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LA COYUNTURA ECONÓMICA EN SÍNTESIS 
 

La economía vasca registró en el tercer trimestre de 2006 un crecimiento interanual del 4,2%, 
igualando, así, la tasa de variación registrada en el trimestre precente. Por tanto, la desacelera-
ción prevista para la economía vasca a lo largo de 2006 está resultando muy limitada y puede 
anticiparse ya que el resultado medio del año superará el valor conseguido en el año 2005 
(3,9%). Esta estabilidad en el ritmo de incremento toma mayor relevancia si se tiene en cuenta 
que los motores de la economía mundial (EE. UU. y China) conocieron en el periodo de refe-
rencia tasas de avance sensiblemente inferiores a las del segundo trimestre. 

 

 
 

PRODUCTO INTERIOR BRUTO CUADRO 1 
 

Tasas de variación interanual 

 2005 2006 
 

2004 2005 
II III IV I II III 

Economía mundial 5,3 4,9 4,7 4,8 4,9 5,3 5,2 --- 

Unión Europea 25 2,3 1,7 1,5 1,9 2,0 2,4 3,0 2,9 

- País Vasco 3,6 3,9 3,9 4,0 4,3 4,4 4,2 4,2 

- España 3,2 3,5 3,5 3,6 3,6 3,6 3,7 3,8 

- Alemania 1,2 0,9 0,8 1,5 1,7 1,9 2,7 2,8 

- Francia 2,3 1,2 0,8 1,4 0,9 1,4 2,6 1,8 

- Reino Unido 3,3 1,9 1,6 1,8 1,9 2,3 2,6 2,7 

Estados Unidos 3,9 3,2 3,1 3,4 3,1 3,7 3,5 3,0 

Japón 2,3 2,6 2,7 2,9 4,1 3,6 2,7 2,7 

China 10,1 9,9 9,5 9,4 9,9 10,2 11,3 10,4 

India 8,1 8,3 8,1 8,0 7,6 9,3 8,9 --- 
Nota: Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. 
Fuente: FMI, The Economist, Eustat y Eurostat. 

 

 

A falta de una cuantificación más precisa, en el tercer trimestre del año la economía mundial 
moderó ligeramente su todavía muy importante ritmo de crecimiento, por una menor contri-
bución tanto de los países desarrollados como de las áreas emergentes, puesto que ni unos ni 
otras pudieron repetir los valores obtenidos en el segundo trimestre. Así, la desaceleración fue 
especialmente notable en los Estados Unidos, como consecuencia de la caída en la inversión 
inmobiliaria. Sin embargo, el resto de los componentes de su demanda interna continuaron 
mostrando una gran fortaleza, por lo que no se prevé que esta economía vaya a entrar en una 
fase de recesión, aunque la evolución del sector inmobiliario moderará el crecimiento del país, 
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y por extensión el de la economía mundial, en los próximos trimestres. Y es que el posible 
contagio de la crisis inmobiliaria estadounidense al resto de países se dibuja como uno de los 
riesgos más serios para la continuidad de la fase expansiva que vive la economía mundial, jun-
to a la volatilidad del precio del petróleo. 

 

Precisamente, una de las características más reseñables del trimestre ha sido el abaratamiento 
del precio del petróleo en los mercados internacionales, que en un plazo de tan solo dos meses 
se ha reducido algo más de un 20%, al pasar de un valor de 73 dólares el barril a menos de 58 
dólares. Las razones de este cambio de tendencia son diversas e incluyen aspectos de deman-
da, como la finalización de la temporada estival y la desaceleración de la economía norteameri-
cana, como de oferta, entre las que cabe mencionar la mayor capacidad actual de producción y 
refino de algunas zonas afectadas por conflictos o catástrofes naturales, o las posibilidades que 
plantea la utilización de alternativas al petróleo, como son los combustibles de origen vegetal, 
cuyas pruebas están ofreciendo resultados esperanzadores. 

 

 
Evolución del petróleo Brent Gráfico 1  Tipo de cambio entre el euro y el dólar Gráfico 2 
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 Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda.   Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda. 

 

 

Esta moderación en el precio del petróleo ha supuesto un alivio en las tensiones inflacionistas 
de las principales áreas económicas, que ven cómo se aleja uno de los principales riesgos que 
ensombrecen el panorama económico mundial, aunque es muy pronto para desestimar un 
posible repunte en el precio de dicha materia prima, vistas la fragilidad de la situación política 
en algunos países productores y las medidas de recorte de la producción que puede adoptar el 
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cártel de países exportadores de petróleo para impedir que sus ingresos disminuyan. Con todo, 
la moderación de la inflación está replanteando la necesidad de continuar ajustando al alza las 
políticas monetarias, en un momento en el que algunas de las principales economías muestran 
algunos signos de debilidad. Así, la Reserva Federal se ha tomado un respiro en su tendencia a 
subir los tipos de interés, mientras que el Banco Central Europeo, si bien seguirá aumentando 
los tipos, no parece que vayan a ser movimientos importantes. 

 

En lo referente a los países en vías de desarrollo, también China moderó su extraordinario 
ritmo de crecimiento, pero continúa incrementando su producción a un ritmo de dos dígitos, 
gracias al impulso de sus exportaciones y a la inversión en bienes de equipo, que favorecen el 
desarrollo de un potente sector industrial. El saldo comercial de este país sigue aumentando, 
por su estrecha relación con EE. UU., pero significa un gran impulso para otros países de la 
zona, como Japón o Corea del Sur, que deben buena parte de su crecimiento a las ventas que 
destinan al gigante asiático. 

 

Pero no fueron esas dos potencias las únicas en moderar su crecimiento en el tercer trimestre, 
puesto que también se registró un menor incremento del PIB en el conjunto de la Unión Eu-
ropea. En esta área, los mejores resultados cosechados por, entre otros, Alemania y el Reino 
Unido no fueron suficientes para compensar la desaceleración de la economía francesa. A pe-
sar de ello, se respira bastante optimismo en dicha área y las últimas revisiones han sido al alza. 
A ello han contribuido los buenos resultados de los grandes países y la mencionada caída del 
precio del petróleo. 

 

Por su parte, España continuó acelerando décima a décima su ritmo de crecimiento, al tiempo 
que daba pasos para corregir algunos de los desequilibrios más notables que afectan a esa eco-
nomía, como son el diferencial de inflación con los países europeos y el preocupante déficit 
comercial, que, aun así, restó del orden del punto porcentual al crecimiento del PIB. Esta eco-
nomía sigue manteniendo una sólida demanda interna, tanto en lo referente al consumo como 
a la inversión, y mantiene una alta capacidad de generar nuevo empleo, aunque éste se concen-
tra en actividades poco productivas. 

 

En este contexto, la economía vasca ha mantenido el fuerte crecimiento del trimestre anterior 
y ha frenado la desaceleración que se inició a comienzos del año. El patrón de crecimiento 
resultó prácticamente igual al del segundo trimestre, puesto que las variables principales ape-
nas modificaron las tasas de variación precedentes. Así, el peso del incremento del producto 
continúa centrado en la fortaleza de la demanda interna, mientras que el sector exterior volvió 
a detraer unas pocas décimas al conjunto del producto. Cabe, sin embargo, destacar que las 
dos variables relevantes del saldo exterior, las exportaciones y las importaciones, registraron 
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un mayor dinamismo en el tercer trimestre, favorecidas por el buen momento que viven las 
economías del entorno con el que se relaciona. 

 

 
Crecimiento trimestral del PIB Gráfico 3  Aportaciones a la variación del PIB Gráfico 4 
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Fuente: Dirección de Economía y Planificación según 
datos del Eustat. 

 

 

Centrando el análisis en la demanda interna, el consumo privado se mantuvo sin variaciones 
en una tasa ligeramente superior al 4%, mientras que la formación bruta de capital aceleró una 
décima su registro anterior, hasta alcanzar el 6%. Ambos resultados indican que las subidas de 
tipos de interés que viene adoptando el Banco Central Europeo no han influido, de momento, 
en las decisiones de gasto e inversión de familias y empresas. Tan solo el consumo público 
registró un valor inferior al de los trimestres precedentes y situó su incremento en un 2,5%. 

 

Por el lado de la oferta, el valor añadido bruto generado en el trimestre registró un incremento 
interanual del 4%, dos décimas por encima de la tasa anterior. Este mayor impulso del valor 
añadido se vio compensado con la desaceleración de los impuestos netos sobre los productos, 
que, con todo, obtuvieron una tasa de variación muy importante (5,8%). Entre los sectores 
productivos, destaca el mayor impulso conseguido por la industria y los servicios, tanto los 
servicios de mercado como el resto, mientras que la construcción moderó casi medio punto su 
ritmo de avance. No obstante, este último sector volvió a ser el más dinámico del trimestre. 
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El empleo es otra de las variables que registró un buen comportamiento en el tercer trimestre, 
con una tasa de variación del 2,6%, que supera los datos de los trimestres anteriores. Gracias a 
ello, la tasa de paro se redujo de forma notable y se situó en tasas no conocidas en los últimos 
treinta años. En términos de ganancias de productividad, el avance ha sido algo inferior a los 
conseguidos en los trimestres precedentes, aunque la situación varía en función del sector que 
se analice. Por último, la inflación empezó a dar muestras de desaceleración en los últimos 
meses, como consecuencia del ya mencionado abaratamiento del precio del petróleo. Este 
rápido descenso ha situado el incremento del índice general del IPC en el 2,5% durante el mes 
de noviembre. No obstante, la inflación subyacente se encuentra algunas décimas por encima 
de ese valor, por lo que parece difícil que pueda conseguirse reconducir esta variable en los 
próximos meses hasta el objetivo del 2%. 

 

 
 

PRINCIPALES VARIABLES ECONÓMICAS DEL PAÍS VASCO CUADRO 2 
 

Tasas de variación interanual 

2005 2006  
2004 2005

II III IV I II III 
PIB real 3,6 3,9 3,9 4,0 4,3 4,4 4,2 4,2 

Empleo 2,5 2,1 2,2 2,2 2,3 2,3 2,4 2,6 

Ganancias de productividad 1,1 1,8 1,7 1,8 2,0 2,1 1,8 1,6 

Tasa de paro 7,8 5,7 5,9 5,0 4,9 5,1 4,2 3,6 

IPC 3,0 3,3 3,2 3,4 3,5 3,9 3,8 3,4 
Fuente: Eustat e INE. 

 

 

De cara a los próximos trimestres, la previsión realizada por la Dirección de Economía y Pla-
nificación indica que el crecimiento de la economía vasca seguirá siendo robusto y superior al 
de los principales países del entorno, pero que, al igual que éstos, se verá inmersa en una fase 
de desaceleración, también común al conjunto de la economía mundial. 

 

La previsión de crecimiento para la economía vasca realizada por la Dirección de Economía y 
Planificación para los próximos trimestres indica que la media de crecimiento se sitúa en 4,2% 
y 3,8% para 2006 y 2007, respectivamente, una décima superiores a las presentadas hace tres 
meses. Se prevé que el ritmo de crecimiento se desacelerará  tras el tercer trimestre de 2006, a 
medida que las subidas de tipos de interés vayan  frenando el fuerte impulso del sector de la 
construcción. Por el lado de la demanda, el consumo de los hogares experimentará una pro-
gresiva moderación motivada por un incremento en los costes de los créditos hipotecarios. No 
obstante, el gasto en consumo realizado por las familias seguirá creciendo a tasas importantes. 
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En este escenario trimestral no se prevé un saldo exterior negativo de gran tamaño y se man-
tendrá una evolución continuista. 

 
La tendencia del empleo sigue siendo muy favorable y continuará creciendo a un ritmo impor-
tante mientras que la inflación se moderará una vez que se han estabilizado los mercados de 
las materias primas, especialmente el del petróleo. 

 

 
 

RESUMEN DE PREDICCIONES PARA EL PAÍS VASCO CUADRO 3 
 

Tasas de variación interanual 

2006 2007  
2006 2007

IV I II III IV 
PIB real 4,2 3,8 4,0 4,0 3,8 3,7 3,6 

Deflactor del PIB 3,8 3,4 3,6 3,5 3,3 3,3 3,3 

Empleo 2,4 2,2 2,4 2,2 2,0 2,2 2,3 

Tasa de paro 4,2 4,3 3,9 4,4 4,6 4,2 4,0 
Fuente: Dirección de Economía y Planificación. Gobierno Vasco. 
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LA ECONOMÍA VASCA EN EL TERCER TRIMESTRE DE 2006 
 

Contexto de la Economía Vasca 
 

En el tercer trimestre del año las principales incertidumbres que han acompañado a la evolu-
ción mundial en los últimos meses parecieron reequilibrarse. Los precios del petróleo comen-
zaron a disminuir lo que, unido a unas perspectivas de menores presiones inflacionistas, propi-
ció el descenso de los tipos de interés a largo. 

 

Estados Unidos confirmó la pérdida de ritmo iniciada el trimestre anterior, debido, principal-
mente, al brusco descenso del mercado inmobiliario, al igual que Japón que, motivado por la 
atonía del consumo, volvió a desacelerarse por tercer trimestre consecutivo, mientras que la 
zona euro consolidó la recuperación económica iniciada en el año 2005. Los países emergentes, 
en especial China e India, exhibieron un comportamiento más satisfactorio, al acelerar su ritmo 
de crecimiento respecto al trimestre anterior y lograr unos robustos incrementos. 

 

De este modo, las perspectivas de la economía mundial continúan siendo favorables, y así lo 
ratifican las modificaciones al alza realizadas por los principales organismos internacionales 
respecto a las tasas de crecimiento esperadas para los principales países, si bien persisten las 
incertidumbres sobre la evolución de los precios del petróleo, y sobre la capacidad de las eco-
nomías emergentes de mantener el importante ritmo de crecimiento que les ha caracterizado 
los últimos meses. 

 

En Estados Unidos el dato del crecimiento del PIB en el tercer trimestre corroboró la fase 
desacelerada que comenzó el pasado trimestre, y se mostró más intensa de lo que en un prin-
cipio se preveía. De este modo, la economía estadounidense creció un 3,0%, cinco décimas 
porcentuales menos que el trimestre precedente, lo que supuso el avance más débil desde el 
segundo trimestre de 2003. Así, el crecimiento se sustentó básicamente en el vigor de la inver-
sión no residencial, frente a los restantes componentes de la demanda interna que, si bien lo-
graron crecimientos importantes, exhibieron un comportamiento desacelerado e incluso con-
tractivo, como en el caso de la inversión residencial, que cedió un 7,9% interanual, el mayor 
descenso desde 1991. El sector exterior tampoco contribuyó a la mejora de la economía al 
volver a detraer una décima al crecimiento. 
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Producto Interior Bruto Gráfico 5 
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Fuente: Eurostat   

 

 

A pesar de que la creación de empleos aumentó por debajo de toda previsión, la tasa de paro 
se mantuvo bastante estable por tercer trimestre consecutivo. Por último, el índice de precios 
al consumo global se benefició del descenso del precio del petróleo, y se situó en el 3,3%, 
mientras que el subyacente siguió su escalada, tal vez como resultado de la segunda ronda. 
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Japón volvió a perder fuerza y se desaceleró hasta el 1,7%, el valor más bajo desde el primer 
semestre de 2005. Los datos mostraron que la economía nipona no pudo consolidar los nive-
les de crecimiento obtenidos a principios de año debido, principalmente, a la atonía del con-
sumo, tanto privado como público, que acentuó la senda desacelerada iniciada a finales del año 
2005 al obtener un crecimiento nulo. De este modo, el gran protagonista fue el sector exterior, 
que poco a poco ha logrado restablecer su lugar como principal tractor de la economía japone-
sa, al mostrar una fortaleza basada en la competitividad de las exportaciones, frente a unas 
importaciones que moderaron considerablemente su ritmo de expansión. Japón parece recu-
perar su tradicional patrón de economía más inversora y menos consumidora, impulsada por 
un importante sector exterior. 

 

La tasa de paro, si bien se aceleró una décima porcentual respecto al trimestre anterior, volvió 
a ser de las más bajas de los últimos años, mientras que la inflación volvió a aumentar hasta el 
0,6%. 

 

China, por su parte, logró un incremento del 10,4% para el tercer trimestre del año, cifra que, 
si bien mostró cierta desaceleración respecto al segundo trimestre del año, siguió exhibiendo 
un robusto ritmo de crecimiento. Esta ralentización de la actividad fue el resultado de los es-
fuerzos realizados por las autoridades chinas para controlar el crecimiento de la economía. Así, 
la economía china siguió con su evolución expansiva gracias al vigoroso ritmo de la inversión 
en maquinaria y equipo, y más especialmente, al de las exportaciones, que fueron las grandes 
protagonistas y se incrementaron por encima del 28%, mientras que el consumo siguió estan-
cado en bajos niveles de crecimiento.  

 

El dinamismo económico fue la tónica predominante en la Unión Europea. La fortaleza de los 
principales países que la forman permitió despejar las dudas sobre la evolución económica de 
la zona, a excepción de Francia, que presentó un comportamiento menos favorable y moderó 
su ritmo de crecimiento respecto al trimestre anterior. El tercer trimestre logró mantener el 
pulso a la etapa expansiva iniciada a mediados de 2005 y obtuvo un crecimiento del 2,9%, uno 
de los mejores resultados desde finales de 2000. Este avance fue impulsado por la demanda 
interna, especialmente por el importante crecimiento de la inversión, ya que el consumo priva-
do, si bien siguió siendo quien mayor aportación realizó al crecimiento del PIB, no logró con-
solidar la tan necesaria reactivación y volvió a perder fuerza. El sector exterior, por su parte, 
drenó una décima al crecimiento tras tres trimestres de aportaciones nulas, en un momento en 
que, a pesar de que tanto las importaciones como las exportaciones se desaceleraron a ritmos 
similares, las primeras volvieron a crecer por encima de las expediciones enviadas al exterior. 

 

 



Koiunturaz 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
10   Dirección de Economía y Planificación 

 
 

PRINCIPALES VARIABLES ECONÓMICAS DEL ENTORNO CUADRO 4 
 

 

2005 2006  
2003 2004 2005 

II III IV I II III 
PIB real  
EE. UU. 2,5 3,9 3,2 3,1 3,4 3,1 3,7 3,5 3,0 

Japón 1,8 2,3 2,6 1,8 2,2 2,9 2,7 2,2 1,7 

UE - 25 1,3 2,3 1,7 1,5 1,9 2,0 2,4 3,0 2,9 

- Alemania -0,2 1,2 0,9 0,8 1,5 1,7 1,9 2,7 2,8 

- Francia 1,1 2,3 1,2 0,8 1,4 0,9 1,4 2,6 1,8 

- R. Unido 2,7 3,3 1,9 1,7 1,8 1,9 2,3 2,6 2,7 

Inflación  

EE. UU. 2,3 2,7 3,4 2,9 3,8 3,7 3,6 4,0 3,3 

Japón -0,3 0,0 -0,3 -0,1 -0,3 -0,5 0,4 0,2 0,6 

UE - 25 2,0 2,1 2,2 2,0 2,3 2,3 2,2 2,4 2,2 

- Alemania 1,0 1,8 1,9 1,6 2,1 2,2 2,0 2,1 1,6 

- Francia 2,2 2,3 1,9 1,8 2,1 1,9 2,0 2,2 1,9 

- R. Unido 1,4 1,3 2,1 1,9 2,4 2,1 1,9 2,2 2,4 

Tasa de paro  

EE. UU. 6,0 5,5 5,1 5,1 5,0 5,0 4,7 4,6 4,7 

Japón 5,3 4,7 4,4 4,4 4,3 4,5 4,2 4,1 4,2 

UE - 25 9,0 9,1 8,7 8,8 8,7 8,5 8,4 8,0 8,0 

- Alemania 9,0 9,5 9,5 9,6 9,2 9,3 8,9 8,3 8,5 

- Francia 9,5 9,6 9,5 9,7 9,5 9,2 9,1 9,3 9,0 

- R. Unido 4,9 4,7 4,7 4,6 4,7 5,0 5,1 5,5 5,6(*) 
(*) Media de julio y agosto de 2006. 
Fuente: Eurostat y OCDE. 

 

 

La inflación cayó por debajo de lo esperado y la tasa de paro se mantuvo estable, lo que unido 
a la esperada mejora de la renta disponible, fruto del abaratamiento del precio de la energía, 
podría estimular el consumo privado y por lo tanto incentivar la fase expansiva. 

 

En Alemania, la expansión económica continuó con su senda acelerada y despejó las dudas 
sobre la persistencia del proceso de recuperación al lograr un incremento del PIB del 2,8%, 
una décima porcentual más que el trimestre anterior. Aunque en un principio el crecimiento 
del PIB tuvo una estructura muy similar a la mantenida los tres meses anteriores, lo cierto es 
que el tercer trimestre del año destacó sobre el anterior debido a la positiva evolución mante-
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nida por todos los componentes de la demanda interna, incluso por el consumo público, aun-
que todavía permaneció en niveles bastante reducidos. La demanda externa, por su parte, vol-
vió a contribuir al crecimiento del PIB lo que, en conjunto, permitió presentar una visión de la 
evolución económica alemana bastante equilibrada. La inflación se redujo medio punto por-
centual, mientras que como contrapunto, menos positivo, la tasa de paro repuntó tras tres 
trimestres consecutivos de desaceleración. 

 

Francia sufrió una repentina desaceleración, truncando la fase expansiva iniciada a finales de 
2005. Esta pérdida de tono vino causada por una mayor detracción del sector exterior al cre-
cimiento del PIB, a la vez que la demanda interna, si bien mantuvo un importante ritmo de 
crecimiento, perdió parte del impulso del trimestre anterior. Aun así, el consumo privado y la 
inversión continuaron siendo el motor de la expansión, lo que a su vez propició una estabili-
dad de las importaciones, frente a unas exportaciones que se moderaron drásticamente. La 
nota positiva se obtuvo gracias a la paulatina reducción de la tasa de paro y a la inexistencia de 
tensiones inflacionistas, al fijarse el IPC por debajo del objetivo de estabilidad de precios del 
Banco Central Europeo.  

 

En cuanto al Reino Unido, la recuperación económica fue ganando en fortaleza a medida que 
avanzó el año. Así, el crecimiento del 2,7% del PIB estuvo respaldado por el consumo priva-
do, que continuó con la senda acelerada y logró consolidar la expansión iniciada a mediados de 
2005, mientras que el consumo público se aceleraba hasta el 2,5%. Sin embargo, el mayor 
avance correspondió, un trimestre más, a la inversión, si bien perdió algo de tono respecto al 
ritmo del trimestre anterior. El sector exterior, por su parte, volvió a drenar décimas al creci-
miento, a pesar de la fuerte contracción sufrida tanto por las exportaciones como por las im-
portaciones. El índice de precios al consumo decepcionó al volver a repuntar y situarse en el 
2,4%, a la vez que la tasa de paro se mantuvo bastante estable. 

 

El favorable escenario internacional y, más concretamente, la estabilidad de la zona del euro se 
han reflejado en una nueva mejora de la aportación del sector exterior a la expansión de la 
economía española, drenando al crecimiento una cantidad menor que el trimestre anterior. 
Así, la actividad económica en España, volvió a aumentar, esta vez hasta el 3,8%, logrando la 
tasa de crecimiento más alta, al menos, desde el primer trimestre de 2004, cuando la economía 
española inició una nueva fase expansiva. 

 

La aceleración de la actividad en el tercer trimestre tuvo su principal pilar, una vez más, en una 
robusta demanda interna, que logró estabilizar la tendencia desacelerada de los meses prece-
dentes. Así, la demanda interna creció capitaneada por una dinámica inversión, fundamental-
mente en bienes de equipo y, en menor medida, en construcción, en línea con la notable evo-
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lución de los sectores de la industria y la construcción, ya que el consumo, tanto público como 
privado, permaneció estable en los niveles logrados el trimestre anterior, conteniendo la ten-
dencia a la baja iniciada a finales de 2005.  

 

 
 

CUADRO MACROECONÓMICO ESTATAL CUADRO 5 
 

Tasas de variación interanual 

2005 2006  
2004 2005 

II III IV I II III 
Gasto en consumo final 4,7 4,3 4,4 4,2 4,1 3,9 3,8 3,8 

- Gasto de los hogares 4,2 4,2 4,4 4,1 3,8 3,8 3,6 3,6 

- Gasto de las administraciones 6,3 4,8 4,3 4,5 4,9 4,3 4,2 4,2 

Formación bruta de capital fijo 5,0 7,0 7,4 7,1 6,6 6,3 6,2 6,3 

- Bienes de equipo 4,4 9,0 9,8 8,3 8,6 8,6 9,1 9,5 

- Construcción 5,5 6,0 6,2 6,3 5,6 5,8 5,8 6,1 

- Otros productos 4,5 7,5 8,0 8,4 7,4 4,8 3,3 2,9 

- Var. existencias(*) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 

Demanda nacional(*) 4,9 5,2 5,3 5,2 5,0 4,9 4,8 4,8 

Exportaciones 4,1 1,5 1,8 2,5 2,3 9,5 4,9 3,2 

Importaciones 9,6 7,0 7,7 7,7 6,6 12,4 7,6 6,0 

PIB (p.m.) 3,2 3,5 3,5 3,6 3,6 3,6 3,7 3,8 

Agricultura y pesca 1,9 -1,0 -10,6 -9,2 -6,2 -3,7 -0,4 -2,5 

Industria y Energía 0,6 0,7 0,2 1,0 1,2 1,6 2,9 3,9 

Construcción 5,1 5,4 5,4 5,7 5,3 5,3 5,0 5,7 

Servicios 3,6 4,4 4,7 4,3 4,1 3,9 3,5 3,8 

Impuestos netos sobre los productos 4,4 5,7 5,1 5,6 6,4 5,6 6,1 3,7 

PRO-MEMORIA         

- IPC 3,0 3,4 3,2 3,4 3,5 4,0 3,9 3,5 

- Empleo (**) 2,6 3,1 3,1 3,3 3,2 3,2 3,1 3,0 
(*) Aportación al crecimiento del PIB (**) Empleo equivalente a tiempo completo. 
Fuente: Instituto Nacional de Estadística (INE). 

 

 

El sector exterior, por su parte, si bien reiteró su comportamiento contractivo al drenar un 
punto porcentual al crecimiento del PIB, lo cierto es que esta menor detracción de la demanda 
externa fue quien impulsó el crecimiento de la economía. Dicha nueva contribución negativa 
fue debida al mayor peso de las importaciones, a pesar de que ambas mantuvieron un ritmo 
desacelerado. 
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Por el lado de la oferta, la coyuntura fue similar a la de los últimos meses. La construcción 
volvió a destacar por su importante ritmo de crecimiento, que logró acelerarse siete décimas 
porcentuales, seguido por el notable incremento de la industria, el cual obtuvo unos más que 
satisfactorios resultados y logró consolidar la etapa expansiva iniciada en el segundo trimestre 
de 2005. Los servicios no se quedaron atrás e intensificaron su ritmo de avance, por lo que 
dieron por concluida la fase desacelerada que les había caracterizado el último año. Como con-
trapunto, el sector agrícola intensificó su contracción y volvió a exhibir registros negativos. 

 

Por lo que se refiere al mercado de trabajo en el tercer trimestre, la tasa de crecimiento del 
empleo continuó con la fase desacelerada y perdió una nueva décima. Así, el nivel de ocupa-
ción medido en puestos de trabajo equivalente a tiempo completo, registró un crecimiento 
interanual del 3,0%. Esta tasa supuso la creación de 538.000 empleos netos respecto al mismo 
trimestre del año anterior, principalmente en el sector de la construcción y en el de los servi-
cios de mercado. Por otro lado, y de acuerdo con los datos ofrecidos por la Encuesta de Po-
blación Activa, la tasa de paro bajó casi cuatro décimas, hasta el 8,15%,  desde el 8,53% de 
hace tres meses, logrando de este modo la misma cifra de desempleados que hace 12 meses. 

 

Durante el tercer trimestre la moderación inflacionista iniciada en el segundo trimestre tomó 
mayor fuerza y se redujo hasta el 3,5%, cuatro décimas menos que en el trimestre anterior, 
pero todavía muy superior al objetivo del Banco Europea. La inflación subyacente, por su 
parte, volvió a mantenerse estable en tasas del 3%, al igual que el diferencial de inflación con la 
zona euro, que volvió a situarse en un punto y medio porcentual por segundo trimestre conse-
cutivo. 

 

En cuanto al sector público, el Estado registró hasta el mes de septiembre un superávit de 
11.808 millones de euros, cifra que equivale al 1,21% del PIB, suponiendo un incremento del 
43,3% frente a los 8.239 millones de euros obtenidos en el mismo periodo del año anterior. 
Esta mejora en contabilidad nacional respecto al ejercicio anterior se debió a la buena evolu-
ción de los ingresos impositivos. 

 

 

Producción y demanda 

 
El Producto Interior Bruto del  País Vasco registró en el tercer trimestre de 2006  una tasa de 
crecimiento interanual del 4,2%, cifra similar a la del trimestre anterior. 
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En el análisis de la oferta, el sector primario reflejó la única aportación negativa al crecimiento 
del valor añadido bruto. El sector servicios mantuvo el sólido crecimiento de los trimestres 
anteriores y fueron el sector de la construcción e industrial las actividades más dinámicas de la 
economía vasca. 

 

Por el lado de la demanda, se produjo un crecimiento de la demanda interna igual a la del tri-
mestre anterior, donde la formación bruta de capital se aceleró ligeramente y el consumo final 
interior sufrió una leve ralentización motivada por el consumo de las Administraciones Públi-
cas. La evolución continuista de este trimestre también se reflejó en el sector exterior que pre-
sentó la misma contribución negativa  de los tres meses anteriores. Dicha aportación restó 
cuatro décimas al crecimiento del PIB. 

 

 
 

CUADRO MACROECONÓMICO VASCO CUADRO 6 
 

Tasas de variación interanual 

2005 2006  
2004 2005 

I II III IV I II III 
Consumo final interior 4,2 3,8 3,5 4,0 3,7 4,0 3,9 3,9 3,8 

- Gasto consumo hogares 4,4 4,1 3,7 4,2 4,2 4,4 4,2 4,1 4,1 

- Gasto consumo AA. PP. 3,5 2,7 3,1 3,2 2,1 2,5 2,8 2,9 2,5 

Formación bruta de capital 7,5 6,3 6,1 6,3 6,2 6,6 6,1 5,9 6,0 

Demanda interior 5,1 4,5 4,2 4,6 4,4 4,7 4,6 4,4 4,4 

Aportación saldo exter. (*) -1,6 -0,7 -0,9 -0,9 -0,5 -0,6 -0,3 -0,4 -0,4 

Exportaciones 4,9 5,1 4,5 4,3 5,3 6,4 5,0 4,3 6,9 

Importaciones 7,3 6,0 5,5 5,5 5,9 7,1 6,3 5,4 7,3 

PIB (p.m.) 3,6 3,9 3,5 3,9 4,0 4,3 4,4 4,2 4,2 

Sector primario 29,9 -11,5 -4,1 -10,5 -14,8 -16,7 -10,8 0,4 -0,2 

Industria 2,9 4,4 3,7 4,3 4,5 5,2 5,4 4,6 4,8 

Construcción 4,4 5,3 4,9 5,3 5,4 5,8 5,3 5,6 5,2 

Servicios 3,2 3,6 3,3 3,5 3,7 3,7 3,4 3,3 3,5 

Valor añadido bruto 3,5 3,8 3,5 3,8 3,9 4,1 4,0 3,8 4,0 

Impuestos netos s/produc. 4,5 5,0 4,1 4,7 5,6 5,6 7,4 7,1 5,8 
(*) Aportación al crecimiento del PIB. 
Fuente: Eustat, series corregidas de efectos estacionales y de calendario. 
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Actividad productiva 
 

La contribución de los diferentes sectores al crecimiento de la economía en el tercer trimestre 
de 2006 presentó un perfil más equilibrado que en meses anteriores, como resultado, por una 
parte, de la aceleración protagonizada por la industria, y, de otra parte, de la ralentización del 
sector de la construcción. Los servicios siguieron con un fuerte crecimiento, al marcar la 
máxima tasa de crecimiento en lo que se lleva de año. 

 

La actividad industrial reflejó una ligera tendencia hacia la aceleración en el tercer trimestre 
motivada, entre otros factores, por la buena evolución de las exportaciones. El valor añadido 
bruto industrial mostró un crecimiento interanual del 4,8% e intertrimestral del 2,9%. Esta tasa 
de variación con respecto al trimestre anterior supone un máximo de crecimiento en los últi-
mos seis años y refleja un importante repunte industrial en el tercer trimestre de 2006. 

 

El Índice de Producción Industrial (IPI) ha confirmado esa tendencia alcista de la actividad 
industrial, al mostrar en el tercer trimestre, con series corregidas de calendario, un crecimiento 
del 4,6% sobre el mismo periodo del año anterior, y casi tres puntos porcentuales superior al 
del segundo trimestre de 2006. El perfil del índice general respondió al buen dinamismo mos-
trado por la actividad de la casi totalidad de los sectores, siendo el de bienes de consumo el 
único que presentó tasas negativas de crecimiento. Concretamente, la mejora del IPI se explica 
por una notable recuperación de la producción de bienes de equipo, que creció el 12,5%, y, en 
menor medida, por la marcha de los bienes intermedios, que avanzaron un 4,1%. 

 

La encuesta de opiniones empresariales elaborada por el Ministerio de Industria, Comercio y 
Turismo reflejó un mejor clima industrial, motivado por una mejora de las opiniones sobre 
cartera de pedidos y sobre la producción. El índice de clima industrial mostró en el periodo 
julio-septiembre un ascenso de 0,4 puntos, como resultado de la significativa subida de sep-
tiembre, mes en el que se registró el máximo valor anual. El sector que condicionó la buena 
evolución del índice, y por lo tanto la actividad con mayor confianza empresarial, es el de bie-
nes intermedios. Por su parte, la utilización de la capacidad productiva aumentó con respecto 
el trimestre anterior y se situó en el 81,3%, siendo los bienes intermedios el subsector indus-
trial más dinámico respecto a la confianza empresarial. En el extremo contrario se encontró el 
sector bienes de consumo, mostrando un perfil pesimista acerca de todas las variables de opi-
nión empresarial consideradas.  
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Valor añadido de los sectores Gráfico 6 
 

Tasas de variación interanual 
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Fuente: Eustat   

 

 

El ritmo de avance más intenso continúo siendo el de la construcción, aunque el valor añadido 
bruto de este sector ralentizó su crecimiento interanual hasta el 5,2%, como resultado del 
componente edificación, cuya desaceleración resultó más intensa que la correspondiente a la 
obra civil. Según la información aportada por los diferentes indicadores del sector, la actividad 
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en la construcción siguió avanzando a buen ritmo, pero con un marcado perfil de desacelera-
ción en los últimos tres meses. El tiempo confirmará si estos síntomas de  ralentización mode-
rada tienen una continuidad y constituyen el tan esperado estancamiento inmobiliario. La su-
bida de los tipos de interés por parte del Banco Central Europeo se configura como un factor, 
entre otros muchos, causante del ritmo moderado de crecimiento que está experimentando el 
sector; no obstante, ha sido compensado por la amplia oferta hipotecaria de los bancos, que 
han empezado a adaptarse a los cambios experimentados en la política monetaria europea.  

 

 
 

INDICADORES DE ACTIVIDAD CUADRO 7 
 

Tasas de variación interanual 

2005 2006  
I II III IV I II III 

Industria        
Valor añadido bruto 3,7 4,3 4,5 5,2 5,4 4,6 4,8 
Índice producción industrial (*) 1,7 2,6 3,4 5,3 5,5 3,8 4,2 
Índice de clima industrial -9,1 -9,3 -5,1 -12,2 -16,0 -3,2 -2,8 
Utilización capacidad product. (%) 82,4 80,3 82,2 81,4 79,7 80,5 81,3 
Empleo (cuentas trimestrales) -0,5 -0,6 -1,1 -1,3 -1,2 -0,9 -0,2 

Construcción        
Valor añadido bruto 4,9 5,3 5,4 5,8 5,3 5,6 5,2 
Índice coyuntural construcción  6,3 8,3 9,4 8,7 7,9 9,8 5,3 
Consumo aparente de cemento (*) -0,9 4,5 2,2 0,4 3,3 3,7 --- 
Empleo (cuentas trimestrales) 3,6 3,9 4,0 4,3 4,9 5,2 5,0 

Servicios        
Valor añadido bruto 3,3 3,5 3,7 3,7 3,4 3,3 3,5 
Tráfico aéreo 8,1 9,2 16,5 13,1 5,7 6,8 -0,8 
Pernoctaciones hoteleras 7,1 2,8 7,6 2,8 5,6 14,1 10,2 
Ocupación hotelera 37,0 47,0 62,8 42,3 36,0 48,9 62,5 
Empleo (cuentas trimestrales) 3,0 3,5 3,6 3,7 3,5 3,3 3,4 
Empleo (índice comercio interior) 2,3 1,6 2,7 2,0 1,7 1,4 1,1 

(*) Serie Ciclo Tendencia. 
Fuente: Elaboración de la Dirección de Economía y Planificación según datos del Ministerio de Industria, Turismo y Comer-
cio, Eustat, INE, Oficemen y Dirección General de Aviación Civil. 

 
 

En el conjunto de las actividades del sector servicios la tasa de crecimiento interanual se fijó en 
el 3,5%, dos décimas superior a la del trimestre anterior, que resulta de una aceleración en los 
servicios de mercado, al 3,7%,  y en los de no mercado, al 2,4%. 

 

Las ventas al por menor dieron muestras de aceleración con una tasa de avance interanual del 
4,2%. Las ventas de productos especializados no alimenticios fueron los responsables de este 
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mayor dinamismo y entre ellos, de manera especial, destacó el vigor de las ventas de equipa-
miento personal. Por su parte, las ventas de alimentos reflejaron tasas negativas de crecimiento 
manteniendo el mismo patrón de los últimos periodos.  

 

Según los datos elaborados por Eustat obtenidos de la encuesta de establecimientos turísticos 
receptores, se apreció un comportamiento favorable por parte de la actividad hostelera en el 
País Vasco. Las pernoctaciones hoteleras registraron un aumento del 10,2%, encadenando dos 
periodos con tasas de crecimiento de dos dígitos. El buen comportamiento de este indicador 
vino explicado por las entradas de turistas del Estado, principalmente  procedentes de Valen-
cia y Andalucía, y en menor medida de turistas extranjeros. Países como Francia, Alemania, 
Italia e Inglaterra, tradicionalmente exportadores de turismo hacia el País Vasco presentaron 
tasas inferiores de crecimiento con respecto a periodos anteriores. El relevo, aunque todavía a 
niveles inferiores, lo cogieron países como Portugal y Bélgica. 

 

Respecto al empleo en el sector servicios, las diversas fuentes estadísticas se han mostrado 
unánimes al coincidir en la evolución favorable que atraviesa el sector en general. Según los 
datos de afiliación a la Seguridad Social, las ramas que reflejaron un claro perfil expansivo con-
tinuaron siendo un trimestre más las actividades inmobiliarias, actividades de I+D, comercio, 
hostelería y las actividades relativas al transporte. 

 

 

Agregados de la demanda 
 

La composición de la demanda mantuvo el mismo patrón que el trimestre previo. En el tercer 
trimestre de 2006 se produjo un crecimiento de la demanda interna del 4,4%, donde la inver-
sión se aceleró ligeramente y el gasto en consumo final mostró un perfil levemente ralentizado. 
Por su parte, la demanda externa detrajo 0,4 puntos al crecimiento del PIB. 

 

El gasto en consumo final creció un 3,8%, durante el tercer trimestre, una décima inferior al 
trimestre precedente, pero con un comportamiento muy diferenciado según sus componentes. 
Mientras que el gasto en consumo final de los hogares registró la misma tasa anual (4,1%), el 
consumo de las Administraciones Públicas sufrió una ligera desaceleración, situando su creci-
miento en el 2,5%. La riqueza patrimonial de los hogares vascos y la alta capacidad de acceso 
al crédito, entre otros factores, hicieron que el perfil del consumo de las familias se mantuviera 
estable en lo que va de año. Los indicadores disponibles sobre ventas en comercios minoristas 
y en grandes superficies reflejaron un notable dinamismo del consumo privado.  



Koiunturaz 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
Dirección de Economía y Planificación  19 

 
 

Evolución de los componentes de la demanda Gráfico 7 
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Fuente: Eustat   

 

 

La cruz de la moneda la ponen las matriculaciones de turismos, que sufrieron una caída por 
segundo trimestre consecutivo, según los datos de la Dirección General de Tráfico. Así, el 
número de turismos matriculados en el tercer trimestre de 2006 llegó a 12.645 unidades, 1.169 
menos que durante los mismos meses de 2005. Por otra parte, la confianza de los consumido-
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res vascos empeoró considerablemente al retroceder tres puntos en el penúltimo trimestre de 
2006. Este dato es el peor obtenido desde comienzos de 2005 y viene motivado por el empeo-
ramiento en las expectativas de ahorro de los hogares y sobre la evolución futura del mercado 
de trabajo. Estos factores no fueron compensados ni por las buenas perspectivas existentes 
sobre la situación económica general, ni por las condiciones financieras de los hogares. Ade-
más, las familias vascas consideraron que no era tan buen momento para realizar compras 
importantes. 

 

La formación bruta de capital creció un 6,0%, superior en una décima al del trimestre anterior, 
resultado de un mayor crecimiento de la inversión en bienes de equipo por parte de las empre-
sas. Este hecho se ha visto favorecido por el dinamismo de la demanda interna, el crecimiento 
económico de Europa y por unas condiciones financieras favorables, que llevaron a las empre-
sas a tomar decisiones encaminadas a incrementar sus bienes de inversión. Los indicadores 
relativos a esta componente reflejaron resultados moderadamente mejores a los del trimestre 
precedente. 

 

 
 

INDICADORES DE DEMANDA INTERNA CUADRO 8 
 

Tasas de variación interanual 

 2005 2006 
 I II III IV I II III 

Consumo privado        
Estimación de las cuentas trimestrales 3,7 4,2 4,2 4,4 4,2 4,1 4,1 

ICI minorista 1,5 2,8 1,7 0,4 4,7 2,1 4,2 

Índice comercio en grandes superficies(*) 8,5 10,5 10,2 8,1 3,6 1,4 1,5 

Ocupados minorista 2,9 0,9 2,4 2,3 1,6 1,4 0,8 

Matriculación de turismos (*) -5,4 -6,7 -1,9 -0,4 0,5 -1,4 -4,2 

Índice de confianza del consumidor -2,0 0,0 -3,0 -5,0 -3,0 -3,0 -6,0 

Formación bruta de capital        

Estimación de las cuentas trimestrales 6,1 6,3 6,2 6,6 6,1 5,9 6,0 

IPI bienes de equipo País Vasco (*) 3,5 6,2 6,0 10,2 10,2 7,0 11,3 

IPI bienes de equipo Estado (*) -0,5 -0,6 -0,7 1,9 5,3 7,5 7,3 

Importaciones nominales bienes equipo 24,1 -4,4 1,2 2,5 15,7 -13,2 -3,7 

Matriculación vehículos de carga (*) 14,2 12,6 9,3 5,4 -1,5 -4,4 -1,3 
(*) Serie ciclo tendencia. 
Fuente: Elaboración de la Dirección de Economía y Planificación según datos del Eustat, INE, Fcavn y la Dirección General 
de Tráfico. 
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Saldo exterior y competitividad 
 

Después de un excelente primer semestre, la economía mundial continuó con su expansión  a 
un ritmo vigoroso, aunque más moderado. Los riesgos provenientes del mercado de petróleo 
disminuyeron en comparación con la situación de hace unos meses, lo que facilitó que la infla-
ción medida por los precios al consumo se redujese notablemente en varios países. Si bien, los 
precios del crudo continúan siendo elevados en un entorno de gran volatilidad y persisten las 
dificultades derivadas de los desequilibrios económicos mundiales, los riesgos para las perspec-
tivas de la economía mundial siguen inclinándose un tanto a la baja. 

 

 
 

FLUJOS DE BIENES CON EL EXTRANJERO CUADRO 9 
 

Tasas de variación interanual 

Miles de euros Toneladas 
 

Exportaciones Importaciones Exportaciones Importaciones 
 Total No energ. Total No energ. Total No energ Total No energ.
2002 0,3 2,0 1,5 1,2 -4,3 5,8 4,5 -3,6 
2003 1,3 0,1 3,2 2,6 13,5 5,0 5,7 7,0 
2004 14,6 13,5 19,8 15,6 9,6 1,6 11,0 5,3 
2005 5,8 5,4 15,6 4,4 -8,7 -3,7 1,8 -7,6 
2005         

I trimestre -5,8 -3,1 17,3 8,2 -25,5 -6,8 6,1 1,8 
II trimestre 11,5 11,1 17,1 11,4 -5,1 -3,3 2,0 -8,8 
III trimestre 5,8 5,2 17,6 1,5 -10,8 -4,4 3,3 -5,5 
IV trimestre 11,8 8,4 11,0 -3,0 9,2 0,1 -0,1 -16,4 
2006(*)         

I trimestre 27,1 20,2 17,6 3,5 23,4 -5,9 3,1 -13,1 
II trimestre 3,8 0,9 14,7 1,9 -10,0 -15,0 12,1 8,8 
III trimestre 20,0 16,0 21,1 18,5 7,6 -10,9 7,1 4,8 

(*) Datos provisionales. 
Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales. 

 

 

Dentro de este contexto económico, la economía vasca logró estabilizar el importante nivel de 
crecimiento alcanzado el trimestre anterior y frenar la senda desacelerada iniciada a principios 
de año, al obtener un incremento del 4,2%. La estructura del crecimiento fue idéntica a la del 
trimestre anterior, al aportar la demanda interna 4,6 puntos porcentuales al crecimiento del 
PIB, mientras que el sector exterior drenó, nuevamente, cuatro décimas porcentuales. Sin em-
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bargo, a diferencia del trimestre anterior, tanto las importaciones como las exportaciones re-
gistraron, en términos reales, crecimientos acelerados tras la pérdida de ritmo sufrida el trimes-
tre anterior. 

 

 
 

Exportaciones de bienes  Gráfico 8 
 

Tasas de variación interanual 
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 Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales. 

 

Concretamente, las exportaciones totales al extranjero aumentaron, en términos nominales, un 
20,0%, alcanzando los 3.877 millones de euros frente a los 3.231 millones de euros del año 
anterior, cifras que suponen un avance de más de quince puntos porcentuales respecto al tri-
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mestre precedente. Las importaciones, por su parte, aumentaron un 21,1% al alcanzar un valor 
aproximado de 4.214 millones de euros. Como consecuencia de estas variaciones, el saldo total 
con el extranjero volvió a mostrar un déficit comercial de 337 millones de euros, encadenando 
de este modo dos trimestres consecutivos deficitarios. 

 

Si centramos el análisis en el comercio no energético y se aisla el efecto que el precio de las 
materias primas pudo tener en ellas, la tendencia de las exportaciones no energéticas apenas 
difirió de las totales, ya que crecieron un 16%, mostrando, al igual que las totales, un incre-
mento superior a 15 puntos porcentuales respecto al trimestre anterior. Las importaciones no 
energéticas también reafirmaron el buen tono de la economía vasca, y obtuvieron el mayor 
avance desde finales de 2004. Por todo ello, el saldo comercial no energético volvió a arrojar 
un superávit de casi 848 millones de euros. 

 

Si el análisis se realiza en base a las toneladas vendidas y compradas, la tendencia de las expor-
taciones en toneladas fue similar a la mantenida por las exportaciones en euros, aunque de 
diferente intensidad. Así, las exportaciones tanto energéticas como no energéticas mejoraron 
su resultado respecto al trimestre anterior, aunque las no energéticas  no lograron situarse en 
valores positivos, encadenando tres trimestres de pérdidas continuadas. Las importaciones, 
por contra, perdieron fuerza, y aunque lograron crecimientos positivos, no pudieron superar 
los valores obtenidos los tres meses anteriores.  

 

El hecho de que las exportaciones aumenten en unidades monetarias y no en peso, podría 
indicar que el crecimiento de las expediciones está influido en gran medida por las variaciones 
del coste de las materias primas, y que por lo tanto, se impulsan fundamentalmente por las 
variaciones al alza del precio de las mismas. Sin embargo, teniendo en cuenta el nuevo índice 
elaborado por el INE de precios de exportación de productos industriales, éste se mantiene 
bastante estable a lo largo de los meses, incluso con tendencia a la baja desde el mes de sep-
tiembre, por lo que la causa de este menor crecimiento en toneladas no acaba de estar única-
mente ligado al precio de las materias primas. 

 

La estabilidad de las demandas internas más importantes de los países de nuestro entorno, si 
bien se desaceleraron respecto a los resultados obtenidos en los primeros seis meses del año, 
continuaron siendo vigorosas. De este modo, y a pesar de que sus niveles de importaciones se 
redujeron en la mayoría de los casos, lo cierto es que las expediciones vascas enviadas tanto a 
Alemania, Italia, Reino Unido o EE.UU. aumentaron por encima de su nivel de requerimiento 
de importaciones, reflejo del sólido mercado que las expediciones vascas poseen en dichos 
países. 
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Importaciones de bienes (serie ciclo tendencia) Gráfico 9 
 

Tasas de variación interanual 
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 Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales. 

 

 

La buena evolución de la economía mundial y el crecimiento de las exportaciones y las impor-
taciones vascas tuvieron su reflejo en los resultados obtenidos de las opiniones empresariales 
vascas referentes a la evolución de la cartera de pedidos. Así, los resultados logrados en este 
tercer trimestre reflejaron las mejores expectativas de ventas desde en el año 2001, época en la 
que comenzaron a aparecer los primeros valores negativos.  
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CARTERA DE PEDIDOS DE LA INDUSTRIA VASCA (*) CUADRO 10 
 

 

 Total Extranjero 
Año 2003 (media) -23,5 -31,1 

I trimestre -21,1 -29,0 

II trimestre -26,2 -31,3 

III trimestre -20,7 -32,0 

IV trimestre -25,7 -32,0 

Año 2004 (media) -25,1 -29,3 

I trimestre -37,9 -43,7 

II trimestre -28,8 -28,7 

III trimestre -20,2 -25,7 

IV trimestre -13,6 -19,0 

Año 2005 (media) -15,9 -22,9 

I trimestre -13,8 -19,0 

II trimestre -15,8 -20,0 

III trimestre -13,9 -23,0 

IV trimestre -20,2 -29,7 

Año 2006 (media) -10,8 -14,9 

I trimestre -23,4 -29,3 

II trimestre -4,8 -9,7 

III trimestre -4,2 -5,7 
(*) Saldo neto de respuestas empresariales (diferencia entre porcentajes extremos). 
Fuente: Elaboración de la Dirección de Economía y Planificación según datos del Ministerio de Industria, Turismo 
y Comercio. 

 

 

En el análisis de las exportaciones por el tipo de productos intercambiados con el extranjero, 
el crecimiento acelerado fue la tónica predominante en todas las rúbricas, incluso en el caso de 
los productos químicos que, si bien continuaron en valores negativos, su resultado fue mucho 
mejor que el del trimestre anterior. De esta manera, los mayores avances los obtuvieron los 
epígrafes de metales comunes y sus manufacturas y plástico y caucho, que retomaron niveles 
de crecimiento más acordes a su evolución histórica, gracias al vigoroso crecimiento de las 
ventas de caucho. Destacó el repunte de los bienes de equipo que, tras la fuerte contracción 
del pasado trimestre, volvieron a obtener incrementos positivos en todos sus subsectores, es-
pecialmente en el de material de transporte, donde la tasa de crecimiento creció más de veinte 
puntos porcentuales respecto al trimestre anterior. 
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COMERCIO DE BIENES CON EL EXTRANJERO CUADRO 11 
 

Unidad: millones de euros 

Exportaciones Importaciones 
 

2005 2006(*) % 2005 2006(*) % 

Total 3.231,1 3.876,9 20,0 3.480,7 4.214,0 21,1 
No energéticas 3.009,9 3.491,6 16,0 2.231,8 2.643,6 18,5 
Productos agrícolas 125,1 127,3 1,8 186,6 193,4 3,6 
Productos minerales y energéticos 221,2 385,4 74,3 1.248,9 1.570,4 25,7 
Química 100,5 96,2 -4,3 110,9 118,5 6,9 
Caucho y plástico 223,8 301,9 34,9 151,3 182,5 20,7 
Papel 104,6 111,1 6,1 73,5 87,0 18,4 
Metales y sus manufacturas 793,9 951,5 19,8 688,5 1.021,0 48,3 
Bienes de equipo 1.462,4 1.676,1 14,6 761,9 771,9 1,3 

- Máquinas y aparatos 736,8 808,0 9,7 485,3 537,3 10,7 
- Material de transporte 725,6 868,1 19,6 276,6 234,6 -15,2 

Otras manufacturas 170,4 189,3 11,1 249,3 265,3 6,4 
No clasificados 29,1 38,2 31,4 9,8 4,1 -58,7 

(*) Datos provisionales. 
Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales. 

 

 

En el apartado importador la tendencia fue similar. La mejoría fue la tónica a destacar en todas 
las rúbricas, incluso en aquellas en las que no lograron obtenerse crecimientos positivos. De 
este modo, el incremento más importante correspondió a los metales comunes y sus manufac-
turas, sobre todo gracias al fuerte crecimiento de los requerimientos de hierro y cobre, que 
consolidaron de sobremanera la época recesiva del año 2005, seguidos de los sectores del plás-
tico y caucho y del papel. En el lado negativo se situó la nueva contracción del material de 
transporte, causada por la caída de las importaciones de vehículos automóviles. A pesar del 
mal dato de este epígrafe, los bienes de equipo lograron salir de la recesión, impulsados por el 
crecimiento del material eléctrico. 

 

En cuanto al destino de las exportaciones no energéticas, el comportamiento fue bastante si-
milar al del tercer trimestre de 2005, aunque más intenso, al registrar en todas las áreas unos 
importantes incrementos. El mayor dinamismo correspondió al área OCDE, que obtuvo una 
tasa de crecimiento interanual  superior al 16%, lo que supuso un aumento de más de 15 pun-
tos porcentuales respecto al segundo trimestre de 2005. 
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Dentro del área de la OCDE, las expediciones destinadas a la Unión Europea a 25 también 
mostraron un perfil vigoroso al alcanzar una tasa del 18,5%, siendo las principales responsa-
bles las enviadas al mercado alemán y francés, que junto a las destinadas al Reino Unido, lo-
graron reponerse de la fuerte contracción sufrida el trimestre anterior. Las pertenecientes al 
resto de la OCDE, pese a que obtuvieron crecimientos positivos, mostraron un comporta-
miento dispar. Por lo que, mientras que las exportaciones no energéticas dirigidas a EE. UU. 
continuaron creciendo a niveles importantes, las destinadas a Japón no lograron salir de la fase 
recesiva en la que se encuentran sumidos por tercer trimestre consecutivo, aunque mejoraron 
su posición respecto a los meses anteriores. 

 

 
 

FLUJOS NO ENERGÉTICOS DEL PAÍS VASCO CON EL EXTRANJERO CUADRO 12 
 

Millones de euros y tasas de variación interanual 

Exportaciones Importaciones Saldo 
 

2005 2006(*) % var. 2005 2006(*) % var. 2005 2006(*)
Total 3.009,9 3.491,6 16,0 2.231,8 2.643,6 18,5 778,1 848,0 

OCDE 2.522,3 2.935,5 16,4 1.750,7 1.938,3 10,7 771,6 997,2 
Zona del euro 1.728,0 2.062,4 19,4 1.285,6 1.435,1 11,6 442,4 627,3 
Nuevos países miembros 127,4 153,7 20,7 48,6 60,0 23,4 78,8 93,8 
Unión Europea 25 2.171,1 2.572,4 18,5 1.590,3 1.760,2 10,7 580,8 812,2 

- Francia 608,4 658,3 8,2 333,9 389,0 16,5 274,6 269,3 
- Alemania 476,2 617,3 29,6 388,5 401,3 3,3 87,7 216,0 
- Italia 223,1 293,5 31,5 225,2 246,3 9,4 -2,0 47,2 
- Reino Unido 249,2 279,2 12,0 210,9 216,5 2,7 38,3 62,6 

Resto OCDE (1) 478,6 516,9 8,0 209,0 238,1 13,9 269,6 278,8 
- EE UU 116,3 141,1 21,4 46,3 53,0 14,5 70,0 88,2 
- Japón 14,0 8,9 -36,3 34,4 34,6 0,6 -20,5 -25,7 

No OCDE 487,6 556,1 14,0 481,1 705,3 46,6 6,5 -149,3 
- Rusia 14,7 22,1 50,1 63,9 103,0 61,2 -49,2 -80,9 
- China 38,5 45,6 18,4 154,8 224,6 45,1 -116,3 -179,0 
- Brasil 58,2 53,2 -8,6 33,7 32,9 -2,3 24,5 20,3 
- Resto del mundo 376,2 435,2 15,7 228,8 344,9 50,7 147,3 90,4 

(*) Datos provisionales (1) OCDE excepto UE 15. 
Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales. 

 

En el área no perteneciente a la OCDE también se lograron importantes avances, gracias prin-
cipalmente, al vigoroso crecimiento de las exportaciones destinadas a Rusia y China, por la 
venta de hierro y de máquinas y aparatos respectivamente. 
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En el apartado de las importaciones no energéticas, los resultados fueron similares aunque de 
diferente intensidad. Así, las importaciones desde los países de la OCDE aumentaron un 
10,7%, tras la fuerte contracción del segundo trimestre, mientras que las provenientes de fuera 
de esta área presentaron unos niveles de crecimiento superiores, lo que supuso la consolida-
ción de la etapa expansiva iniciada el pasado trimestre, después de los crecimientos negativos 
obtenidos desde finales de 2005. En el grupo OCDE el crecimiento vino liderado  por las 
importaciones procedentes de Francia y de EE. UU., que al fin logró repuntar y obtener nive-
les positivos, mientras que en el área no OCDE, al igual que en las exportaciones, los principa-
les motores del crecimiento fueron Rusia y China. 

 
 

Mercado de trabajo 
 

El mercado de trabajo mantuvo durante el tercer trimestre de 2006, una vez más, una dinámi-
ca de creación de empleo, en consonancia con la solidez de la actividad económica, con un 
paro que siguió descendiendo en ese mismo periodo hasta niveles históricos y confirmando 
los registros marcados en el trimestre anterior, los cuales rondaron el paro friccional. 

 

 
 

EVOLUCIÓN DEL EMPLEO Y DEL PARO   CUADRO 13 
 

Tasas de variación interanual 

 2005 2006 
 

2005
II III IV I II III 

Ocupación (PRA) 1,3 0,5 1,5 1,4 0,7 1,3 1,3 

Puestos de trabajo (Eustat) 2,1 2,2 2,2 2,3 2,3 2,4 2,6 

Afiliación Seguridad Social 2,5 2,4 3,1 3,0 2,7 2,3 2,1 

Personas en paro (PRA) -27,5 -27,2 -35,3 -30,6 -28,7 -29,8 -26,7 

Paro registrado (INEM) -5,5 -6,1 -5,8 -6,7 -3,1 -1,7 -6,3 

Tasa de paro (PRA) 5,7% 5,9% 5,0% 4,9% 5,1% 4,2% 3,6% 
Fuente: Eustat, Seguridad Social e INEM. 

 

 

El empleo, como indican las principales estadísticas del mercado laboral, mostró un ritmo de 
avance intenso y estable en este tercer trimestre, pero con distintos niveles de crecimiento. Así, 
la PRA estabilizó dicho crecimiento en un 1,3%, mientras las cuentas trimestrales elaboradas 
por el Eustat, además de presentar las mayores subidas, con un 2,6% concretamente, ofrecie-
ron una considerable aceleración respecto al segundo trimestre de 2006. Finalmente, los afilia-
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dos a la Seguridad Social, aún marcando valores más que interesantes (2,1%), se redujeron en 
relación con el trimestre anterior, dado que la cifra quedó libre del impacto de la regularización 
de extranjeros iniciada en febrero de 2005. 

 

 
 

Evolución de las estadísticas de empleo  Gráfico 10 
 

Tasas de variación interanual 
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Fuente: Eustat, INE y Seguridad Social   

 

 

Centrándonos en las estimaciones de la contabilidad trimestral, éstas indicaron que se conti-
nuó con el notable proceso de creación de empleo, con un ritmo de avance interanual del 
2,6%, dos décimas superior al crecimiento del trimestre anterior, que unido a un incremento 
del PIB de igual cuantía al del trimestre anterior, 4,2% en concreto, provocó que  la producti-
vidad prolongara la caída iniciada en el trimestre anterior y se redujera hasta el 1,6%. 

 

 



Koiunturaz 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
30   Dirección de Economía y Planificación 

 
 

EMPLEO Y GANANCIAS DE PRODUCTIVIDAD POR SECTORES CUADRO 14 
 

Tasas de variación interanual 

2005 2006 
 2005 

II III IV I II III 
Empleo total: 2,1 2,2 2,2 2,3 2,3 2,4 2,6 

Productividad total: 1,8 1,7 1,8 2,0 2,1 1,8 1,6 

Empleo del sector primario -3,5 -3,8 -2,6 -2,6 0,4 2,9 3,2 

Productividad en el sector primario -8,3 -7,0 -12,5 -14,5 -11,2 -2,4 -3,3 

Empleo en la industria -0,9 -0,6 -1,1 -1,3 -1,2 -0,9 -0,2 

Productividad en la industria 5,3 4,9 5,7 6,6 6,7 5,5 5,0 

Empleo en la construcción 4,0 3,9 4,0 4,3 4,9 5,2 5,0 

Productividad en construcción 1,3 1,3 1,3 1,4 0,4 0,4 0,2 

Empleo en los servicios 3,5 3,5 3,6 3,7 3,5 3,3 3,4 

Productividad en los servicios 0,1 0,0 0,1 0,0 -0,1 0,0 0,1 
Fuente: Elaboración de la Dirección de Economía y Planificación según datos del Eustat. 

 

 
 

PRINCIPALES VARIABLES DEL MERCADO DE TRABAJO CUADRO 15 
 

Tasas de variación interanual 

Miles 2005 2006 
 

III-2006 II III IV I II III 
Población activa 995,9 -1,7 -1,2 -0,9 -1,4 -0,5 -0,1 

- Hombres 574,7 -1,6 -0,6 -0,6 -1,8 -1,7 -0,8 

- Mujeres 421,2 -1,9 -2,1 -1,3 -0,8 1,1 1,0 

Población ocupada 959,7 0,5 1,5 1,4 0,7 1,3 1,3 

- Hombres 556,1 0,5 1,4 1,6 -0,7 -1,1 0,3 

- Mujeres 403,6 0,6 1,7 1,0 2,6 4,8 2,8 

Población parada 36,2 -27,2 -35,3 -30,6 -28,7 -29,8 -26,7 

- Hombres 18,6 -31,4 -31,4 -32,2 -20,1 -15,0 -25,3 

- Mujeres 17,6 -23,4 -38,8 -28,8 -36,6 -41,6 -28,2 

Tasa de paro --- 5,9 5,0 4,9 5,1 4,2 3,6 
Fuente: PRA (Eustat). 

 

 

La evolución de los sectores, a su vez, indicó que tanto la construcción como los servicios 
conservaron el vigor de trimestres anteriores, al que se incorporó la buena evolución del sector 
primario. De este modo, el empleo volvió a depender excesivamente de sectores de baja pro-
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ductividad como son los servicios  y la construcción, la cual, a pesar de los continuos pronós-
ticos que señalan lo contrario, se siguió beneficiando del “boom” del urbanismo, mientras el 
empleo industrial no termina de arrancar, por el problema de la pérdida de competitividad del 
tejido productivo. 

 

Según los datos de la PRA, la ocupación igualó el ritmo de creación de empleo del trimestre 
precedente, tras un primer trimestre en el que se vislumbraba una ralentización (1,3% en el 
segundo y tercer trimestre contra 0,7% en el primero), con lo que la tasa de ocupación se situó 
en niveles jamás alcanzados, acercándose paulatinamente al objetivo para 2010, gracias de 
nuevo a la notable evolución del empleo femenino (2,8%), a la que se sumó el empleo mascu-
lino, que después de sufrir moderadas caídas en el trimestre anterior, se movió en valores posi-
tivos en este trimestre (0,3%). 

 

 
 

EVOLUCIÓN DE LAS TASAS DE ACTIVIDAD, OCUPACIÓN Y PARO CUADRO 16 
 

Porcentajes 

2005 2006 
 2005 

II III IV I II III 
Tasa de actividad total 54,8 54,3 54,7 54,9 54,5 54,0 54,7 

- Hombres 65,3 64,8 65,5 65,1 64,3 63,5 64,8 

- Mujeres 44,9 44,4 44,6 45,2 45,1 44,9 45,0 

- 16 a 24 años 37,7 36,3 39,9 36,3 35,8 33,0 36,6 

- 25 a 44 años 85,1 84,7 84,2 85,9 85,6 84,9 84,9 

- 45 años y más 36,4 36,0 36,6 36,3 36,3 36,2 36,8 

Tasa de ocupación total 51,7 51,1 52,0 52,2 51,7 51,7 52,7 

- Hombres 62,2 61,8 62,6 62,3 61,3 61,1 62,7 

- Mujeres 41,8 40,9 41,9 42,6 42,6 42,9 43,1 

- 16 a 24 años 32,6 31,1 35,8 32,2 31,5 31,1 34,1 

- 25 a 44 años 79,7 78,9 79,4 80,9 80,6 80,4 81,4 

- 45 años y más 35,4 35,1 35,6 35,6 35,4 35,4 35,9 

Tasa de desempleo total 5,7 5,9 5,0 4,9 5,1 4,2 3,6 

- Hombres 4,7 4,5 4,3 4,3 4,7 3,9 3,2 

- Mujeres 7,0 7,9 5,9 5,7 5,5 4,5 4,2 

- 16 a 24 años 13,5 14,1 10,3 11,4 12,2 5,9 6,6 

- 25 a 44 años 6,4 6,8 5,6 5,8 5,8 5,3 4,1 

- 45 años y más 2,8 2,6 2,6 2,0 2,4 2,0 2,3 
Fuente: PRA (Eustat). 
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El análisis por grupos de edad ratificó la notable marcha del número de ocupados, con un 
incremento en los tramos intermedios y en los de más edad, alcanzando ambos niveles de 
ocupación históricos, mientras la población juvenil siguió en niveles negativos de crecimiento, 
sufriendo valores negativos desde el cuarto trimestre de 2005, a pesar de que sus tasas de ocu-
pación siguieron creciendo, tratándose de este modo, como en periodos anteriores, la excep-
ción al buen comportamiento de los distintos tramos de edad. 

 

La oferta de trabajo no abandonó las tasas negativas de ejercicios anteriores, perjudicada por el 
movimiento adverso, no tanto de las mujeres activas, que fue positivo, sino de los hombres 
activos, al tiempo que la demanda creció a un buen ritmo, lo que facilitó que la tasa de paro 
descendiera. A pesar de dicha evolución, las distintas tasas de actividad comenzaron a mostrar 
síntomas de recuperación respecto al trimestre precedente, con significativos avances, por lo 
que respecta al análisis de sexo entre la población masculina activa (64,8% contra 63,5%) y una 
notable mejoría de los jóvenes activos tras tres trimestres de descensos (36,6% contra 33,0%), 
en cuanto a la comparación por grupos de edad, con lo que parece que este colectivo vuelve a 
encontrar atractiva la incorporación al mercado laboral.  

 

 
 

Evolución de la tasa de paro  Gráfico 11 

Tasas de variación interanual 
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Como ya se anunció anteriormente, el constante crecimiento de la ocupación está causando la 
reducción del paro, llevando a la tasa de paro a un nivel histórico del 3,6%, seis décimas por 
debajo a la del trimestre anterior, con un descenso cada vez más importante del número de 
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paradas, colectivo que se situó también, por tanto, en las fronteras del paro técnico, a pesar de 
que aún los hombres continúan siendo quienes se benefician más de la caída del paro, dado 
que muchas mujeres que hasta hace poco se consideraban fuera del mercado de trabajo deci-
den incorporarse a él alentadas por la esperanza de encontrar un empleo, por lo que no pro-
vienen tanto de mujeres que tuvieran un empleo y lo hubieran perdido, sino más bien de per-
sonas inactivas que hasta ahora no se consideraban dispuestas a trabajar. Todo ello contribuyó 
a que la tasa de paro global fuera ya más de la mitad que la correspondiente al conjunto de la 
Unión Europea, circunstancia que compartió el paro femenino. 

 

En cuanto a la duración de la contratación, según datos de la PRA, el porcentaje de asalariados 
con contrato temporal volvió a bajar al 25,5%, límite del que parece resistirse a bajar. De este 
modo, aunque la marcha de la economía sea notable, sigue siendo una de las regiones euro-
peas con una mayor tasa de eventualidad, debido a la importante presencia del sector servicios 
y sobre todo, a la extrema rigidez del mercado laboral vasco, con lo que si la contratación la-
boral se flexibilizara, permitiría que la tasa de temporalidad se redujera de forma importante. 

 

Finalmente, la información procedente de la estadística de contratos del INEM presentó un 
repunte muy importante por lo que respecta a la contratación indefinida (7,1%), gracias a la 
conversión de contratos temporales, que supuso un 101% más que el mismo periodo del año, 
impulsada por la reforma laboral que incluye un periodo extraordinario de bonificaciones a 
estas conversiones con fecha de finalización el 31 de diciembre. Sin embargo, este efecto posi-
tivo de aumento de las contrataciones indefinidas, para hacer frente a las necesidades produc-
tivas permanentes o estables de las empresas, está todavía muy lejos de haber provocado un 
vuelco en la situación, porque se siguen firmando multitud de contratos temporales, con lo 
que el aumento de la contratación indefinida se ve diluido. 

 

 
Precios, costes y salarios 
 

La inflación continuó reduciéndose, dado que los componentes transitorios por los que está 
condicionada, como ya lo estuvo en el pasado, caso de la elevación de los precios del petróleo 
y la fuerte inestabilidad del mercado del aceite, que registró valores superiores al 30% durante 
el mes de julio, comenzaron a ceder en sus presiones inflacionistas en los meses más recientes. 

 

Así, el IPC experimentó un recorte muy significativo del ritmo de su crecimiento interanual en 
los meses de otoño, alcanzando un 2,5% en el mes de noviembre, con una notable evolución 
de los precios en este último trimestre, tras reducirse en cuatro décimas respecto al periodo 
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anterior (3,4% frente a 3,8%), lo que permitió que la inflación se redujera más que en la zona 
del euro, disminuyéndose el diferencial desde 1,8 puntos porcentuales a comienzos del año 
hasta seis décimas en noviembre. 

 

Si analizamos el responsable principal de esta caída, el petróleo concretamente, después de 
haber alcanzado máximos históricos a principios de agosto en torno a los 78 dólares por barril 
de Brent, en los últimos meses de septiembre y octubre las tensiones en el mercado del crudo 
se moderaron sensiblemente, gracias principalmente, a la percepción de la existencia de un 
amplio volumen de crudo y combustibles en EE.UU. para atender los distintos pedidos, a la 
suavización de la tensión geopolítica, especialmente en Oriente Medio y al descenso en la de-
manda, debido a la finalización de la temporada estival, llegando a cotizar por debajo de los 58 
dólares, caída reforzada aún más, si cabe, por la revalorización actual del euro frente al dólar, 
el cual cotizó a más de 1,33 dólares, su nivel más alto desde marzo de 2005. 

  

Por lo que respecta al análisis por grupos especiales, todos ellos presentaron una buena evolu-
ción, salvo en el ámbito alimentario, ya que los alimentos frescos continuaron con su progre-
sión sostenida, incrementándose del 3,2% del trimestre anterior al 4,7% del trimestre actual, 
perjudicados por las alzas de precios de carnes y frutas. De este modo, los precios del aceite 
continuaron con su caída (26,5% contra 30,3%), a pesar de que aún se mueven en niveles muy 
elevados; por su parte, los bienes industriales, también contribuyeron a la reducción del IPC, 
tras un notable descenso en sus tasas, favorecidos por el comportamiento del sector textil, 
calzado y automóviles; los precios de los servicios, a su vez, se redujeron levemente, al perder 
una décima (3,7% frente a 3,8%), con un menor empuje del precio del transporte, motivado 
por la buena marcha de los combustibles y finalmente, los verdaderos protagonistas de la ba-
jada de los precios fueron los productos energéticos, que prácticamente cayeron a la mitad tras 
pasar de un 12,3% en el segundo trimestre a un 6,3% actual, con una aportación nula a la in-
flación total durante el mes de noviembre. 

 

La inflación subyacente,  a su vez, aumentó en una décima, incrementándose desde el 2,9% del 
trimestre anterior al 3,0% del trimestre actual, puesto que los principales movimientos a la baja 
afectaron a los grupos más volátiles, caso de la energía, y no al núcleo duro de los precios. De 
este modo, se fueron recortando las diferencias entre el índice general y el subyacente, llegan-
do a quedar incluso el primero por debajo del segundo en los últimos meses, hecho que no 
ocurría desde marzo de 2004. 
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Evolución del IPC  Gráfico 12 
 

Tasas de variación interanual 
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En los últimos meses la inflación se redujo en la CAE más que en la zona del euro, por lo que 
el diferencial disminuyó desde 1,8 puntos porcentuales a comienzos del año hasta caer por 
debajo de un punto en el mes de noviembre. Ello se explica, porque la reducción de la infla-
ción provino casi en su totalidad del componente energético, el cual en la CAE soporta meno-
res impuestos que en el resto de dicha zona, lo que implica que el peso de la materia prima, el 
petróleo, en el precio final sea mayor. Así, tanto la vivienda (5,7% contra 7,1%) como el trans-
porte (3,4% frente a 6,7%) se redujeron respecto al trimestre anterior, por la bajada de los 
precios del gasóleo para calefacción y la caída de los precios de carburantes y lubricantes res-
pectivamente. Por componentes, concretamente, las mayores diferencias se registraron en 
todos los grupos relacionados con los servicios y en menor medida, en los alimentos elabora-
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dos, lo que confirma que aún disponen de un amplio margen de mejora, pues se encuentran 
lejos del objetivo del 2%, mientras sólo los grupos de bebidas alcohólicas y tabaco, dado las 
mayores cargas impositivas en la zona del euro y de ocio, partida marginal respecto a otras, 
presentaron mejores resultados. 

 

 
 

DESGLOSE DEL ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO CUADRO 17 
 

Tasas de variación interanual y aportaciones 

2006 
 2003 2004 2005

III Noviembre 
Aportación 

Inflación total (100%) 2,8 3,0 3,3 3,4 2,5 2,5 

Inflación subyacente (82,9%) 2,7 2,7 2,7 3,0 2,5 2,1 

IPC  Alimentos elaborados (15,6%) 3,0 3,7 3,5 3,8 2,9 0,5 

IPC Bienes industriales (28,6%) 1,6 0,5 0,7 1,6 1,4 0,4 

IPC Servicios (38,7%) 3,4 4,0 3,9 3,7 3,2 1,2 

Inflación residual (17,1%) 3,7 4,6 6,3 5,5 2,4 0,4 

IPC Alimentos no elaborados (8,5%) 5,9 5,1 4,3 4,7 4,5 0,4 

IPC Energía (8,6%) 1,4 4,2 8,4 6,3 0,4 0,0 
Fuente: Instituto Nacional de Estadística (INE). 

 
 

IPC DEL PAÍS VASCO CUADRO 18 
 

Tasas de variación interanual 

2006 2006 
 2003 2004 2005 

III Noviembre 
Índice general 2,8 3,0 3,3 3,4 2,5 

Alimentación y bebidas no alcohólicas 4,1 4,3 3,6 4,5 3,7 
Bebidas alcohólicas y tabaco 3,0 3,7 4,8 1,7 1,2 
Vestido y calzado 3,0 0,7 0,7 1,2 1,6 
Vivienda 2,9 4,2 5,0 5,7 4,0 
Menaje 1,7 2,2 2,2 3,4 3,3 
Medicina 1,8 0,7 1,0 1,9 1,9 
Transporte 2,1 4,1 5,6 3,4 0,5 
Comunicaciones -2,6 -1,1 -1,6 -1,3 -1,4 
Ocio y cultura 0,0 -0,2 -0,3 0,8 -0,5 
Enseñanza 4,7 4,4 4,2 4,4 4,7 
Hoteles, cafés y restaurantes 3,6 4,0 4,4 4,0 3,7 
Otros 3,1 2,6 3,1 3,3 3,5 
Inflación subyacente 2,7 2,7 2,7 3,0 2,5 
Inflación residual 3,7 4,6 6,3 5,6 2,4 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística (INE). 
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Evolución del IPRI Gráfico 13 
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  Fuente: Eustat. 

 

 

Los precios industriales, a su vez, pasaron del 5,3% del segundo trimestre al 5,4% del tercer 
trimestre, aunque en el último mes en el cual se disponen datos, noviembre concretamente, 
mostraron una moderación notable, situando el crecimiento interanual en el 4,9%, lejanos a 
los 6,0% que se registraban durante el mes de julio, gracias a la fuerte desaceleración de los 
precios energéticos, que alcanzaron tasas negativas en los meses de septiembre y octubre, algo 
que no ocurría desde marzo de 2004. El resto de grupos principales no sufrieron grandes mo-
dificaciones, debiéndose destacar que pese a la caída del crudo, las materias primas continua-
ron aumentando anualmente, por el incremento de los metales. 

 

 
 

IPRI DEL PAÍS VASCO CUADRO 19 
 

Tasas de variación interanual 

 2006 2006 
 2003 2004 2005 III Noviembre

Índice general 1,8 4,3 5,2 5,4 4,9 
Bienes de consumo 1,6 1,9 1,7 3,0 2,7 

- Bienes de consumo duradero 0,3 0,9 2,2 0,7 0,3 
- Bienes consumo no duradero 2,7 2,4 1,5 4,2 4,0 

Bienes de equipo  3,4 1,0 1,8 1,0 1,5 
Bienes intermedios 1,8 6,8 5,2 7,6 8,2 
Energía  0,0 5,5 17,0 8,4 2,3 

Fuente: Eustat. 
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Por lo que respecta a los costes laborales, el análisis del coste salarial por trabajador reflejó que 
el aumento fue por tercer mes consecutivo inferior al registrado por el IPC, motivado porque 
el crecimiento del empleo continúa concentrándose en sectores (construcción y servicios) o 
colectivos (mujeres, jóvenes y contratos temporales) con salarios inferiores a la media, con lo 
que podría suponer una pérdida del poder adquisitivo de los trabajadores.  Los costes no sala-
riales por trabajador, a su vez, avanzaron muy por encima del crecimiento de los costes salaria-
les, debido, principalmente, al incremento de las indemnizaciones por despido y finalización 
del contrato. 

 

 
 

EVOLUCIÓN DE LOS COSTES LABORALES CUADRO 20 
 

Tasas de variación interanual 

2005 2006 
 2004 2005 

IV I I III 
Coste total 2,8 4,1 4,5 2,2 2,1 2,2 

- Coste salarial 2,9 3,6 3,8 1,5 2,0 1,8 

- Otros costes 2,4 5,4 6,7 3,8 2,2 3,6 

Coste total en la industria 2,1 3,5 4,0 4,1 1,8 2,4 

Coste total en la construcción 2,5 3,9 7,0 6,3 7,2 1,9 

Coste total en los servicios 3,7 4,9 4,8 0,9 1,9 2,7 
Fuente: Instituto Nacional de Estadística (INE). 

 

Finalmente, el incremento salarial pactado en convenio según la estadística de los convenios 
colectivos registrados hasta el 31 de octubre de 2006 ascendió al 4,8%, aumento considera-
blemente superior al de los dos años anteriores (4,0% en 2004 y 4,5% en 2005), incremento al 
que habría que añadir el avance derivado de la aplicación de las cláusulas de revisión salarial en 
el caso más que probable de que la evolución del IPC supere el 2% previsto.  

 

 
 

INCREMENTO SALARIAL PACTADO EN CONVENIO CUADRO 21 
 

 

 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006(*) 
Convenios en vigor: 3,9 4,5 3,9 4,4 4,0 4,5 4,8 

- Firmados durante el año 4,0 4,4 3,8 4,9 3,9 4,3 5,1 

Por ámbito de negociación:        

- Convenios sectoriales 3,8 4,5 3,9 4,5 4,0 4,6 5,1 

- Convenios de empresa 3,9 4,1 4,0 3,9 3,8 4,1 3,9 
(*)Convenios registrados hasta el mes de octubre de 2006. 
Fuente: Consejo de Relaciones Laborales. 
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Sector público 
 

El saldo de operaciones no financieras hasta el mes de septiembre de las operaciones presu-
puestarias consolidadas del Gobierno Vasco y las Diputaciones Forales ascendió a los 1.556 
millones de euros, un 23,5% por encima del registro del mismo periodo del año anterior, cuya 
buena marcha obedeció principalmente al positivo comportamiento de los ingresos, por el 
fuente aumento de recaudación de los impuestos. 

 

De este modo, el resultado de la ejecución presupuestaria estuvo apoyado, básicamente, en la 
buena marcha de los ingresos públicos, sobre todo los impositivos, gracias a la favorable co-
yuntura económica, que sumaron hasta el mes de septiembre 9.082 millones de euros, con un 
notable incremento del 12,1%, mientras los ingresos de capital se redujeron en un -10,7% res-
pecto al mismo periodo del año anterior, pero dado su escasa relevancia sobre el total, el efec-
to sobre los ingresos totales fue una vez más inapreciable. 

 

 
OPERACIONES PRESUPUESTARIAS CONSOLIDADAS (enero-septiembre 2006) CUADRO 22 

Miles de euros 

 2005 2006 % Variación
1. INGRESOS CORRIENTES 8.102.474 9.081.809 12,1 
2. GASTOS CORRIENTES 6.331.946 6.969.816 10,1 
Gastos de Personal 1.268.608 1.345.278 6,0 
Gastos de Funcionamiento 1.568.773 1.750.383 11,6 
Gastos Financieros 62.885 40.020 -36,4 
Transferencias Corrientes 3.431.680 3.834.135 11,7 
3. SALDO DE OPERACIONES CORRIENTES (1-2) 1.770.528 2.111.993 19,3 
4. INGRESOS DE CAPITAL 60.108 53.667 -10,7 
5. GASTOS DE CAPITAL  570.269 609.590 6,9 
Inversiones Reales 323.913 330.442 2,0 
Transferencias de Capital 246.356 279.148 13,3 
6. SALDO DE OPERACIONES DE CAPITAL (4-5) -510.161 -555.923 9,0 
7. SALDO DE OPERACIONES NO FINANCIERAS (3+6) 1.260.367 1.556.070 23,5  

Fuente: Departamento de Hacienda y Administraciones Públicas. 

 

 

En cuanto a los gastos registrados hasta el mismo periodo, por los que a los de operaciones 
corrientes respecta, éstos comenzaron a acelerarse en relación a los datos acumulados al mis-
mo mes de 2005, puesto que en la primera mitad del año permanecieron relativamente conte-
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nidos (10,1% contra 5,9%), mientras que entre los gastos de capital y más concretamente en el 
capítulo de inversiones reales, los gastos evolucionaron de forma más moderada, dado que 
muchos pagos se concentran en los últimos meses del año, sobre todo de infraestructuras, lo 
que se traducirá en tasas mayores de gastos. 

 

El análisis de la recaudación tributaria nos mostró una vez más una excelente evolución, as-
cendiendo el importe de los tributos concertados a 8.441 millones de euros, lo que supuso un 
notable incremento del 11,7% respecto al tercer trimestre de 2005, pues el grueso principal de 
los impuestos reflejó un gran dinamismo. 

 

Comenzando el análisis por el IRPF, se debe señalar que sus distintos componentes evolucio-
naron muy positivamente, con lo que el avance se situó en un 10,6%, impulsado principalmen-
te por el buen comportamiento del factor fundamental del impuesto, como son las retenciones 
sobre los Rendimientos del Trabajo y en menor medida, gracias al avance en los rendimientos 
del capital y en las ganancias patrimoniales. 

 

Continuando con el impuesto sobre sociedades, su crecimiento alcanzó casi el doble (19,7%) 
que el logrado por el IRPF, aprovechando los mayores beneficios empresariales, lo que permi-
tió que los ingresos contabilizados en julio, mes en el que las empresas deben pasar por la ven-
tanilla de Hacienda,  y agosto de 2006 arrojaran una mayor recaudación que en el mismo pe-
riodo del año anterior. 

 

El IVA Gestión propia, a su vez, fue el tributo con un incremento mayor (20,2%), motivado 
por la fortaleza del consumo. La evolución de dicho registro estuvo marcada por el efecto que 
aún se esta recogiendo del traslado del IVA de las operaciones asimiladas, que desde que en 
2005 el Gobierno español las dejara de recaudar, provoca un desajuste, pues beneficia a Biz-
kaia por los impuestos de Petronor, los cuales superan a los impuestos sobre el valor añadido 
que recaudan Gipuzkoa o Araba tanto por el tabaco como por el alcohol, obligando a estos 
dos territorios a recurrir al Fondo de Solidaridad. 

 

Finalmente, en cuanto a los impuestos especiales, su avance fue mucho más discreto (crecen 
un 5,6%), por la caída en el consumo de tabaco (la recaudación decreció en un 1,2%, evolu-
ción aún errática tras la ley del tabaco y la subida de impuestos) y por el descenso en lo recau-
dado vía alcohol y cerveza (-16,3% y -6,7% respectivamente, dado que las campañas tanto de 
Sanidad como de Tráfico pueden estar acelerando el traslado del consumo hacia bebidas con 
menor graduación, las cuales soportan menor carga impositiva), compensando dicha caída con 
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el incremento registrado en los hidrocarburos (7,6%), que  suponen casi el 80% de los impues-
tos especiales totales. 

 

 
 

EVOLUCIÓN DE LOS TRIBUTOS CONCERTADOS (enero-septiembre 2006) CUADRO 23 
 

 

Miles de euros 

Recaudación 
TRIBUTOS 

2005 2006 
%  s/ 
Ppto. 

% Var. 
06/05 

IRPF 2.143.724 2.371.454 66,9 10,6 
- Retenciones rdtos. trabajo y actividades profesionales 2.379.446 2.588.215 71,0 8,8 
- Retenciones rendimientos capital mobiliario 98.814 107.582 86,1 8,9 
- Retenciones rendimientos capital inmobiliario 21.284 22.917 71,5 7,7 
- Retenciones ganancias patrimoniales 9.583 12.530 94,4 30,7 
- Pagos fraccionados profesionales y empresariales 123.789 130.504 77,2 5,4 
- Cuota diferencial neta -489.192 -490.294  -0,2 

Impuesto de Sociedades 1.201.443 1.438.121 102,7 19,7 
- Retenciones rendimientos capital mobiliario 98.815 107.582 86,1 8,9 
- Retenciones rendimientos capital inmobiliario 21.285 22.917 71,5 7,7 
- Retenciones ganancias patrimoniales 9.583 12.530 94,4 30,7 
- Cuota diferencial neta 1.071.760 1.295.092 105,3 20,8 

Impuesto sobre renta de los no residentes 11.647 46.001 201,2 294,9 
Impuesto sobre sucesiones y donaciones 59.236 51.753 84,9 -12,6 
Impuesto sobre patrimonio 106.339 125.376 111,1 17,9 
TOTAL IMPUESTOS DIRECTOS 3.522.390 4.032.705 78,4 14,5 
IVA. Gestión propia 1.912.181 2.298.808 74,7 20,2 
Impuesto sobre transmisiones patrimoniales 225.408 255.446 84,2 13,3 
Impuesto sobre actos jurídicos documentados 84.645 103.558 85,6 22,3 
I. Especiales sobre determinados medios de transporte 46.610 51.733 75,4 11,0 
I. Especiales fabricación. Gestión propia 949.329 1.002.631 70,3 5,6 
I. sobre ventas minoristas determinados hidrocarburos 35.558 37.674 74,0 6,0 
Impuesto sobre primas de seguros 44.085 45.529 60,5 3,3 
TOTAL IMPUESTOS INDIRECTOS 3.298.420 3.797.258 74,0 15,1 
TOTAL TASAS Y OTROS INGRESOS 67.624 66.578 59,8 -1,5 
TOTAL TRIBUTOS CONCERT. GESTIÓN PROPIA 6.888.433 7.896.541 76,0 14,6 

Ajuste IVA. 700.720 574.018 53,6 -18,1 
Ajuste impuestos especiales -30.676 -29.651 32,4 3,3 
TOTAL TRIBUTOS CONCERTADOS  7.558.478 8.440.909 74,3 11,7 

Fuente: Diputaciones Forales.  
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Sector financiero 
 

 

Si bien el descenso del precio del petróleo propició una moderación de la inflación en la ma-
yoría de los países, los principales bancos centrales, lejos de relajar sus políticas monetarias, 
continuaron expectantes ante la evolución futura de los precios, y con la intención de mante-
ner la inflación contenida en niveles acordes a la estabilidad de precios, la mayoría de los mer-
cados financieros se caracterizaron por una tendencia alcista de los tipos de interés de merca-
do a corto plazo. 

 

De este modo, las políticas monetarias aplicadas a ambos lados del Atlántico volvieron a mos-
trar una evolución dispar. La Reserva Federal mantuvo su tipo de interés constante en el 
5,75%, dado el enfriamiento del mercado inmobiliario y el apaciguamiento de las tensiones 
inflacionistas, dejando margen, una vez más, para futuras alzas en caso de que se aviven los 
riesgos inflacionistas. Mientras el Banco Central Europeo mantuvo el ritmo de subidas gradua-
les y situó el tipo de interés oficial en el 3,5%. Este incremento fue la sexta subida desde di-
ciembre de 2005 con la intención de controlar la inflación y paliar la excesiva liquidez, ya que 
el agregado monetario amplio M3, uno de los principales indicadores de tendencias futuras, 
creció a un ritmo anual del 8,5% en septiembre, frente a la referencia de 4,5%, por lo que de 
mantener esta tendencia no se descartan posibles subidas a lo largo de 2007. 

 

El Banco de Inglaterra elevó los tipos de interés hasta el 5%, tras constatar el relanzamiento de 
la economía británica y el aumento de la masa monetaria y de los préstamos. La decisión se 
ajustó a las previsiones realizadas por los analistas, y supuso la primera modificación en el pre-
cio del dinero desde agosto, y el máximo nivel obtenido en los últimos cinco años. Con esta 
subida se espera contener la inflación que en septiembre se situó en el 2,4%, cuatro décimas 
porcentuales por encima del objetivo fijado por el Gobierno británico para este año. 

 

El Banco de China realizó el primer incremento de su tasa interbancaria desde octubre de 
2001 y aumentó hasta el 5,85%, apenas dos décimas porcentuales, que supuso la cuarta subida 
de los tipos en 13 años. La intención del principal banco de China con esta subida fue frenar el 
importante ritmo de crecimiento de la economía. Los analistas dudan de que tan débil aumen-
to surta efecto; como mucho logrará calmar la inflación, pero no el crecimiento. 
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El Banco de Japón, por su parte, a lo largo de los últimos meses no realizó modificación algu-
na y mantuvo el tipo de interés en el 0,25%, tal y como la mayoría de economistas esperaban, 
ya que la inflación continuó siendo excesivamente moderada y cualquier incremento del tipo 
de interés podría suponer una vuelta a la era deflacionista. 

 

 
 

TIPOS DE INTERVENCIÓN DE LOS BANCOS CENTRALES CUADRO 24 
 

Porcentajes 

Estados Unidos  
Zona euro Japón  Reino Unido

Tipo descto. Fondos Fed. 
2003 2,00 0,10 3,75 2,00 1,10 
2004 2,00 0,10 4,75 3,25 1,40 
2005 2,25 0,10 4,50 5,25 3,25 
2006 3,50 0,40 5,00 6,25 5,25 

      

2006     
Enero 2,25 0,10 4,50 5,50 4,50 
Febrero 2,25 0,10 4,50 5,50 4,50 
Marzo  2,50 0,10 4,50 5,75 4,75 
Abril 2,50 0,10 4,50 5,75 4,75 
Mayo 2,50 0,10 4,50 6,00 5,00 
Junio 2,75 0,10 4,50 6,25 5,00 
Julio 2,75 0,40 4,50 6,25 5,25 
Agosto 3,00 0,40 4,75 6,25 5,25 
Septiembre 3,00 0,40 4,75 6,25 5,25 
Octubre 3,25 0,40 4,75 6,25 5,25 
Noviembre 3,25 0,40 5,00 6,25 5,25 
Diciembre 3,50 0,40 5,00 6,25 5,25 

Fuente: Banco de España. 

 

 

El resto de bancos centrales mantuvieron una tendencia similar con el fin de reducir la excesi-
va liquidez mundial. Así, el Banco de India aumentó su tipo de interés de referencia, el de re-
compra, en 25 puntos básicos hasta el 7,25%, al igual que el Banco de Noruega, el de Australia 
y el de Dinamarca, que realizaron incrementos de la misma cuantía, hasta situar sus tipos  en el 
3,25%, el 6,25% y el 3,25% respectivamente. 

 

Por lo tanto, para los meses próximos, y teniendo en cuenta que el panorama económico a 
corto plazo es de estabilidad y bonanza, se prevé, siempre que no haya un cambio coyuntural 
excesivo, que la Reserva Federal mantenga estables los tipos de referencia en el 5,25%, mien-
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tras que el Banco Central Europeo podría realizar una nueva subida en los primeros meses de 
2007, que bien podría ser la última, teniendo en cuenta la posible desaceleración prevista para 
la actividad europea en el próximo año. Por último, gracias a la fortaleza del crecimiento nipón 
y la cada vez más consolidada recuperación de los precios, no se descarta una nueva subida de 
los tipos por parte del Banco de Japón para normalizar las funciones monetarias. 

 

En los mercados de divisas la evolución de los tipos de cambio estuvo, una vez más, supedita-
do a los movimientos realizados por los principales bancos centrales. El euro mantuvo una 
senda de apreciación respecto al dólar a lo largo de los últimos meses y se fortaleció ante las 
perspectivas de una nueva alza del tipo de interés del Eurosistema y por la recuperación de la 
zona deleuro. De este modo, la moneda de dicha zona llegó a cotizarse por encima de 1,33 
dólares a principios de diciembre, para después situarse en torno a 1,31 dólares. La moneda 
única europea cotiza en máximos y en lo que va de año se ha revalorizado más de un 10% 
frente a la divisa norteamericana; es más, sólo en el mes de noviembre sumó una revaloriza-
ción del 2,8% frente al dólar. 

 

 
 

TIPOS DE CAMBIO OFICIALES DEL EURO DEL BCE CUADRO 25 
 

Unidades monetarias por euro 

 Dólar Yen japonés Franco Suizo Libra esterlina 

2003 1,131 131,0 1,521 0,692 

2004 1,243 134,4 1,544 0,679 

2005 1,245 136,9 1,548 0,684 

     

2006     

Enero 1,210 139,8 1,549 0,686 

Febrero 1,194 140,8 1,558 0,683 

Marzo  1,202 141,0 1,569 0,689 

Abril 1,228 143,6 1,574 0,694 

Mayo 1,277 142,7 1,557 0,684 

Junio  1,265 145,1 1,560 0,687 

Julio 1,268 146,7 1,569 0,688 

Agosto 1,281 148,5 1,578 0,677 

Septiembre 1,273 149,0 1,584 0,675 

Octubre 1,261 149,7 1,590 0,673 

Noviembre 1,288 151,1 1,592 0,674 
Fuente: Banco de España. 



Koiunturaz 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
Dirección de Economía y Planificación  45 

Del mismo modo, la divisa europea anotó un record histórico frente al yen japonés al cotizar-
se a 153 yenes a finales de noviembre, e incluso por encima de los 155 a lo largo de diciembre. 
El descenso del yen se vio impulsado por la decisión del Banco de Japón de mantener los ti-
pos sin variación debido al persistente temor a la deflación. El yen japonés permanece depri-
mido cerca de niveles mínimos, y de mantenerse la situación sin cambios, los analistas creen 
que el euro podría alcanzar los 160 yenes, un nivel equivalente al que logró el marco alemán a 
mediados de los 90. 

 

La libra esterlina, por su parte, tendió levemente a la apreciación, respecto al euro y el dólar, 
ante la previsión y posterior alza del tipo del interés por parte del Banco de Inglaterra. Más 
concretamente, la última semana de noviembre la libra llegó a cotizar a 1,925 dólares, la cota 
máxima desde septiembre de 1992.  

 

 
 

CRÉDITOS  Y DEPÓSTOS OTORGADOS POR EL SISTEMA BANCARIO EN EL PAÍS VASCO CUADRO 26 

 
Sector Privado Sector Público 

Banca Cajas de ahorros Coop. de crédito Total Total Periodo 

Tasa Cuota Tasa Cuota Tasa Cuota Tasa Cuota Tasa Cuota 
Créditos        
2005         
I Tr. 9,6 43,2 15,9 43,3 17,4 13,5 13,3 97,8 10,2 2,2 
II Tr. 9,6 42,1 20,7 44,5 17,6 13,4 15,4 97,7 -1,3 2,3 
III Tr. 10,6 42,2 20,7 44,2 19,8 13,6 16,1 97,8 -6,7 2,2 
IV Tr. 15,9 42,2 21,6 44,3 19,9 13,5 18,8 97,8 1,0 2,2 
2006           
I Tr. 16,0 42,9 16,9 43,3 19,1 13,8 16,8 98,0 7,5 2,0 
II Tr. 16,7 42,5 13,2 43,5 20,3 14,0 15,6 97,9 5,5 2,1 
III Tr. 17,9 42,2 17,0 43,9 21,3 14,0 18,0 98,2 -2,0 1,8 
Depósitos          
2005           
I Tr. -0,8 25,7 6,7 55,0 20,4 19,4 7,0 94,6 9,4 5,4 
II Tr. 12,3 26,5 12,1 54,4 16,4 19,1 13,0 96,5 -8,4 3,5 
III Tr. 6,8 28,5 -0,4 54,3 -4,5 17,2 0,8 96,6 19,0 6,7 
IV Tr. 6,0 28,8 1,1 54,7 -10,7 16,5 0,2 92,3 23,3 7,7 
2006           
I Tr. 14,5 29,0 -0,4 54,1 -11,7 16,9 1,3 93,0 35,4 7,0 
II Tr. 5,9 28,3 -0,4 54,7 -12.,1 17,0 -1,0 94,5 58,7 5,5 
III Tr. 15,5 28,6 15,1 54,5 12,3 16,9 14,7 92,3 32,1 7,7 

Fuente: Banco de España 
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Los mercados bursátiles del área del euro, por último, encararon el segundo semestre del año 
con optimismo y lograron a lo largo de noviembre unos datos excelentes, en muchos casos 
máximos históricos, gracias a unos resultados empresariales mejor de los esperados, de una 
abundante liquidez y del descenso del precio del crudo. Con los valores obtenidos en estos 
últimos meses, la mayoría de las bolsas lograron recuperarse del bache del mes de mayo, cuan-
do más de una bolsa se situó en niveles inferiores a los de principios de año. 

 

Los tipos de interés de los préstamos y créditos han continuado creciendo de forma paulatina, 
hasta alcanzar los niveles más altos de los últimos años. Aun así, los tipos de interés reales 
continúan siendo relativamente bajos, lo que unido a las buenas perspectivas del mercado la-
boral, continúa impulsando la demanda de crédito.  

 

La financiación de las empresas y de las familias siguió creciendo a niveles elevados. El avance 
del crédito del sector privado volvió a obtener importantes crecimientos, con tasas del 18,0%, 
retomando el fuerte ritmo de expansión tras la leve inflexión a la baja sufrido el trimestre pre-
cedente. El crédito para la adquisición de viviendas se convirtió otra vez en la partida más 
expansiva, aunque, en vista de la esperada ralentización del crédito hipotecario, se pretende 
acelerar los recursos destinados al consumo, facilitando las condiciones para su adquisición. El 
crecimiento fue la tónica generalizada de los bancos, cajas y cooperativas de crédito privadas, 
mientras que el sector público se contrajo acentuando la senda desacelerada de los meses ante-
riores. 

 

En términos de cuota de mercado, la situación apenas varió. El sector privado volvió a posi-
cionarse en parte del mercado correspondiente al sector público, reduciendo su participación 
en el mercado hasta los niveles  más bajos de los últimos veinte años. 
 
Los depósitos bancarios, tanto del sector público como privado, volvieron a obtener creci-
mientos fuertes y positivos impulsados, principalmente,  por las mayores rentabilidades ofreci-
das tras los últimos aumentos de los tipos de interés. Los crecimientos de bancos y cajas de 
ahorro fueron similares, seguidos de los niveles obtenidos por las cooperativas de crédito, que 
al fin lograron salir de la recesión en la que se encontraban sumidas desde el primer semestre 
de 2005. En lo que a las cuotas de mercado se refiere, los bancos recuperaron parte del terreno 
perdido el trimestre anterior, si bien la participación de las cajas de  ahorro siguió siendo supe-
rior. 
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PREDICCIONES ECONÓMICAS DEL PAÍS VASCO Y SU ENTORNO 
 
Panel de predicciones para el entorno exterior 
 

Las perspectivas para el cierre de 2006 apuntan a un crecimiento económico mundial sólido, a 
pesar de los fuertes incrementos registrados en el precio de los productos energéticos. Sin 
embargo, el horizonte sobre la evolución en 2007 resulta ambiguo. Las previsiones de los dife-
rentes organismos internacionales y analistas económicos para el crecimiento mundial en 2007 
muestran una buena evolución, aunque las perspectivas coinciden en que las bases de este 
crecimiento se debilitan. La evolución de las presiones inflacionistas, del grado de tensiona-
miento de las políticas monetarias y los desequilibrios mundiales configuran un ciclo económi-
co internacional en plena transición y fundamentado en una base cada vez más débil. Estos 
riesgos comienzan a adquirir más peso en un escenario económico mundial que actualmente 
se caracteriza por un elevado dinamismo con baja inflación. La información existente empieza 
a dar indicios de una economía internacional que se dirige lentamente hacia un aterrizaje sua-
ve. 

 

 
 

PREVISIONES ECONÓMICAS CUADRO 27 
 

Tasas de variación interanual 

PIB Tasa Inflación 

Previsiones Diferencia sobre el 
trimestre anterior Previsiones Diferencia sobre el 

trimestre anterior  

2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 
EE UU 3,3 2,3 -0,1 -0,4 3,4 2,3 -0,1 -0,3 
Canadá 2,8 2,5 -0,4 -0,4 2,2 2,1 -0,1 - 
Japón 2,7 2,1 -0,3 -0,3 0,3 0,5 -0,2 -0,1 
Zona del euro 2,6 1,9 0,4 0,1 2,2 2,1 - - 
Alemania 2,4 1,4 0,7 0,1 2,2 1,9 0,3 -0,4 
España 3,5 2,8 0,2 - 3,5 2,8 -0,2 -0,2 
Francia 2,3 2,0 0,3 - 1,8 1,5 -0,1 -0,1 
Holanda 2,7 2,2 0,5 0,1 1,6 1,7 0,1 0,2 
Italia 1,7 1,2 0,4 0,1 2,2 1,9 - -0,1 
Reino Unido 2,6 2,4 0,2 -0,1 2,3 2,2 0,2 0,3 
China 10,5 9,4 0,4 0,4 - - - - 
India 8,3 7,4 0,6 0,2 - - - - 
Brasil 3,0 3,3 -0,5 -0,2 - - - - 
Rusia 6,7 6,5 0,1 0,1 - - - - 
Argentina 7,9 6,3 0,7 1,7 - - - - 
Chile 4,7 5,3 -0,7 -0,1 - - - - 
Venezuela 7,8 5,5 1,1 1,2 - - - - 

Fuente: The Economist. Noviembre 2006. 
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Durante los últimos tres años la economía norteamericana ha reflejado una expansión econó-
mica relativamente saneada. El PIB ha crecido de media en torno al 4%, se han creado cerca 
de 5,5 millones de nuevos empleos y la tasa de desempleo ha disminuido del 6,3% al 4,6%. La 
expansión económica continuará en 2007, sin embargo el ciclo se encuentra en una fase de 
madurez que llevará a una moderación en el ritmo de crecimiento económico. Según el panel 
de expertos de The Economist, el PIB estadounidense crecerá en torno al 3,3% en 2006 pero 
la tasa bajará al 2,3% en 2007. Un crecimiento más lento del gasto de los hogares constituye el 
principal factor restrictivo de la economía, que será compensado por el creciente gasto en in-
versión, las exportaciones y el consumo público durante el último trimestre de 2006  y en me-
nor medida, en 2007.  

 

 

 

 

China continúa creciendo a buen ritmo. La olimpiada de 2008 se configura como una excelen-
te oportunidad para mostrar los logros alcanzados en los últimos años. Los formidables es-
fuerzos para la preparación de los juegos han dejado paso a un trabajo intensivo para la reno-
vación de la capital. Aparte de la construcción de las infraestructuras deportivas hay otros pro-
yectos de gran envergadura como masivas demoliciones de edificios, relocalización de empre-
sas, importantes pedidos de naves por parte de las líneas aéreas chinas, programas que poten-
cien el aprendizaje del inglés entre los residentes de Pekín e incluso inversiones en la creación 

Evolución del PIB mundial Gráfico 14 Evolución del precio del petróleo Gráfico 15 
Tasas de variación interanual Tasas de variación interanual 
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de sistemas capaces de modificar las condiciones climáticas. En definitiva, una larga lista de 
actividades que pretenden que China tenga una gran proyección internacional.  

 

India también sigue siendo protagonista de un rápido crecimiento económico debido, princi-
palmente, a los servicios de tecnología de la información y a investigación en I+D. India tiene 
una ventaja comparativa en la externalización de procesos de negocios (BPO) gracias al alto 
grado de conocimiento del inglés por parte de una parte de su población. Es necesario que 
India mejore su sistema educativo para suministrar mano de obra cualificada a las empresas 
privadas instaladas en el país y que producen añadiendo más valor añadido al producto. De 
esta manera, India se haría altamente competitiva en la externalización de procesos de cono-
cimiento (KPO), que sería el siguiente paso al BPO. En India contrasta el dinamismo del sec-
tor privado respecto al lento ritmo del gobierno para aplicar reformas económicas. Estas re-
formas incluirían, entre otros, cambios de gran calado en el mercado laboral y en el ámbito 
educativo. Existe una gran competencia entre las empresas con procesos intensivos en trabajo 
por atraer a la mano de obra altamente cualificada, lo que implica altos salarios para los traba-
jadores cualificados y alta tasa de desempleo entre los no cualificados. Esta situación resulta 
insostenible, cuando en India un gran porcentaje de la población carece de estudios. 

 

El camino de Japón hacia la recuperación económica parece estar despejado y la amenaza de 
deflación continuada ha disminuido considerablemente. El final de la deflación puede estimu-
lar el gasto en consumo de las familias japonesas, que implicaría un resurgimiento en la de-
manda interna. Este hecho sería una gran noticia para sus socios comerciales, principalmente 
China y EE. UU. No obstante, las cuentas públicas son el gran reto de la economía japonesa. 
Después de años de recesión económica, Japón ha pasado de ser un acreedor neto a convertir-
se en un deudor neto. Existen perspectivas sobre fuertes incrementos en los impuestos sobre 
ingresos y  consumo en abril de 2007, que en caso de ser llevadas a cabo por el gobierno japo-
nés, se pondría seriamente en peligro la recuperación económica. Otro problema que debe 
encarar Japón, y la mayoría de los países industrializados, es la crisis demográfica que puede 
desencadenar el envejecimiento de la población.  

 

Argentina y Brasil siguen recuperándose de sus crisis financieras de 2001 y 1999, respectiva-
mente. El crecimiento de Argentina continuará basándose en la fuerte demanda interna y en 
las exportaciones. Sin embargo, la inflación se configura como el principal problema para Ar-
gentina. Por su parte, Brasil tendrá unas tasas menores de crecimiento económico, pero encara 
una situación menos inflacionista.  

 

Chile es uno de los países latinoamericanos en los que la expansión económica puede presen-
tar más recorrido. Su actual gobierno está fomentando importantes reformas económicas. 
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Además, los ingresos provenientes de las exportaciones de cobre están alcanzando niveles 
inesperados. Con ese capital extra, Chile se está preocupando de ahorrar para alimentar su 
sistema de pensiones que constituye un modelo a seguir por los países que se enfrentan a un 
envejecimiento de su población.  

 

 
 

PREVISIONES ECONÓMICAS PARA ESPAÑA (septiembre-octubre 2006) CUADRO 28 
 

Tasas de variación interanual 

Fuente: Panel de Funcas. 

 

 

El crecimiento del PIB de la zona del euro será, según las previsiones de The Economist,  
2,6% en 2006 y 1,9% en 2007. La demanda interna tendrá un crecimiento limitado debido al 
impacto de la poca confianza existente en el consumidor europeo. Esta situación contrasta 
con los inversores quienes parecen tener mejores expectativas sobre la economía. En muchos 
países de la zona del euro, la rigidez del mercado de trabajo y los generosos programas para el 

PIB Consumo 
hogares 

Consumo 
público FBC fijo FBCF  

Construcción 
FBCF 

Equipo y otra 
 

2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 

AFI 3,6 3,1 3,5 2,9 4,2 3,5 6,1 5,3 6,5 5,1 7,3 6,3 

BBVA 3,6 3,3 3,5 3,2 4,5 4,5 6,0 4,9 5,7 3,7 6,3 6,2 

Caixa Catalunya 3,6 3,5 3,6 3,7 4,6 5,3 6,1 5,3 5,6 4,7 6,7 6,4 

Caja Madrid 3,6 3,3 3,6 3,1 4,4 4,2 6,0 4,6 5,5 3,8 6,6 5,5 

CEPREDE-UAM 3,6 3,2 3,6 3,2 4,3 3,5 6,2 5,4 5,7 4,5 6,9 6,8 

Cámaras Comercio 3,6 3,2 3,7 3,3 4,7 5,7 6,1 4,8 5,7 4,7 6,6 4,8 

FUNCAS 3,7 3,4 3,6 3,2 4,4 4,4 6,1 5,4 5,7 5,2 6,6 5,6 

ICAE-UCM 3,4 3,2 3,9 3,5 4,6 4,4 5,9 5,0 5,5 4,6 6,5 5,5 

ICO 3,6 3,2 3,6 3,2 4,3 3,8 6,0 4,9 5,5 4,1 6,7 6,0 

IEE 3,4 3,1 3,6 3,2 4,5 4,5 6,0 5,1 5,6 5,0 7,0 5,5 

IFL-UC3M 3,6 3,4 3,6 3,6 4,4 4,4 5,9 5,5 5,8 5,1 6,3 6,1 

Intermoney 3,7 3,5 3,6 3,3 4,5 4,4 6,4 5,8 5,9 5,3 6,7 6,3 

La Caixa 3,6 3,2 3,5 3,0 4,4 4,4 6,1 5,2 5,6 4,0 6,8 6,8 

SCH 3,7 3,2 3,6 3,0 4,5 4,2 6,1 4,9 5,6 4,6 6,7 5,2 

Consenso (media) 3,6 3,3 3,6 3,2 4,4 4,4 6,1 5,2 5,7 4,6 6,7 5,9 

Pro memoria:             

Gobierno (sep. 2006) 3,4 3,2 3,6 3,1 4,3 3,9 5,8 4,9 4,9 3,8 7,0 6,5 

CE (sep. 2006) 3,5 --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- 

FMI (sep. 2006) 3,4 3,0 3,6 3,4 3,8 3,6 5,3 4,1 --- --- --- --- 

OCDE (may. 2006) 3,3 3,0 3,8 3,5 4,1 3,7 6,3 5,0 --- --- --- --- 
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bienestar social están, en parte, obstaculizando el crecimiento económico y del empleo. Las 
empresas evitan contratar trabajadores que puedan causarles problemas en el futuro y prefie-
ren invertir en tecnologías que sustituyan al factor trabajo o localizar sus negocios en otros 
países, en los cuales las políticas de empleo sean más favorables.  Por otra parte, altas tasas de 
desempleo en países como Alemania y Francia se pueden atribuir a las condiciones del merca-
do de trabajo, donde altos subsidios de desempleo pueden desmotivar al trabajador a incorpo-
rarse al mercado laboral.  
 
 

 
 

PREVISIONES ECONÓMICAS PARA ESPAÑA (septiembre-octubre 2006) CUADRO 29 
 

Tasas de variación interanual 

Fuente: Panel de Funcas. 
 
 

En los últimos meses se ha observado una revisión al alza de las predicciones sobre la econo-
mía española para los años 2006 y 2007. Según estas previsiones elaboradas por distintos ex-

Demanda 
nacional 

Exportac. 
bienes y serv.

Importac. 
bienes y serv.

IPC (media 
anual) Empleo Paro (EPA) 

(% pob. act.)
 

2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007

AFI 4,7 3,9 6,1 5,9 8,5 7,2 3,7 3,3 --- --- 8,2 8,4 

BBVA 4,8 4,2 7,2 7,6 9,3 8,3 3,7 2,7 3,1 2,7 8,6 8,2 

Caixa Catalunya 4,6 4,3 6,9 7,1 9,1 7,8 3,7 3,1 --- --- 8,6 8,3 

Caja Madrid 4,5 3,7 7,3 5,3 9,0 6,5 3,6 2,7 2,9 2,3 8,6 8,4 

CEPREDE-UAM 4,5 4,0 5,7 4,1 8,7 6,3 3,7 3,2 2,8 2,1 8,4 8,0 

Cámaras Comercio 4,5 4,1 7,5 6,3 9,3 7,8 3,7 2,9 3,0 2,6 8,5 8,0 

FUNCAS 4,5 4,0 7,1 5,8 9,3 7,4 3,6 2,7 3,1 2,7 8,5 8,1 

ICAE-UCM 4,8 4,3 5,7 4,0 9,2 6,5 3,8 3,2 3,2 3,7 8,6 8,2 

ICO 4,4 3,8 6,1 5,0 8,5 6,5 3,7 2,9 3,1 2,7 8,6 8,2 

IEE 4,7 4,1 7,0 5,5 10,5 8,5 3,7 3,2 3,0 2,5 8,5 8,2 

IFL-UC3M 4,6 4,5 6,1 4,0 8,8 7,0 3,6 2,7 --- --- 8,5 7,8 

Intermoney 4,6 4,3 7,6 6,2 9,1 7,0 3,7 2,8 3,1 2,9 8,5 8,3 

La Caixa 4,5 3,9 6,2 4,8 8,8 6,5 3,7 2,8 3,0 2,6 8,6 8,7 

SCH 4,5 3,7 6,2 4,4 8,5 5,5 3,8 2,8 3,1 2,7 8,4 8,3 

Consenso (media) 4,6 4,1 6,6 5,4 9,0 7,1 3,7 2,9 3,0 2,7 8,5 8,2 

Pro memoria:             

Gobierno (sep. 2006) 4,3 3,7 5,8 5,4 8,4 6,8 --- --- 2,9 2,5 8,1 7,8 

CE (sep. 2006) --- --- --- --- --- --- 3,9 --- --- --- --- --- 

FMI (sep. 2006) 4,4 3,6 4,4 4,4 7,0 5,8 3,8 3,4 3,9 3,2 8,6 8,3 

OCDE (may. 2006) 4,5 3,9 3,6 4,8 7,4 7,3 3,6 2,7 --- --- 8,7 8,6 
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pertos e instituciones, se presenta para estos años un escenario macroeconómico más positivo 
que la zona del euro. Aunque el crecimiento empezará a presentar para el 2007 menos intensi-
dad que en años anteriores. La demanda interna seguirá desacelerándose y junto a una aporta-
ción menos negativa del sector exterior implicará un patrón de crecimiento más equilibrado. 
Las perspectivas apuntan a una recomposición de la estructura de crecimiento, con menor 
dinámica interna y mejores resultados exteriores. 

 

La desaceleración de la demanda interna proviene de todos sus componentes, pero refleja to-
davía una intensa fortaleza en su evolución. Después de estar creciendo a tasas importantes 
durante varios periodos, el consumo de los hogares se mantendrá en niveles todavía destaca-
bles por el elevado nivel de deuda existente. Las familias españolas presentan un gran opti-
mismo y confianza lo que les impulsa a seguir reduciendo su tasa de ahorro. Sin embargo, en 
el medio plazo, y tras la subida de los tipos de interés cabe esperar que el ritmo de crecimiento 
del consumo se vaya aproximando a la evolución de la renta disponible. En la inversión se 
esperan altos niveles de crecimiento tanto en la inversión en equipo como en la construcción, 
siendo esta última una clave del crecimiento económico. Los analistas apuntan a que en un 
medio plazo se asistirá a una desaceleración en el sector inmobiliario, debido a que se conside-
ra que el boom de la vivienda está tocando techo y no parecen sostenibles las tasas de creci-
miento registradas en los últimos años. Otro factor que justificaría la ralentización del sector 
de la construcción sería la entrada en vigor del nuevo código técnico de la edificación, que 
incluye más restricciones para la construcción y un aumento significativo en los costes de pro-
ducción de vivienda. 

 
 

PREDICCIONES TRIMESTRALES PARA LA ECONOMIA ESPAÑOLA (noviembre 2006) CUADRO 30 
 

Tasas de variación interanual 

 06.IV 2006 07.I 07.II 07.III 07.IV 2007 

PIB 3,5 3,6 3,4 3,3 3,2 2,9 3,2 

Consumo Privado 3,5 3,6 3,5 3,3 3,2 3,1 3,3 

Consumo Público 4,3 4,4 4,1 3,6 3,3 3,1 3,5 

Formación Bruta Capital Fijo 5,7 6,0 5,2 5,1 5,1 5,2 5,1 

 - Inversión en. equipo 8,0 8,5 7,6 8,1 8,2 8,1 8,0 

 - Inversión en otros productos 4,1 3,9 4,1 3,3 3,7 4,4 3,9 

 - Inversión construcción 5,3 5,6 4,6 4,3 4,2 4,2 4,3 

Demanda Interna Real 4,3 4,5 4,1 4,0 3,9 3,7 3,9 

Exportaciones 4,2 5,8 3,8 4,2 4,3 4,3 4,1 

Importaciones 7,0 8,5 6,0 6,0 6,0 6,6 6,2 

Fuente: CEPREDE. 
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Evolución del PIB del Estado  Gráfico 16  Aportaciones al crecimiento del Estado Gráfico 17 

Tasas de variación interanual  Tasas de variación interanual 
 Previsión   Previsión 
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 Fuente: INE y Ceprede. 
 

 Fuente: INE y Ceprede. 
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Predicciones a corto plazo para la economía vasca 
 

 
 

PREDICCIONES PARA LA ECONOMÍA VASCA (noviembre 2006) CUADRO 31 
 

Tasas de variación interanual 

 06.I 06.II 06.III 06.IV 2006 07.I 07.II 07.III 07.IV 2007 

PIB 4,4 4,2 4,2 4,0 4,2 4,0 3,8 3,7 3,6 3,8 

Consumo final 3,9 3,9 3,8 3,8 3,8 3,8 3,6 3,6 3,4 3,6 

Consumo privado 4,2 4,1 4,1 4,0 4,1 4,1 3,8 3,8 3,6 3,8 

Consumo público 2,8 2,9 2,5 2,8 2,8 2,7 2,7 2,8 2,8 2,7 

Formación bruta capital 6,1 5,9 6,0 5,4 5,8 5,2 5,0 5,1 4,9 5,0 

Demanda interna (*) 4,7 4,6 4,6 4,4 4,6 4,4 4,2 4,2 4,0 4,2 

Aport. saldo exterior -0,3 -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 -0,5 -0,4 -0,4 

Industria 5,4 4,6 4,8 4,1 4,7 3,9 3,7 3,4 3,6 3,7 

Construcción 5,3 5,6 5,2 4,7 5,2 4,6 4,4 4,3 4,1 4,3 

Servicios 3,4 3,3 3,5 3,4 3,3 3,5 3,4 3,3 3,1 3,3 

Valor añadido bruto 4,0 3,8 4,0 3,7 3,9 3,6 3,5 3,4 3,3 3,5 

Impts. netos s/produc. 7,4 7,1 5,8 6,2 6,7 6,9 6,4 6,0 5,7 6,2 

Deflactor PIB 3,9 3,9 3,9 3,6 3,8 3,5 3,3 3,3 3,3 3,4 

Empleo 2,3 2,4 2,6 2,4 2,4 2,2 2,0 2,2 2,3 2,2 

Tasa de paro 5,1 4,2 3,6 3,9 4,2 4,4 4,6 4,2 4,0 4,3 

(*) Aportación al crecimiento del PIB. 
Fuente: Eustat (1º, 2º y 3er trimestres de 2006) y  Dirección de Economía y Planificación. 

 

 

La publicación en noviembre de las cuentas económicas trimestrales del tercer trimestre del 
año en curso ha venido acompañada de una revisión en las previsiones sobre el crecimiento 
económico en el País Vasco. La media de crecimiento se sitúa en 4,2% y 3,8% para 2006 y 
2007, respectivamente, una décima superiores a las presentadas hace tres meses. Las previsio-
nes trimestrales siguen insistiendo en una suave desaceleración hasta alcanzar el 3,6% en el 
cuarto trimestre de 2007, motivada por el incremento de los tipos de interés y los costes ener-
géticos. 

 

El consumo de los hogares es el principal agregado de la economía vasca. La mayoría de los 
hogares vascos están en una excelente situación económica y financiera y este hecho unido a 
las expectativas de crecimiento del empleo en los próximos periodos y una estabilización de la 
tasa de paro hacen que el gasto en consumo realizado por las familias siga creciendo a tasas 
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importantes. Sin embargo, el coste por los intereses de créditos adquiridos por los hogares 
aumentará notablemente en 2007 y derivará en una moderación en el ritmo del consumo. 

 

Respecto a la inversión se espera que mantenga altas tasas de crecimiento en los próximos dos 
años, a pesar de hacerlo a un paso más lento que en periodos recientes. En general, los benefi-
cios empresariales seguirán creciendo a mayor velocidad que la economía y se podrán dedicar 
a la inversión de bienes de equipo más productivos. En la construcción se prevé una correc-
ción moderada del sector que no debería constituir un grave riesgo para la economía vasca 

 

La fortaleza de la demanda interna impulsará las importaciones de bienes y servicios, mientras 
que la óptima situación económica mundial promoverá  las exportaciones vascas. Ambas ten-
dencias hacen que la aportación del sector exterior en el crecimiento económico se mantenga 
en una evolución continuista con una contribución negativa, pero pequeña en valor absoluto. 

 

 
Evolución del PIB del País Vasco Gráfico 18  Aportaciones al crecimiento del País Vasco Gráfico 19 

Tasas de variación interanual  Tasas de variación interanual 
 Previsión   Previsión 
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Fuente: Eustat y Dirección Economía y Planifi-
cación.  

Fuente: Eustat y Dirección Economía y Planifica-
ción. 
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La tendencia del empleo sigue siendo muy favorable y continuará creciendo en todo el hori-
zonte de predicción, aumentando un 2,4% en 2006 y un 2,2% en 2007. La ligera desacelera-
ción vendría motivada por la perspectiva de ralentización en el sector de la construcción, acti-
vidad con alta capacidad de generación de puestos de trabajo.  

 

Los supuestos sobre los que se basa este escenario macroeconómico se centran un ciertas 
hipótesis acerca de la evolución de los tipos de interés, el tipo de cambio, el nivel de precios y 
la situación económica de los principales socios comerciales. 

 

 
Evolución Sectorial Gráfico 20  Evolución componentes demanda intenta Gráfico 21 

Tasas de variación interanual  Tasas de variación interanual 
 Previsión   Previsión 
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 Fuente: Eustat y Dirección Economía y Planifica-
ción.  

 Fuente: Eustat y Dirección Economía y Planifica-
ción. 

 

 

La inflación en el País Vasco se situará en el 3,4% en 2006, la misma que en 2005, para des-
cender al 2,6% en 2007. El efecto en el IPC de los altos precios de la energía ha sido menor y 
más ligero del esperado, no obstante es una variable de la que los agentes económicos deben 
estar atentos. Los factores que están detrás del aumento del precio del crudo incluyen por una 
parte, el fuerte crecimiento de la demanda mundial y por el lado de la oferta una gran variedad 
de riesgos reales y potenciales. Además, desde que la capacidad productiva es limitada muchos 
compradores de petróleo están aumentando sus reservas para enfrentarse a una posible even-
tualidad. Hay que tener presente que es improbable que estos factores cambien demasiado en 
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los próximos dos años. Muchos analistas apuestan por un mantenimiento del precio del petró-
leo en los niveles actuales con posibles variaciones ante la aparición de riesgos en la oferta. 

El Banco Central Europeo sigue percibiendo riesgos inflacionistas a medio plazo y en sus úl-
timas reuniones ha cumplido el guión que tenía establecido. Tal como se preveía, subió los 
tipos 0,25 puntos porcentuales hasta el 3,5% el día 7 de diciembre. Dado que se han revisado 
al alza las previsiones de crecimiento para 2006 y 2007, se esperan unas subidas futuras hasta 
alcanzar con total probabilidad unos tipos de interés a corto plazo al 4% a finales de 2007. 

 

 
 

PREDICCIONES DEL IPC (noviembre 2006) CUADRO 32 
 

Tasas de variación interanual 

 06.I 06.II 06.III 06.IV 2006 07.I 07.II 07.III 07.IV 2007 

Estados Unidos 3,7 4,0 3,3 2,0 3,2 2,6 1,9 1,7 3,0 2,3 

Zona del euro (*) 2,3 2,5 2,1 1,7 2,2 2,0 1,7 1,6 2,1 1,8 

España 4,0 3,9 3,5 2,6 3,5 2,5 2,2 2,1 2,9 2,4 

País Vasco 4,0 3,8 3,4 2,6 3,4 2,6 2,4 2,4 3,3 2,6 

(*) Con aumento previsto en IVA. 
Fuente: BLS, Eurostat, INE e Instituto Flores de Lemus (Universidad Carlos III). 

 

 

El euro continuará siendo más fuerte que el dólar. No obstante, a medida que se aproxime la 
conclusión del proceso de endurecimiento monetario impuesto durante estos años por la Re-
serva Federal y se confirme la moderación en el ritmo de crecimiento económico, la correc-
ción del dólar durante 2007 debería proseguir su camino. 
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Evolución de la Inflación Gráfico 22  Evolución del IPC Gráfico 23 

Tasas de variación interanual  Índice 
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 Fuente: BLS, Eurostat, INE e Instituto Flores de 
Lemus  

 Fuente: BLS, Eurostat, INE, Instituto Flores de 
Lemus y Dirección de Economía y Planificación. 
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO: DEMANDA CUADRO 1 
Índice de volumen encadenado 

Gasto en consumo final 
Periodo PIB p.m. 

Total Consumo 
final hogares 

Consumo 
final AA PP

Formación 
bruta de 
capital 

Demanda 
interna 

Export. 
bienes y 
servicios 

Import. 
bienes y 
servicios 

         
1996 81,8 87,8 86,3 94,1 67,6 82,4 70,3 70,9 
1997 85,7 89,9 88,9 94,0 75,4 86,0 77,8 78,1 
1998 90,7 93,4 92,7 96,3 84,8 91,1 86,3 86,7 
1999 95,1 97,4 96,8 99,9 90,8 95,6 92,0 92,7 
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 
2001 103,2 103,7 102,6 108,2 105,2 104,1 101,7 103,0 
2002 105,6 106,4 105,3 111,0 110,4 107,4 100,8 103,5 
2003 108,9 110,8 109,2 117,5 115,9 112,1 100,0 104,8 
2004 112,8 115,4 114,0 121,6 124,6 117,8 104,8 112,4 
2005(a) 117,2 119,8 118,6 124,8 132,4 123,1 110,2 119,2 
         
2005(p)         
III Tr. 118,2 120,1 118,8 125,7 133,0 123,4 109,7 117,1 
IV Tr. 118,7 121,0 119,8 126,1 135,7 124,7 111,4 119,8 
         
2006(p)         
I Tr. 120,4 123,4 122,7 126,0 137,4 127,2 114,8 127,8 
II Tr. 121,6 124,2 123,1 128,6 139,2 128,2 115,1 126,0 
III Tr. 123,1 124,7 123,6 128,9 140,9 128,9 117,3 125,7 
         

 
Variación interanual 

Gasto en consumo final 
Periodo PIB p.m. 

Total Consumo 
final hogares 

Consumo 
final AA PP

Formación 
bruta de 
capital 

Demanda 
interna 

Export. 
bienes y 
servicios 

Import. 
bienes y 
servicios 

         
1997 4,8 2,4 3,0 -0,1 11,5 4,4 10,7 10,2 
1998 5,9 3,9 4,3 2,5 12,5 5,9 10,8 11,0 
1999 4,8 4,3 4,4 3,7 7,1 5,0 6,6 6,9 
2000 5,2 2,7 3,3 0,1 10,1 4,6 8,8 7,8 
2001 3,2 3,7 2,6 8,2 5,2 4,1 1,7 3,0 
2002 2,3 2,6 2,6 2,6 4,9 3,2 -0,8 0,5 
2003 3,1 4,1 3,7 5,8 5,0 4,4 -0,8 1,2 
2004 3,6 4,2 4,4 3,5 7,5 5,1 4,9 7,3 
2005(a) 3,9 3,8 4,1 2,7 6,3 4,5 5,1 6,0 
          
2005(p)         
III Tr. 4,0 3,7 4,2 2,0 6,2 4,4 5,3 5,8 
IV Tr. 4,3 4,0 4,4 2,4 6,6 4,7 6,3 7,2 
         
2006(p)         
I Tr. 4,4 3,9 4,2 2,8 6,1 4,6 5,0 6,3 
II Tr. 4,2 3,9 4,1 2,9 5,9 4,4 4,3 5,4 
III Tr. 4,2 3,8 4,1 2,5 6,0 4,4 6,9 7,3 
         

(a) Avance. 
(p) Previsión. 
Fuente: Eustat. 
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO: OFERTA  CUADRO 2  
Índice de volumen encadenado 

Servicios 
Periodo PIB p.m. Rama agraria 

y pesquera Industria Construcción
Total Servicios 

mercado 
Servicios no 

mercado 

Valor 
añadido Impuestos

 
1996 81,8 109,7 73,7 82,1 86,4 84,8 93,7 82,2 77,9 
1997 85,7 113,8 79,2 83,9 89,6 88,5 94,9 86,1 81,3 
1998 90,7 121,7 86,3 88,0 93,2 92,7 95,7 91,0 88,0 
1999 95,1 125,6 92,1 92,8 96,7 96,3 98,6 95,3 92,5 
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 
2001 103,2 110,3 102,1 109,2 103,1 103,2 102,8 103,3 102,1 
2002 105,6 109,7 103,0 114,9 105,9 106,0 105,5 105,7 104,7 
2003 108,9 103,3 104,2 120,6 109,4 109,7 107,3 108,5 112,7 
2004 112,8 134,2 107,2 125,9 112,8 113,4 109,4 112,3 117,8 
2005(a) 117,2 118,8 112,0 132,6 116,8 117,5 113,1 116,5 123,7 
          
2005(p)          
III Tr. 118,2 120,6 114,3 133,0 117,2 117,9 113,4 117,5 124,6 
IV Tr. 118,7 107,5 112,7 135,7 118,5 119,3 114,5 117,8 127,7 
          
2006(p)          
I Tr. 120,4 117,7 115,5 137,2 118,9 119,7 114,6 119,4 128,7 
II Tr. 121,6 115,8 116,4 138,9 120,4 121,4 115,2 120,5 131,5 
III Tr. 123,1 120,4 119,8 139,8 121,2 122,2 116,1 122,1 131,9 

          

 
Variación interanual 

Servicios 
Periodo PIB p.m. Rama agraria 

y pesquera Industria Construcción
Total Servicios 

mercado 
Servicios no 

mercado 

Valor 
añadido Impuestos

          
1997 4,8 3,7 7,6 2,2 3,7 4,3 1,3 4,8 4,3 
1998 5,9 7,0 9,0 4,8 4,0 4,8 0,8 5,7 8,3 
1999 4,8 3,2 6,7 5,5 3,7 3,8 3,1 4,8 5,1 
2000 5,2 -20,4 8,5 7,7 3,4 3,9 1,4 4,9 8,1 
2001 3,2 10,3 2,1 9,2 3,1 3,2 2,8 3,3 2,1 
2002 2,3 -0,6 0,9 5,2 2,7 2,7 2,6 2,3 2,6 
2003 3,1 -5,7 1,2 4,9 3,2 3,5 1,7 2,6 7,6 
2004 3,6 29,9 2,9 4,4 3,2 3,4 2,0 3,5 4,5 
2005(a) 3,9 -11,5 4,4 5,3 3,6 3,6 3,4 3,8 5,0 
          
2005(p)          
III Tr. 4,0 -14,8 4,5 5,4 3,7 3,7 3,3 3,9 5,6 
IV Tr. 4,3 -16,7 5,2 5,8 3,7 3,7 3,8 4,1 5,6 
          
2006(p)          
I Tr. 4,4 -10,8 5,4 5,3 3,4 3,5 2,4 4,0 7,4 
II Tr. 4,2 0,4 4,6 5,6 3,3 3,5 2,2 3,8 7,2 
III Tr. 4,2 -0,2 4,8 5,2 3,5 3,7 2,4 4,0 5,8 
          

(a) Avance. 
(p) Previsión. 
Fuente: Eustat. 
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO: DEMANDA (precios corrientes) CUADRO  3 
Millones de euros 

Gasto en consumo final 
Periodo PIB p.m. 

Total Consumo 
final hogares 

Consumo 
final AA PP

Formación 
bruta de capital

Demanda  
interna 

Export. 
Bienes y 
servicios 

Import. 
Bienes y 
servicios 

         
1996 30.779,1 23.738,0 18.853,7 4.884,3 6.776,2 30.514,2 18.615,0 18.350,2 
1997 32.978,0 24.985,5 19.981,0 5.004,5 7.657,2 32.642,7 20.925,3 20.590,0 
1998 35.967,9 26.541,2 21.291,5 5.249,6 8.753,8 35.294,9 23.362,0 22.689,1 
1999 38.859,3 28.507,9 22.866,5 5.641,3 9.691,1 38.199,0 24.970,6 24.310,2 
2000 41.957,9 30.490,0 24.623,2 5.866,8 10.917,5 41.407,5 28.344,1 27.793,7 
2001 44.249,1 32.594,4 26.019,6 6.574,7 11.731,4 44.325,8 28.952,7 29.029,3 
2002 46.559,4 34.372,1 27.409,0 6.963,1 12.637,8 47.009,9 29.043,0 29.493,5 
2003 49.572,9 36.867,1 29.315,8 7.551,3 13.630,8 50.497,9 29.437,2 30.362,2 
2004 53.631,8 39.821,1 31.804,4 8.016,7 15.235,0 55.056,1 32.604,8 34.029,2 
2005(a) 57.548,5 42.803,2 34.311,0 8.492,3 16.645,1 59.448,4 34.942,3 36.842,1 
         
2005(p)         
III Tr. 14.500,6 10.792,2 8.645,2 2.147,0 4.236,9 15.029,1 8.827,7 9.356,1 
IV Tr. 14.870,6 10.972,2 8.798,4 2.173,8 4.311,3 15.283,5 9.205,3 9.618,2 
         
2006(p)         
I Tr. 15.100,8 11.220,0 9.042,4 2.177,7 4.386,6 15.606,6 9.377,0 9.882,8 
II Tr. 15.382,5 11.436,0 9.185,8 2.250,3 4.491,6 15.927,6 9.394,4 9.839,4 
III Tr. 15.671,2 11.612,7 9.339,4 2.273,4 4.633,0 16.245,8 9.751,9 10.326,5 
      

 
Variación interanual 

Gasto en consumo final 
Periodo PIB p.m. 

Total Consumo 
final hogares 

Consumo 
final AA PP

Formación 
bruta de capital

Demanda 
interna 

Export. 
Bienes y 
servicios 

Import. 
Bienes y 
servicios 

         
1997 7,1 5,3 6,0 2,5 13,0 7,0 12,4 12,2 
1998 9,1 6,2 6,6 4,9 14,3 8,1 11,6 10,2 
1999 8,0 7,4 7,4 7,5 10,7 8,2 6,9 7,1 
2000 8,0 7,0 7,7 4,0 12,7 8,4 13,5 14,3 
2001 5,5 6,9 5,7 12,1 7,5 7,0 2,1 4,4 
2002 5,2 5,5 5,3 5,9 7,7 6,1 0,3 1,6 
2003 6,5 7,3 7,0 8,4 7,9 7,4 1,4 2,9 
2004 8,2 8,0 8,5 6,2 11,8 9,0 10,8 12,1 
2005(a) 7,3 7,5 7,9 5,9 9,3 8,0 7,2 8,3 
          
2005(p)         
III Tr. 7,3 7,4 7,9 5,5 9,6 8,0 4,5 5,8 
IV Tr. 7,6 7,8 8,2 6,2 9,5 8,3 9,4 10,4 
         
2006(p)         
I Tr. 8,3 7,7 8,1 6,1 10,1 8,4 12,9 12,9 
II Tr. 8,1 7,6 8,0 6,2 9,2 8,1 8,0 8,0 
III Tr. 8,1 7,6 8,0 5,9 9,4 8,1 10,5 10,4 
      

(a) Avance. 
(p) Previsión. 
Fuente: Eustat. 
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO: OFERTA (precios corrientes)  CUADRO 4 
Millones de euros 

Servicios 
Periodo PIB p.m. Rama agraria 

y pesquera Industria Construcción
Total Servicios 

mercado 
Servicios no 

mercado 

Valor 
añadido Impuestos

          
1996 30.779,1 450,3 8.539,5 1.812,8 17.186,9 13.913,9 3.272,9 27.989,4 2.789,7 
1997 32.978,0 478,3 9.222,0 1.893,3 18.386,2 14.980,1 3.406,1 29.979,8 2.998,2 
1998 35.967,9 579,5 10.220,3 2.027,9 19.764,0 16.227,7 3.536,2 32.591,7 3.376,3 
1999 38.859,3 621,5 10.950,5 2.233,2 21.310,8 17.458,4 3.852,4 35.116,0 3.743,3 
2000 41.957,9 527,9 11.822,9 2.506,5 22.863,5 18.902,8 3.960,6 37.720,7 4.237,2 
2001 44.249,1 497,7 12.272,6 2.915,4 24.324,9 20.079,4 4.245,5 40.010,7 4.238,4 
2002 46.559,4 520,1 12.557,7 3.230,3 25.799,1 21.285,3 4.513,8 42.107,2 4.452,2 
2003 49.572,9 511,2 12.928,9 3.768,2 27.438,1 22.697,5 4.740,6 44.646,4 4.926,5 
2004 53.631,8 535,5 14.104,2 4.137,8 29.276,8 24.304,4 4.972,5 48.054,4 5.577,4 
2005(a) 57.548,5 522,5 15.028,4 4.573,6 31.216,3 25.916,3 5.300,0 51.340,7 6.207,8 
          
2005(p)          
III Tr. 14.500,6 133,7 3.798,7 1.157,7 7.850,5 6.517,7 1.332,8 12.940,7 1.560,0 
IV Tr. 14.870,6 129,9 3.909,8 1.190,0 8.022,8 6.674,8 1.347,9 13.252,4 1.618,2 
          
2006(p)          
I Tr. 15.100,8 136,4 3.905,4 1.207,9 8.191,6 6.815,4 1.376,2 13.441,3 1.659,5 
II Tr. 15.382,5 136,9 3.978,7 1.247,1 8.319,1 6.922,1 1.397,0 13.681,9 1.700,7 
III Tr. 15.671,2 139,8 4.081,3 1.285,2 8.448,0 7.031,7 1.416,3 13.954,3 1.716,9 
        

 
Variación interanual 

Servicios 
Periodo PIB p.m. Rama agraria 

y pesquera Industria Construcción
Total Servicios 

mercado 
Servicios no 

mercado 

Valor 
añadido Impuestos

          
1997 7,1 6,2 8,0 4,4 7,0 7,7 4,1 7,1 7,5 
1998 9,1 21,2 10,8 7,1 7,5 8,3 3,8 8,7 12,6 
1999 8,0 7,2 7,1 10,1 7,8 7,6 8,9 7,7 10,9 
2000 8,0 -15,1 8,0 12,2 7,3 8,3 2,8 7,4 13,2 
2001 5,5 -5,7 3,8 16,3 6,4 6,2 7,2 6,1 0,0 
2002 5,2 4,5 2,3 10,8 6,1 6,0 6,3 5,2 5,0 
2003 6,5 -1,7 3,0 16,7 6,4 6,6 5,0 6,0 10,7 
2004 8,2 4,8 9,1 9,8 6,7 7,1 4,9 7,6 13,2 
2005(p) 7,3 -2,4 6,6 10,5 6,6 6,6 6,6 6,8 11,3 
           
2005(p)           
III Tr. 7,3 -3,3 6,5 10,5 6,7 6,8 6,6 6,9 10,8 
IV Tr. 7,6 -3,0 7,6 10,6 6,6 6,7 6,4 7,1 12,0 
          
2006(p)          
I Tr. 8,3 3,6 8,1 10,2 7,7 8,1 5,7 8,0 11,0 
II Tr. 8,1 7,5 7,3 10,4 7,6 7,9 6,0 7,8 10,9 
III Tr. 8,1 4,6 7,4 11,0 7,6 7,9 6,3 7,8 10,1 
          

(a) Avance. 
(p) Previsión. 
Fuente: Eustat. 
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ÍNDICE  DE PRODUCCIÓN INDUSTRIAL CUADRO 5 
Índices Base 2000=100 

Periodo General Bienes de 
consumo 

Bienes de 
consumo 
duradero 

Bienes de 
consumo no 

duradero 

Bienes 
 intermedios 

Bienes de 
equipo Energía 

        
2000 102,7 102,2 103,4 101,6 103,2 103,8 101,0 
2001 104,5 103,3 102,6 103,7 104,1 108,0 101,3 
2002 103,2 105,9 105,8 106,0 104,0 102,9 98,2 
2003 105,2 104,7 100,5 106,9 104,7 104,1 112,0 
2004 108,6 103,8 97,1 107,4 106,6 108,2 129,8 
2005(*) 112,9 105,4 97,9 109,4 108,2 116,2 140,9 
        
2006(*)        
I 120,0 102,1 100,3 103,0 112,7 124,6 170,9 
II 116,9 102,0 95,7 105,3 110,6 120,9 160,6 
III 124,1 113,5 106,1 117,6 118,5 132,3 153,0 
IV 117,0 103,6 91,9 109,9 112,2 123,2 138,5 
V 127,2 114,9 109,8 117,6 121,8 139,1 144,3 
VI 124,3 110,0 100,5 115,2 119,4 135,7 143,8 
VII 131,2 121,3 118,6 122,7 122,5 141,3 152,1 
VIII 62,5 56,0 27,3 71,5 56,5 51,7 134,7 
IX 122,4 107,7 105,9 108,7 115,9 133,8 146,5 
X 127,1 108,5 108,5 108,5 120,9 139,6 149,3 
       

 
Variación interanual 

Periodo General Bienes de 
consumo 

Bienes de 
consumo 
duradero 

Bienes de 
consumo no 

duradero 

Bienes 
intermedios 

Bienes de 
equipo Energía 

        
2001 1,7 1,1 -0,8 2,1 0,8 4,1 0,3 
2002 -1,2 2,5 3,0 2,2 -0,1 -4,7 -3,0 
2003 2,0 -1,2 -5,0 0,9 0,7 1,1 14,0 
2004 3,2 -0,8 -3,4 0,5 1,8 3,9 15,9 
2005(*) 4,0 1,5 0,8 1,8 1,6 7,4 8,5 
        
2006(*)        
I 10,2 0,5 6,4 -2,3 5,1 18,0 25,5 
II 8,0 3,5 1,7 4,5 2,4 12,2 29,4 
III 5,5 5,7 6,4 5,3 0,9 6,2 24,1 
IV -0,5 -7,2 -7,6 -6,9 -0,6 1,9 0,0 
V 3,6 1,0 0,6 1,2 2,5 6,2 5,2 
VI 2,7 0,4 -1,4 1,2 1,1 7,9 1,9 
VII 2,0 -4,4 -5,3 -3,9 2,1 3,2 0,1 
VIII 8,4 0,9 6,9 -0,2 7,1 27,6 2,5 
IX 3,3 -5,0 -3,5 -5,8 2,9 6,6 5,0 
X 4,7 1,6 3,6 0,5 3,8 10,0 -2,9 
        

(*) Provisional. 
Fuente: Eustat. 
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ÍNDICE DE ACTIVIDAD INDUSTRIAL (IAI): DESTINO ECONÓMICO DE LOS BIENES CUADRO 6 
Base 1990=100 

Periodo General Bienes intermedios Bienes de consumo Bienes de equipo 
     
2000 150,4 152,0 157,3 142,3 
2001 143,2 141,7 144,1 145,3 
2002 142,7 141,4 145,0 143,2 
2003 142,6 138,9 144,7 147,1 
2004 147,4 145,8 147,5 150,1 
2005 148,2 143,9 152,3 152,4 
         
2005         
XI 151,0 148,5 150,8 155,6 
XII 163,9 159,1 165,2 171,4 
     
2006     
I 140,4 136,3 145,2 143,6 
II 160,4 155,1 160,3 169,6 
III 156,9 152,2 155,8 165,8 
IV 160,4 161,6 157,3 161,1 
V 137,3 139,6 144,8 127,1 
VI 182,0 172,8 169,4 208,2 
VII 167,2 162,5 171,9 171,6 
VIII 137,4 130,8 150,9 138,0 
IX 113,0 113,8 134,7 94,1 
X 164,0 159,6 163,4 172,2 
     

 

Variación interanual 

Periodo General Bienes intermedios Bienes de consumo Bienes de equipo 
     
2000 16,2 18,1 18,0 11,6 
2001 -4,8 -6,7 -8,4 2,1 
2002 -0,4 -0,2 0,6 -1,4 
2003 -0,1 -1,8 -0,2 2,7 
2004 3,4 5,0 2,0 2,0 
2005 0,5 -1,3 3,3 1,5 
         
2005         
XI -1,6 -4,1 0,0 1,5 
XII 3,1 2,2 7,3 1,4 
     
2006         
I 6,8 7,5 3,1 8,8 
II 6,4 4,4 13,7 4,2 
III 7,5 6,4 7,0 9,8 
IV -1,5 2,0 -2,8 -6,3 
V -9,2 -6,2 -8,3 -15,3 
VI 13,8 12,0 7,8 21,0 
VII 4,7 5,7 5,6 2,5 
VIII 4,5 3,5 1,9 8,6 
IX 3,8 9,8 -1,2 -1,8 
X 1,7 2,4 1,7 0,5 
     

Fuente: Iberdrola, S.A. 
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CONSUMO APARENTE DE CEMENTO CUADRO 7 
Toneladas 

Consumo aparente 
Periodo 

Álava Bizkaia Gipuzkoa Total 
     

2000 289.250 615.763 432.440 1.337.453 
2001 267.023 712.665 458.723 1.438.411 
2002 272.418 732.874 447.526 1.452.818 
2003 242.917 809.174 451.402 1.503.493 
2004 284.948 660.021 424.345 1.369.314 
2005 288.052 648.214 444.014 1.380.280 
     
2005     
VIII 18.788 43.069 31.003 92.860 
IX 30.080 59.934 38.079 128.093 
X 24.565 55.666 37.731 117.962 
XI 24.944 59.464 36.088 120.496 
XII 16.097 39.591 29.491 85.179 
     
2006     
I 21.642 47.858 32.982 102.482 
II 25.829 54.128 38.294 118.251 
III 30.427 62.749 40.766 133.942 
IV 22.489 47.027 35.290 104.806 
V 31.750 67.112 45.720 144.582 
     

 

Variación interanual 

Consumo aparente 
Periodo 

Álava Bizkaia Gipuzkoa Total 
     

2000 28,8 10,0 -0,1 9,9 
2001 -7,7 15,7 6,1 7,5 
2002 2,0 2,8 -2,4 1,0 
2003 -10,8 10,4 0,9 3,5 
2004 17,3 -18,4 -6,0 -8,9 
2005 1,1 -1,8 4,6 0,8 
     
2005     
VIII 28,9 8,5 -11,5 4,0 
IX 2,9 9,0 -15,4 -0,9 
X -10,1 3,6 -9,6 -3,9 
XI -15,0 0,6 -16,0 -8,3 
XII -20,0 -0,6 -10,9 -8,5 
     
2006     
I 41,0 8,0 21,2 17,9 
II 39,9 2,2 5,6 9,8 
III 19,9 17,9 11,9 16,5 
IV -13,7 -17,8 -12,8 -15,3 
V 9,3 8,4 11,5 9,5 
     

Fuente: OFICEMEN. 
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MATRICULACIÓN DE VEHÍCULOS INDUSTRIALES DE CARGA Y DE TURISMOS  CUADRO 8 
Unidades 

Matriculación de  vehículos industriales de carga 
Periodo 

Total Camiones Tractores industriales 
Matriculación turismos 

     
2000 13.257 12.188 1.069 62.834 
2001 12.547 11.547 1.000 64.331 
2002 11.262 10.483 779 57.722 
2003 12.334 11.511 823 59.194 
2004 14.168 13.274 894 61.526 
2005 15.900 14.929 944 58.792 
     
2006     
I 1.096 1.068 28 4.400 
II 1.236 1.188 48 4.557 
III 1.441 1.372 69 5.677 
IV 1.050 996 54 4.377 
V 1.386 1.326 60 5.290 
VI 1.407 1.323 84 5.750 
VII 1.348 1.253 95 5.231 
VIII 997 936 61 3.619 
IX 1.013 903 110 3.796 
X 1.302 1.223 79 4.458 
     

 

Variación interanual 

Matriculación de  vehículos industriales de carga 
Periodo 

Total Camiones Tractores industriales 
Matriculación turismos 

     
2000 -5,1 -6,7 17,1 -7,2 
2001 -5,4 -5,3 -6,5 2,4 
2002 -10,2 -9,2 -22,1 -10,3 
2003 9,5 9,8 5,6 2,6 
2004 14,9 15,3 8,6 3,9 
2005 12,2 12,5 5,6 -4,4 
     
2006     
I -10,2 -7,5 -56,3 -3,4 
II -0,8 3,9 -52,9 1,5 
III 6,0 9,8 -37,3 16,7 
IV -28,2 -24,8 -52,6 -15,4 
V 2,4 3,9 -23,1 8,8 
VI -12,6 -13,2 -1,2 -4,0 
VII -6,5 -9,3 61,0 -13,6 
VIII 11,8 12,6 0,0 6,7 
IX -11,9 -17,2 86,4 -13,0 
X 17,4 15,5 58,0 -1,7 
     

Fuente: Dirección General de Tráfico. 
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TRÁFICO AÉREO Y PERNOCTACIONES EN ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS CUADRO 9 
 

Nº  de viajeros Nº de pernoctaciones 
Periodo 

Total Españoles Extranjeros Total Españoles Extranjeros 
       
2000 2.916.693 2.094.411 822.282 2.820.625 1.939.894 880.731 
2001 2.864.806 2.069.083 795.723 2.703.629 1.872.497 831.132 
2002 2.809.864 2.039.866 769.998 2.831.207 1.934.517 896.060 
2003 3.216.762 2.337.356 879.403 2.951.520 2.060.804 890.718 
2004 3.767.693 2.598.453 1.169.240 3.231.014 2.285.238 945.777 
2005 4.219.720 3.229.178 990.542 3.573.510 2.506.785 1.066.725 
            
2005            
XII 307.300 242.891 64.409 205.678 153.558 52.120 
      
2006      
I 269.361 218.072 51.289 190.537 137.304 53.233 
II 284.980 230.775 54.205 215.034 161.017 54.017 
III 343.970 273.265 70.705 278.590 198.612 79.978 
IV 381.871 279.609 102.262 349.858 254.195 95.663 
V 384.702 291.050 93.652 327.502 217.355 110.147 
VI 399.839 300.131 99.708 341.974 231.691 110.283 
VII 433.599 303.869 129.730 423.688 273.196 150.492 
VIII 414.762 279.048 135.714 556.215 385.475 170.740 
IX 416.801 300.683 116.118 385.765 259.463 126.302 
      

 
Variación interanual 

Nº  de viajeros Nº de pernoctaciones 
Periodo 

Total Españoles Extranjeros Total Españoles Extranjeros 
       
2000 12,2 11,3 14,6 -1,7 -6,4 10,6 
2001 -1,8 -1,2 -3,2 -4,1 -3,5 -5,6 
2002 -1,9 -1,4 -3,2 4,7 3,3 7,8 
2003 14,5 14,6 14,2 4,2 6,5 -0,6 
2004 17,1 11,2 33,0 9,5 10,9 6,2 
2005 12,0 24,3 -15,3 10,6 9,7 12,8 
              
2005             
XII 14,5 20,1 -2,8 0,0 -6,2 24,6 
       
2006       
I 9,7 13,2 -3,2 11,0 10,0 13,5 
II 4,4 7,9 -8,0 12,0 11,3 14,0 
III 3,8 9,7 -13,9 4,2 -1,0 19,7 
IV 12,6 7,6 28,9 25,4 30,4 13,8 
V 4,2 2,2 11,1 2,6 -3,9 18,4 
VI 4,1 1,3 13,2 5,5 4,2 8,3 
VII 0,1 -4,2 12,0 14,1 12,1 17,8 
VIII -3,1 -8,9 11,5 13,4 16,1 7,8 
IX 0,5 -3,7 13,1 9,4 8,3 11,6 
       

Fuente: Dirección General de Aviación Civil e INE. 
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ÍNDICE DE COMERCIO INTERIOR  CUADRO 10 
Base 2000=100 

General Mercado mayorista Mercado minorista 
Periodo 

P. Corrientes P. Constantes P. Corrientes P. Constantes P. Corrientes P. Constantes 
Personal 
ocupado 

        
1996 77,4 84,9 73,8 81,8 84,4 90,5 91,6 
1997 82,3 88,3 79,4 85,9 88,0 92,8 93,4 
1998 87,9 93,7 85,3 92,3 92,9 96,3 95,6 
1999 92,6 97,3 90,7 96,6 96,4 98,6 97,6 
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 
2001 102,2 100,4 101,4 100,4 104,0 100,4 102,0 
2002 109,5 105,0 107,8 104,5 112,7 106,0 104,3 
2003 114,3 107,0 112,4 106,1 118,2 109,0 106,2 
2004 123,5 110,2 123,1 108,5 124,7 113,6 107,9 
2005 129,3 111,1 129,8 108,8 128,2 115,7 110,2 
               
2005        
II Tr. 128,2 109,8 130,2 109,2 124,3 110,8 109,4 
III Tr. 122,3 105,5 123,9 103,7 119,1 109,0 110,3 
IV Tr. 141,4 120,0 139,2 115,5 145,7 129,3 112,2 
        
2006        
I Tr. 133,5 113,3 135,2 111,0 130,0 118,0 110,7 
II Tr. 135,4 111,9 138,5 111,2 129,0 113,1 110,9 
III Tr. 138,9 108,5 132,8 105,9 129,6 113,6 111,5 

        
 
Variación interanual 

General Mercado mayorista Mercado minorista 
Periodo 

P. Corrientes P. Constantes P. Corrientes P. Constantes P. Corrientes P. Constantes 
Personal 
ocupado 

        
1997 6,3 4,1 7,6 5,0 4,2 2,5 2,0 
1998 6,8 6,1 7,5 7,5 5,6 3,8 2,4 
1999 5,4 3,9 6,3 4,7 3,7 2,4 2,0 
2000 8,0 2,7 10,2 3,5 3,8 1,4 2,5 
2001 2,2 0,4 1,4 0,4 4,0 0,4 2,0 
2002 7,1 4,6 6,4 4,1 8,4 5,6 2,2 
2003 4,4 1,9 4,2 1,5 4,9 2,8 1,9 
2004 8,0 2,9 9,5 2,2 5,5 4,2 1,6 
2005 4,7 0,8 5,5 0,3 2,8 1,9 2,1 
               
2005        
II Tr. 6,3 2,2 7,1 1,8 4,2 3,1 1,5 
III Tr. 4,2 1,6 5,1 1,4 2,4 2,0 2,7 
IV Tr. 2,6 0,1 3,1 0,1 1,5 0,4 2,0 
        
2006        
I Tr. 8,6 6,1 9,8 6,8 6,0 4,7 1,7 
II Tr. 5,6 1,9 6,4 1,8 3,8 2,1 1,4 
III Tr. 13,6 2,8 7,2 2,1 8,8 4,2 1,1 

        
Fuente: Eustat. 
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VIVIENDAS DE PROTECCIÓN OFICIAL CUADRO 11 
Nº de viviendas 

Iniciadas Terminadas 
Periodo 

Total Álava Gipuzkoa Bizkaia Total Álava  Gipuzkoa Bizkaia 
         
1995 2.271 798 680 793 1.671 306 817 548 
1996 2.105 89 1.386 630 2.046 346 429 1.271 
1997 1.557 444 610 503 1.902 520 775 607 
1998 2.255 715 589 951 2.042 194 1.141 707 
1999 2.810 702 525 1.583 1.496 324 648 524 
2000 1.968 660 745 563 1.572 415 702 455 
2001 3.695 310 810 2.575 2.045 1.011 738 296 
2002 3.954 1.232 664 2.058 2.667 644 752 1.303 
2003 5.816 2.178 1.805 1.833 3.337 457 887 1.993 
2004 3.981 1.404 842 1.735 3.140 523 545 2.072 
2005 3.830 1.657 757 1.416 3.345 968 976 1.401 
           
2005           
III Tr. 184 0 37 147 810 339 270 201 
IV Tr. 1.455 635 263 557 951 265 290 396 
         
2006         
I Tr. 812 559 51 202 775 289 237 249 
II Tr. 1.231 491 206 534 816 192 360 264 
III Tr. 555 333 134 88 1.013 488 377 148 
         

 
Variación interanual 

Iniciadas Terminadas 
Periodo 

Total Álava Gipuzkoa Bizkaia Total Álava  Gipuzkoa Bizkaia 
         
1995 17,2 329,0 17,6 -32,4 -1,7 12,1 -30,6 120,1 
1996 -7,3 -88,8 103,8 -20,6 22,4 13,1 -47,5 131,9 
1997 -26,0 398,9 -56,0 -20,2 -7,0 50,3 80,7 -52,2 
1998 44,8 61,0 -3,4 89,1 7,4 -62,7 47,2 16,5 
1999 24,6 -1,8 -10,9 66,5 -26,7 67,0 -43,2 -25,9 
2000 -30,0 -6,0 41,9 -64,4 5,1 28,1 8,3 -13,2 
2001 87,8 -53,0 8,7 357,4 30,1 143,6 5,1 -34,9 
2002 7,0 297,4 -18,0 -20,1 30,4 -36,3 1,9 340,2 
2003 47,1 76,8 171,8 -10,9 25,1 -29,0 18,0 53,0 
2004 -31,6 -35,5 -53,4 -5,3 -5,9 14,4 -38,6 4,0 
2005 -3,8 18,0 -10,1 -18,4 6,5 85,1 79,1 -32,4 
            
2005           
III Tr. -16,7 -100,0 131,3 48,5 51,4 993,5 193,5 -51,2 
IV Tr. 38,4 287,2 49,4 -21,7 -13,7 -5,7 152,2 -43,9 
         
2006         
I Tr. 218,4 0,0 -59,5 56,6 8,2 74,1 104,3 -42,6 
II Tr. -36,4 -52,0 -37,8 -8,4 -6,0 -3,0 20,0 -28,6 
III Tr. 201,6 0,0 262,2 -40,1 25,1 44,0 39,6 -26,4 
         

Fuente: Departamento de Vivienda y Asuntos Sociales. 
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LICITACIÓN OFICIAL POR ORGANISMOS  CUADRO 12 
Miles de euros 

Periodo Administración Central Gobierno Vasco Administración Local Total 
     

1995 96.066 195.533 209.819 501.418 
1996 33.585 155.025 391.517 580.127 
1997 69.417 222.975 450.284 742.677 
1998 116.104 290.217 547.047 953.367 
1999 88.060 123.081 615.490 826.632 
2000 122.595 231.370 782.167 1.136.132 
2001 132.027 182.189 786.540 1.100.756 
2002 103.505 203.864 909.526 1.216.895 
2003 81.363 144.441 805.216 1.031.020 
2004 124.877 373.940 1.135.339 1.634.159 
2005 158.659 324.519 1.137.929 1.821.107 
       
2005         
I Tr. 22.142 194.733 369.868 586.743 
II Tr. 49.037 40.292 253.667 342.996 
III Tr. 28.466 24.274 486.569 539.309 
IV Tr. 59.014 65.220 227.825 352.059 
     
2006     
I Tr. 47.650 58.545 289.639 395.834 
II Tr. 18.516 114.544 476.534 609.594 
III Tr. 5.561 42.190 320.709 368.460 
     
 

Variación interanual 

Periodo Administración Central Gobierno Vasco Administración Local Total 
     
1995 218,5 -4,3 -39,8 -14,0 
1996 -65,0 -20,7 86,6 15,7 
1997 106,7 43,8 15,0 28,0 
1998 67,3 30,2 21,5 28,4 
1999 -24,2 -57,6 12,5 -13,3 
2000 39,2 88,0 27,1 37,4 
2001 7,7 -21,3 0,6 -3,1 
2002 -21,6 11,9 15,6 10,6 
2003 -21,4 -29,1 -11,5 -15,3 
2004 53,5 158,9 41,0 58,5 
2005 27,1 -13,2 17,8 11,4 
         
2005         
I Tr. -14,7 55,8 -4,4 9,1 
II Tr. -37,2 -67,1 -17,7 -32,6 
III Tr. 713,3 -72,5 67,5 41,1 
IV Tr. 241,5 71,0 51,9 71,4 
     
2006     
I Tr. 115,2 -69,9 -21,7 -32,5 
II Tr. -62,2 184,3 87,9 77,7 
III Tr. -80,5 73,8 -34,1 -31,7 
     

Fuente: SEOPAN. 
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ÍNDICE COYUNTURAL DE LA CONSTRUCCIÓN  13. TAULA 
Base 2003=100 

Índice de producción Índice de personal 
Periodo 

Total Edificación Obra civil Total 
     

2003 100,0 100,0 100,0 100,0 
2004 106,5 107,5 103,8 101,4 
2005 115,3 117,2 110,2 102,0 
      
2004      
I Tr. 99,3 101,4 93,5 100,7 
II Tr. 105,6 106,8 102,4 101,9 
III Tr. 102,8 103,3 101,5 101,5 
IV Tr. 118,4 118,5 117,9 101,5 
     
2005     
I Tr. 105,6 108,6 97,4 100,4 
II Tr. 114,4 116,7 108,1 102,0 
III Tr. 112,5 114,2 107,8 102,7 
IV Tr. 128,7 129,1 127,6 103,4 
     
2006(*)     
I Tr. 113,9 118,7 100,5 102,6 
II Tr. 125,6 129,4 115,5 104,3 
III Tr. 118,5 120,5 113,2 104,3 
     

 
Variación interanual 

Índice de producción Índice de personal 
Periodo 

Total Edificación Obra civil Total 
     

2003 5,9 6,8 4,2 0,5 
2004 6,5 7,5 3,8 1,4 
2005 8,2 8,9 6,2 0,6 
     
2004      
I Tr. 8,6 9,0 6,4 2,9 
II Tr. 4,6 5,3 2,3 0,3 
III Tr. 7,5 9,9 2,4 1,5 
IV Tr. 5,8 6,3 4,4 0,9 
     
2005     
I Tr. 6,3 7,0 4,1 -0,3 
II Tr. 8,3 9,2 5,6 0,1 
III Tr. 9,4 10,6 6,2 1,2 
IV Tr. 8,7 8,9 8,2 1,9 
     
2006(*)     
I Tr. 7,9 9,4 3,2 2,2 
II Tr. 9,8 10,9 6,8 2,3 
III Tr. 5,3 5,5 5,0 1,6 
     

Datos brutos. 
(*) Datos provisionales. 
Fuente: Eustat. 



Koiunturaz 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
Dirección de Economía y Planificación  75 

 
POBLACIÓN ACTIVA POR SEXO Y EDAD  CUADRO 14 
Miles de personas 

Sexo Edad 
Periodo 

Hombres Mujeres 16-24 25-44 45 y + 
Total 

       
1994 558,6 364,8 134,9 543,6 244,9 923,4 
1995 560,4 375,6 132,6 549,9 253,5 936,0 
1996 560,4 377,1 124,5 550,0 263,0 937,5 
1997 563,8 381,1 118,9 555,1 270,9 944,9 
1998 572,8 381,4 116,3 564,9 273,0 954,2 
1999 575,0 394,5 119,4 576,2 274,0 969,5 
2000 576,2 385,8 115,3 571,1 275,5 962,0 
2001 576,1 390,6 98,3 578,5 290,0 966,7 
2002 583,1 400,2 95,1 580,7 307,5 983,2 
2003 584,9 415,6 90,3 590,0 320,2 1.000,5 
2004 581,9 425,8 85,9 591,1 330,7 1.007,7 
2005 577,8 420,5 74,8 580,2 343,2 998,2 
             
2005             
IV Tr. 577,5 423,0 71,0 586,2 343,3 1.000,5 
       
2006       
I Tr. 570,2 422,7 70,4 577,3 345,2 993,0 
II Tr. 563,4 420,3 62,4 575,9 345,4 983,7 
III Tr. 574,7 421,2 68,0 575,6 352,4 995,9 

       

 
Variación interanual 

Sexo Edad 
Periodo 

Hombres Mujeres 16-24 25-44 45 y + 
Total 

       
1995 0,3 3,0 -1,7 1,2 3,5 1,4 
1996 0,0 0,4 -6,1 0,0 3,7 0,2 
1997 0,6 1,1 -4,5 0,9 3,0 0,8 
1998 1,6 0,1 -2,2 1,8 0,8 1,0 
1999 0,4 3,4 2,7 2,0 0,4 1,6 
2000 0,2 -2,2 -3,4 -0,9 0,5 -0,8 
2001 0,0 1,2 -14,7 1,3 5,3 0,5 
2002 1,2 2,5 -3,3 0,4 6,0 1,7 
2003 0,3 3,8 -5,0 1,6 4,1 1,8 
2004 -0,5 2,5 -4,9 0,2 3,3 0,7 
2005 -0,7 -1,3 -12,9 -1,8 3,8 -0,9 
             
2005             
IV Tr. -0,6 -1,3 -11,0 -1,2 2,1 -0,9 
       
2006       
I Tr. -1,8 -0,8 -9,2 -1,1 -0,1 -1,4 
II Tr. -1,7 1,1 -13,6 -0,4 2,0 -0,5 
III Tr. -0,8 1,0 -13,5 0,4 2,1 -0,1 
       

(*) Datos correspondientes a la población con base 2001. 
Fuente: Eustat. 
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POBLACIÓN OCUPADA POR SEXO Y EDAD CUADRO 15 
Miles de personas 

Sexo Edad 
Periodo 

Hombres Mujeres 16-24 25-44 45 y + 
Total 

       
1994 456,1 237,3 62,8 410,9 219,7 693,5 
1995 462,1 251,6 66,7 417,7 229,2 713,6 
1996 469,6 258,2 65,2 426,9 235,8 727,8 
1997 479,5 265,6 66,0 435,6 243,5 745,2 
1998 504,2 280,4 73,5 462,0 249,2 784,6 
1999 513,9 305,0 80,5 483,1 255,4 818,9 
2000 521,4 308,9 81,2 491,6 257,5 830,2 
2001 532,8 326,2 73,2 514,1 271,7 859,0 
2002 550,0 351,6 76,5 530,9 294,2 901,6 
2003 546,8 367,7 70,3 535,4 308,7 914,5 
2004 544,0 385,1 68,4 543,1 317,7 929,1 
2005 550,3 390,9 64,7 543,2 333,4 941,3 
              
2005             
IV Tr. 552,4 399,0 63,0 552,2 336,3 951,5 
       
2006       
I Tr. 543,3 399,3 61,8 543,7 337,0 942,6 
II Tr. 541,3 401,2 58,8 545,3 338,4 942,5 
III Tr. 556,1 403,6 63,5 552,0 344,2 959,7 
       

 
Variación interanual 

Sexo Edad 
Periodo 

Hombres Mujeres 16-24 25-44 45 y + 
Total 

       
1995 1,3 6,0 6,2 1,7 4,3 2,9 
1996 1,6 2,6 -2,2 2,2 2,9 2,0 
1997 2,1 2,9 1,2 2,0 3,3 2,4 
1998 5,2 5,6 11,4 6,1 2,3 5,3 
1999 1,9 8,8 9,5 4,6 2,5 4,4 
2000 1,5 1,3 0,9 1,8 0,8 1,4 
2001 2,2 5,6 -9,9 4,6 5,5 3,5 
2002 3,2 7,8 4,5 3,3 8,3 5,0 
2003 -0,6 4,6 -8,1 0,8 4,9 1,4 
2004 -0,5 4,7 -2,7 1,4 2,9 1,6 
2005 1,2 1,5 -5,4 0,0 4,9 1,3 
             
2005             
IV Tr. 1,6 1,0 -2,6 0,5 3,7 1,4 
       
2006       
I Tr. -0,7 2,6 -2,5 0,5 1,6 0,7 
II Tr. -1,1 4,8 -5,0 1,3 2,6 1,3 
III Tr. 0,3 2,8 -9,9 2,1 2,5 1,3 
       

(*) Datos correspondientes a la población con base 2001. 
Fuente: Eustat. 
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POBLACIÓN OCUPADA POR SECTORES CUADRO 16 
Miles de personas 

Periodo Primario Industria Construcción Servicios Total 
      

1994 23,5 198,1 64,8 407,2 693,5 
1995 24,2 203,6 60,7 425,2 713,6 
1996 24,8 209,5 59,8 433,6 727,8 
1997 26,0 215,0 61,0 443,1 745,2 
1998 19,7 236,6 63,8 464,4 784,6 
1999 19,0 241,6 68,2 490,1 818,9 
2000 19,0 244,7 70,9 495,6 830,2 
2001 14,8 260,4 75,9 507,8 859,0 
2002 16,0 256,1 83,2 546,3 901,6 
2003 18,9 252,4 87,4 555,8 914,5 
2004 16,1 250,2 85,9 577,0 929,1 
2005 11,2 246,6 82,7 600,8 941,3 
      
2005      
II Tr. 10,8 248,7 80,4 590,3 930,2 
III Tr. 10,2 245,5 83,9 607,8 947,3 
IV Tr. 10,6 244,6 87,9 608,3 951,5 
      
2006      
I Tr. 12,2 237,5 77,2 615,7 942,6 
II Tr. 11,9 241,2 81,2 608,1 942,5 
III Tr. 13,5 250,1 80,4 615,7 959,7 
      

 
Variación interanual 

Periodo Primario Industria Construcción Servicios Total 
      

1995 3,0 2,8 -6,3 4,4 2,9 
1996 2,5 2,9 -1,5 2,0 2,0 
1997 4,8 2,6 2,0 2,2 2,4 
1998 -24,2 10,0 4,6 4,8 5,3 
1999 -3,6 2,1 6,9 5,5 4,4 
2000 0,0 1,3 4,0 1,1 1,4 
2001 -22,1 6,4 7,1 2,5 3,5 
2002 8,1 -1,7 9,6 7,6 5,0 
2003 18,1 -1,4 5,0 1,7 1,4 
2004 -15,1 -0,9 -1,7 3,8 1,6 
2005 -30,4 -1,4 -3,7 4,1 1,3 
      
2005      
II Tr. -40,0 0,5 -6,9 2,9 0,5 
III Tr. -31,5 -3,2 -3,2 5,2 1,5 
IV Tr. -17,8 -3,0 -2,5 4,3 1,4 
      
2006      
I Tr. -6,9 -4,1 -1,7 3,2 0,7 
II Tr. 10,2 -3,0 1,0 3,0 1,3 
III Tr. 32,4 1,9 -4,2 1,3 1,3 
      

(*) Datos correspondientes a la población con base 2001. 
Fuente: Eustat. 
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POBLACIÓN OCUPADA POR SITUACIÓN PROFESIONAL CUADRO 17 
Miles de personas 

Asalariados 
Periodo Empleadores Trabajador 

autónomo 
Ayuda 
familiar Cooperativistas

S. Público. S. Privado Total 
Total 

         
1994 19,3 105,6 13,7 17,2 115,9 421,8 537,7 693,5 
1995 22,6 110,9 16,5 17,7 114,3 431,6 545,9 713,6 
1996 22,9 116,0 14,2 20,3 111,4 443,0 554,4 727,8 
1997 24,5 119,6 11,1 20,3 110,8 458,9 569,7 745,2 
1998 21,1 117,0 7,6 19,6 110,9 508,5 619,4 784,6 
1999 22,3 116,7 7,7 18,1 107,7 546,4 654,1 818,9 
2000 25,4 113,6 5,6 17,7 111,7 556,3 668,0 830,2 
2001 28,2 109,5 6,5 23,8 121,7 569,2 690,9 859,0 
2002 30,6 118,7 5,8 23,7 125,5 597,4 722,9 901,6 
2003 28,4 122,4 5,7 27,8 127,3 602,8 730,1 914,5 
2004 29,7 115,4 4,8 25,6 131,7 621,9 753,6 929,1 
2005 28,4 117,8 7,2 18,3 131,9 637,6 769,5 941,2 
         
2006         
I Tr. 26,0 124,0 4,8 19,2 131,2 637,3 768,5 942,6 
II Tr. 28,1 115,6 7,3 20,9 125,4 645,2 770,6 942,5 
III Tr. 29,2 111,5 4,8 21,0 137,0 656,2 793,2 959,7 
         

 
Variación interanual 

Asalariados 
Periodo Empleadores Trabajador 

autónomo 
Ayuda 
familiar Cooperativistas

S. Público. S. Privado Total 
Total 

         
1995 17,1 5,0 20,4 2,9 -1,4 2,3 1,5 2,9 
1996 1,3 4,6 -13,9 14,7 -2,5 2,6 1,6 2,0 
1997 7,0 3,1 -21,8 0,0 -0,5 3,6 2,8 2,4 
1998 -13,9 -2,2 -31,5 -3,4 0,1 10,8 8,7 5,3 
1999 5,7 -0,3 1,3 -7,7 -2,9 7,5 5,6 4,4 
2000 13,9 -2,7 -27,3 -2,2 3,7 1,8 2,1 1,4 
2001 11,0 -3,6 16,1 34,5 9,0 2,3 3,4 3,5 
2002 8,5 8,4 -10,8 -0,4 3,1 5,0 4,6 5,0 
2003 -7,2 3,1 -1,7 17,3 1,4 0,9 1,0 1,4 
2004 4,6 -5,7 -15,8 -7,9 3,5 3,2 3,2 1,6 
2005 -4,4 2,1 50,0 -28,5 0,2 2,5 2,1 1,3 
         
2006         
I Tr. -28,4 10,3 -70,4 4,9 1,8 2,1 2,1 0,7 
II Tr. -5,4 0,0 78,0 19,4 -4,5 2,1 1,0 1,3 
III Tr. 17,3 -7,8 41,2 20,0 2,8 1,4 1,6 1,3 
         

(*) Datos correspondientes a la población con base 2001. 
Fuente: Eustat. 
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POBLACIÓN PARADA POR SEXO Y EDAD CUADRO 18  
Miles de personas 

Sexo Edad 
Periodo 

Hombres Mujeres 16-24 25-44 45 y + 
Total 

       
1994 102,4 127,5 72,1 132,6 25,2 229,9 
1995 98,3 124,0 65,9 132,2 24,2 222,3 
1996 90,8 118,9 59,4 123,1 27,2 209,7 
1997 84,3 115,4 52,9 119,5 27,4 199,7 
1998 68,6 101,0 42,8 102,9 23,8 169,5 
1999 61,0 89,5 38,9 93,0 18,6 150,6 
2000 54,8 76,9 34,1 79,5 18,1 131,7 
2001 43,3 64,4 25,1 64,4 18,2 107,7 
2002 33,1 48,5 18,5 49,8 13,2 81,6 
2003 38,1 47,9 20,0 54,6 11,5 86,1 
2004 37,9 40,7 17,6 48,0 13,0 78,6 
2005 27,5 29,5 10,1 37,1 9,8 57,0 
       
2005       
IV Tr. 25,1 24,0 8,1 34,0 7,0 49,1 
       
2006       
I Tr. 27,0 23,4 8,6 33,6 8,2 50,4 
II Tr. 22,1 19,1 3,7 30,6 7,0 41,2 
III Tr. 18,6 17,6 4,5 23,6 8,2 36,2 

       
 

Variación interanual 

Sexo Edad 
Periodo 

Hombres Mujeres 16-24 25-44 45 y + 
Total 

       
1995 -4,0 -2,7 -8,6 -0,3 -4,0 -3,3 
1996 -7,6 -4,1 -9,9 -6,9 12,4 -5,7 
1997 -7,2 -2,9 -10,9 -2,9 0,7 -4,8 
1998 -18,6 -12,5 -19,1 -13,9 -13,1 -15,1 
1999 -11,1 -11,4 -9,1 -9,6 -21,8 -11,2 
2000 -10,2 -14,1 -12,3 -14,5 -2,7 -12,5 
2001 -21,0 -16,3 -26,4 -19,0 0,6 -18,2 
2002 -23,6 -24,7 -26,3 -22,7 -27,5 -24,2 
2003 15,1 -1,2 8,1 9,6 -12,9 5,5 
2004 -0,5 -15,0 -12,0 -12,1 13,0 -8,7 
2005 -27,6 -27,5 -42,5 -22,8 -25,0 -27,5 
       
2005       
IV Tr. -32,2 -28,8 -46,4 -22,2 -41,2 -30,6 
       
2006       
I Tr. -20,1 -36,6 -39,0 -20,9 -41,8 -28,7 
II Tr. -15,0 -41,6 -63,7 -22,5 -21,3 -29,8 
III Tr. -25,3 -28,2 -44,4 -26,9 -8,9 -26,7 
       

(*) Datos correspondientes a la población con base 2001. 
Fuente: Eustat. 
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TASA DE ACTIVIDAD Y PARO POR SEXO Y  EDAD CUADRO 19 
(%) 

Tasa de actividad Tasa de paro 

Sexo Edad Sexo Edad Periodo 

Homb. Mujeres 16-24 25-44 45 y +
Total

Homb. Mujeres 16-24 25-44 45 y + 
Total 

             
1994 65,1 40,4 42,4 84,8 30,6 52,5 18,3 34,9 53,4 24,4 10,3 24,9 
1995 64,8 41,3 42 85,4 31,1 52,7 17,5 33,0 49,7 24,0 9,6 23,8 
1996 64,6 41,2 40,6 84,9 31,8 52,6 16,2 31,5 47,7 22,4 10,4 22,4 
1997 64,8 41,4 39,5 85,1 32,4 52,8 14,9 30,3 44,5 21,5 10,1 21,1 
1998 65,7 41,4 40,7 85,8 32,1 53,2 12,0 26,5 36,8 18,2 8,7 17,8 
1999 65,8 42,8 43,7 86,6 31,9 54,0 10,6 22,7 32,6 16,1 6,8 15,5 
2000 65,9 41,7 44,0 85,8 31,6 53,5 9,5 19,9 29,6 13,9 6,6 13,7 
2001 65,7 42,2 40,0 85,8 32,8 53,6 7,5 16,5 25,5 11,1 6,3 11,1 
2002 66,1 43,1 40,5 85,6 34,2 54,3 5,7 12,1 19,5 8,6 4,3 8,3 
2003 66,2 44,6 40,6 86,5 35,1 55,1 6,5 11,5 22,2 9,2 3,6 8,6 
2004 65,8 45,5 40,7 86,5 35,7 55,4 6,5 9,6 20,5 8,1 3,9 7,8 
2005 65,3 44,9 37,7 85,1 36,4 54,8 4,7 7,0 13,5 6,4 2,8 5,7 
             
2004                   
I Tr. 65,9 45,5 41,6 87,1 35,0 55,4 7,0 10,9 20,8 9,2 4,1 8,6 
II Tr. 65,9 45,3 40,5 86,2 35,9 55,3 6,5 10,1 19,8 8,2 4,6 8,0 
III Tr. 65,9 45,5 41,4 86,2 36,0 55,4 6,2 9,4 22,2 7,7 3,5 7,6 
IV Tr. 65,6 45,8 39,2 86,4 36,1 55,4 6,4 7,9 18,9 7,4 3,5 7,0 
             
2005                   
I Tr. 65,6 45,5 38,5 85,7 36,8 55,3 5,8 8,7 18,2 7,3 4,1 7,0 
II Tr. 64,8 44,4 36,3 84,7 36,0 54,3 4,5 7,9 14,1 6,8 2,6 5,9 
III Tr. 65,5 44,6 39,9 84,2 36,6 54,7 4,3 5,9 10,3 5,6 2,6 5,0 
IV Tr. 65,1 45,2 36,3 85,9 36,3 54,9 4,3 5,7 11,4 5,8 2,0 4,9 
             
2006             
I Tr. 64,3 45,1 35,8 85,6 36,3 54,5 4,7 5,5 12,2 5,8 2,4 5,1 
II Tr. 63,5 44,9 33,0 84,9 36,2 54,0 3,9 4,5 5,9 5,3 2,0 4,2 
III Tr. 64,8 45,0 36,6 84,9 36,8 54,7 3,2 4,2 6,6 4,1 2,3 3,6 
             

(*) Datos correspondientes a la población con base 2001. 
Fuente: Eustat. 
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PRINCIPALES MAGNITUDES DE LA EPA CUADRO 20 
Miles de personas 

Población ocupada 
Periodo Población 

activa Primario Industria Construcción Servicios 
Total Parados Tasa de 

paro 

         
1996 905,9 18,6 201,4 53,9 445,5 719,2 186,7 20,6 
1997 922,5 19,1 217,0 57,5 454,8 748,3 174,2 18,9 
1998 928,3 18,8 220,5 65,1 467,0 771,4 156,9 16,9 
1999 945,2 17,1 238,4 77,7 481,1 814,2 131,0 13,9 
2000 962,6 13,6 245,2 75,1 512,5 846,4 116,2 12,1 
2001 971,9 15,2 248,2 79,0 534,4 876,8 95,2 9,8 
2002 986,3 17,5 252,8 85,6 535,9 891,7 94,6 9,6 
2003 1.007,8 13,3 255,4 89,5 554,4 912,5 95,3 9,5 
2004 1.021,1 12,2 254,3 77,8 577,7 922,0 99,1 9,7 
2005 1.034,5 15,3 245,4 77,6 620,0 958,2 75,9 7,3 
         
2005         
II Tr. 1.032,9 14,4 251,6 76,1 612,7 954,7 78,2 7,6 
III Tr. 1.027,1 15,6 238,0 78,5 618,4 950,5 76,6 7,5 
IV Tr. 1.048,4 13,6 242,0 79,9 645,8 981,3 67,1 6,4 
         
2006         
I Tr. 1.048,2 12,4 243,0 75,5 637,6 968,4 79,8 7,6 
II Tr. 1.058,0 16,5 242,9 83,9 639,6 982,8 75,1 7,1 
III Tr. 1.063,2 15,9 241,4 84,9 651,9 994,1 69,1 6,5 

         
 

Variación interanual 

Población ocupada 
Periodo Población 

activa Primario Industria Construcción Servicios 
Total Parados 

        
1996 -0,3 -18,5 -1,4 -9,4 -6,6 -1,9 -8,8 
1997 1,8 2,7 7,8 6,7 2,1 4,0 -6,7 
1998 0,6 -1,6 1,6 13,3 2,7 3,1 -9,9 
1999 1,8 -8,7 8,1 19,3 3,0 5,6 -16,5 
2000 1,8 -20,7 2,8 -3,3 6,5 4,0 -11,3 
2001 1,0 11,8 1,2 5,2 4,3 3,6 -18,1 
2002 1,5 15,5 1,9 8,3 0,3 1,7 -0,6 
2003 2,2 -24,3 1,0 4,5 3,5 2,3 0,8 
2004 1,3 -8,1 -0,4 -13,0 4,2 1,0 4,0 
2005 1,3 25,2 -3,5 -0,3 7,3 3,9 -23,5 
        
2005        
II Tr. 1,7 28,6 -1,3 -1,7 6,4 3,8 -19,0 
III Tr. 0,7 20,0 -7,5 4,0 7,1 3,0 -21,4 
IV Tr. 1,9 -4,2 -5,5 0,5 10,4 5,0 -28,9 
        
2006        
I Tr. 2,0 -29,1 -2,8 -0,4 5,7 2,3 -2,1 
II Tr. 2,4 14,6 -3,5 10,2 4,4 2,9 -4,0 
III Tr. 3,5 1,9 1,4 8,2 5,4 4,6 -9,8 
        

Nota: revisión del efecto de la definición de paro 2001 aplicando la metodología 2005. 
Fuente: INE. 
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PARO REGISTRADO EN EL INEM CUADRO 21 
Nº de personas 

Periodo Anteriormente parados Sin empleo Total paro registrado 
    

2002 78.245 10.630 88.875 
2003 79.572 10.083 89.655 
2004 80.322 9.426 89.748 
2005 77.940 6.868 84.808 
 
2005       

IX 74.594 6.426 81.020 
X 75.746 6.106 81.852 
XI 76.995 6.246 83.241 
XII 77.291 6.099 83.390 
    
2006       
I 83.111  6.439 89.550 
II 83.107  6.752 89.859 
III 81.557  6.789 88.346 
IV 78.761  6.424 85.185 
V 74.301  6.030 80.331 
VI 70.496 5.543 76.039 
VII 71.097 5.214 76.311 
VIII 73.865 4.999 78.864 
IX 71.279 5.130 76.409 
X 70.909 5.318 76.227 
     

 
Variación interanual 

Periodo Población activa Población ocupada Periodo 
    

2003 1,7 -5,1 0,9 
2004 0,9 -6,5 0,1 
2005 -3,0 -27,1 -5,5 
 
2005       

IX -4,2 -28,7 -6,8 
X -3,5 -33,5 -6,6 
XI -3,5 -33,6 -6,7 
XII -4,0 -31,8 -6,7 
    
2006       
I -2,1  -19,6 -3,6 
II -2,6  -16,9 -3,8 
III -0,9  -12,2 -1,8 
IV -0,2  -12,5 -1,2 
V 0,9  -14,0 -0,4 
VI -2,2 -17,4 -3,5 
VII -5,1 -19,2 -6,2 
VIII -6,0 -19,0 -7,0 
IX -4,4 -20,2 -5,7 
X -6,4 -12,9 -6,9 
    

Nota: Nueva estadística de empleo según gestión SISPE. 
Fuente: INEM. 
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CONVENIOS COLECTIVOS Y CONFLICTIVIDAD LABORAL CUADRO 22 
 

Periodo Convenios vigentes 
Datos acumulados 

Trabajadores afectados
Datos acumulados 

Incremento salarial 
Tasa acumulada Nº huelgas Trabajadores 

afectados 
Jornadas no 
trabajadas 

       
2000 423 316.526 3,85 169 43.710 185.840 
2001 439 359.459 4,46 192 94.373 296.056 
2002 414 322.880 3,94 191 604.218 658.828 
2003 400 260.786 4,39 221 74.794 339.866 
2004 410 293.276 3,99 243 101.058 606.155 
2005 424 255.425 4,51 176 53.116 106.188 
             
2005             
XI 409 243.295 4,21 11 1.356 4.271 
XII 424 255.425 4,51 8 1.681 4.191 
       
2006       
I 241 136.310 4,67 24 1.239 2.821 
II 256 140.336 4,67 10 1.246 3.851 
III 267 146.087 4,64 27 5.427 8.404 
IV 269 147.027 4,62 22 3.150 4.522 
V 285 180.939 4,77 35 11.962 21.696 
VI 316 203.139 4,86 26 5.607 16.973 
VII 330 210.612 4,83 21 16.928 28.428 
VIII 333 210.860 4,83 4 185 19.214 
IX 353 215.091 4,82 8 476 10.863 
       

 
Variación interanual 

Periodo Convenios vigentes 
Datos acumulados 

Trabajadores afectados
Datos acumulados 

Incremento salarial 
Tasa acumulada Nº huelgas Trabajadores 

afectados 
Jornadas no 
trabajadas 

       
2000 5,2 1,0 56,5 5,6 -93,4 -71,9 
2001 3,8 13,6 15,8 13,6 115,9 59,3 
2002 -5,7 -10,2 -11,7 -0,5 540,2 122,5 
2003 -3,4 -19,2 11,4 15,7 -87,6 -48,4 
2004 2,5 12,5 -9,1 10,0 35,1 78,4 
2005 3,4 -12,9 13,0 -27,6 -47,4 -82,5 
             
2005             
XI 7,1 14,7 14,7 -21,4 -25,1 -30,3 
XII 3,4 -12,9 13,0 -50,0 -13,4 -37,5 
       
2006       
I 2,1 -17,9 10,4 50,0 67,2 -37,6 
II 1,2 -17,9 10,7 11,1 -69,9 -37,0 
III -2,2 -15,6 9,7 92,9 133,9 74,4 
IV -6,6 -24,0 8,7 0,0 19,0 -41,2 
V -9,5 -8,6 12,2 84,2 -51,2 -46,0 
VI -7,6 -3,5 14,9 -13,3 -53,2 -9,1 
VII -7,8 -10,6 15,0 90,9 1281,9 404,0 
VIII -10,0 -11,3 15,0 -76,5 35,0 613,7 
IX -8,5 -10,7 14,8 -20,0 -56,4 204,2 
       

Fuente: Dirección de Trabajo y Seguridad Social. 
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COMERCIO EXTERIOR CUADRO 23 
Millones de euros 

Exportaciones Importaciones Saldo 
Periodo 

Total Energéticas No 
 energéticas Total Energéticas No 

 energéticas Total Energético No 
 energéticas

          
1998 9.888,7 389,5 9.499,2 6.937,4 815,8 6.121,6 2.951,3 -426,3 3.377,6 
1999 10.089,7 399,3 9.690,4 7.532,6 1.010,5 6.522,1 2.557,1 -611,2 3.168,3 
2000 11.870,9 682,8 11.188,1 10.324,0 2.433,6 7.890,4 1.546,9 -1.750,8 3.297,7 
2001 11.603,1 621,6 10.981,5 10.017,2 2.008,7 8.008,5 1.585,9 -1.387,1 2.973,0 
2002 11.637,6 441,7 11.195,9 10.171,1 2.068,3 8.102,8 1.466,5 -1.626,6 3.093,1 
2003 11.786,8 580,1 11.206,7 10.494,7 2.178,0 8.316,7 1.292,1 -1.597,9 2.890,0 
2004 13.508,8 785,9 12.723,0 12.573,2 2.956,8 9.616,4 935,6 -2.171,0 3.106,6 
2005 14.296,7 881,7 13.415,0 14.536,7 4.497,6 10.039,1 -240,0 -3.615,9 3.375,9 
             
2005             
I Tr. 3.274,5 114,2 3.160,3 3.474,1 969,3 2.504,8 -199,6 -855,1 655,5 
II Tr. 3.950,3 232,8 3.717,5 3.772,3 1.044,0 2.728,3 178,0 -811,2 989,2 
III Tr. 3.231,1 221,2 3.009,9 3.480,7 1.248,9 2.231,8 -249,6 -1.027,7 778,1 
IV Tr. 3.840,9 313,6 3.527,3 3.809,6 1.235,5 2.574,2 31,2 -921,9 953,1 
              
2006(*)              
I Tr. 4.162,3 363,6 3.798,7 4.087,1 1.493,7 2.593,3 75,2 -1.130,2 1.205,4 
II Tr. 4.101,0 349,8 3.751,2 4.326,4 1.545,7 2.780,7 -225,4 -1.196,0 970,6 
III Tr. 3.876,9 385,4 3.491,6 4.214,0 1.570,4 2.643,6 -337,0 -1.185,0 848,0 
          

 
Variación interanual 

Exportaciones Importaciones Saldo 
Periodo 

Total Energéticas No 
 energéticas Total Energéticas No 

 energéticas Total Energético No 
 energético 

          
1998 5,0 -3,7 5,4 8,1 -13,0 11,7 -1,8 -20,1 -4,5 
1999 2,0 2,5 2,0 8,6 23,9 6,5 -13,4 43,4 -6,2 
2000 17,7 71,0 15,5 37,1 140,8 21,0 -39,5 186,5 4,1 
2001 -2,3 -9,0 -1,8 -3,0 -17,5 1,5 2,5 -20,8 -9,8 
2002 0,3 -28,9 2,0 1,5 3,0 1,2 -7,5 17,3 4,0 
2003 1,3 31,3 0,1 3,2 5,3 2,6 -11,9 -1,8 -6,6 
2004 14,6 35,5 13,5 19,8 35,8 15,6 -27,6 35,9 7,5 
2005 5,8 12,2 5,4 15,6 52,1 4,4 -125,7 66,6 8,7 
                   
2005                   
I Tr. -5,8 -46,3 -3,1 17,3 50,0 8,2 -138,8 97,3 -30,8 
II Tr. 11,5 16,9 11,1 17,1 35,4 11,4 -44,9 41,9 10,5 
III Tr. 5,8 14,4 5,2 17,6 63,8 1,5 -365,2 80,5 17,3 
IV Tr. 11,8 73,4 8,4 11,0 58,9 -3,0 647,4 54,5 58,7 
                   
2006(*)                   
I Tr. 27,1 218,4 20,2 17,6 54,1 3,5 -137,7 32,2 83,9 
II Tr. 3,8 50,3 0,9 14,7 48,1 1,9 -226,6 47,4 -1,9 
III Tr. 20,0 74,3 16,0 21,1 25,7 18,5 35,0 15,3 9,0 
          

(*) Provisional. 
Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales. 
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EXPORTACIONES NO ENERGÉTICAS CUADRO 24 
Millones de euros 

Bienes equipo 
Periodo Total Productos 

agrícolas Química Papel Caucho 
Plástico Metálic.

Total Máquinas 
y aparatos 

Material 
transp. 

Otras 
manufa. 

No 
clasific. 

            
1996 6.812,2 252,3 195,1 223,2 741,2 1.932,0 2.903,6 1.863,7 1.039,9 512,4 52,5 
1997 9.018,1 351,6 219,4 253,1 794,9 2.192,3 4.545,0 2.250,3 2.294,7 575,9 85,9 
1998 9.500,5 365,5 259,5 264,0 810,5 2.192,9 4.857,4 2.354,7 2.502,7 636,8 114,0 
1999 9.707,2 376,4 269,8 268,1 740,1 2.130,1 5.244,3 2.455,0 2.789,3 592,0 86,3 
2000 11.188,1 416,3 339,7 367,7 800,7 2.807,3 5.713,4 2.609,7 3.103,7 648,0 95,0 
2001 10.981,5 464,1 305,2 406,0 792,3 2.737,7 5.447,1 2.811,8 2.635,4 714,4 114,6 
2002 11.195,9 461,0 335,5 413,2 768,9 2.764,4 5.551,0 2.838,9 2.712,1 775,0 126,9 
2003 11.206,7 481,9 334,8 408,3 770,4 2.744,3 5.579,0 2.940,7 2.638,3 769,8 118,1 
2004 12.723,0 485,5 354,7 412,0 800,0 3.256,5 6.594,0 2.964,8 3.629,2 720,6 99,7 
2005 13.415,0 485,1 425,9 428,7 975,2 3.681,5 6.571,4 3.132,4 3.439,1 716,1 131,0 
             
2005            
I Tr. 3.160,3 121,4 100,1 105,3 225,1 918,5 1.480,6 716,1 764,5 177,5 31,9 
II Tr. 3.717,5 110,1 126,3 113,8 276,3 1.013,5 1.845,0 863,1 981,9 199,6 33,0 
III Tr. 3.009,9 125,1 100,5 104,6 223,8 793,9 1.462,4 736,8 725,6 170,4 29,1 
IV Tr. 3.527,3 128,6 99,0 105,0 250,0 955,6 1.783,5 816,4 967,1 168,5 37,0 
            
2006(*)            
I Tr. 3.798,7 129,9 107,7 112,6 318,4 1.078,3 1.805,0 818,3 986,7 197,2 49,6 
II Tr. 3.751,2 131,6 108,3 111,4 285,6 1.085,1 1.786,6 849,7 936,9 212,3 30,4 
III Tr. 3.491,6 127,3 96,2 111,1 301,9 951,5 1.676,1 808,0 868,1 189,3 38,2 
            

 
Variación interanual 

Bienes equipo 
Periodo Total Productos 

agrícolas Química Papel Caucho 
Plástico Metálic.

Total Máquinas 
y aparatos 

Material 
transp. 

Otras 
manufa. 

No 
clasific. 

            
1996 13,7 10,0 1,9 1,6 13,5 1,0 26,1 26,1 26,1 12,5 85,3 
1997 32,4 39,4 12,5 13,4 7,3 13,5 56,5 20,7 120,7 12,4 63,6 
1998 5,3 3,9 18,3 4,3 2,0 0,0 6,9 4,6 9,1 10,6 32,7 
1999 2,2 3,0 4,0 1,6 -8,7 -2,9 8,0 4,3 11,5 -7,0 -24,2 
2000 15,3 10,6 25,9 37,1 8,2 31,8 8,9 6,3 11,3 9,5 10,0 
2001 -1,8 11,5 -10,2 10,4 -1,1 -2,5 -4,7 7,7 -15,1 10,3 20,6 
2002 2,0 -0,7 9,9 1,8 -2,9 1,0 1,9 1,0 2,9 8,5 10,7 
2003 0,1 4,5 -0,2 -1,2 0,2 -0,7 0,5 3,6 -2,7 -0,7 -6,9 
2004 13,5 0,7 6,0 0,9 3,8 18,7 18,2 0,8 37,6 -6,4 -15,7 
2005 5,4 -0,1 20,1 4,0 21,9 13,1 -0,3 5,7 -5,2 -0,6 31,4 
                        
2005                       
I Tr. -3,1 2,0 16,2 -0,3 6,4 22,5 -16,7 -2,8 -26,5 -6,2 33,9 
II Tr. 11,1 -9,5 35,3 8,4 26,9 16,5 7,4 12,3 3,4 2,6 30,8 
III Tr. 5,2 1,5 13,3 7,4 33,5 5,9 0,9 5,9 -3,6 5,2 19,4 
IV Tr. 8,4 5,8 14,4 0,9 23,0 7,6 8,1 6,9 9,0 -3,4 40,8 
                       
2006(*)                       
I Tr. 20,2 7,0 7,6 7,0 41,5 17,4 21,9 14,3 29,1 11,1 55,5 
II Tr. 0,9 19,5 -14,3 -2,1 3,3 7,1 -3,2 -1,5 -4,6 6,4 -7,6 
III Tr. 16,0 1,8 -4,3 6,1 34,9 19,8 14,6 9,7 19,6 11,1 31,4 
            

(*) Provisional. 
Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales. 
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IMPORTACIONES NO ENERGÉTICAS CUADRO 25 
Millones de euros 

Bienes equipo 
Periodo Total Productos 

agrícolas Química Papel Caucho 
plástico Metálic.

Total Máquinas y 
aparatos

Material 
transp. 

Otras 
manufa. 

No 
clasific. 

            
1995 5.042,8 660,8 329,3 338,0 394,2 1.500,4 1.327,1 902,4 424,5 491,9 1,4 
1996 4.882,6 635,4 299,3 225,4 389,2 1.280,5 1.532,4 1.023,4 431,3 517,6 80,6 
1997 5.478,1 614,9 311,9 275,9 435,2 1.537,5 1.685,0 1.172,9 511,6 603,0 15,3 
1998 6.121,6 644,2 316,4 263,9 474,2 1.743,4 2.008,0 1.375,7 632,2 660,2 11,4 
1999 6.522,1 610,4 287,5 224,2 463,0 1.665,3 2.578,1 1.709,5 868,6 687,7 5,9 
2000 7.890,4 701,7 359,1 285,2 509,5 2.164,3 3.047,1 1.883,2 1.163,9 773,2 50,2 
2001 8.008,5 726,7 378,4 258,4 485,7 2.248,7 2.896,0 2.141,0 755,0 970,5 44,3 
2002 8.102,8 912,9 371,7 298,2 518,5 2.180,9 2.919,6 1.925,1 994,5 864,8 36,2 
2003 8.316,7 919,6 407,2 280,7 550,1 2.396,7 2.809,3 1.940,5 868,8 908,4 44,5 
2004 9.616,4 806,4 444,4 322,7 603,7 3.177,2 3.320,9 2.135,4 1.185,5 896,3 44,7 
2005 10.039,1 812,7 450,1 330,9 643,1 3.374,6 3.433,7 2.193,4 1.240,3 953,3 40,7 
                   
2005            
I Tr. 2.504,8 196,6 110,7 84,6 156,8 941,7 769,3 510,6 258,6 234,7 10,4 
II Tr. 2.728,3 207,7 119,2 82,8 166,0 913,1 995,2 586,0 409,3 233,5 10,8 
III Tr. 2.231,8 186,6 110,9 73,5 151,3 688,5 761,9 485,3 276,6 249,3 9,8 
IV Tr. 2.574,2 221,7 109,3 90,0 169,1 831,3 907,3 611,5 295,8 235,9 9,6 
            
2006(*)            
I Tr. 2.593,3 191,8 112,9 98,2 182,0 878,9 875,4 539,3 336,1 250,2 3,9 
II Tr. 2.780,7 206,3 131,1 94,1 170,8 1.094,8 839,0 566,2 272,8 238,9 5,7 
III Tr. 2.643,6 193,4 118,5 87,0 182,5 1.021,0 771,9 537,3 234,6 265,3 4,1 
           

 
Variación interanual 

Bienes equipo 
Periodo Total Productos 

agrícolas Química Papel Caucho 
plástico Metálic.

Total Máquinas y 
aparatos

Material 
transp. 

Otras 
manufa. 

No 
clasific. 

            
1995 27,9 21,9 15,5 63,8 38,9 42,7 19,1 26,4 5,9 7,6 9,2 
1996 -3,2 -3,8 -9,1 -33,3 -1,3 -14,7 15,5 13,4 1,6 5,2 5.789,3 
1997 12,2 -3,2 4,2 22,4 11,8 20,1 10,0 14,6 18,6 16,5 -81,1 
1998 11,7 4,8 1,4 -4,3 9,0 13,4 19,2 17,3 23,6 9,5 -25,1 
1999 6,5 -5,2 -9,1 -15,0 -2,4 -4,5 28,4 24,3 37,4 4,2 -48,3 
2000 21,0 15,0 24,9 27,2 10,0 30,0 18,2 10,2 34,0 12,4 749,9 
2001 1,5 3,6 5,4 -9,4 -4,7 3,9 -5,0 13,7 -35,1 25,5 -11,8 
2002 1,2 25,6 -1,8 15,4 6,8 -3,0 0,8 -10,1 31,7 -10,9 -18,3 
2003 2,6 0,7 9,6 -5,9 6,1 9,9 -3,8 0,8 -12,6 5,1 23,1 
2004 15,6 -12,3 9,1 15,0 9,7 32,6 18,2 10,0 36,4 -1,3 0,5 
2005 4,4 0,8 1,3 2,5 6,5 6,2 3,4 2,7 4,6 6,4 -9,1 
                        
2005                       
I Tr. 8,2 -4,1 2,1 6,8 7,0 40,2 -10,5 -6,5 -17,5 0,9 -12,8 
II Tr. 11,4 0,7 6,7 -8,2 5,9 16,8 13,3 0,9 37,5 9,3 -0,8 
III Tr. 1,5 -7,9 0,2 2,2 6,0 -3,9 6,2 8,3 2,7 10,6 -12,6 
IV Tr. -3,0 15,2 -3,7 10,6 7,1 -17,5 4,8 9,1 -3,1 4,9 -9,8 
                       
2006(*)                       
I Tr. 3,5 -2,4 2,0 16,0 16,1 -6,7 13,8 5,6 30,0 6,6 -62,8 
II Tr. 1,9 -0,7 10,0 13,7 2,9 19,9 -15,7 -3,4 -33,3 2,3 -47,4 
III Tr. 18,5 3,6 6,9 18,4 20,7 48,3 1,3 10,7 -15,2 6,4 -58,7 
            

(*) Provisional. 
Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales. 
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DESTINO GEOGRÁFICO DE LAS EXPORTACIONES NO ENERGÉTICAS CUADRO 26 
Millones de euros 

Periodo Total Unión 
Europea 25 

Unión 
Europea 15 Zona euro NMUE Francia Alemania Reino 

Unido Italia 

          
1997 9.018,1 6.089,1 5.896,6 4.891,1 192,5 1.478,3 1.426,4 728,0 657,3 
1998 9.500,5 6.417,3 6.181,5 5.220,6 235,8 1.653,1 1.559,2 721,6 703,5 
1999 9.707,2 6.970,9 6.756,3 5.787,4 214,6 1.851,2 1.583,0 695,7 799,1 
2000 11.188,1 7.827,0 7.510,8 6.490,5 316,2 2.130,8 1.824,9 749,5 871,9 
2001 10.981,5 7.859,8 7.501,7 6.420,7 358,1 2.253,6 1.670,5 812,1 878,8 
2002 11.195,8 8.062,6 7.691,7 6.568,3 370,9 2.315,9 1.714,8 892,1 874,9 
2003 11.206,7 8.248,5 7.877,8 6.736,4 370,7 2.339,4 1.753,3 887,1 908,4 
2004 12.723,0 9.147,2 8.735,5 7.407,1 412,1 2.673,5 2.027,7 1.083,0 887,8 
2005 13.415,0 9.636,6 9.149,0 7.794,5 487,6 2.736,8 2.006,4 1.048,2 1.110,7 
            
2005           
I Tr. 3.160,3 2.343,3 2.239,6 1.894,2 103,6 676,4 497,9 285,8 252,6 
II Tr. 3.717,5 2.688,6 2.566,9 2.199,8 121,7 764,4 578,7 286,0 346,9 
III Tr. 3.009,9 2.171,1 2.043,7 1.728,0 127,4 608,4 476,2 249,2 223,1 
IV Tr. 3.527,3 2.433,7 2.298,7 1.972,5 134,9 658,3 492,5 253,3 299,8 
          
2006(*)          
I Tr. 3.798,7 2.737,9 2.592,6 2.238,4 145,3 755,4 589,3 273,0 357,6 
II Tr. 3.751,2 2.722,7 2.573,3 2.226,5 149,4 750,3 621,3 264,6 354,3 
III Tr. 3.491,6 2.572,4 2.418,7 2.062,4 153,7 658,3 617,3 279,2 293,5 
         

 
Variación interanual 

Periodo Total Unión 
Europea 25 

Unión 
Europea 15 Zona euro NMUE Francia Alemania Reino 

Unido Italia 

         
1997 32,4     31,4 110,2 15,7 44,4 35,3 23,0 
1998 5,3 5,4 4,8 6,7 22,5 11,8 9,3 -0,9 7,0 
1999 2,2 8,6 9,3 10,9 -9,0 12,0 1,5 -3,6 13,6 
2000 15,3 12,3 11,2 12,1 47,3 15,1 15,3 7,7 9,1 
2001 -1,8 0,4 -0,1 -1,1 13,3 5,8 -8,5 8,3 0,8 
2002 2,0 2,6 2,5 2,3 3,6 2,8 2,7 9,9 -0,4 
2003 0,1 2,3 2,4 2,6 -0,1 1,0 2,2 -0,6 3,8 
2004 13,5 10,9 10,9 10,0 11,2 14,3 15,6 22,1 -2,3 
2005 5,4 5,4 4,7 5,2 18,3 2,4 -1,0 -3,2 25,1 
                    
2005                   
I Tr. -3,1 3,4 3,9 1,6 -5,3 -0,9 2,3 24,9 9,6 
II Tr. 11,1 9,9 9,9 11,2 9,9 6,6 10,6 -1,4 38,0 
III Tr. 5,2 4,6 2,4 0,8 59,9 5,3 -6,3 9,3 5,7 
IV Tr. 8,4 3,8 2,3 6,6 38,7 3,9 -9,5 -20,3 39,0 
          
2006(*)          
I Tr. 20,2 16,8 15,8 18,2 40,2 11,7 18,4 -4,5 41,6 
II Tr. 0,9 1,3 0,3 1,2 22,7 -1,9 7,4 -7,5 2,1 
III Tr. 16,0 18,5 18,3 19,4 20,7 8,2 29,6 12,0 31,5 
       

(*) Provisional. 
NMUE: Nuevos miembros de la Unión Europea. 
Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales. 
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DESTINO GEOGRÁFICO DE LAS EXPORTACIONES NO ENERGÉTICAS (cont.) CUADRO 27 
Millones de euros 

OCDE No OCDE 
Periodo Total 

Total OCDE EE UU Japón Ex-URSS y 
Eur. Este 

América 
Latina (1) PARI (2) Resto 

mundo 
         

1997 9.018,1 7.175,0 503,9 40,8 28,4 96,5 195,6 1.522,6 
1998 9.500,5 7.734,1 484,1 99,6 25,4 62,7 291,2 1.387,0 
1999 9.707,2 8.070,1 434,4 81,0 28,5 70,8 386,5 1.151,3 
2000 11.188,1 9.395,5 615,1 104,7 31,6 49,2 365,6 1.346,3 
2001 10.981,5 9.073,2 588,3 86,9 40,2 96,8 456,1 1.315,1 
2002 11.195,8 9.310,5 565,4 60,4 32,6 76,9 288,9 1.486,8 
2003 11.206,7 9.457,0 647,9 41,8 33,3 128,9 201,8 1.385,7 
2004 12.723,0 10.573,6 533,6 99,3 61,9 165,4 213,4 1.708,8 
2005 13.415,0 11.170,8 551,8 73,6 62,4 194,2 234,3 1.753,4 
          
2005         
III Tr. 3.009,9 2.522,3 116,3 14,0 14,7 38,5 58,2 376,2 
IV Tr. 3.527,3 2.866,9 163,8 19,4 13,9 50,4 50,0 546,2 
         
2006(*)         
I Tr. 3.798,7 3.148,7 153,1 7,6 17,5 76,4 47,2 508,9 
II Tr. 3.751,2 3.173,1 196,8 10,5 26,9 55,8 43,1 452,4 
III Tr. 3.491,6 2.935,5 141,1 8,9 22,1 45,6 53,2 435,2 
         

 
Variación interanual 

OCDE No OCDE 
Periodo Total 

Total OCDE EE UU Japón Ex-URSS y  
Eur. Este 

América 
Latina (1) PARI (2) Resto 

mundo 
         

1997 32,4 36,0 29,4   46,2 -45,7   24,8 
1998 5,3 7,8 -3,9 144,1 -10,4 -35,0 48,9 -8,9 
1999 2,2 4,3 -10,3 -18,7 12,0 12,9 32,7 -17,0 
2000 15,3 16,4 41,6 29,3 11,1 -30,6 -5,4 16,9 
2001 -1,8 -3,4 -4,4 -17,0 27,2 96,9 24,8 -2,3 
2002 2,0 2,6 -3,9 -30,5 -18,9 -20,5 -36,6 13,1 
2003 0,1 1,6 14,6 -30,8 2,2 67,6 -30,2 -6,8 
2004 13,5 11,8 -17,6 137,6 85,6 28,3 5,8 23,3 
2005 5,4 5,6 3,4 -25,8 0,9 17,4 9,8 2,6 
                 
2005                 
III Tr. 5,2 5,7 -1,4 -28,1 18,1 22,0 1,8 0,8 
IV Tr. 8,4 5,1 18,6 163,8 -29,9 3,0 0,4 33,5 
         
2006(*)         
I Tr. 20,2 17,3 26,6 -53,9 14,9 55,8 -2,3 39,8 
II Tr. 0,9 2,4 30,4 -56,1 44,8 -1,0 -44,5 -3,1 
III Tr. 16,0 16,4 21,4 -36,3 50,1 18,4 -8,6 15,7 
         

(*) Provisional. 
(1) América Latina excepto México. 
(2) Excepto Corea del Sur. 
Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales. 
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ORIGEN GEOGRÁFICO DE LAS IMPORTACIONES NO ENERGÉTICAS CUADRO 28 
Millones de euros 

Periodo Total Unión 
Europea 25 

Unión 
Europea 15 Zona euro NMUE Francia Alemania Reino 

Unido Italia 

       
1997 5.478,1 4.188,8 4.109,9 3.225,0 78,8 1.077,2 762,1 722,7 553,6 
1998 6.121,6 4.610,1 4.510,1 3.512,6 100,0 1.092,3 896,2 815,1 611,5 
1999 6.522,1 4.934,8 4.837,0 3.877,8 97,8 1.148,1 1.202,6 735,9 663,3 
2000 7.890,4 5.874,9 5.733,9 4.638,0 141,0 1.364,0 1.466,7 858,5 776,9 
2001 8.008,5 5.874,3 5.698,3 4.687,2 176,1 1.390,5 1.312,9 795,0 893,6 
2002 8.102,8 6.128,3 5.992,1 4.875,9 136,2 1.436,6 1.490,7 906,6 851,1 
2003 8.316,7 6.163,0 6.003,8 4.839,9 159,2 1.397,6 1.432,7 943,3 845,1 
2004 9.616,4 6.884,1 6.703,9 5.544,0 180,2 1.575,2 1.699,0 938,0 961,8 
2005 10.039,1 7.052,6 6.834,5 5.683,1 218,1 1.505,2 1.736,9 921,3 1.019,7 
           
2005          
I Tr. 2.504,8 1.670,0 1.619,0 1.333,2 51,0 385,8 388,7 227,4 234,9 
II Tr. 2.728,3 1.927,4 1.865,5 1.566,6 61,9 383,5 525,3 236,1 272,6 
III Tr. 2.231,8 1.590,3 1.541,7 1.285,6 48,6 333,9 388,5 210,9 225,2 
IV Tr. 2.574,2 1.864,9 1.808,3 1.497,8 56,6 402,0 434,4 246,9 287,1 
          
2006(*)          
I Tr. 2.593,3 1.825,0 1.767,4 1.504,0 57,6 388,6 485,7 211,3 254,5 
II Tr. 2.780,7 1.900,4 1.829,2 1.518,7 71,2 423,0 397,7 253,5 274,5 
III Tr. 2.643,6 1.760,2 1.700,2 1.435,1 60,0 389,0 401,3 216,5 246,3 
       

 
Variación interanual 

Periodo Total Unión 
Europea 25 

Unión 
Europea 15 Zona euro NMUE Francia Alemania Reino 

Unido Italia 

          
1997 12,2     13,5 29,3 18,7 5,6 20,0 21,0 
1998 11,7 10,1 9,7 8,9 26,9 1,4 17,6 12,8 10,5 
1999 6,5 7,0 7,2 10,4 -2,2 5,1 34,2 -9,7 8,5 
2000 21,0 19,1 18,5 19,6 44,1 18,8 22,0 16,7 17,1 
2001 1,5 0,0 -0,6 1,1 24,9 1,9 -10,5 -7,4 15,0 
2002 1,2 4,3 5,2 4,0 -22,6 3,3 13,5 14,0 -4,8 
2003 2,6 0,6 0,2 -0,7 16,9 -2,7 -3,9 4,1 -0,7 
2004 15,6 11,7 11,7 14,5 13,2 12,7 18,6 -0,6 13,8 
2005 4,4 2,4 1,9 2,5 21,0 -4,4 2,2 -1,8 6,0 
                    
2005                   
I Tr. 8,2 -1,7 -1,9 -4,1 5,7 -10,6 -12,2 12,3 2,6 
II Tr. 11,4 8,7 7,6 7,9 58,6 -6,3 16,0 4,1 6,1 
III Tr. 1,5 1,9 1,1 2,5 35,0 -0,5 0,9 -6,0 7,6 
IV Tr. -3,0 0,8 0,8 3,5 -0,5 0,8 3,9 -13,1 7,5 
                   
2006(*)          
I Tr. 3,5 9,3 9,2 12,8 13,0 0,7 24,9 -7,0 8,3 
II Tr. 1,9 -1,4 -1,9 -3,1 15,1 10,3 -24,3 7,4 0,7 
III Tr. 18,5 10,7 10,3 11,6 23,4 16,5 3,3 2,7 9,4 
          

(*) Provisional. 
NMUE: Nuevos miembros de la Unión Europea. 
Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales. 
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ORIGEN GEOGRÁFICO DE LAS IMPORTACIONES NO ENERGÉTICAS (Cont.) CUADRO 29 
Millones de euros 

OCDE No OCDE 
Periodo Total 

Total OCDE EE UU Japón Ex-URSS y 
Eur. Este 

América 
Latina (1) 

PARI 
(2) 

Resto 
mundo 

         
1997 5.478,1 4.644,0 181,5 105,5 124,2 147,8 28,8 533,3 
1998 6.121,6 5.156,7 214,3 135,9 141,8 177,3 29,6 616,2 
1999 6.522,1 5.515,7 217,2 158,8 123,6 210,2 37,9 634,6 
2000 7.890,4 6.535,0 261,5 168,7 145,5 301,1 84,4 824,4 
2001 8.008,5 6.765,0 357,2 167,2 146,6 270,3 77,2 749,4 
2002 8.102,8 6.832,6 280,2 163,4 154,8 290,1 88,9 736,3 
2003 8.316,7 6.880,1 284,2 139,0 186,7 339,6 108,6 801,8 
2004 9.616,4 7.604,8 263,1 135,8 379,1 423,1 148,7 1.060,7 
2005 10.039,1 7.775,3 221,7 159,3 366,2 566,6 168,7 1.162,2 
         
2005         
III Tr. 2.231,8 1.750,7 46,3 34,4 63,9 154,8 33,7 228,8 
IV Tr. 2.574,2 2.043,3 55,7 40,2 92,8 128,7 19,2 290,2 
         
2006(*)         
I Tr. 2.593,3 1.995,4 52,8 38,4 79,0 158,9 46,1 314,0 
II Tr. 2.780,7 2.097,0 58,6 38,9 123,7 163,1 50,0 346,9 
III Tr. 2.643,6 1.938,3 53,0 34,6 103,0 224,6 32,9 344,9 
         

 
Variación interanual 

OCDE No OCDE 
Periodo Total 

Total OCDE EE UU Japón Ex-URSS y 
Eur. Este 

América 
Latina (1) 

PARI 
(2) 

Resto 
mundo 

         
1997 12,2 12,9 -8,9   35,9 36,6   9,6 
1998 11,7 11,0 18,1 28,8 14,1 20,0 2,7 15,6 
1999 6,5 7,0 1,3 16,9 -12,8 18,6 28,0 3,0 
2000 21,0 18,5 20,4 6,2 17,7 43,2 122,7 29,9 
2001 1,5 3,5 36,6 -0,9 0,8 -10,2 -8,5 -9,1 
2002 1,2 1,0 -21,6 -2,3 5,6 7,3 15,1 -1,7 
2003 2,6 0,7 1,4 -14,9 20,6 17,1 22,1 8,9 
2004 15,6 10,5 -7,4 -2,3 103,1 24,6 37,0 32,3 
2005 4,4 2,2 -15,7 17,3 -3,4 33,9 13,4 9,6 
                  
2005                 
III Tr. 1,5 1,9 -11,9 11,0 -14,9 31,3 -28,3 -4,5 
IV Tr. -3,0 0,6 -22,6 16,8 -35,0 13,7 -52,3 -11,1 
                
2006(*)         
I Tr. 3,5 7,8 -3,6 0,0 -40,9 12,4 -5,4 -4,9 
II Tr. 1,9 -1,6 -9,8 -15,8 63,1 15,2 -25,6 10,7 
III Tr. 18,5 10,7 14,5 0,6 61,2 45,1 -2,3 50,7 
         

(*) Provisional. 
(1) América Latina excepto México. 
(2) Excepto Corea del Sur. 
Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales. 
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ÍNDICE DE PRECIOS DE CONSUMO CUADRO 30 
Índices Base 1992=100 

Índice general Alimentación No alimentación 
Periodo 

Índice (1) (2) Índice (1) (2) Índice (1) (2) 
                   

1993 104,8 5,1 4,7 101,1 --- 1,7 106,2 --- 5,9 

1994 110,0 4,5 4,9 107,3 4,1 6,1 111,2 4,8 4,7 

1995 115,4 4,5 5,0 112,0 3,4 4,4 117,1 4,8 5,3 

1996 119,8 3,5 3,8 116,4 3,0 3,9 121,5 3,8 3,8 

1997 122,6 2,2 2,3 116,7 1,4 0,3 125,1 2,5 2,9 

1998 125,4 2,3 2,3 118,5 1,0 1,6 128,2 2,7 2,5 

1999 128,9 3,0 2,8 120,3 1,5 1,5 132,4 3,6 3,3 

2000 133,4 3,8 3,5 122,5 3,0 1,9 137,6 4,0 4,0 

2001 138,6 3,3 3,9 129,2 5,7 5,4 142,4 2,9 3,5 

                   
Fuente: INE. 
(1) Variación sobre el  mes de diciembre anterior. 
(2) Variación sobre el año anterior. 
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ÍNDICE DE PRECIOS DE CONSUMO ( nueva base) CUADRO 31 
Índices Base 2001=100 

Índice general Inflación subyacente Alimentos no elaborados y energía 
Período 

Índice (1) (2) (3) Índice (1) (2) (3) Índice (1) (2) (3) 
             

2002 103,7 - 3,9 3,7 104,0 - 3,5 4,0 102,2 - 5,4 2,2 
2003 106,6 - 2,6 2,8 106,7 - 2,4 2,7 105,9 - 3,6 3,7 
2004 109,8 - 3,2 3,0 109,6 - 3,0 2,7 110,8 - 4,2 4,6 
2005 113,4 - 3,7 3,3 112,6 - 2,9 2,7 117,8 - 7,7 6,3 
                          
2004                         
I 107,6 -0,4 -0,4 2,4 107,4 -0,7 -0,7 2,2 108,6 0,7 0,7 3,1 
II 107,5 -0,1 -0,5 2,2 107,5 0,1 -0,6 2,2 107,5 -1,0 -0,3 2,2 
III 108,3 0,7 0,2 2,2 108,3 0,7 0,1 2,2 108,4 0,9 0,5 2,2 
IV 109,6 1,2 1,4 2,8 109,7 1,3 1,4 2,5 109,4 0,9 1,5 4,4 
V 110,1 0,4 1,8 3,4 109,9 0,2 1,6 2,7 111,1 1,5 3,0 6,9 
VI 110,2 0,1 1,9 3,4 110,1 0,2 1,8 2,8 110,4 -0,6 2,4 6,4 
VII 109,4 -0,7 1,2 3,2 109,1 -0,9 0,9 2,8 110,9 0,4 2,8 5,4 
VIII 109,9 0,4 1,6 3,2 109,4 0,3 1,2 2,8 112,0 1,0 3,9 4,9 
IX 110,3 0,4 2,1 3,2 110,0 0,5 1,7 3,1 112,1 0,1 4,0 4,1 
X 111,7 1,2 3,3 3,8 111,3 1,2 2,9 3,3 113,4 1,2 5,2 6,2 
XI 111,7 0,1 3,4 3,5 111,4 0,1 3,0 3,1 113,3 -0,1 5,1 5,7 
XII 111,5 -0,2 3,2 3,2 111,4 0,0 3,0 2,9 112,3 -0,9 4,2 4,2 
                         
2005                         
I 110,7 -0,7 -0,7 2,9 110,3 -0,9 -0,9 2,7 112,6 0,3 0,3 3,7 
II 110,9 0,2 -0,6 3,2 110,5 0,1 -0,8 2,8 113,1 0,4 0,7 5,2 
III 111,9 0,9 0,3 3,3 111,4 0,9 0,0 2,9 114,2 1,0 1,7 5,3 
IV 113,3 1,3 1,6 3,4 112,8 1,2 1,2 2,8 116,2 1,7 3,4 6,2 
V 113,4 0,1 1,7 3,0 112,9 0,1 1,4 2,7 116,1 -0,1 3,4 4,5 
VI 113,6 0,2 1,9 3,1 113,0 0,1 1,4 2,6 116,8 0,6 4,0 5,8 
VII 112,9 -0,6 1,3 3,2 111,8 -1,1 0,4 2,5 118,6 1,6 5,6 6,9 
VIII 113,5 0,5 1,7 3,2 112,1 0,3 0,6 2,4 120,2 1,4 7,0 7,3 
IX 114,3 0,7 2,5 3,6 112,7 0,5 1,2 2,5 122,2 1,6 8,8 9,0 
X 115,5 1,0 3,5 3,4 114,1 1,3 2,5 2,5 121,9 -0,2 8,6 7,5 
XI 115,6 0,1 3,6 3,4 114,5 0,3 2,8 2,8 120,8 -0,9 7,5 6,6 
XII 115,7 0,1 3,7 3,7 114,6 0,1 2,9 2,9 120,9 0,1 7,7 7,7 
                         
2006                         
I 115,3 -0,3 -0,3 4,2 113,6 -0,9 -0,9 3,0 123,7 2,3 2,3 9,9 
II 115,2 -0,1 -0,4 3,9 113,7 0,0 -0,8 2,9 122,9 -0,7 1,6 8,7 
III 116,1 0,8 0,4 3,8 114,8 1,0 0,1 3,0 122,7 -0,1 1,5 7,5 
IV 117,5 1,2 1,6 3,7 116,1 1,2 1,3 3,0 124,6 1,5 3,0 7,2 
V 117,8 0,2 1,8 3,9 116,2 0,1 1,4 2,9 125,7 0,9 4,0 8,3 
VI 117,9 0,1 1,9 3,8 116,3 0,1 1,4 2,9 126,0 0,2 4,2 7,9 
VII 117,3 -0,5 1,4 3,8 115,3 -0,9 0,6 3,1 127,3 1,1 5,3 7,3 
VIII 117,5 0,2 1,6 3,6 115,5 0,2 0,7 3,0 127,7 0,3 5,6 6,2 
IX 117,6 0,1 1,6 2,9 115,9 0,4 1,1 2,8 126,0 -1,3 4,2 3,1 
X 118,3 0,6 2,2 2,5 117,2 1,2 2,3 2,7 123,5 -2,0 2,1 1,3 
             

Fuente: INE. 
(1) Variación sobre el mes anterior. 
(2) Variación sobre el mes de diciembre del año anterior. 
(3) Variación sobre el mismo mes del año anterior. 
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ÍNDICE DE PRECIOS INDUSTRIALES CUADRO 32 
Índices Base 2000=100 

Periodo General Bienes de 
consumo 

Bienes de 
consumo 
duradero 

Bienes de 
consumo no 

duradero 

Bienes 
 intermedios 

Bienes de 
equipo Energía 

        
1999 94,3 97,9 98,7 97,6 95,4 98,5 80,7 
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 
2001 100,7 104,1 102,0 105,1 100,8 101,0 94,8 
2002 101,0 106,4 103,0 107,9 101,7 101,7 91,0 
2003 102,9 108,0 103,4 110,8 103,6 105,1 90,9 
2004 107,3 110,1 104,3 113,4 110,7 106,2 95,9 
2005(*) 113,0 112,0 106,6 115,1 116,4 108,1 112,2 
               
2006               
I 115,5 114,1 107,0 118,3 118,2 107,8 123,0 
II 115,9 114,4 107,3 118,5 118,6 108,4 123,2 
II 116,7 114,3 107,2 118,4 119,7 108,5 125,8 
IV 117,9 114,6 107,4 118,7 120,9 108,6 129,9 
V 118,5 115,1 107,5 119,5 122,2 108,7 129,3 
VI 119,1 115,0 107,3 119,4 123,2 109,1 129,7 
VII 119,9 115,0 107,3 119,5 123,8 109,3 132,7 
VIII 120,0 115,3 107,3 120,0 124,3 109,4 131,7 
IX 119,2 115,4 107,4 120,1 125,5 109,5 121,8 
X 119,2 115,4 107,5 120,0 125,9 109,4 120,2 
        

 
Variación interanual 

Periodo General Bienes de 
consumo 

Bienes de 
consumo 
duradero 

Bienes de 
consumo no 

duradero 

Bienes 
 intermedios 

Bienes de 
equipo Energía 

        
1999 0,6 1,2 0,9 1,3 -1,9 2,7 5,5 
2000 6,0 2,1 1,3 2,5 4,8 1,5 23,9 
2001 0,7 4,1 2,0 5,1 0,8 1,0 -5,2 
2002 0,3 2,2 1,1 2,7 0,9 0,7 -4,0 
2003 1,9 1,6 0,3 2,7 1,8 3,4 0,0 
2004 4,3 1,9 0,9 2,4 6,8 1,0 5,5 
2005(*) 5,2 1,7 2,2 1,5 5,2 1,8 17,0 
               
2006               
I 4,2 2,3 0,9 3,0 1,8 0,1 23,7 
II 4,2 2,2 1,0 2,9 1,9 0,5 22,0 
III 3,9 2,1 0,6 2,9 2,5 0,5 17,3 
IV 4,7 2,2 0,8 3,0 3,4 0,5 20,1 
V 5,8 2,9 0,9 4,0 4,9 0,6 22,4 
VI 5,4 2,8 0,8 3,8 5,7 0,8 15,7 
VII 6,0 2,9 0,9 3,9 6,8 0,9 15,5 
VIII 5,6 3,0 0,5 4,4 7,5 1,0 10,4 
IX 4,5 3,1 0,6 4,4 8,5 1,1 -0,7 
X 4,2 3,1 0,5 4,5 7,7 1,0 -0,6 
        

(*) Provisional. 
Fuente: Eustat. 
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SECTOR PÚBLICO: RECAUDACIÓN DE LAS DIPUTACIONES FORALES CUADRO 33 
Miles de euros 

Periodo Impuestos directos Impuestos indirectos Tasas Total de tributos 
     

1995 2.459.923 1.872.227 76.607 4.408.757 
1996 2.718.705 2.084.165 79.184 4.882.054 
1997 2.848.286 2.984.452 78.529 5.911.267 
1998 3.257.448 3.423.831 88.578 6.769.857 
1999 3.445.453 3.814.301 86.757 7.346.511 
2000 3.688.733 4.263.980 87.701 8.040.414 
2001 3.912.115 4.255.215 93.384 8.260.713 
2002 4.094.230 4.476.780 102.768 8.673.778 
2003 4.218.306 4.878.535 108.469 9.205.311 
2004 4.362.336 5.440.967 103.569 9.906.871 
2005 5.076.229 6.083.931 105.294 11.265.457 
     
2006     
I 156.891 152.269 3.170 312.330 
II 729.309 930.676 7.757 1.667.742 
III 233.734 291.874 6.696 532.277 
IV 196.469 634.812 12.618 843.899 
V 294.052 628.373 5.094 927.519 
VI 103.467 276.266 5.215 384.948 
VII 571.958 230.935 14.041 816.935 
VIII 1.644.703 663.997 6.382 2.315.083 
IX 102.121 314.857 5.603 422.581 
     

 
Variación interanual 

Periodo Impuestos directos Impuestos indirectos Tasas Total de tributos 
     

1995 10,7 4,7 4,2 7,9 
1996 10,5 11,3 3,4 10,7 
1997 4,8 43,2 -0,8 21,1 
1998 14,4 14,7 12,8 14,5 
1999 5,8 11,4 -2,1 8,5 
2000 7,1 11,8 1,1 9,4 
2001 6,1 -0,2 6,5 2,7 
2002 4,7 5,2 10,0 5,0 
2003 3,0 9,0 5,5 6,1 
2004 3,4 11,5 -4,5 7,6 
2005 16,4 11,8 1,7 13,7 
     
2006     
I 26,3 13,1 26,9 19,5 
II 6,9 14,3 -0,5 10,9 
III 13,3 45,6 -4,5 28,6 
IV 7,4 160,4 -5,6 91,8 
V 13,0 11,1 -18,5 11,5 
VI 146,8 14,4 -15,6 32,9 
VII 15,2 11,2 4,9 13,9 
VIII 13,8 4,3 2,8 10,9 
IX 22,3 23,9 13,5 23,4 
     

Fuente: Diputaciones  Forales. 
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SECTOR PÚBLICO: GASTO GOBIERNO VASCO CUADRO 34 
Miles de euros 

Periodo Gastos corrientes Gastos de capital Total gastos devengados 
    

1997 3.453.566 875.248 4.328.814 
1998 3.626.892 1.022.033 4.648.925 
1999 3.843.160 1.141.280 4.984.440 
2000 4.032.226 1.265.257 5.297.483 
2001 4.353.025 1.371.473 5.724.498 
2002 4.757.210 1.269.095 6.026.305 
2003 5.253.615 1.138.891 6.392.506 
2004 5.651.242 1.074.067 6.725.309 
2005 6.075.739 841.038 6.916.777 
    
2006    
I 586.404 6.348 592.752 
II 346.745 1.791 348.536 
III 457.925 18.304 476.229 
IV 407.642 70.780 478.422 
V 574.579 60.373 634.952 
VI 536.449 53.802 590.251 
VII 582.666 58.837 641.503 
VIII 356.067 5.696 361.763 
IX 436.296 32.018 468.314 
    

 
Variación interanual 

Periodo Gastos corrientes Gastos de capital Total gastos devengados 
    

1997 2,3 -1,4 1,6 
1998 5,0 16,8 7,4 
1999 6,0 11,7 7,2 
2000 4,9 10,9 6,3 
2001 8,0 8,4 8,1 
2002 9,3 -7,5 5,3 
2003 10,4 -10,3 6,1 
2004 7,6 -5,7 5,2 
2005 7,5 -21,7 2,8 
    
2006    
I 18,5 -51,9 16,7 
II 8,1 -92,1 1,4 
III 14,0 36,3 14,8 
IV -15,8 169,5 -6,2 
V 15,3 36,3 17,0 
VI 13,6 80,9 17,6 
VII 13,5 222,8 20,7 
VIII -1,5 -43,6 -2,6 
IX 6,9 -67,1 -7,3 
    

Fuente: Departamento de Hacienda y Administración Pública. 
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DEPÓSITOS DEL SECTOR PRIVADO CUADRO 35 
Miles de euros 

Por entidades Detalle por plazos bancos y cajas 
Periodo 

Bancos Cajas de 
ahorros 

Cooperativas 
de crédito 

Total 
A la vista De ahorro A plazo 

        
1997 8.326 15.308 3.580 27.214 4.524 4.467 14.643 
1998 8.340 15.537 4.045 27.922 5.159 4.945 13.773 
1999 9.571 16.943 4.422 30.936 5.836 5.704 14.974 
2000 12.375 18.183 5.307 35.864 6.410 5.817 18.331 
2001 11.945 19.744 6.008 37.697 6.552 6.399 18.739 
2002 11.896 21.565 6.477 39.938 7.055 7.004 19.402 
2003 12.451 22.667 6.764 41.882 7.207 8.125 19.787 
2004 12.269 24.434 8.314 45.017 7.582 8.732 20.389 
2005 13.000 24.693 7.424 45.117 8.944 9.592 18.860 
        
2005        
II Tr. 12.899 23.899 7.393 44.191 9.047 9.376 20.842 
III Tr. 12.315 23.500 7.465 43.280 9.089 9.332 17.393 
IV Tr. 13.000 24.693 7.424 45.117 8.944 9.592 18.860 
        
2006        
I Tr. 13.116 24.468 7.630 45.214 9.204 10.019 18.361 
II Tr. 13.612 26.287 8.153 48.053 9.806 10.440 19.653 
III Tr. 14.218 27.043 8.386 49.647 9.846 10.698 20.717 
        

 
Variación interanual 

Por entidades Detalle por plazos bancos y cajas 
Periodo 

Bancos Cajas de 
ahorros 

Cooperativas 
de crédito 

Total 
A la vista De ahorro A plazo 

        
1997 2,6 6,8 3,7 5,0 22,3 9,6 -0,3 
1998 0,2 1,5 13,0 2,6 14,0 10,7 -5,9 
1999 14,8 9,0 9,3 10,8 13,1 15,3 8,7 
2000 29,3 7,3 20,0 15,9 9,8 2,0 22,4 
2001 -3,5 8,6 13,2 5,1 2,2 10,0 2,2 
2002 -0,4 9,2 7,8 5,9 7,7 9,4 3,5 
2003 4,7 5,1 4,4 4,9 2,1 16,0 2,0 
2004 -1,5 7,8 22,9 7,5 5,2 7,5 3,0 
2005 6,0 1,1 -10,7 0,2 18,0 9,8 -7,5 
        
2005        
II Tr. 12,7 1,4 -7,2 2,8 17,1 9,7 11,3 
III Tr. 6,8 -0,4 -4,5 0,8 20,4 10,0 -8,8 
IV Tr. 6,0 1,1 -10,7 0,2 18,0 9,8 -7,5 
        
2006        
I Tr. 14,5 -0,4 -11,7 1,3 18,1 16,9 -6,5 
II Tr. 5,8 -0,5 -12,1 -1,0 8,4 11,3 -5,7 
III Tr. 15,5 15,1 12,3 14,7 8,3 14,6 19,1 
        

Fuente: Banco de España. 
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CRÉDITO OTORGADO POR EL SISTEMA BANCARIO CUADRO 36 
Miles de euros 

Bancos Cajas de ahorros 
Periodo Sector 

público 
Sector 

privado Total Sector 
público 

Sector 
privado Total 

Coop. de 
crédito Total % s/ 

estatal 

          
1997 464 12.269 12.734 935 7.929 8.864 2.685 24.283 6,61 
1998 450 12.811 13.261 642 9.247 9.889 3.064 26.214 6,24 
1999 431 14.793 15.223 553 10.872 11.425 3.419 30.068 6,31 
2000 396 17.143 17.539 569 13.187 13.755 3.963 35.257 6,35 
2001 421 18.208 18.629 455 14.868 15.323 4.598 38.550 6,25 
2002 493 19.013 19.506 490 16.753 17.244 5.185 41.935 6,05 
2003 449 20.444 20.894 771 19.188 19.959 5.992 46.844 5,90 
2004 491 22.226 22.716 814 22.209 23.024 6.907 52.647 5,63 
2005 469 25.756 26.225 839 26.998 27.837 8.289 62.351 5,26 
          
2005          
II Tr. 480 23.810 24.290 804 25.150 25.954 7.628 57.872 5,44 
III Tr. 484 24.474 24.957 757 25.658 26.415 7.905 59.277 5,34 
IV Tr. 469 25.756 26.225 839 26.998 27.837 8.289 62.351 5,26 
                   
2006                   
I Tr. 494 26.770 27.264 768 27.038 27.806 8.639 63.710 5,10 
II Tr. 490 27.775 28.265 846 28.464 29.310 9.190 66.766 5,02 
III Tr. 470 28.856 29.326 743 30.029 30.772 9.586 69.983 4,99 
          

 
Variación interanual 

Bancos Cajas de ahorros 
Periodo Sector 

público 
Sector 

privado Total Sector 
público 

Sector 
privado Total 

Coop. de 
crédito Total % s/ 

estatal 

          
1997 -23,6 19,8 17,4 -9,2 13,1 10,2 20,9 15,0 2,5 
1998 -3,0 4,4 4,1 -31,3 16,6 11,6 14,1 8,0 -5,6 
1999 -4,2 15,5 14,8 -13,9 17,6 15,5 11,6 14,7 1,1 
2000 -8,1 15,9 15,2 2,9 21,3 20,4 15,9 17,3 0,6 
2001 6,3 6,2 6,2 -20,0 12,7 11,4 16,0 9,3 -1,6 
2002 17,2 4,4 4,7 7,7 12,7 12,5 12,8 8,8 -3,2 
2003 -8,9 7,5 7,1 57,2 14,5 15,7 15,6 11,7 -2,5 
2004 9,3 8,7 8,7 5,6 15,7 15,4 15,3 12,4 -4,5 
2005 -4,5 15,9 15,4 3,1 21,6 20,9 20,0 18,4 -6,6 
          
2005          
II Tr. -1,6 9,6 9,4 2,6 20,7 20,0 17,0 14,9 -5,8 
III Tr. 10,5 10,6 10,6 -16,2 20,7 19,2 19,9 15,5 -6,9 
IV Tr. -4,5 15,9 15,4 3,1 21,6 20,9 20,0 18,4 -6,6 
                   
2006                   
I Tr. 9,3 16,0 15,9 5,8 16,9 16,6 19,1 16,6 -8,4 
II Tr. 2,1 16,7 16,4 5,2 13,2 12,9 20,5 15,4 -7,7 
III Tr. -2,8 17,9 17,5 -1,9 17,0 16,5 21,3 18,1 -6,6 
          

Fuente: Banco de España. 
 




