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LA COYUNTURA ECONOMICA EN SINTESIS

En el primer trimestre de 2006, no se han apreciado cambios de importancia ni en las trayec-
torias de las principales economias mundiales ni en la evolucién de la economia vasca. Concre-
tamente, esta tltima obtuvo una tasa de variacion interanual del 4,3%, la mayor de los tltimos
cinco anos, si bien el avance respecto al trimestre precedente se limit6 a tan solo una décima.
Mas aun, las previsiones para los proximos trimestres apuntan hacia ritmos de incremento
ligeramente inferiores, por lo que la economia vasca podria haber alcanzado ya un maximo
ciclico.

PRODUCTO INTERIOR BRUTO CUADRO 1

Tasas de variacion interanual

2004 2005 2005 2006
I 11 v 1
Economia mundial 53 48 3,9 4.4 45 4.6 -
Unién Europea 25 2,4 1,6 1,5 1,4 1,8 1,9 22
- Pais Vasco 33 37 3,0 35 37 4.2 43
- Espafia 3.1 3.4 33 34 35 35 3,5
- Alemania 1,6 1,0 0,6 08 1,6 1,7 14
- Francia 23 1,2 1,7 0,8 14 1,1 15
- Reino Unido 3,1 1,8 1,9 1,7 1,9 1.8 22
Estados Unidos 42 36 36 36 36 32 37
Japon 23 26 11 27 2,7 40 35
China 101 9.9 9.4 95 9.4 9.9 10,2
India 8,1 8,3 7,0 8,1 8,0 7.6 93

Nota: Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
Fuente: FMI, The Economist, Eustat y Eurostat.

A pesar de no disponer de una estimacioén del crecimiento de la economia mundial para el
primer trimestre, los datos registrados en las areas mas influyentes sugieren que el ritmo as-
cendente de los trimestres anteriores se ha mantenido en el inicio del presente afo. Por un
lado, las areas mas desarrolladas, con la excepcion de Japon, superaron los valores conseguidos
en el final de 2005, mientras que, por otro lado, entre los pafses emergentes, China e India
obtuvieron tasas de variaciéon cercanas a los dos digitos. Con un poco mas de detalle, y to-
mando los crecimientos de una serie de paises que, en conjunto, aportan el 70% del PIB glo-
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bal, la economia mundial habria aumentado en tres o cuatro décimas el crecimiento del cuarto
trimestre, gracias, muy especialmente, a una mayor aportacion de los paises emergentes.

Una vez mas, hay que sefialar que las tensiones vividas en los mercados energéticos, con el
petroleo encareciéndose de forma continua, no parecen haber hecho mella en la actividad
productiva de las areas mas dependientes de esa materia prima. Con todo, se trata de encare-
cimientos que acumulan ya, desde el mes de diciembre, subidas del orden del 22% cuando se
mide en dolares y del 15% si se mide en euros. La diferencia entre ambos porcentajes se expli-
ca por el fortalecimiento de la moneda europea en los ultimos meses, como consecuencia de
los mensajes emitidos por los distintos organismos monetarios que regulan esas divisas. Por
un lado, la Reserva Federal no parece que vaya a continuar endureciendo su politica moneta-
ria, dado el nivel que han alcanzado los tipos de interés en aquel territorio. Por otro lado, el
Banco Central Europeo ha elevado el tipo de intervencién hasta el 2,75% y se espera que con-
tinde elevandolo, para controlar la inflacién, en un entorno econémico de recuperacion.

Evolucion del petréleo Brent Grafico 1 Tipo de cambio entre el euro y el délar Grafico 2

Precio por barril Délates por euro
80 1,4

=Precio en dolares
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Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda. Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda.

EE. UU. ha conseguido minimizar los efectos de la temporada de huracanes e, incluso, su-
perar el ritmo de crecimiento que mostré durante los nueve primeros meses del afio hasta
alcanzar un 3,7%. El modelo de crecimiento de este pafs continué basandose en un consumo
privado fuerte, gracias a la creaciéon de empleo, y en un consumo publico que esta impulsando
la reconstrucciéon de los dafios originados por los huracanes. Sin embargo, se mantienen los
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principales desequilibrios de este pais, con un saldo comercial muy negativo y una inflacion
relativamente alta. Por su parte, el otro gran foco dinamizador de la economia mundial, China,
no ha mostrado ningun sintoma de debilidad en el primer trimestre de 2006. Mas bien al con-
trario, su ritmo de crecimiento (10,2%) fue en ese periodo superior al de los trimestres prece-
dentes. En similares términos se ha desarrollado la coyuntura econémica en India, con un rit-
mo de crecimiento del 9,3%, muy por encima de los resultados obtenidos durante los dos afios
precedentes.

Sin llegar a los ritmos de crecimiento de los paises mencionados, la Unién Europea también
ha mejorado ligeramente su ritmo de incremento, superando los resultados obtenidos a lo
largo de todo 2005, en un claro perfil de recuperacion. En la base de esta recuperacion se en-
cuentra un fortalecimiento de la demanda interna, gracias al comportamiento mas expansivo
de todos sus componentes, aunque destacan el mayor impulso del consumo privado y la im-
portante aportacion de la variacién de inventarios. Por el contrario, a pesar del notable aumen-
to de las exportaciones, el sector exterior resté algunas décimas al crecimiento del PIB. El
mercado de trabajo esta respondiendo de forma positiva a la reactivacion, hasta el punto de
crear empleo a un ritmo proximo al 1%. Con ello, la tasa de paro se ha moderado otra décima.
Por ultimo, la inflacién se redujo ligeramente a lo largo del primer trimestre, aunque los ulti-
mos datos del indice armonizado de precios de consumo (2,5%) suponen un motivo de pre-
ocupacion en la zona, que espera nuevas subidas de tipos para moderar esta variable.

La recuperacién europea proviene de los mejores resultados obtenidos por sus principales
paises, si bien Alemania no ha sido capaz de mantener el ritmo de los dos trimestres preceden-
tes. Con todo, se confia en que este pais obtenga buenos resultados en el presente afo, favore-
cido por las actividades ligadas al mundial de fatbol y por el previsible adelanto de compras
ante la subida del IVA anunciada para 2007. Por su parte, Francia y Reino Unido aumentaron
en cuatro décimas la tasa del cuarto trimestre.

Por su parte, la economia espafola registré de nuevo un incremento interanual del 3,5%, con
unas pautas de crecimiento practicamente iguales a las del trimestre precedente. Por un lado, la
demanda nacional sigue siendo el motor de esta economia, con fuerte avance de todos sus
componentes, y por otro lado, el sector exterior resta del orden del punto y medio al incre-
mento del PIB, con unas importaciones que superan ampliamente a las exportaciones. Por
tanto, no ha habido continuidad en la correcciéon de desequilibrios que se apreciaba en los
trimestres anteriores.

En este contexto, la economia vasca obtuvo un crecimiento del PIB del 4,3%, la tasa mas ele-
vada de los dltimos cinco afios. A diferencia del modelo de la economia espafola, el sector
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exterior realizé una pequefia aportacion positiva a la variacion del producto. La razén de este
comportamiento diferente se encuentra en que, por un lado, el saldo con el extranjero ha sido
favorable a Fuskadi en el primer trimestre, si bien este resultado es consecuencia de circuns-
tancias especiales del sector energético, y, por otro lado, la mayor fortaleza de la demanda in-
terna espanola respecto a la vasca indica que las ventas vascas al resto de comunidades auto-
nomas podria ser superior a las compras realizadas en ese territorio, resultando también un
saldo favorable.

A pesar del citado saldo favorable obtenido respecto al extranjero, el analisis detallado de la
informacién de aduanas pone de relieve algunos aspectos que seran comentados a lo largo del
informe. Asi, la razén del saldo positivo se encuentra en la actividad del sector energético,
especialmente el relacionado con el mercado del petréleo, que ha triplicado sus exportaciones
al extranjero, en un momento en el que la factura del crudo pesaba sobre el total de las impor-
taciones. Por el contrario, las compras de productos no energéticos conocieron un nuevo des-
censo en volumen a pesar de que el importe de ese apartado fue superior al de los periodos
anteriores, poniendo de manifiesto que los precios estan jugando un papel importante en las
decisiones ligadas al comercio internacional.

Crecimiento trimestral del PIB Grafico 3 Aportaciones a la variacion del PIB Grafico 4

Tasas de variacién interanual Puntos porcentuales
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Fuente: Eustat. Fuente: Direccién de Economia y Planificacién segin
datos del Eustat.

Centrando el analisis en los componentes de la demanda interna, hay que senalar la intensidad
de la formacién bruta de capital, que mejora los resultados anteriores gracias a un mayor in-
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cremento de la inversion en bienes de equipo. Igualmente, también el consumo final interior
acelera su variaciéon por un comportamiento mas expansivo de sus dos componentes, el con-
sumo privado y el publico.

Por el lado de la oferta, el aspecto mas destacable del primer trimestre es que la industria se ha
convertido en el sector econémico mas dinamico del momento (5,6%), con una tasa de varia-
cién ligeramente superior a la de la construccion (5,5%). Gracias a ello, el conjunto del valor
afladido (4,0%) aument6 dos décimas respecto al trimestre anterior. Una vez mas, hay que
resaltar la notable aportacion que los impuestos netos sobre los productos realizaron al PIB,
del orden de las ocho décimas, cantidad similar a la aportada los dos trimestres anteriores.

Otro de los aspectos del trimestre que deben ser resaltados es el relacionado con el reparto del
crecimiento entre creacion de empleo y ganancias de productividad, variable que recoge los
avances en la eficiencia del tejido productivo. Pues bien, tras unos afios de aumento relativa-
mente bajo de la productividad, a lo largo de 2005 esta variable registré una recuperacion im-
portante, que tuvo continuidad en el primer trimestre de 2006. De hecho, el avance alcanzado
por la productividad en el inicio del afio esta ya al nivel de las ganancias obtenidas por término
medio en los dltimos veinte afios. Como suele ser habitual, la mejora de la relacion entre pro-
duccion y empleo se ha conseguido muy especialmente en el sector industrial, aunque también
la construcciéon ha dado algunos pasos en esta misma linea. Por el contrario, el incremento del
producto y del empleo en el sector servicios son de similar tamafio, relaciéon que sugiere que
las actividades de menor valor afiadido son las que mayor desarrollo estan teniendo en estos
momentos.

PRINCIPALES VARIABLES ECONOMICAS DEL PAIS VASCO CUADRO 2

Tasas de variacion interanual

2005 2006
2004 2005
I 111 v 1
PIB real 33 37 31 37 38 42 43
Empleo 22 24 2,0 2.4 25 25 22
Ganancias de productividad 1,1 1,3 1,1 1,3 1,3 1,7 2,1
Tasa de paro 7,8 5,7 7,0 5,9 5,0 4,9 5,1
IPC 3,0 33 3,1 32 34 35 39

> > > > >

Fuente: Eustat e INE.
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En general, la generaciéon de nuevo empleo fue ligeramente inferior a la conseguida en los tri-
mestres precedentes, especialmente por una menor contribuciéon de la construccion, fruto del
menor impetu estimado para ese sector, pero también por el protagonismo adquirido por la
industria en el momento actual, conjunto de actividades que continda reduciendo su nimero
de puestos de trabajo. Como resultado de esta menor creacion de empleo, la tasa de paro su-
bi6 ligeramente, pero se mantiene relativamente estable en el entorno del 5%.

Por su parte, la evolucion de los precios fue, en el primer trimestre, poco favorable, no tanto
en términos del deflactor del PIB, que tan solo se aceleré una décima, sino, especialmente, en
lo referente a los precios de consumo. El IPC continué aumentando su variaciéon interanual
hasta aproximarse al 4%, en buena medida condicionado por el encarecimiento de los produc-
tos energéticos en los mercados internacionales, si bien también la inflacién subyacente se
mantuvo en tasas relativamente altas, del orden del 3%, sin dar muestras de desaceleracion.

De cara a los proximos trimestres, las previsiones realizadas por los organismos internaciona-
les indican que el crecimiento de la economia mundial se desacelerara ligeramente en 2007,
con menores incrementos en todas las areas, especialmente en el grupo de paises desarrolla-
dos. En esta vision, la Unién Europea no prolongara su actual fase de recuperacion y limitara
su crecimiento a poco mas del 2%, al igual que se espera para Japon. Por tanto, los mayores
ritmos de crecimiento se seguiran encontrando en paises emergentes como China e India, y en
paises que disponen de grandes ingresos por petréleo como Rusia.

En este contexto, Euskadi no sera una excepcién y los crecimientos trimestrales previstos no
alcanzaran los valores del primer trimestre de 2006, que puede ser considerado como el valor
maximo del actual ciclo expansivo. Las claves del crecimiento futuro seran muy similares a las
presentes, puesto que no se espera un deterioro significativo del saldo exterior y, por tanto, la
demanda interna seguira marcando el ritmo de incremento de la economia. Esta demanda
interna ira incorporando, segun esta prevision, los efectos de una escalada de tipos de interés
que servira para moderar el consumo privado y fomentar el ahorro. Igualmente, la inversion,
fundamentalmente en construccién, se vera afectada por el mayor coste de la financiacion de
proyectos, por lo que tanto la formacion bruta de capital como el valor afiadido de la cons-
truccion iniciaran un proceso de suave desaceleracion. De igual manera, se prevé que la indus-
tria desacelere el fuerte impulso registrado en el principio del afio y reconduzca sus tasas de
variacion a niveles mas modestos.
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RESUMEN DE PREDICCIONES PARA EL PAIS VASCO CUADRO 3

Tasas de variacion interanual

2006 2007
2005 2006 2007
I 111 Y 1 I
PIB real 37 3,9 3,5 43 3,9 37 3,6 3,6 35
Deflactor del PIB 40 40 38 41 3,9 40 40 38 40
Empleo 24 2,0 2,0 22 2,0 1,9 1,9 1,9 20
Tasa de paro 5,7 5,0 5,0 51 5,0 49 5,0 52 5,0

Fuente: Direccién de Economia y Planificacién. Gobierno Vasco.

Otros resultados de la predicciéon incluyen un ligero descenso en el ritmo de crecimiento de los
precios, a medida que el mercado de la energia encuentre un nuevo equilibrio; una continuidad
en el ritmo de generaciéon de empleo que sea compatible con avances importantes de la pro-
ductividad, aunque quizas no tan notables como los del primer trimestre, si, como se ha ade-
lantado, la industria rebaja sus tasas de variacion; y una tasa de paro que apenas registrara va-
riaciones respecto a los valores relativamente bajos alcanzados en la actualidad.
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LA ECONOMIA VASCA EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2006

Contexto de la Economia Vasca

Tras un afio 2005 que, segun estimaciones del FMI, se cerré con crecimientos cercanos al
4,8%, la economia mundial logré comenzar el afilo manteniendo este vigoroso ritmo. De
hecho, las previsiones presentadas por este organismo sefialan un incremento similar para el
afio en curso. Este mantenimiento del dinamismo de la economia presentd una mayor diversi-
ficacion geografica, al unirse a los hasta ahora principales motores del crecimiento mundial,
EE. UU. y China, Japén, que, a pesar de desacelerarse respecto al dltimo trimestre, continud
mostrando un buen tono expansivo, y la zona del euro, que consolidé su escenario de recupe-

raciéon y volvid a crecer a niveles cercanos a su potencial.

PIB real Gréfico 5 PIB real Gréfico 6

Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual

6 5

—EEUU O [~Alemania | = \/
Japon =Francia N
4 +UE 25 .1 L=R. Unido
1999 | 2000| 2001| 2002 | 2003 | 2004 | 2005| 2006 1999 | 2000| 2001| 2002| 2003| 2004| 2005| 2006
Fuente: Eurostat. Fuente: Eurostat.

China volvié a mostrar, un trimestre mas, un extraordinario ritmo de crecimiento, al obtener
tasas superiores al 10%, y EE. UU. retomo la senda acelerada tras la leve pérdida de pulso de
finales del afio 2005. Las principales economias europeas, por su parte, mantuvieron una ten-
dencia ascendente, a excepcion de Alemania, que no terminé de afianzar la tan esperada recu-
peracion.
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En lo que a las principales amenazas se refiere, la situaciéon no varié mucho de la que caracteri-
z6 al pasado afio. Asi, la evolucion de los precios aporté pocas novedades en lo referente a las
presiones inflacionistas, por lo que la inflacién se mantuvo relativamente moderada en casi
todas las principales economias, a pesar de que parecié confirmarse que el encarecimiento del
petroleo, que en abril superd sus maximos historicos, no se trataba de un fenémeno transito-
rio, mientras que los desequilibrios comerciales, por su parte, mantuvieron su tendencia as-
cendente. Aun asi, la estabilidad de los mercados financieros, la moderaciéon de las primas de
riesgo y la baja volatilidad proporcionaron apoyo al crecimiento.

En EE. UU. la actividad recupero su ritmo expansivo en el primer trimestre del afio, al obtener
una tasa de crecimiento interanual del 3,7%, cinco décimas mas que en el trimestre anterior.
Aun asi, si bien la economia estadounidense avanzé a un envidiable ritmo, los principales ana-
listas prevén una pérdida de fuerza para el segundo trimestre, hecho que podtia suponer que la
leve desaceleracion de finales de 2005 no fuese tnicamente una pérdida de ritmo coyuntural. El
crecimiento se sustent6 en la demanda interna, impulsada por el consumo privado, favorecido
por el buen comportamiento del mercado laboral, y, en especial, por el gasto publico no desti-
nado a defensa, que fue asignado para impulsar las tareas de reconstruccion de las areas del
Golfo de México afectadas por los huracanes del pasado afio.

El saldo exterior, por su parte, no realizé aportacion alguna al crecimiento, puesto que las ex-
portaciones no pudieron compensar el dinamismo de las importaciones. Este hecho, unido al
continuo aumento del consumo, supuso un nuevo aumento del déficit comercial. Una menor
intensidad del consumo, una pérdida de fuerza de la vivienda, que parece que poco a poco se
va logrando, tal y como pretendia la Fed, y unos presupuestos equilibrados podrian contribuir
a la mejora de este desequilibrio.

La creacién de empleo mantuvo un ritmo lento pero firme al crear 590.000 nuevos puestos de
trabajo en el primer trimestre, con lo que favorecié una nueva reduccion, la quinta consecutiva,
de la tasa de paro, hasta el 4,7%. El crecimiento de los precios al consumo en los tres primeros
meses del afio fue moderado y, aunque comenzo el afio con tasas del 4%, en marzo se desace-
ler6 hasta el 3,4%, dejando un balance trimestral del 3,6%. Mucho mas controlado se mostré el
IPC subyacente, que se mantuvo en el 2,1%.

Tras el fuerte despegue de Japon a finales del ano 2005, la expansioén japonesa se mostré bien
asentada en los primeros meses del afio, a pesar de desacelerarse medio punto porcentual.
Concretamente, la economia nipona consigui6é un crecimiento positivo del 3,5%, gracias, prin-
cipalmente, al crecimiento del consumo privado y de la inversién, y de unas exportaciones que
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se aceleran por encima de tasas del 13%, y que permitieron que el sector exterior volviese a
aportar décimas al crecimiento del PIB.

La tasa de paro se redujo tres décimas respecto al 4,5% del cuarto trimestre de 2005, y en rela-
cién a los precios, parecieron consolidarse las perspectivas del fin de la era deflacionista, al
crecer los precios al consumo por cuarto mes consecutivo. Con todo, la tasa de inflacion se
situ6 en el 0,4%, por lo que el Banco de Japon comenzé a reducir gradualmente la liquidez en
el mes de marzo, de forma coherente con el cambio anunciado a finales del pasado afio.

Aun asi, y a pesar de la importante mejora de la economia nipona, Japén deberia solucionar
ciertos desequilibrios que podrian lastrar la positiva evoluciéon de su economia. Concretamente,
quedan pendientes el cambio a una nueva politica monetaria tras el fin de la era deflacionista, la
recuperacion del equilibrio presupuestario y la reactivacion de la productividad.

LLa economia china volvié a crecer el primer trimestre del afio por encima de toda expectativa,
al obtener una tasa de variacién interanual del 10,2%, tres décimas porcentuales superior a la
obtenida en el trimestre anterior. Este crecimiento no hizo sino demostrar la necesidad de apli-
car medidas de contencién para atenuar la marcha econémica y evitar un aumento de la infla-
cién. Su principal motor continuaron siendo las exportaciones, que volvieron a recuperar su
dinamismo tras una leve desaceleracién de los meses precedentes, y reflejaron un elevado supe-
ravit comercial de 23.200 millones de doélares. Sin embargo, este superavit mostré dos caras.
Por un lado el superavit con Estados Unidos y Europa continué aumentando por el ininte-
rrumpido aumento de las expediciones de manufacturas, y por otro lado, el creciente déficit
con el resto del mundo por las importaciones de materias primas. Por todo ello, y con el fin de
contener la expansion, el gobierno del presidente Hu Jintao establecera, entre otras, medidas
para reajustar la excesiva capacidad productiva de algunos sectores, y coordinara la oferta y la
demanda de energfa y materias primas.

La economia europea, por su parte, consolido su recuperacion en el primer trimestre del afio al
obtener un crecimiento del 2,2%, tres décimas mas que en cuarto trimestre de 2005. Este in-
cremento del PIB respondi6 al mayor dinamismo de la actividad de los principales paises del
area, que a excepcion de Alemania, obtuvieron crecimientos acelerados en los tres primeros
meses del afio.
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PRINCIPALES VARIABLES ECONOMICAS DEL ENTORNO CUADRO 4

2003 2004 2005 2004 2005 2006
I\ I 11 111 v 1
PIB real
EE. UU. 27 42 35 38 36 36 36 32 37
Japén 1,8 23 2,7 0,5 11 27 27 40 35
UE -25 12 24 1,6 1,9 1,5 14 1,8 1,9 22
- Alemania 0,2 1,6 0,9 0,5 0,6 0,8 1,6 1,7 14
- Francia 08 23 1,5 2,0 1,7 0,8 1,4 1,1 1,5
- R. Unido 2,5 3,1 1,8 26 1,9 1,7 1,9 1,8 2,2
Inflacion
EE. UU. 23 27 34 33 30 29 38 37 36
Japon 03 0,0 0,3 0,5 02 0,1 0,3 0,5 04
UE - 25 2,0 21 22 23 21 2,0 23 23 22
- Alemania 1,0 1,8 1,9 21 1,7 1,6 21 22 2,0
- Francia 22 23 1,9 23 1,9 1,8 21 1,9 1,9
~R. Unido 1,4 1,3 2.1 14 1,7 1,9 2.4 21 1,9
Tasa de paro
EE. UU. 6,0 55 51 5.4 53 5,1 5,0 5,0 47
Japon 53 47 44 46 46 44 43 45 42
UE - 25 9,0 9,1 8,7 9,0 8,9 8,8 8,7 8,5 8,4
- Alemania 9,0 95 95 96 97 96 92 93 8,9
- Francia 9,5 9,6 9,5 96 96 9,7 9,5 9.2 9,1
-R. Unido 49 47 47 46 46 46 47 50 5.1

Fuente: Eurostat y OCDE.

Al frente de esta recuperacion se encontrd la demanda interna, especialmente la variacion de
existencias, aunque también la formacién bruta de capital crecié a ritmos vigorosos y parecié
beneficiarse del prolongado periodo de condiciones financieras muy favorables que se vive en
Europa y de la situacion saneada de las empresas europeas. El consumo se vio reforzado, pero
en el caso concreto del consumo privado no acabé de proporcionar un mensaje totalmente
claro de fortalecimiento. Si bien la actividad mundial continué siendo intensa y respaldo al ti-
ron exportador, este no fue suficiente para compensar el importante ritmo importador, que
dobl6 su tasa de crecimiento respecto a la obtenida en los dltimos meses de 2005. Por todo
ello, el saldo exterior volvié a drenar décimas al crecimiento del PIB.
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La inflacién mantuvo una senda desacelerada en el primer trimestre del afio y obtuvo una tasa
del 2,2%, muy préxima al objetivo del Banco Central Europeo. La tasa de paro, por su parte,
volvié a reducirse dos décimas porcentuales y se situd en el 8,4%, la mas baja desde principios
del afio 2001, si bien continué siendo elevada. El logro de una recuperacion del empleo junto a
un dindmico consumo lograrfan consolidar, desde una perspectiva interna, el crecimiento de la
Unioén Europea.

Alemania volvié a perder impulso en los tres primeros meses del afio al desacelerarse tres dé-
cimas porcentuales respecto al trimestre precedente. La base de este moderado crecimiento se
hall6 en una demanda interna que poco a poco recobré mayor fuerza, liderada en especial, por
una inversion que continud creciendo lentamente, aunque de manera acelerada. Cabe destacar
la mejora del consumo privado, que volvid a situarse en variaciones positivas tras la fuerte
detraccion de los tres ultimos meses de 2005. Sin embargo, esta recuperacion, que pas6é de un
-0,6% a un 0,4%, es muy posible que se debiera a un traslado del gasto de las familias debido al
aprobado aumento del tipo del impuesto sobre el valor anadido de tres puntos, del 16% al
19%, que entrara en vigor en 2007. Por todo ello, deberemos esperar a la informaciéon de los
proximos meses para confirmar si nos encontramos ante la reactivacion del consumo, o sim-
plemente ante un desplazamiento del mismo. El saldo exterior, por su parte, rest6 varias dé-
cimas al crecimiento del PIB, a pesar del fuerte ritmo de las exportaciones, que crecieron mas
de dos puntos y medio, puesto que no fueron suficientes para compensar unas importaciones
que doblaron sus tasas de crecimiento. La inflacién se redujo dos décimas respecto a la obteni-
da a finales de 2005, mientras que la tasa de paro, si bien continué con la senda desacelerada
iniciada a mediados de 2005, se mantuvo asentada en niveles elevados.

Francia, tras un cierre de afio con un pobre incremento, en el primer trimestre de 2006, pudo
recuperar parte del tono perdido, si bien el crecimiento continué siendo moderado. Este co-
medido crecimiento se diferencié de los obtenidos a lo largo de 2005 en que la aportacion de la
demanda interna al crecimiento no fue drenada por el sector exterior, tal y como lo hizo en
meses anteriores, sino que realizé una contribucién practicamente nula. De este modo, la de-
manda interna fue impulsada por el consumo, tanto publico como privado, y por unas inver-
siones que, si bien se desaceleraron, continuaron mostrando un comportamiento bastante satis-
factorio. La mejora de las exportaciones, que crecieron mas de tres puntos porcentuales, se
combind con un ligero enfriamiento de las importaciones, hecho que se tradujo en el cambio
de signo de la contribucién del sector exterior. La inflacién se mantuvo, un trimestre mas, con-
tenida en el 1,9%. La tasa de paro, por ultimo, apenas sufrié modificaciones y continué estan-
cada en tasas superiores al 9%.

En cuanto al Reino Unido, la actividad present6 en los tres primeros meses del afio un tono
superior al del trimestre anterior, al obtener un crecimiento interanual del 2,2%. Este incre-
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mento vino sustentado por un fuerte aumento de la demanda interna, que crecié mas de un
punto porcentual respecto al ultimo trimestre de 2005, si bien el sector exterior drené décimas
al crecimiento. Los datos del primer trimestre corroboraron la falta de pulso del consumo pri-
vado que, a pesar de que recupero parte del terreno perdido a lo largo de 2005, continué con
crecimientos bajos, mientras que el resto de componentes de la demanda interna exhibieron un
comportamiento mas satisfactorio al acelerar su crecimiento respecto al trimestre anterior y
mantenerse en tasas elevadas. La recuperacion de la inversion, junto al relanzamiento de las
exportaciones que, aunque crecieron a niveles cercanos al 12%, no lo hicieron lo suficiente
como para compensar el tiron importador, permiten augurar un panorama de continuidad de la
recuperacion. La evolucion de los precios volvio a ser desacelerada y el IPC se situd en el 1,9%,
mientras que la tasa de paro volvid a aumentar por cuarto trimestre consecutivo, hasta situarse
en el 5,1%.

La economia espafiola mantuvo un trimestre mas la expansiéon que le ha caracterizado los alti-
mos afios, aunque los problemas de déficit exterior y de inflacién, junto a unas ganancias de
productividad practicamente nulas, hacen que este optimismo se tome con cierta cautela. De
este modo, la economia continué creciendo con fuerza y volvié a obtener un incremento del
3,5% por tercer trimestre consecutivo. Asi, la economia espafiola continué creciendo mas que
las economias de la zona del euro y el diferencial de crecimiento con esta area se situ6 en 1,7
puntos porcentuales.

La actividad econémica en el primer trimestre del afio volvié a presentar una economia lidera-
da por una fuerte demanda interna, con incrementos importantes en sus dos componentes
principales, si bien ambos se moderaron ligeramente. Esta moderacién se compensé con una
evolucion mas favorable de la variaciéon de existencias, de manera que la aportacion de la de-
manda nacional permaneci6 inalterada. El consumo publico se aceleré una décima, hasta el
4,7%, y el consumo privado se estabiliz6 en altas tasas de crecimiento, gracias, principalmente,
al dinamismo del gasto en servicios. La formacién bruta de capital continué moderando su
pronunciado dinamismo anterior y se desacelerd seis décimas porcentuales respecto al trimes-
tre precedente, debido a la pérdida de pulso de la inversion en bienes de equipo, especialmente
en material de transporte y en otros productos, que no pudo ser compensada por la aceleracion
de la inversién en construccién, que cobré un nuevo impulso, gracias al renovado dinamismo
de la edificacion residencial.
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CUADRO MACROECONOMICO ESTATAL CUADRO 5

Tasas de variacion interanual

TR 2004 2005 2006
v I I 111 v I

Gasto en consumo final 48 4.4 5,0 47 44 43 42 41

- Gasto de los hogares 4.4 4.4 4,7 4,6 4,6 43 4,0 4.0

- Gasto de las administraciones 6,0 45 6,0 52 4,0 42 4.6 47

Formacién bruta de capital fijo 49 7,2 58 7,0 7,6 7.3 6,8 6,2

- Bienes de equipo 37 9,6 8,4 9,8 10,4 8,9 9,1 8,3

- Construccién 55 6,0 50 6,0 6,2 6,3 56 58

- Otros productos 4.4 7,7 42 6,5 8,1 8,5 7,5 49

- Var. existencias(*) 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0

Demanda nacional(¥) 49 53 53 5,5 54 53 5,0 5,0

Exportaciones 3,3 1,0 2,7 -1,4 1,3 2,1 1,9 9,1

Importaciones 9,3 7,1 9,7 6,2 7,9 7,8 6,6 12,4

PIB (p.m.) 31 34 32 33 34 35 35 35

Agricultura y pesca -1,1 -0,7 23 -1,9 -1,3 0,3 0,1 0,2

Energia 2,0 4.4 1,8 4,2 4,0 4,5 5,0 3,9

Industria 03 0,6 03 03 0,0 0,9 1,1 2,0

Construccion 5,1 5,5 4.8 5,4 5,4 5,8 54 55

Servicios 33 34 41 38 38 39 40 37

Impuestos netos sobre los productos 4.1 38 3.0 4,0 55 32 2,6 35
PRO-MEMORIA

-IPC 3,0 34 34 33 32 34 3,6 4,0

- Empleo (*¥) 2.6 31 28 30 32 32 32 32

(*) Aportacién al crecimiento del PIB (**) Empleo equivalente a tiempo completo.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica INE).

En este contexto de fortaleza interna, los peores resultados los ofrecié el sector exterior, que
volvié a drenar punto y medio al crecimiento del PIB. Por un lado, las exportaciones experi-
mentaron un fortisimo aumento al acelerarse mas de siete puntos porcentuales, debido, en gran
parte, al aumento de las exportaciones de bienes, por la mejora y mayor diversificaciéon de los
mercados europeos. Sin embargo, el fuerte tirén de las importaciones logré compensatrlo en su
totalidad. A pesar de que el saldo continué siendo negativo, bien podriamos esperar que esta
notable recuperacién de las exportaciones pudiera anticipar un crecimiento mas equilibrado a
medio plazo, ya que las empresas espafiolas podrian estar recuperando parte de su posicion
competitiva.
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Desde la 6ptica de la oferta, todos los sectores obtuvieron crecimientos positivos, aunque des-
taco la recuperacion del sector industrial, que, ayudado por el buen comportamiento de las
ventas al exterior, obtuvo el mayor crecimiento desde mediados de 2001. El sector de la cons-
truccién volvié a mostrar un crecimiento sostenido, tras la leve desaceleracion del cuarto tri-
mestre de 2005, mientras que la rama de los servicios present una leve inflexion, a causa de la
suave pérdida de tono de los servicios de mercado que, condicionados por la evolucion del
turismo, perdieron impulso en los subsectores de transporte y hosteleria.

En lo referente al empleo, este trimestre en el que la ténica predominante fue el mantenimien-
to de las tendencias, en el mercado de trabajo la senda no fue diferente. Asi, un trimestre mas,
el buen tono de la economia se trasladé al mercado de trabajo y el nivel de ocupacion, medido
en puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, se mantuvo en un 3,2% por tercer tri-
mestre consecutivo, tasa que supuso una creacion cercana a los 575.000 puestos de trabajo
netos. Este resultado fue fruto de la creacién de empleo en la rama de la construccion y, con
menor intensidad, en la rama de servicios. Alejados de esta tendencia se encontraron el sector
agrario y pesquero y las ramas industriales y energéticas, que, tras lograr mantenerse durante
nueve meses en tasas de variacién positivas, volvieron a perder empleo. Por otro lado, y de
acuerdo con lo datos ofrecidos por la encuesta de poblacion activa, la tasa de paro del primer
trimestre de 2006 aumentd al 9,1% desde el 8,7% del cuarto trimestre de 2005.

En lo que a la evolucién de los precios de consumo se refiere, el IPC en el primer trimestre del
aflo concluyé con un 4%, tras comenzar el afio en tasas del 4,2%, las mas altas desde 1997 y
desacelerarse suavemente hasta el 3,9% de abril. La inflacién subyacente, por su parte, mantu-
vo una tendencia totalmente contraria al ir incrementandose mes a mes hasta obtener una tasa
media en los tres primeros meses del afio del 3%. Por todo ello, el diferencial con la zona del
euro se ampli6 hasta los 1,7 puntos, el mas elevado de los tltimos tiempos.

En cuanto al sector publico, las Administraciones Publicas, volvieron a obtener un superavit
de 4.584 millones de euros en términos de contabilidad nacional, lo que equivali6 al 0,48% del
PIB, y supuso un incremento del 46% frente a los 3.140 millones obtenidos en el mismo pe-
riodo del ejercicio anterior. Este resultado fue fruto del buen comportamiento de los ingresos
impositivos.
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Produccion y demanda

Segun los datos de las cuentas econémicas trimestrales publicadas por Eustat, la economia
vasca inicié el afio 2006 con un crecimiento del 4,3%, dando continuidad a la senda de acele-
racion precedente y manteniendo el dinamismo con el que acabd el afio 2005. El consumo
interno y la mejora de la inversién impulsaron este crecimiento desde el punto de vista de la
demanda, mientras que en el lado de la oferta, con la excepcion del sector primario, todos los
sectores econémicos contribuyeron positivamente a la mejora del PIB.

CUADRO MACROECONOMICO VASCO CUADRO 6

Tasas de variacion interanual

2004 2005 2004 2005 2006

1I 11T v I 11 11T v I
Consumo final interior 3.0 31 30 2,8 2,6 2,9 32 31 33 36
- Gasto consumo hogares 3,2 3,3 3,2 29 2,8 2,9 3,3 3,3 3,5 3,7
- Gasto consumo AAPP 2,3 2.4 2.4 2,3 2,3 2,6 2,7 2,0 2.4 3.0
Formacion bruta de capital 49 53 48 5,0 5,1 5,1 5,3 5,2 5,6 5,7
Demanda interior 35 37 35 34 33 35 38 37 39 42
Aportacién saldo exter. (¥) -0,3 -0,1 -0,1 -0,1 -0,3 -0,4 -0,2 0,1 0,2 0,1
Exportaciones 8,3 2,7 7,8 9,0 7,6 2.1 1,9 2,8 4,0 9,2
Importaciones 8.4 2.8 77 89 79 27 22 26 36 91
PIB (p.m.) 3,3 3,7 35 34 31 3,1 37 38 42 43
Sector primario 16,8 58 11,7 208 8,7 99 11,1 08 21 73
Industria 25 27 2,6 27 20 1,3 25 28 41 56
Construccién 54 6,0 55 55 47 5.4 59 60 6,5 55
Servicios 3,1 3,2 33 3,0 2,9 3,0 32 33 33 32
Valor afiadido bruto 33 33 34 34 29 28 34 34 38 40
Impuestos netos s/ produc. 4.1 ] 6,9 ] 42 ] 3,6 ] 49 ] 5,7 ] 6,5 17T 7,8 ] 7,4

(*) Aportacion al crecimiento del PIB.
Fuente: Eustat, series corregidas de efectos estacionales y de calendario.

Actividad productiva

Desde la perspectiva de la oferta, destaca el fuerte salto de la actividad industrial en el primer
trimestre de 2006. El sector de la construccién suavizé su ritmo de crecimiento iniciando, tal
vez, un proceso de desaceleracion paulatina. El sector servicios, especialmente los destinados a
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la venta, experimenté una continuidad en su evolucion y fueron los servicios del sector publi-
co los que protagonizaron una moderada desaceleracion.

Un trimestre mas el sector primario mostrd el comportamiento erratico que le caracteriza y
que a menudo viene motivado por componentes no econdémicos como la climatologfa. Asi la
produccion agraria sufrié los efectos de una fuerte sequia en el tramo inicial del afio, que redu-
jo el valor anadido de esta actividad. No obstante, la mayor caida la registré el sector pesquero,
afectado por el cierre de la pesqueria de la anchoa.

Los datos disponibles confirman la acentuacién de la tendencia expansiva del sector industrial
vasco en el inicio del afio. El valor afiadido bruto de la industria se acelerd en el primer trimes-
tre de 20006 y alcanzé un crecimiento interanual del 5,6%, que constituye una tasa elevada que
no se alcanzaba en el sector desde el ano 2000. La favorable evolucion de la industria respecto
a meses anteriores hay que buscarla en el fortalecimiento de las exportaciones, puesto que el
sector destina una parte importante de su produccion a cubrir la demanda externa. El dina-
mismo econémico de los paifses de la Unién Europea ha afectado positivamente a la produc-
cién del sector a lo largo de estos meses.

El indice de produccién industrial (IPI), elaborado por el Eustat, confirmé el fuerte impulso
registrado por la actividad industrial vasca en los tres primeros meses del ano. El perfil de su
tendencia reflej6 una tasa del 5,6%, cifra que representa un maximo en los ultimos cinco afios
pero que también estd motivada por el mal resultado que sufri6 el IPI en el primer trimestre
de 2005. Un analisis del indicador segtun el destino econémico de los bienes destaca el creci-
miento general de todos sus componentes. Una vez mas la produccién de bienes de equipo,
buena parte de la cual se destina a la exportacion, logra muy buenos resultados en su actividad
industrial. Sintetizando la evolucién segin las distintas ramas de actividad, el ascenso inter-
anual fue protagonizado por el elevado dinamismo de las ramas industriales de mayor impor-
tancia dentro de la estructura productiva vasca, como son metalurgia, maquinaria, material
eléctrico y material de transporte. No obstante, el fuerte impulso fue generalizado en todos los
subsectores salvo en el textil, confeccion e industria del cuero y calzado, ramas con escaso
calado en la industria del Pais Vasco.
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Valor afiadido de los sectores econémicos Gréfico 7 IPI del Pais Vasco Gréfico 8
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y Planificacién segin datos del Eustat.

La construccion modero su tasa de crecimiento respecto a trimestres anteriores. No obstante,
la tasa interanual del 5,5% para el primer trimestre del afio sefiala todavia una evolucién muy
favorable del sector. Las causas que siguen explicando el buen tono de la construcciéon hay que
buscarlas en la demanda residencial, favorecida por la creacion de empleo y los bajos tipos de
interés. Bl contexto actual de tipos de interés al alza puede afectar a la demanda de viviendas y
se configura como el factor principal que haya desencadenado la ligera desaceleracién de este
crecimiento. De cualquier forma, indicadores adelantados publicados por el Ministerio de Fo-
mento sobre licitacion publica y visados de direccioén de obras presentan un importante creci-
miento para el Pafs Vasco y permiten augurar un mantenimiento del actual dinamismo del
sector. Entre los indicadores de la actividad del sector, cabe sefialar que los datos de consumo
aparente de cemento describen datos brutos con crecimientos positivos, pero la tendencia
mantiene tasas exiguas de crecimiento. Por su parte, los recientes datos del indice coyuntural
de la construccion (ICC) demuestran que el sector sigue gozando de buena salud, sin mostrar
todavia signos de agotamiento. En términos de serie corregida de efectos de calendario, el
indice general experimenté un incremento del 8,9%, dato sustentado principalmente por la
buena evolucién del subsector de 1a edificacién.
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INDICADORES DE ACTIVIDAD CUADRO 7

Tasas de variacion interanual

2004 2005 2006
1I 111 v I 1I 111 v I
Industria
Valor anadido bruto 2.6 2.7 2,0 1,3 2,5 2.8 41 5,6
Indice produccion industrial (*) 43 36 1,7 1,6 2,6 35 5,5 5,6
Indice de clima industrial -15,9 -11,4 -4.6 9,1 93 -5,1 -12,2 -16,0
Utilizacién capacidad product. (%) 77,8 81,3 80,3 82,4 80,3 82,2 81,4 79,7
Empleo (cuentas trimestrales) 0,4 0,4 0,2 -0,3 -0,2 -0,7 -1,1 -1,0
Construccion
Valor afadido bruto 5,5 5,5 47 5,4 5,9 6,0 6,5 5,5
{ndice coyuntural construccién 52 9,1 6,3 6,7 8,3 8,4 8,3 8,9
Consumo aparente de cemento (¥) -11,5 -8,0 -4.6 -0,9 44 1,9 -0,4 0,5
Empleo (cuentas trimestrales) 5,7 6,2 6,2 53 5,7 5,8 6,1 48
Servicios
Valor anadido bruto 33 3,0 29 3,0 3,2 33 33 3,2
Trafico aéreo 232 14,8 11,0 8,1 92 16,5 13,1
Pernoctaciones hoteleras 9,9 12,3 8,6 7.1 2.8 7,6 2.8 5,6
Ocupacioén hotelera 47,0 60,3 432 37,0 47,0 62,8 423 36,0
Empleo (cuentas trimestrales) 29 30 2.8 2,6 31 32 34 33
Empleo (indice comercio interior) 1,9 1,6 1,6 2.4 2,0 2,2 2,2 1,6

(*) Setie Ciclo Tendencia.
Fuente: Elaboracién de la Direccién de Economia y Planificacion segin datos del Ministerio de Industria, Turismo y Comer-
cio, Eustat, INE, Oficemen y Direccién General de Aviacién Civil.

El sector servicios experimentd un avance del 3,2%, tasa similar a la media alcanzada en el afio
2005. Este crecimiento tuvo su base en los servicios de mercado, cuya tasa interanual fue del
3,5%, presentando una continuidad con respecto a los resultados obtenidos el afio pasado. Por

su parte, los servicios de no mercado no se mostraron tan dinamicos, creciendo a una tasa del

1,6%.

Dentro de los setrvicios de mercado, el turismo tuvo un buen comportamiento y ofrecié un
saldo muy favorable para las principales variables: la cifra de viajeros en establecimientos hote-
leros experiment6 un crecimiento del 6,3% y la de pernoctaciones en dichos establecimientos
del 5,6%. De los datos procedentes de la encuesta de establecimientos turisticos receptores
también destacé el fuerte incremento de viajeros extranjeros, especialmente de Portugal e Ita-
lia, y el de visitantes procedentes del propio Pais Vasco.
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Respecto al subsector comercial, cabe sefialar que en el primer trimestre de 2006 continué
presentando una tendencia a la aceleracion de su actividad. Segin mostro el indice de comer-
cio interior (ICI) en el Pais Vasco, las ventas comerciales crecieron un 6,5%. En la modalidad
al por menor el incremento se cifré en el 5,7% predominando el comercio especializado de
equipamiento de la persona, mientras que en el comercio mayorista los productos semielabo-
rados y la maquinaria lideraron el crecimiento, situando la tasa interanual de este grupo en el
0,9%. Continuando con este subsector, se debe mencionar que la ocupacién, estimada por la
misma encuesta del ICI, registré un ascenso interanual del 1,6%.

El dinamismo del sector servicios tuvo su reflejo en el mercado laboral. Segun los datos de
afiliacion a la Seguridad Social, los ocupados en este sector se incrementaron en un 4,3% en
los primeros meses del afio, solamente el sector de la construccion superaria esta capacidad de
crear empleo. Las categorias terciarias donde el aumento se registré con mayor intensidad fue-
ron hostelerfa, comunicaciones, actividades inmobiliarias y actividades de I+D.

Por dltimo, los impuestos netos sobre los productos registraron un incremento del 7,4%, dato
que muestra una continuidad con los trimestres anteriores y supone una aportaciéon importan-
te al crecimiento del PIB. El aumento en la recaudacién en el impuesto sobre el valor afiadido
estuvo directamente correlacionado con el aumento del consumo final.

Agregados de la demanda

La demanda interna registré un crecimiento acelerado, debido al fuerte impulso del consumo
final interior. Este crecimiento se vio acompanado por la fortaleza de la inversion, tanto en
construcciéon como en bienes de equipo. Las importaciones y las exportaciones mostraron
altas tasas de crecimiento, las primeras derivadas del alto nivel de consumo interno y las se-
gundas por la reactivaciéon de la economia mundial, especialmente de Europa. La aportacion
de la demanda externa al crecimiento del PIB fue, de nuevo, ligeramente positiva.
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Evolucion del consumo Graéfico 9 Evolucion de la inversion Gréfico 10
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La prolongacion del crecimiento experimentado en 2005 continué apoyandose, en los prime-
ros meses de 2000, en la demanda interna. A pesar del aumento del tipo minimo de interés de
las operaciones de financiaciéon al 2,5% por el Banco Central Europeo (BCE) en marzo de
2000, las condiciones financieras siguen siendo holgadas. Este factor junto a la evolucion favo-
rable de la riqueza de los hogares, dada la revaloracion de los activos inmobiliarios, y la elevada
generacion de empleo contribuyen a aumentar el gasto en consumo. La importancia que esta
teniendo la revalorizacion de la riqueza de los hogares se ve claramente reflejada en el hecho
de que el consumo de los hogares continta avanzando a un ritmo significativamente superior
al de su renta disponible. ILa mayor fuerza del consumo se aprecia en el ritmo expansivo de
las importaciones de bienes de consumo (1,5%), en el volumen de créditos de entidades de
deposito (16,8%), en los datos sobre la matriculacion de turismos (0,9%) y, sobre todo, en los
buenos resultados de las encuestas de comercio. Asi, las ventas en el comercio minorista vas-

co, en términos reales, se incrementd un 5,6% en los tres primeros meses del afo.

Por su parte, el consumo de las Administraciones Publicas acelerd su ritmo de avance en los
primeros meses del afio hasta alcanzar un crecimiento del 3%, tasa que no se habia alcanzado
en los dos ultimos afios. La fortaleza del gasto en consumo por parte de todos los agentes,
tanto privados como publicos, colocé el crecimiento interanual del consumo final interior en
el 3,6%.
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INDICADORES DE DEMANDA INTERNA CUADRO 8

Tasas de variacion interanual

2004 2005 2006
I 111 v I I 111 v 1

Consumo privado
Estimacién de las cuentas trimestrales 32 29 2.8 2,9 33 33 35 37
ICI minorista 47 57 54 1,5 2.8 1,7 0,4 57
Indice comercio en grandes superficies(*) 2,6 33 36 8,5 10,6 10,4 8,0 35
Ocupados minorista 2.4 1,7 1,7 2.9 0,9 2.4 2.3 1,5
Matriculacion de turismos (*) 9,4 1,2 -43 -5,3 -6,9 -2,0 -0,3 0,9
Formacion bruta de capital
Estimacién de las cuentas trimestrales 4.8 5,0 51 51 53 52 5,6 57
IPI bienes de equipo Pafs Vasco (*) 42 4.4 35 40 5,8 6,7 9,1 8,7
IPI bienes de equipo Estado (*) 35 2,7 -0,5 -0,6 -0,4 -0,7 1,7 4,7
Importaciones nominales bienes equipo 38,2 30,7 10,1 241 -4.4 1,2 2.5 15,7
Matriculacién vehiculos de carga (*) 160 146 134 142 126 93 53  -18

(*) Serie ciclo tendencia.
Fuente: Elaboracién de la Direccién de Economia y Planificacién segun datos del Eustat, INE y la Direccién General de
Trafico.

El ritmo inversor de la economia vasca continué en la senda de aceleracion del crecimiento
durante los primeros meses de 2000, con una tasa de crecimiento del 5,7%. Ni las expectativas
sobre la politica monetaria ni la incertidumbre sobre la evolucion de los precios energéticos
impidieron mantener el fuerte dinamismo que registra la inversiéon empresarial. De hecho, las
condiciones financieras y el buen comportamiento de los beneficios empresariales contribuye-
ron al auge inversor. Por una parte, el incansable sector de la construcciéon mantiene su senda
expansiva por enésimo trimestre consecutivo y por otro lado, la inversiéon en bienes de equipo
aumento considerablemente en los dltimos meses tal y como queda reflejado en los recientes
indicadores relativos. Asi, destaca la continuidad de la expansion que presenté el indice de
produccion industrial de bienes de equipo, hecho que unido a otros datos como el significati-
vo repunte de las importaciones de ese grupo apuntaron a un importante incremento de la
inversioén en este tipo de bienes. Distinta fue, sin embargo, la evolucién de la matriculaciéon de
vehiculos de carga, que tras marcar maximos en el afio 2004, parece que inicia una tendencia
decreciente, completando un ciclo de seis anos de duracion.
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Saldo exterior y competitividad

Como ya se ha sefialado anteriormente, el crecimiento de la economia mundial continué sien-
do vigoroso e impulsé las exportaciones de las principales areas econémicas. De hecho, los
incrementos de las exportaciones logrados por los paises europeos en este primer trimestre
fueron los mas altos desde principios de 2004 y, en el caso concreto del Pais Vasco, los mas
elevados desde el afio 1999.

En el ambito interior, las condiciones de financiacion, a pesar de los aumentos de los tipos de
interés, continuaron siendo favorables, al tiempo que la solidez de los beneficios empresariales
y los procesos de reestructuracion de las empresas generaron un clima propicio para la inver-
sion. Todo ello nos muestra unas perspectivas para la actividad mundial muy favorables, que
podrian propiciar una nueva expansion de las exportaciones vascas.

Importaciones nominales Grafico 11 Importaciones nominales Grafico 12

Tasas anuales suavizadas Tasas anuales suavizadas
30 30

Alemania =Francia
=<R. Unido =ltalia
=EE UU Espafia
-20 -20
1997| 1998| 1999| 2000| 2001| 2002| 2003| 2004| 2005| 2006 1997| 1998| 1999| 2000| 2001| 2002| 2003| 2004| 2005| 2006
Fuente: Elaboracién de la Direcciéon de Economia y Fuente: Elaboracion de la Direccién de Economia y
Planificacién. Planificacién.

Dentro de este contexto econémico, la contribucién estimada del saldo exterior al crecimiento
del PIB volvi6 a ser, por tercer trimestre consecutivo, positiva. Esta aportacion, si bien fue de
una unica décima, mostré un modelo econémico equilibrado. Ademas, a diferencia del trimes-
tre anterior, tanto las importaciones como las exportaciones registraron crecimientos acelera-
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dos y destacaron, especialmente, las importaciones no energéticas, que, tras la marcada detrac-
ci6n de los ultimos meses de 2005, volvieron a obtener incrementos positivos.

Concretamente, las exportaciones totales al extranjero, en términos nominales, aumentaron un
29,4%, el mayor crecimiento desde finales de 1994, superando los 4.150 millones de euros,
frente a los 3.217 millones de euros alcanzados en el trimestre precedente. Por tanto, se ha
obtenido una aceleracion de casi veinte puntos porcentuales. Las importaciones, por su parte,
crecieron un 19,4%, diez puntos porcentuales mas que los tres dltimos meses de 2005, y su
valor super6 también los 4.000 millones de euros. Como consecuencia de estas variaciones, el
saldo total con el extranjero obtuvo un superavit de 75,2 millones de euros, tras el déficit del
trimestre precedente.

FLUJOS DE BIENES CON EL EXTRANJERO (* CUADRO 9

Tasas de variacion interanual

Miles de euros Toneladas

Exportaciones Importaciones Exportaciones Importaciones

Total No energ. Total Noenerg. Total Noener Total  No energ.

2002 0,3 2,0 1,5 1,2 43 58 45 3,6
2003 13 0,1 32 2,6 13,5 5,0 5,7 7,0
2004 14,6 13,5 19,8 15,6 9.6 1,6 11,0 53
2005(%) 5.2 50 16,2 5.2 9,7 42 13 81
2004(*)

IV trimestre 10,7 10,5 22,0 20,6 95 53 5,0 24,5
2005(*)

I trimestre 2,1 6,2 28,7 223 26,2 49 7,0 3,9
1T trimestre 1,8 0,9 12,6 40 6,3 6,1 0,4 -10,6
IIT trimestre 75 7,6 16,4 1,5 12,9 55 22 8,1
IV trimestre 9.6 6,0 9,7 32 93 1,9 1,0 16,1
2006(*)

I trimestre 29,4 21,7 19,4 53 27,5 47 41 11,6

> > >

(*) Datos provisionales.
Fuente: Eustat segiin datos del Dpto. de Aduanas e Impuestos Especiales.
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Exportaciones en toneladas Grafico 13 Exportaciones en euros Grafico 14
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300 300
WTotal - HTotal
WNo energéticas HNo energéticas
Energéticas Energéticas
200 —————m e m e m B e i 1
100 ——————— - - - — e mm - m e —— - 100 — == — == — - m—m e 4
0 r_r___r___J__ 0 __J*____L
t4 tl 2 3 t4 tl t4 tl 2 3 t4 tl
2004 2005 2006 2004 2005 2006
Importaciones en toneladas Gréfico 15 Importaciones en euros Grafico 16
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
100 100 M Total
W Total )
. B No energéticas
B No energéticas X L.
L. Energéticas
80 - “Energéticas — — — — — — — — — — — — — — — — — — — | L ettt
60— ——— - - - 4 O~ == - — - - - - - - - === === ==
T T . 4 -————— == - -

20 - ---.,---

t4 tl 2 t3 t4 tl 4 tl 2 3

t4 tl
| 2004 2005 2006 | 2004 | 2005

2006

Fuente: Eustat, segin datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales

Descontando los flujos energéticos, que en el caso de las importaciones constituyen casi el
32% del total, la tendencia apenas difirié de la mostrada por las exportaciones e importaciones
totales, aunque la intensidad fue algo inferior. Asi, las exportaciones no energéticas crecieron
un vigoroso 21,7%, mientras que las importaciones retomaron la senda acelerada que les carac-
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terizo a lo largo de 2004 y volvieron a obtener crecimientos positivos, aunque inferiores a los
conseguidos por las totales. Como resultado, se logré un saldo exterior de productos no ener-
géticos que se elevo hasta los 1.205 millones de euros, el mayor conseguido en la serie historica
de comercio exterior, que, ademas, practicamente doblé el obtenido hace un ano.

Si analizamos el crecimiento de las exportaciones e importaciones en base a las toneladas, los
resultados muestran algunas diferentes relevantes. Asi, mientras que las exportaciones e impor-
taciones totales mantuvieron una senda acelerada aunque de menor intensidad, las no energéti-
cas volvieron a perder terreno por cuarto trimestre consecutivo. De este modo, los crecimien-
tos de las exportaciones e importaciones totales fueron sustentadas principalmente, por el in-
cremento del nimero de toneladas de productos energéticos comprados y vendidos, que, en el
caso de las exportaciones, crecieron un 148,1% en los tres primeros meses del afo, fruto de
una fuerte inversion realizada en el sector, y no inicamente por el aumento de su precio. Atn
asi, resulta evidente que el continuo aumento de los precios condicioné los resultados finales,
especialmente en el caso de las exportaciones e importaciones no energéticas, que, si bien pre-
sentaron unos incrementos importantes, las toneladas adquiridas o expedidas fueron inferiores
a las del afno precedente.

IMPORTACION DE BIENES POR PARTE DE ALGUNOS MERCADOS IMPORTANTES (* CUADRO 10

Tasas de variacion interanual

2004 2005 2006
v I I 111 v I

Alemania 8,6 6,8 8,1 9,1 11,8 20,7
Desde el Pais Vasco 24.4 378 9,9 38 13,7 19,0
Francia 112 113 8,1 76 9,1 11,5
Desde el Pais Vasco 7,8 0,3 0,7 5,3 1,9 14,0
Italia 13,8 7,1 6,6 9,3 10,2 16,0
Desde el Pais Vasco 41 19,1 21,5 11,8 33,0 433
Reino Unido 8,4 8,5 8,8 123 12,6 22,8
Desde el Pais Vasco 54,4 452 19,9 21,6 252 43
EE. UU. 19,8 15,6 12,5 133 13,5 138
Desde el Pais Vasco 5,0 144 13,6 298 39,6 131,2

(*) A precios corrientes.
Fuente: Elaboracién de la Direccién de Economia y Planificacién a pattir de datos del Eustat y del Ministerio de Economia
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Los buenos resultados de las exportaciones vascas fueron producto de la recuperacion del tono
expansivo de las economias del entorno, que mejoraron sus demandas internas y, por lo tanto,
sus requerimientos de importaciones. Tras un cierre del afio 2005 en el que la ténica predomi-
nante fue la pérdida de competitividad en nuestros principales destinos tradicionales, especial-
mente, en Alemania, Francia y Reino Unido, el comienzo de afio mostré unos resultados mu-
cho mas beneficiosos. Asf, las exportaciones crecieron de manera vigorosa en todos los merca-
dos de destino, salvo en el Reino Unido, que, a pesar de repuntar mas de 20 puntos, continud
en tasas de variacion negativas. Destacaron las expediciones dirigidas a Alemania, donde tras
nueve meses perdiendo cuota de mercado se volvieron a obtener incrementos positivos, gra-
cias, sobre todo, al fuerte impulso que logré el sector de automocién. También fueron notables
las dirigidas a Estado Unidos, pais en el que se obtuvo el mayor crecimiento de los dltimos
afios, debido al aumento de las exportaciones energéticas. Todo ello, junto a la previsiéon de
estabilidad del escenario econémico, se espera que contribuya a mantener las recuperadas cuo-
tas de mercado.

CARTERA DE PEDIDOS DE LA INDUSTRIA VASCA (¥) CUADRO 11
Total Extranjero

Ao 2003 (media) -23,5 -31,1
I trimestre 21,1 -29.0
II trimestre -26,2 -31,3
III trimestre -20,7 -32,0
IV trimestre -25,7 -32,0
Afio 2004 (media) -25,1 -29,3
I trimestre -37,9 -43,7
II trimestre -28,8 287
III trimestre -20,2 -25,7
IV trimestre -13,6 -19,0
Afio 2005 (media) -15,9 -22,9
I trimestre -138 -19,0
II trimestre -15,8 -20,0
III trimestre -139 =230
IV trimestre -20,2 -29,7
Afio 2006 (media)

I trimestre 23,4 =293
IT trimestre (**) -6,8 -14.,0

(*) Saldo neto de respuestas empresatiales (diferencia entre porcentajes extremos).

(**) Datos correspondientes a los meses de abril y mayo.

Fuente: Elaboracién de la Direccién de Economia y Planificacion segin datos del Ministerio de Industria, Turismo
y Comercio.
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Los resultados obtenidos en el primer trimestre de 2006 referente a la cartera de pedidos de la
industria vasca no se ajustaron al desarrollo trimestral de las mismas. Asi, mientras que los da-
tos obtenidos de las expediciones al extranjero mejoraron ostensiblemente y presentaron cre-
cimientos vigorosos, la evolucion de la cartera de pedidos parecié no hacerse eco de ellas hasta
el segundo trimestre del afio, cuando las expectativas de ventas mejoraron hasta los niveles
obtenidos en el afio 2001. El mercado interior, por su parte, continué con la evolucién positiva
que le ha caracterizado los ultimos meses, y que fue mucho mas representativa de la situacion
econdmica actual, al presentar una tendencia a la recuperacién mucho mas clara.

COMERCIO DE BIENES CON EL EXTRANJERO CUADRO 12

Unidad: millones de euros

Exportaciones Importaciones
2005(%)  2006(%) % 2005(%)  2006() %

Total 3.217,6 4.162,3 29,4 3.4231 4.087,1 19,4
No energéticas 31210 3.798,7 217 24638 25933 53
Productos agricolas 1174 129,9 10,6 187,2 191,8 2,5
Productos minerales y energéticos 96,6 363,6 276,4 959,3 1.4937 55,7
Quimica 98,9 107,7 8,9 108,5 1129 4,1
Caucho y plstico 221,9 3184 435 156,9 182,0 16,1
Papel 105,4 112,6 6,9 81,4 98,2 20,7
Metales y sus manufacturas 912,7 1.078,3 18,1 929,5 878,9 -5,4
Bienes de equipo 1.462,0 1.805,0 235 756,7 875,4 15,7

- Maquinas y aparatos 706,4 8183 15,8 504.,9 5393 6,8

- Material de transporte 755,6 986,7 30,6 251,8 336,1 335
Otras manufacturas 173,0 197,2 14,0 2333 250,2 7,2
No clasificados 29,7 49,6 66,8 10,4 39 -62,5

(*) Datos provisionales.
Fuente: Eustat segin datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.

En el primer trimestre de 2000, las ventas de todos los sectores exportadores registraron in-
crementos interanuales positivos. Especialmente dinamica fue la ribrica de productos minera-
les y energéticos, que crecié un 276%, gracias al aumento de la venta de combustibles realizada
a EE. UU. Destacaron también, por su dinamismo y por su peso especifico, las ventas de los
bienes de equipo, que supusieron el 43% de las ventas totales, y las pertenecientes a la seccion
de metales comunes y sus manufacturas (casi el 26%). Dentro de los bienes de equipo, el mate-
rial de transporte consolid6 su recuperacion debido al vigoroso crecimiento de la venta de ve-
hiculos automéviles, a la vez que las maquinas y aparatos mostraron un perfil mas dinamico,
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tras la moderacion del dltimo trimestre de 2005. El componente de metales comunes y sus
manufacturas present6é un importante dinamismo, ligado en buena medida, a las ventas de hie-
rro realizadas a los principales socios comunitarios. El sector del papel repunto y logré remon-
tar las variaciones negativas de los seis meses anteriores, mientras que los productos quimicos,
si bien continuaron con incrementos positivos, moderaron un poco su ritmo de crecimiento.

Similares resultados se obtuvieron en el apartado de importaciones. Los productos minerales y
energéticos, de los cuales un tercio se adquirieron en Rusia, fueron la rabrica que mayor dina-
mismo presento, al crecer un 55,7%, el mayor incremento de los tltimos afios. Le siguieron el
sector del papel, plastico y caucho, y los bienes de equipo. Dentro de los bienes de equipo,
mostraron un mayor dinamismo los componentes de vehiculos automéviles y de vias férreas,
pero también el apartado de maquinas y aparatos eléctricos, este dltimo, ligado en buena me-
dida al tir6n de la industria. Alejados de esta tendencia positiva se encontraron los metales
comunes y sus manufacturas, que, un trimestre mas y a pesar del buen tono del sector indus-
trial, evidenciaron su retroceso.

En cuanto al destino de las exportaciones no energéticas, el dinamismo geografico fue genera-
lizado. Todas las principales areas presentaron crecimientos acelerados, incluida el area no in-
cluida en la OCDE, donde las expediciones no energéticas con destino a la antigua Unién So-
viética y a Europa del Este presentaron una fuerte contracciéon. Hay que aclarar que la acusada
desaceleracion de esta area, tanto en el apartado exportador como en el importador, corres-
ponde al cambio de composicién de los paises que lo integran. De este modo, hasta el afio
2000, entre los paises de Europa Central y Oriental se incluia a Estonia, Letonia, Lituania, Po-
lonia, Republica Checa, Eslovaquia y Hungria, que este afio se incorporan al area de nuevos
paises miembros, tal y como lo establece el Eurostat.

Dentro de los paises comunitarios se pudieron apreciar dos tendencias contrapuestas. Por un
lado, destacaron el fuerte incremento de las exportaciones a Alemania, en especial las de mate-
rial de transporte, que supusieron mas del 40% de las expedidas, asi como las destinadas a
Francia e Italia, que tuvieron su principal pilar en los metales comunes y sus manufacturas, mas
concretamente, en la venta de hierro. Por otro lado, se recalcé el comportamiento negativo de
las expediciones no energéticas destinadas al Reino Unido, especialmente por la detraccion del
material de transporte, que, si bien fue menos contractivo al obtenido el trimestre anterior,
continud sin retomar crecimientos positivos. Fuera de la Unién Europea, EE. UU. consolidé
su recuperacion tras los altibajos del pasado afio, mientras que Japon volvid a contraerse.

En el area no incluida en la OCDE, las exportaciones no energéticas destinadas a América La-
tina continuaron con la senda de crecimiento que les caracteriz6 a lo largo de 2005, mientras
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que las destinadas a los paises asiaticos de reciente industrializacion (PARI) volvieron a con-
traerse por segundo trimestre consecutivo.

FLUJOS NO ENERGETICOS DEL PAIS VASCO CON EL EXTRANJERO CUADRO 13

Millones de euros y tasas de variacion interanual

Exportaciones Importaciones Saldo

2005()  2006() Y% var.  2005()  2006()  %var.  2005(%)  2006()

Total 3.121,0  3.798,7 21,7 2.463,8 2.593,3 53 657,2 1.205,4
OCDE 26489  3.1482 18,8  1.8144 19954 10,0 8346 11528
Zona del euro 1.897,6 22384 19,9 1.312,8 1.504,0 14,6 554,8 734.4
Nuevos paises miembros 99,1 1453 46,6 484 57,6 19,1 50,7 87,6
Unién Europea 25 23112 27374 18,4 1.638,0 1.825,0 11,4 673,2 9124
- Francia 6650 7554 13,6 374.4 388,6 38 2905 366,8

- Alemania 4925 589,3 19,7 385,1 4857 26,1 107,4 103,6

- Reino Unido 2850 2730 42 202.1 2113 -49 62,9 61,6

- Italia 249.,6 357,6 43,3 2315 2545 9,9 18,2 103,1
Resto OCDE (1) 4368 556,11 273 2048 2280 15 2121 328,1
-EE UU 118,8 1531 28,8 54,3 52,8 -2,8 64,5 100,2
No OCDE 4721 650,5 378 649.4 5979 79 1774 52,6
- Ex-URSS y Europa Este 135,1 56,3 -58,3 2213 110,6 -50,0 -86,2 -543

- América Latina (2) 1418 1774 251 141,6 151,9 73 0.2 255

- PARI (3) 20,3 171 -158 25,6 30,8 202 53 137

- Resto del mundo 1749 3998 1285 260,9 3046 167 -86,0 952

(*) Datos provisionales (1) OCDE excepto UE 15 (2) Excepto México (3) Excepto Corea del Sur.
Fuente: Eustat segin datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.

Con menor dinamismo pero ain asi con un elevado ritmo de crecimiento concluyeron las im-
portaciones no energéticas el primer trimestre de 2006. La trayectoria por areas difiri6 ligera-
mente de la mantenida en las exportaciones no energéticas, aunque a grandes rasgos la situa-
cién fue similar. De este modo, el area mas dinamica fue la correspondiente a la Unién Euro-
pea, que presentd unos incrementos que doblaron los obtenidos por el area de la OCDE. En
este ambito, el incremento importador tuvo su origen fundamental en las recepciones proce-
dentes de Alemania, Italia y en menor medida, de Francia, que, si bien obtuvo un crecimiento
moderado, logré remontar la variaciéon negativa del trimestre anterior gracias, en gran medida,
al aumento de pedidos de plastico, caucho y hierro. En el lado negativo se situd, al igual que en
la evolucion de las exportaciones, el Reino Unido, que se contrajo por segundo trimestre con-
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secutivo, debido, en gran parte, al descenso de las importaciones de material de transporte por
parte del Pais Vasco.

Fuera de los paises comunitarios, EE. UU. mejoro ligeramente su situacién respecto al trimes-
tre anterior, aunque no lo suficiente como para lograr variaciones positivas. Por ultimo, las
importaciones de las areas no incluidas en la OCDE mostraron un comportamiento global
bastante alentador, ya que todas ellas, a excepcion de la ya mencionada antigua URSS y Euro-
pa del Este, lograron importantes incrementos.

Mercado de trabajo

A lo largo del primer trimestre de 20006, el mercado de trabajo continué con sus patrones de
crecimiento y con el dinamismo mostrado en periodos anteriores, uniéndose una vez mas a
dicha evolucién positiva la caida de la poblacion parada, en la que se debe destacar la culmina-
cién del proceso de convergencia entre sexos, una vez que la diferencia entre ambas tasas se
situ6 por primera vez por debajo del 1%.

EVOLUCION DEL EMPLEO Y DEL PARO CUADRO 14

Tasas de variacion interanual

2005 2005 2006
1 1I 111 v 1

Ocupacién (PRA) 13 18 0,5 15 1,4 0,7
Puestos de trabajo (Eustat) 2.4 2,0 2.4 2,5 2,5 2.2
Afiliacién Seguridad Social 2,5 1,5 2.4 31 30 2.7
Personas en paro (PRA) -27,5 -18,5 272 2353 30,6 -28)7
Paro registrado (INEM) -5,5 -3,6 -6,1 -5,8 -6,7 -3,1
Tasa de paro (PRA) 57%  70%  59%  50%  49%  51%

Fuente: Eustat, Seguridad Social e INEM.

Los principales indicadores coyunturales apuntaron todos ellos a una moderacién del empleo
en los primeros meses de 2006. Asi, los datos ofrecidos por la PRA dibujaron un primer tri-
mestre de 2006 en el que se continué con la moderacion iniciada en el anterior trimestre, regis-
trando el crecimiento mas débil desde el segundo trimestre de 2005. Las cuentas trimestrales y
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la afiliacién a la Seguridad Social, mientras tanto, también mostraron avances mas modestos,
pero de mayor cuantia, y en el caso de este ultimo, el proceso de normalizacion de trabajado-
res extranjeros que se desarrollé durante 2005 y que supuso una afloraciéon de empleo, ha lle-

gado a su fin.

EMPLEO Y GANANCIAS DE PRODUCTIVIDAD POR SECTORES CUADRO 15

Tasas de variacion interanual

2005 2005 2006
1 11 111 I\Y I
Empleo total: 2.4 2,0 2.4 2,5 2,5 2.2
Productividad fotal: 1,3 1,1 1,3 1,3 1,7 2,1
Empleo del sector primatio 2.8 -0,1 0,6 7,3 36 0,3
Productividad en el sector primario 2,9 10,0 10,4 -6,1 -1,4 -7,6
Empleo en la industria -0,6 -0,3 -0,2 -0,7 -1,1 -1,0
Productividad en la industria 3,3 1,6 2,7 3,5 5,3 6,7
Empleo en la construccion 5,7 53 5,7 5,8 6,1 48
Productividad en construccion 0,3 0,1 0,2 0,2 0,4 0,7
Empleo en los servicios 31 2,6 31 32 34 33
Productividad en los servicios 0,1 0,4 0,1 0,1 01 01

Fuente: Elaboracién de la Direcciéon de Economia y Planificacidén segin datos del Eustat.

Analizando las estimaciones de las cuentas trimestrales, el empleo moderé levemente su avan-
ce en este primer trimestre de 2006, hecho que unido al incremento de la produccion, permitié
que se alcanzara una ganancia de productividad del 2,1%, valor que no se habfa alcanzado en
los ultimos afios, tratandose de cifras cada vez mas lejanas a las que se vienen obteniendo a
nivel espafiol, dado su modelo de crecimiento intensivo en empleo.

Respecto al analisis del empleo por sectores, hay que destacar que la construcciéon fue, una vez
mas, la actividad mas dinamica, en cuanto a creacion de empleo, si bien en este inicio de afio
atenuo su ritmo de avance notablemente, mientras que la industria, al igual que en los dltimos
trimestres, continu6 reduciendo su empleo, pero con una importante ganancia de productivi-
dad, del 6,7%, que pone de relieve que es en este sector donde se esta concentrando la inno-
vacion productiva. El sector servicios, a su vez, mantuvo el dinamismo de trimestres anterio-
res, pero sin ganancias de productividad apreciables.
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PRINCIPALES VARIABLES DEL MERCADO DE TRABAJO CUADRO 16

Tasas de variacion interanual

2005 2006
1-2006 1 11 111 v 1

Poblacién activa 9930 0,0 -1,7 -1,2 -0,9 -1,4
- Hombres 570,2 -0,1 -1,6 -0,6 -0,6 -1,8
- Mujeres 4227 0.2 1,9 21 13 0,8
Poblacién ocupada 942.6 1,8 0,5 1,5 1,4 0,7
- Hombres 5433 1,1 0,5 14 1,6 0,7
- Mujeres 3993 2,7 0,6 17 1,0 2,6
Poblacién parada 50,4 18,5 272 2353 30,6 28,7
- Hombres 27,0 -16,5 -31,4 -31,4 =322 -20,1
- Mujeres 234 20,3 234 -38,8 288 -36,6
Tasa de paro ] - _ 70 59 50 49 51

Fuente: PRA (Eustat).

La poblaciéon ocupada, segun datos de la PRA, present6 un avance mas moderado que en tri-
mestres anteriores, alcanzando un 0,7%, incremento que se apoy6 basicamente en el aumento
de la poblacién ocupada femenina, que crecié un 2,6% respecto al primer trimestre de 2005.
Por el contrario, la poblaciéon ocupada masculina, a diferencia de los tltimos periodos, se redu-
jo un -0,7%.

Respecto a los grupos de edad, una vez mas fue la poblacién juvenil la que registré un peor
comportamiento, con un descenso de dos puntos y cinco décimas respecto al primer trimestre
del afio anterior, con lo que redujo la tasa de ocupacion al 31,5%. Por su parte, la tasa de ocu-
pacion del tramo de poblacién de mas edad mantuvo niveles muy similares a los correspon-
dientes de la UE-25, pero lejos atn de los objetivos de Lisboa.
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EVOLUCION DE LAS TASAS DE ACTIVIDAD, OCUPACION Y PARO CUADRO 17

Porcentajes

2005 2005 2006
1 11 111 v 1

Tasa de actividad total 54,8 55,3 54,3 54,7 54,9 54,5
- Hombres 65,3 65,6 64,8 65,5 65,1 64,3

- Mujeres 449 455 44.4 44.6 452 451
-16 2 24 afios 377 385 36,3 39,9 36,3 35,8

- 252 44 afios 851 857 84,7 84,2 859 85,6

- 45 afios y mas 36,4 36,8 36,0 36,6 36,3 36,3
Tasa de ocupacion total 51,7 51,4 51,1 52,0 52,2 51,7
- Hombres 62,2 61,8 61,8 62,6 62,3 61,3

- Mujeres 418 41,6 409 419 2.6 2.6
-16 2 24 afios 32,6 31,5 31,1 358 322 31,5

- 252 44 afios 797 795 78.9 79 4 80,9 80,6

- 45 afios y mas 354 353 35,1 356 35,6 354
Tasa de desempleo total 5,7 7,0 5,9 5,0 4,9 51
- Hombres 47 5,8 45 43 43 4,7

- Mujeres 7.0 8,7 79 59 57 55

- 16 a 24 afios 13,5 18,2 141 103 114 12,2

- 252 44 afios 6.4 73 6.8 56 58 58

- 45 aflos y mds 2.8 4.1 2.6 2,6 2,0 2.4

Fuente: PRA (Eustat).

Atendiendo a la informacién de la PRA sobre la duracién de los contratos, en el primer tri-
mestre de 2006 los asalariados temporales aceleraron su ritmo de avance interanual, mientras
que el empleo indefinido, tras los crecimientos de trimestres anteriores, se redujo en un -4,7%,
lo que determiné un nuevo aumento interanual de la ratio de temporalidad, que alcanzé el
26,8%.

La informacién procedente de la estadistica de contratos del INEM, a su vez, mostré un com-
portamiento mas dinamico de la contratacion indefinida en el primer trimestre del afio, con un
crecimiento del 7,4%. Gracias a ello, el peso de estos contratos sobre el total se elevé hasta el

4.6%.
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Tasas de temporalidad Gréfico 17 Evolucion de la tasa de paro Grafico 18
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Fuente: Eustat y Eurostat. Fuente: Eustat y Eurostat.

De este modo, el porcentaje de asalariados con contrato temporal parece resistirse a bajar del
25%, si bien el aflo empez6 con unas ratios algo mejores que los ultimos trimestres, con lo que
se desaffa la buena marcha de la economia y del mercado de trabajo, convirtiéndose en una de
las regiones europeas con una mayor tasa de eventualidad y muy lejos del promedio que pre-
sentan el promedio de los 25 paises europeos.

Para hacer frente a esta distorsion del mercado de trabajo, el Gobierno, la patronal y los sindi-
catos firmaron en mayo una nueva reforma laboral, que cobrara fuerza juridica mediante un
real decreto-ley, con el fin de que pueda entrar en vigor previsiblemente el 1 de julio. En prin-
cipio, se trata de restringir por diversas vias la temporalidad, pero el marco regulador de la
contratacion indefinida se deja practicamente intacto.

Finalmente, en cuanto a la poblacion parada, hay que destacar que, segun la PRA, la conver-
gencia en tasas de paro es ya un hecho, puesto que la diferencia entre ambos sexos es de tan
solo ocho décimas. Por otro lado, el nimero de desempleados volvié a descender en términos
interanuales, aunque la tasa de paro aumento ligeramente. El paro registrado por el INEM, a
su vez, mostr6 una tendencia a la baja, aunque no tan pronunciada como el paro estadistico.
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Principales aspectos de la reforma laboral

Contratacion temporal

Contratacion indefinida

Bonificaciones

Cotizaciones

Mejora de prestaciones

Plan de choque

Contratas y subcontratas

Inspeccion de trabajo

Servicios Publicos de Empleo

Se obligara a hacer fijo a todo trabajador que haya en-
cadenado dos o mas contratos temporales con dura-
cioén superior a dos afios en un periodo de 30 meses.

Seguiran existiendo los dos contratos indefinidos aho-
ra vigentes; el ordinario (con despido de 45 dias por
aflo trabajado, en caso de despido improcedente) y el
de fomento de empleo (33 dias por afio).

Se concederan exclusivamente al empleo fijo y se am-
plian de dos a cuatro afios. Se estableceran unas cuan-
tias fijas para cada colectivo al que se quiera subven-
cionar. LLos empresarios recibiran entre 500 y 3.200 €
por contratar a mujeres, jovenes, discapacitados y per-
sonas con contrato de formacion.

Se rebaja la cantidad que los empresarios pagan por
sus trabajadores en concepto de desempleo. El 6% ac-
tual se reduce 0,25 puntos este afio y el proximo, y 0,5
puntos en 2008. Las cotizaciones del Fogasa bajan del
0,4% de la base al 0,2%.

El subsidio de desempleo se extiende a los mayores de
45 afios sin responsabilidades familiares (ahora sélo lo
perciben si tienen familia).

Se bonificaran con 800 € al ano durante un maximo de
tres los contratos eventuales que se conviertan en fijos
antes del 31 de diciembre de este afio.

Se considerara cesion ilegal de trabajadores cuando
una empresa contrate a otra para ofrecerle exclusiva-
mente mano de obra, sin otro valor afiadido.

Se ampliara la plantilla y se creara un 6rgano estatal
que coordine esta labor.

Se mejorara su dotacién econémica.
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Precios, costes y salarios

Los primeros meses de 2006 volvieron a mostrar un comportamiento negativo en lo que res-
pecta al apartado de precios, con un IPC que se situé durante todos los meses del afio en tor-
no al 4% y con el agravante de que la inflacion subyacente esta alcanzando valores cercanos al
3%. Por tanto, no se espera que el indice general evolucione sustancialmente a la baja, incluso
aunque la tendencia del precio del petréleo se invierta.

Asi, el IPC se volvié a incrementar respecto al dltimo trimestre del afio, pasando del 3,5% al
3,9%. Los precios marcaron en el mes de enero el nivel mas alto desde mediados del afio
2001, alcanzando un 4,2%, para ir reduciéndose durante los siguientes meses, pero volviendo a
elevarse al 3,9% durante el mes de mayo, mes en el que los precios del crudo volvieron a pre-
sionar al alza.

En concreto, el petréleo Brent volvié a alcanzar un maximo histérico al llegar a rozar los 75
ddlares por barril el dia 3 de mayo, por una combinacién de varios factores, entre los que des-
tacan las tensiones entre Iran y las principales potencias occidentales y por los problemas de
produccion en las refinerfas de EE. UU.

Evolucién del IPC vasco Grafico 19 Evolucion del IPC de la zona del euro Grafico 20

Tasas de variacion interanual Tasa de variacion interanual

e T e e
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Fuente: INE. Fuente: INE y Eurostat.

Direccién de Economia y Planificacion 37




Koiunturaz

Desglose del indice de precios al consumo CUADRO 18

Tasas de variacién interanual y aportaciones

2003 2004 2005 2006 2006 Aportacion
I Mayo
Inflacién total (100%) 2.8 30 33 39 39 39
Inflacién subyacente (82,9%) 2.7 2,7 2,7 3.0 2.9 2.4
IPC Alimentos elaborados (15,6%) 3,0 37 35 36 39 0,6
IPC Bienes industriales (28,6%) 1,6 0,5 0,7 1,4 1,4 0,4
IPC Servicios (38,7%) 34 40 3,9 3,9 3,6 1,4
Inflacién residual (17,1%) 37 4.6 6,3 8,7 8,3 1,5
IPC Alimentos no elaborados (8,5%) 59 51 43 49 30 0,3
IPC Energfa (8,6%) 1,4 42 8,4 12,6 13,6 1,2

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Si analizamos los grupos especiales, podemos comprobar que, una vez mas, el componente
mas inflacionista volvié a ser la energia, con un aumento del 12,6% en el primer trimestre,
motivado por las subidas en la tarifa eléctrica, gas natural y butano e igualmente en los com-
bustibles y carburantes, en linea con la evoluciéon del precio del crudo. Por su parte, los bienes
industriales aumentaron de forma notable. Finalmente, los precios de los alimentos elaborados
mantuvieron tasas elevadas, destacando el avance del precio de los aceites, que se situaron en
torno al 30%, mientras que entre los alimentos no elaborados, la carne de vacuno fue la rabri-
ca mas inflacionista, puesto que ha servido de sustituta de la carne de ave tras la aparicion de la
gripe aviar.

Por su parte, la inflacién subyacente se situé en el primer trimestre de 2006 en el 3%, tras
permanecer en el ultimo trimestre de 2005 en el 2,7%. Esta aceleracion se produjo, en buena
medida, por el empeoramiento en los precios del tabaco y en los aceites. Sin embargo, atn
restando el impacto de estos componentes, no se aprecia una tendencia a la moderacion en el
indicador, por lo que cabe pensar que el efecto del encarecimiento del petréleo se estd comen-
zando a trasladar al resto de la economfia.

El mayor avance de los precios en todos los grupos respecto a la zona del euro provocé que el
diferencial respecto dicha zona se situara en el 1,7% en este primer trimestre, valores que no
se alcanzaban desde finales de 2002. De este modo, una vez mas los grupos mas inflacionistas
volvieron a ser los mas afectados por la evolucion del petroleo, caso de la vivienda, la cual
aumento dos puntos y una décima respecto al trimestre anterior, debido al comportamiento de
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los precios del gas, la electricidad y el gasdleo para calefaccion y caso del transporte, con una
tasa del 6,7%, por las subidas de precios de los carburantes y lubricantes. Finalmente, es rese-
fiable la subida de alimentos y bebidas no alcohélicas, afectados por la subida espectacular de
los aceites.

IPC DEL PAIS VASCO CUADRO 19

Tasas de variacion interanual

2003 2004 2005 2006 2006

Mayo
Indice general 2,8 3,0 33 3,9 3,9
Alimentacién y bebidas no alcohdlicas 41 43 36 43 37
Bebidas alcohélicas y tabaco 3,0 37 48 2.4 2.5
Vestido y calzado 3.0 0,7 0,7 0,6 1,2
Vivienda 2,9 42 50 8,1 7.2
Menaje 17 22 22 27 26
Medicina 1,8 0,7 1,0 1,7 2.1
Transporte 2.1 41 5,6 6,7 7.4
Comunicaciones -2,6 -1,1 -1,6 -1,4 -1,2
Ocio y cultura 0,0 -0,2 -0,3 0,1 1,2
Ensefianza 4,7 44 4,2 43 44
Hoteles, cafés y restaurantes 36 4.0 4.4 41 39
Otros 3.1 2,6 3.1 2,9 2,6
Inflacién subyacente 2.7 2,7 2.7 3,0 29
Inflacion residual 37 46 63 8,7 ] 8,3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

En lo que respecta a los precios industriales, tras un ligero descenso en los primeros meses de
2000, el IPRI llegd en el mes de mayo hasta el 5,8%, correspondiendo una vez mas a los pre-
cios de produccion de la energfa el incremento mas acusado. También se debe destacar la pro-
nunciada subida de los precios de los bienes intermedios, que habrfa de asociarse al repunte de
los precios de las materias primas industriales. La subida de los precios de los bienes de con-
sumo sugiere que las presiones sobre los precios de la energfa pueden haber comenzado a
trasladarse, en parte, a las fases finales de la produccion.
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Evolucion del IPRI Gréfico 21 |l Evolucion del IPRI Grafico 22
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IPRI DEL PAIS VASCO CUADRO 20

Tasas de variacion interanual

2003 2004 2005 2006 2006

I Mayo

Indice general 18 43 52 3,9 5,8
Bienes de consumo 1,6 1,9 1,7 1,7 31
- Bienes de consumo duradero 0,3 0,9 2,2 2,0 0,9

- Bienes consumo no duradero 2,7 2.4 1,5 1,6 43
Bienes de equipo 34 1,0 1,8 1,6 0,7
Bienes intermedios 1,8 6,8 5,2 2,0 48
Energia ] 0,0 ] 55 ] 17,0 ] 183 224

Fuente: Eustat.

Analizando los costes laborales, se observa que los costes unitarios se desaceleraron de forma
significativa en el periodo que nos ocupa, tanto en el apartado de costes salariales como en el
de otros costes. Al realizar el analisis sectorial, se puede apreciar que fueron los costes de la
construccion y los servicios los que se moderaron, mientras que los costes asociados a la in-
dustria se mantuvieron practicamente estables.
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EVOLUCION DE LOS COSTES LABORALES CUADRO 21

Tasas de variacion interanual

> 5! >

2003 2004 2005 2005 2005 2006
111 v I
Coste total 32 2,8 41 4,0 45 2.2
- Coste salarial 2.9 2.9 36 37 38 1,5
- Otros costes 43 2.4 54 5,0 6,7 38
Coste total en la industria 32 2,1 35 2.3 4.0 41
Coste total en la construccion 49 2,5 39 4.4 7,0 6,3
Coste total en los servicios 34 _ 37 ] 49 ] 5,7 ] 48 ] 0,9

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Finalmente, los salarios pactados en convenio fueron mayores, con un crecimiento del 4,6%, a
raiz de las clausulas de salvaguarda, que los efectivamente estimados por la encuesta trimestral
de costes laborales, hecho que refleja que los nuevos puestos de trabajo creados se pagan con
salarios mas bajos, en buena medida porque responden a ocupaciones de baja productividad
ligadas a la construccion y a algunas actividades de servicios. Como en periodos anteriores, las
tarifas salariales pactadas a nivel de sector fueron superiores a las acordadas a nivel de empre-
sa.

INCREMENTO SALARIAL PACTADO EN CONVENIO CUADRO 22

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006(%)

Convenios en vigor: 39 45 39 4.4 40 45 46
- Firmados durante el afio 4,0 4.4 38 49 39 43 41
Por ambito de negociacion:
- Convenios sectoriales 38 45 39 45 40 4.6 48
- Convenios de empresa 39 4.1 4.0 39 38 4.1 39

(*)Convenios registrados hasta el mes de abril de 2006.
Fuente: Consejo de Relaciones Laborales.
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Sector publico

Los datos disponibles hasta el momento no son todavia significativos, por lo que las posibles
tendencias que estos puedan marcar deben tomarse con mucha cautela, ya que, sin duda, varia-
ran en los préoximos meses. Advertido lo anterior, se debe sefialar que la ejecucion presupues-
taria del Gobierno Vasco se situd, en el primer trimestre, en peores niveles que los obtenidos
en el mismo periodo del afio precedente. Concretamente, el déficit fiscal (ingresos menos gas-
tos) hasta el mes de marzo alcanzé los 364 millones de euros, cifra superior a los 191 millones
de euros registrados en el mismo periodo de 2005.

OPERACIONES PRESUPUESTARIAS DEL GOBIERNO VASCO (enero-marzo 2006) CUADRO 23

Miles de euros

2005 2006 % Variacion
1. INGRESOS CORRIENTES 1.074.396 1.186.937 10,5
2. GASTOS CORRIENTES 1.217.114 1.391.075 14,3
Gastos de Personal 326.079 357.627 9,7
Gastos de Funcionamiento 371.748 417.361 12,3
Gastos Financieros 57 19 -66,7
Transferencias Corrientes 519.230 616.068 18,7
3. AHORRO BRUTO (1-2) -142.718 -204.138 43,0
4. INGRESOS DE CAPITAL 13.983 1.002 -92,8
5. GASTOS DE CAPITAL 49.438 26.443 -46,5
Inversiones Reales 7.519 9.319 23,9
Transferencias de Capital 41.919 17.124 -59,1
6. CAPACIDAD(+)/NECESIDAD(-) FINANCIACION (3+4-5) -178.173 -229.579 —
7. VARIACION NETA DE ACTIVOS FINANCIEROS 13.292 34.210 157,4
8. VARIACION NETA DE PASIVOS FINANCIEROS 0 0 -
9. SUPERAVIT/DEFICIT PRESUPUESTARIO (6-7+8) -191.465 -263.789 —

Fuente: Departamento de Hacienda y Administraciones Puablicas.

El ahorro bruto volvié a ser negativo y de mayor cuantia que el afio anterior, debido a que los
ingresos corrientes crecieron por debajo de los gastos corrientes. Todos los componentes de
gastos, excepto los financieros, registraron tasas de variaciéon importantes, en especial las
transferencias corrientes. En términos de necesidad de financiacién, esta aumentd también
respecto a las cifras de 2005, aunque en menor medida que el ahorro bruto, por la reduccion
registrada en las partidas de capital.
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En cuanto a la recaudacion del primer trimestre de 2000, se registré un incremento notable del
15,3% respecto a la recaudacion formalizada hasta marzo de 2005, por la fortaleza de las prin-
cipales figuras impositivas (IVA e IRPF), debiendo destacar el mayor empuje de los impuestos
indirectos, que alcanzaron un 19,7%, mientras que los impuestos directos aumentaron un
10,6%.

El dinamismo de la recaudacién de los impuestos directos se explico por la buena evolucion
de sus dos principales componentes: el IRPF y el impuesto de sociedades. El primero aumen-
t6 un 8,7%, gracias al crecimiento del empleo y de la remuneraciéon de los asalariados, aunque
también el resto de componentes del impuesto obtuvo incrementos positivos. Hay que recor-
dar que mas del 90% de los ingresos de este impuesto provienen de las retenciones sobre los
rendimientos del trabajo.

En cuanto al otro gran pilar de la imposicién directa, el impuesto sobre sociedades, su recau-
daciéon todavia es poco significativa, hecho que no se corregira hasta el mes de abril, cuando
se produzca el primer ingreso a cuenta. A pesar de todo ello, el aumento (29,4%) fue notable-
mente superior al del ejercicio precedente, propiciado por la buena evolucion del beneficio
empresarial.

Entre los impuestos indirectos, el mas dinamico fue el IVA, que aumenté un 25,5%, gracias al
avance del consumo de las familias, el incremento de los precios de la vivienda y la gasolina,
sin olvidar que se trata de una tasa no homogénea, ya que la recaudacion de 2006 se vio incidi-
da por la incorporacion de los ingresos provenientes de las operaciones asimiladas a la impor-

taciéon.

Finalmente, dentro de los impuestos especiales existen componentes que no evolucionaron
bien, como fueron los ingresos por del tabaco, que en el primer trimestre se redujeron un
11,6%. Hay que recordar que en los primeros meses del afio las tabaqueras protagonizaron
una guerra de precios en busca de nuevos clientes. A raiz de dicha caida en la recaudacion, se
aprobo6 un aumento de gravamen, por lo que con el tiempo los impuestos del tabaco se adap-
taran a la situacién en otros paises de la UE, donde el impuesto es mucho mas alto.
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EVOLUCION DE LOS TRIBUTOS CONCERTADOS (enero-marzo 2006) CUADRO 24

Miles de euros

Recaudacion
IRPF 921.186 1.000.907 28,2 8,7
- Retenciones tdtos. trabajo y actividades profesionales 818.854 893.152 245 9,1
- Retenciones rendimientos capital mobiliario 50.123 52.200 41,8 41
- Retenciones rendimientos capital inmobiliario 6.992 7.536 235 78
- Retenciones ganancias patrimoniales 2.545 3.772 28,4 48,2
- Pagos fraccionados profesionales y empresariales 40.597 42.038 249 35
- Cuota diferencial neta 2.075 2.208 6,4
Impuesto de Sociedades 64.961 84.068 6,0 29,4
- Retenciones rendimientos capital mobiliario 50.123 52.200 41,8 41
- Retenciones rendimientos capital inmobiliario 6.992 7.536 235 78
- Retenciones ganancias patrimoniales 2.545 3.772 28,4 48,2
- Cuota diferencial neta 5.301 20.560 1,7
Impuesto sobre renta de los no residentes 1.925 15.248 66,7
Impuesto sobre sucesiones y donaciones 23.870 19.433 31,9 -18,6
Impuesto sobre patrimonio 1.000 278 0,2 -72,2
TOTAL IMPUESTOS DIRECTOS 1.012.943 1.119.934 21,8 10,6
IVA. Gestiéon propia 730.207 916.283 29,8 25,5
Impuesto sobre transmisiones patrimoniales 71.818 83.449 275 16,2
Impuesto sobre actos juridicos documentados 25.618 35.666 29,5 39,2
1. Especiales sobre determinados medios de transporte 12.010 16.052 23,4 33,7
I. Especiales fabricacion. Gestién propia 285.853 298.005 20,8 43
1. sobre ventas minoristas determinados hidrocarburos 11.528 12.203 24,0 5,9
Impuesto sobre primas de seguros 11.889 12.885 17,1 8,4
TOTAL IMPUESTOS INDIRECTOS 1.148.926 1.374.792 26,8 19,7
TOTAL TASAS Y OTROS INGRESOS 17.308 17.623 15,8 1,8
TOTAL TRIBUTOS CONCERT. GESTION PROPIA 2179176  2.512.349 24,2 15,3
Ajuste IVA. 0 0 0,0
Ajuste impuestos especiales 0 0 0,0
TOTAL TRIBUTOS CONCERTADOS 2.179.176 2.512.349 22,1 15,3

Fuente: Diputaciones Forales.
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Sector financiero

En un entorno econémico en el que la economia mundial continta en expansion y en el que
las economias europeas dan muestras soélidas de estar dejando atras su etapa de atonia, resulta
coherente que el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo, en su reuniéon del 8 de
junio, decidiese aumentar el tipo minimo de puja de las operaciones principales de financia-
cién del Eurosistema en 25 puntos basicos, situandolo en el 2,75%. Una vez mas, por medio
de este aumento de los tipos, se pretendié mantener las expectativas de inflacién firmemente
ancladas en niveles acordes a la estabilidad de precios, para que la politica monetaria pueda
seguir contribuyendo al crecimiento econémico y a la creaciéon de empleo.

TIPOS DE INTERVENCION DE LOS BANCOS CENTRALES CUADRO 25

Porcentajes

Zona euro Japoén Reino Unido i Estados Unidos
Tipo descto.  Fondos Fed.

2003 2,00 0,10 3,75 2,00 1,10
2004 2,00 0,10 475 325 1,40
2005 225 0,10 450 5,25 325
2006

Enero 2,25 0,10 450 5,50 450
Febrero 2,25 0,10 4,50 5,50 4,50
Marzo 2,50 0,10 450 5,75 475
Abril 2,50 0,10 4,50 5,75 475
Mayo 2,50 0,10 450 6,00 5,00
Junio _ 275 010 450 _ 5,00

Fuente: Banco de Espafia.

Este incremento supuso la tercera subida de 0,25 puntos desde que el pasado 1 de diciembre
los tipos emprendieran la ruta alcista, y se espera que no sea la ultima. Segun las declaraciones
del propio presidente del BCE, Jean-Claude Trichet, quedd bien claro que se seguira aumen-
tando de manera prudente el precio del dinero conforme la recuperacion se consolide, ya que
prevé que la inflacion siga alta hasta 2007.
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Al otro lado del Atlantico, la Reserva Federal de EE. UU., presidida por Ben Bernanke, realizo
el 10 de mayo una nueva subida de cuarto de punto, para situar los tipos de interés en el 5%, el
nivel mas alto de los ultimos cinco afios. Esta subida, la decimosexta concretamente, fue debi-
da, una vez mas, a los riesgos inflacionistas derivados de la utilizacion de los recursos produc-
tivos y de los elevados precios del petroleo y de las materias primas. A pesar de que los princi-
pales analistas esperaban que esta fuese la dltima variacion al alza de los tipos, Bernanke no
terminé de dar por concluido el ciclo alcista de los tipos estadounidense y, aunque no se espe-
ran muchos mas ajustes, dejo la puerta abierta a nuevas subidas ante cualquier cambio en la
evolucion de la economia americana.

El Banco Central de Inglaterra, por su parte, no modifico el tipo de interés oficial del 4,5%,
aunque por primera vez, desde que en agosto de 2005 se iniciase la reducciéon de los tipos, un
miembro voto6 a favor de su elevacion. Este hecho junto a unas perspectivas de inflaciéon supe-
riores al 2% para los dos préximos afos, pueden ser indicadores de una posible subida de los
tipos a corto plazo.

En Japén, el Banco Central continué drenando la liquidez excedentaria como principal actua-
cion tras el anuncio del fin de su etapa de relajacién monetaria con tipos de interés cercanos a
cero. Aunque Toshiniko Fukui, el gobernador del banco central japonés, no ha presentado un
calendario explicito de los movimientos a seguir, el mercado japonés espera una subida de los
tipos de referencia para el verano, subida que, en ningin caso, se espera supere el 1%, ni si-
quiera a finales de 2007.

Sumidos en esta tendencia alcista, otros bancos centrales decidieron aumentar sus tipos en el
mes de mayo. De este modo, el Banco de Australia y el de Canada elevaron en 25 puntos basi-
cos sus tipos de interés de referencia hasta situarlos, respectivamente, en el 5,75% y el 4,25%
Sin embargo, no todos los organismos se muestran de acuerdo con las politicas restrictivas de
los bancos centrales. Concretamente, la OCDE en un informe reciente reclamaba cautela a la
hora de incrementar los tipos, ya que, a pesar de que los tipos a largo plazo por ahora se man-
tengan cercanos a los niveles minimos, un excesivo endurecimiento de las condiciones mone-
tarias podria confluir en una indeseada ralentizacién de la economia mundial.

En los mercados de divisas, el tipo de cambio del euro frente al dolar oscilé en los primeros
meses del afio en una franja comprendida entre el 1,18 del mes de febrero y el 1,29 del mes de
mayo, marcando una tendencia bajista no muy definida. Destaco la cotizacién del euro frente
al dolar del 12 de mayo, cuando se superd la cota de los 1,2914 ddlares, la cota maxima de los
ultimos doce meses. A pesar de que el dolar se recuper6 algo en el mes de junio, desde co-
mienzos de afio se ha depreciado cerca de un 6,5% respecto al euro.
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TIPOS DE CAMBIO OFICIALES DEL EURO DEL BCE CUADRO 26

Unidades monetatias por euto

Dolar Yen japonés Franco Suizo Libra esterlina

2003 1,131 131,0 1,521 0,692
2004 1,243 1344 1,544 0,679
2005 1,245 136,8 1,548 0,684
2006

Enero 1,211 1421 1,557 0,684
Febrero 1,187 138,1 1,566 0,679
Marzo 1,210 1424 1,580 0,696
Abril 1,253 1432 1,571 0,694
Mayo 1,286 1443 1,560 0,685
Junio (*) 1,256 146,1 1,563 0,690

Fuente: Banco de Espafia.

El Fondo Monetario Internacional asumié un nuevo papel de vigilancia multilateral de los
tipos de cambio, algo que unido a la decisiéon de algunos bancos centrales de disminuir la par-
ticipacion del ddlar en sus reservas de divisas, podrian haber colaborado en su depreciacion.
Las perspectivas a corto plazo estan divididas entre quienes auguran un mantenimiento a la
baja para el tipo de cambio del délar, como consecuencia de sus abultados desequilibrios, y los
que opinan que el diferencial de crecimiento entre estas dos areas inclinara la balanza hacia un
dolar mas fuerte que el actual. En cualquier caso, la situacién actual de ddlar relativamente
débil beneficia a las dos areas. A EE. UU., porque le ayudara a corregir su déficit exterior, y a
Europa, porque facilita un mayor control de la inflacion.

La relacién del euro respecto al yen mantuvo una tendencia similar a la del ddlar, al apreciarse
moderadamente el euro, mientras que en la relaciéon con el franco suizo y la libra esterlina el
tipo de cambio se mantuvo bastante estable, sin apenas variaciones. Las bolsas, por su parte,
apenas se percataron de la subida de los tipos y en general obtuvieron notables revalorizacio-
nes en los primeros meses del afo.

La politica monetaria restrictiva iniciada por el Banco Central Europeo el pasado diciembre
continué afectando a los tipos de interés bancarios, que aumentaron una media de 45 puntos
basicos desde diciembre del pasado afio hasta junio de 2006. No obstante, los tipos continua-
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ron manteniéndose en tasas relativamente bajas e inferiores a la tasa de inflacién, por lo que el
tipo de interés real continda préximo al 0%. Por todo ello, no es de extrafiar que, a pesar de la
subida de los tipos, la demanda de créditos no se frenase. De hecho, los tres primeros meses
del afio la financiacién del sector privado continué su expansion y crecié un 16,8%, respalda-
da, ademas, por el favorable clima econémico. Este incremento estuvo fundamentado, sobre
todo, en los préstamos otorgados a los hogares para la compra de viviendas, fomentados a su
vez por las favorables condiciones de financiacién y los cambios sociodemograficos (aumento
de familias monoparentales y de la inmigracién), y en menor medida, por el crédito al consu-

mo, que siguié mostrando un gran vigor.

CREDITOS Y DEPOSTOS OTORGADOS POR EL SISTEMA BANCARIO EN EL PAIS VASCO CUADRO 27

Sector Privado Sector Publico

Periodo Banca Cajas de ahorros ~ Coop. de crédito Total Total

Tasa Cuota Tasa Cuota Tasa Cuota Tasa Cuota Tasa Cuota

Créditos

2005

ITr. 9,6 432 15,9 433 17,4 13,5 13,3 97,8 10,2 22

I Tr. 9,6 21 207 445 176 13,4 15,4 97,7 13 23

01 Tr. 10,6 422 207 442 198 13,6 16,1 978 6,7 22

IV Tr. 15,9 422 216 443 199 13,5 18,8 978 1,0 22

2006

ITr. 16,0 429 169 433 191 138 16,8 98,0 7.5 2,0

Depositos

2005

ITr. 0,8 257 67 550 204 194 70 94.6 94 54

11 Tr. 12,3 265 121 54,4 164 19,1 13,0 96,5 8,4 35

I01 Tt. 6,8 285  -04 543 45 172 0,8 96,6 19,0 6,7

IV Tr. 6,0 288 11 54,7 107 165 0.2 92,3 233 7,7

2006

ITr. 14,5 290 04 54.1 1,7 169 13 93,0 354 7.0

Fuente: Banco de Espafa.

Los depositos privados, por su parte, también mejoraron su situacién respecto al ultimo tri-
mestre del afio anterior al crecer un 1,3%. Si bien este incremento fue superior al obtenido en
el segundo semestre de 2005, fue un crecimiento pobre, debido, principalmente, a la falta de
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motivacién para la inversion y el ahorro a causa de la reducida rentabilidad ofrecida por los
pasivos bancarios.
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PREDICCIONES ECONOMICAS PARA EL PAIS VASCO Y SU ENTORNO

Panel de predicciones para el entorno exterior

En los proximos afios, la economia mundial mantendra un buen ritmo de crecimiento y mos-
trarda una tendencia dindmica en un contexto de inflacién moderada, pudiendo alcanzar el PIB
tasas de crecimiento superiores al 4,5%, nivel ligeramente inferior al observado en 2004. De
esta forma, la expansion seguira estando liderada por Estados Unidos y las economias emer-
gentes de Asia, destacando la recuperacion de paises como Japoén y zonas de Europa e Ibe-
roamérica. De cualquier forma, los riesgos de aflos anteriores siguen patentes y la relativa es-
tabilidad de la economia mundial esta sujeta a cierto grado de incertidumbre. Asi, un ajuste
desordenado de los, aparentemente, insostenibles desequilibrios macroeconémicos de las
grandes economias puede afectar el crecimiento mundial. Por otra parte, el precio del petréleo
podria mantenerse alto e incluso aumentar por la baja respuesta de la oferta, afectando al cre-
cimiento econémico y a la inflacién. Tampoco hay que menospreciar el creciente proteccio-

nismo en paises industriales, que se configura como un riesgo con alto impacto econémico.

No obstante, el ritmo de avance de la economia mundial esconde diferencias bastante acusa-
das entre las distintas areas econdémicas segun el desigual nivel de sensibilidad frente a los au-
mentos del precio del petréleo, del diferente grado de apertura al comercio mundial y de fac-
tores propios de cada region.

Los diferentes organismos internacionales encargados de elaborar previsiones sobre el creci-
miento mundial han sido undnimes en revisar al alza sus anteriores estimaciones. Asi, el Fon-
do Monetario Internacional (FMI) en su informe de primavera ha planteado un escenario de
crecimiento econémico mas optimista que el correspondiente al informe del semestre ante-
rior. Al comparar el grafico 24, informe de primavera, con el grafico 23, informe de otofio, se
aprecia que las proyecciones de crecimiento en la mayorfa de los paises han tenido revisiones
positivas. De esta forma, podemos hablar de paises en expansion (tasas de crecimiento supe-
riores al 3%) y revision al alza, como los pafses emergentes asiaticos, Rusia, Argentina y Vene-
zuela. También en expansion y al alza, pero de forma mas moderada, estarian EE. UU., Espa-
fia y Pafs Vasco, convirtiéndose estos dos ultimos en una excepcién dentro del contexto euro-
peo. La zona del euro, Uniéon Europea y con ellas sus miembros con mayor peso, Alemania,
Francia y Reino Unido se sitian con unos parametros que permiten hablar de aceleracion al
presentar tasas de crecimiento positivas pero inferiores al 3%. Lo que si es relevante es la me-
jora de su evoluciéon econdémica con respecto a la anunciada hace seis meses.
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Regiones y crecimiento en 2006 Grafico 23
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Puntos de revision

Regiones y crecimiento en 2006 Grafico 24
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PREVISIONES ECONOMICAS CUADRO 28

Tasas de variacion interanual

PIB Tasa Inflacion
Previsiones Piferencia sobre~ d Previsiones
informe de otofio

2006 2007 2006 2007 2006 2007

Economia mundial 4.9 4,7 0,6 0,3 — —
EE UU 34 33 0,2 -0,3 32 2,5
Canada 3,1 3,0 -0,2 -0,2 1,8 2,0
Japén 2,8 2,1 0,8 0,5 0,3 0,6
Zona del euro 2,0 1,9 0,2 -0,3 2,1 2,2
Unién Europea 2,4 23 0,2 -0,2 2,1 22
Alemania 1,3 1,0 0,1 -0,5 1,8 2,5
Espafia 33 32 0,3 0,2 34 3,1
Francia 2,0 2,1 0,3 -0,4 1,7 1,8
Paises Bajos 2,5 2.4 0,5 - 1,5 1,6
Ttalia 1,2 1,4 -0,2 -0,3 2,5 2,1
Reino Unido 2,5 2,7 0,3 -0,1 1,9 1,9
Rusia 6,0 5,8 0,8 0,8 10,4 9,5
China 9,5 9,0 1,3 1,0 2,0 22
India 7,3 7,0 1,0 0,5 48 49
Argentina 7,3 4,0 3,1 --- 12,9 15,0
Brasil 35 35 0,0 0,0 49 44
Chile 55 5,2 -0,3 - 3,8 3,0
Venezuela 6,0 3,0 1,5 - 11,7 17,3

Fuente: FMI. Abril 2006.

Las previsiones sobre el indice de precios al consumo para 2007 han sido revisadas al alza en
las economias industrializadas. La persistencia de los elevados precios del petréleo y las pre-
siones de demanda interna, en algunos paises, sitGan la inflacién en niveles superiores a los
esperados hace unos meses.

Entre los paises industriales, Estados Unidos sigue siendo el principal motor de crecimiento
economico mundial. No obstante, en los dos proximos afios moderara su crecimiento, con
tasas del 3,4% y 3,3% para 2006 y 2007 respectivamente. Los principales riesgos instalados en
la economia estadounidense son, entre otros, la duda existente respecto a la financiacion del
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creciente déficit en cuenta corriente nacional y la posible desaceleracion en el mercado de la
vivienda. Un enfriamiento de los precios de la vivienda podria provocar una moderacion del
ritmo de crecimiento econémico de EE. UU. que precipitarfa un ajuste brusco y desestabiliza-
dor de los desequilibrios globales.

Evolucion del PIB mundial Grafico 25 Evolucion del precio del petréleo Grafico 26
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
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En la mayoria de los pafses emergentes y en desarrollo, el crecimiento econémico mantendra
la fortaleza experimentada en los ultimos periodos. Especialmente vigoroso es el dinamismo
de la actividad econémica en China e India, que van en camino de situarse entre las grandes
potencias econémicas mundiales en este siglo. En ambos paises, el crecimiento del PIB se
impulsara por el fuerte aumento de la demanda interna y, en el caso de China, por un incre-
mento del superavit por cuenta corriente. Otro factor importante es la recuperacion del sector
de la tecnologia de la informacién, que impulsara la aceleracién econémica al resto de la re-
gion. China e India, como protagonistas principales en el sistema de comercio mundial, debe-
rfan eliminar las excesivas restricciones a sus importaciones, que frenan el desarrollo de una
estructura productiva tecnolégicamente avanzada. Respecto a otras reformas necesarias, China
esta realizando esfuerzos considerables en educacion, lo que combinado con una inversion
mas eficiente, permitirda mayor productividad y mejorar el poder adquisitivo de los consumido-
res. En el caso de India, su principal desafio es invertir en infraestructuras y emprender refor-
mas estructurales en el mercado laboral, a fin de que su sector tecnolégico y manufacturero
sean atractivos para el capital extranjero.
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En Japon, después de afios de presiones deflacionistas, la reactivacion esta bien encaminada y
las perspectivas de crecimiento econémico para los proximos afnos han sido revisadas al alza.
La aceleracion de la economia nipona se basa en el impulso de la demanda interna, ayudada
por las exportaciones. Las previsiones podrian ser, incluso, mas favorables si consiguiesen
fortalecer el consumo privado de los japoneses. Otro factor desencadenante del crecimiento
econémico es el efecto de las misiones comerciales enviadas a Japén por el gigante chino. De
cualquier forma, la continuidad de esta bonanza econémica pasa por la aplicaciéon de cambios
importantes, como la transicién a un nuevo marco monetario, restablecer la sostenibilidad
presupuestaria e incrementar la productividad.

La regién de América Latina también seguira gozando en 2006 y 2007 de un clima econémico
prospero, pese a los riesgos existentes. El crecimiento econémico se mantendra fortalecido
por el impulso de las exportaciones en productos basicos y por la relajacion de las condiciones
de financiacién mundiales. A estos factores hay que anadir el compromiso de estos paises por
lograr la estabilidad del nivel de precios, la mejora de sus posiciones fiscales y la reduccion de
sus coeficientes de endeudamiento. La visiéon del futuro cercano es optimista, aunque existen
riesgos como los altos precios de las materias energéticas, una posible contracciéon brusca en
las condiciones crediticias de los mercados financieros mundiales y la incertidumbre politica.

Para 2000, las previsiones para la zona del euro han sido revisadas al alza, mientras que para el
siguiente afio la situacién econémica se presenta con algunas nubes en el horizonte. L.a mejora
en el crecimiento econémico del club comunitario para 2006 vendra, en buena medida, de las
mejores expectativas de los principales paises, como Alemania y Francia, asi como del impor-
tante incremento de las inversiones, sobre todo en bienes de equipo, y de las buenas perspec-
tivas de crecimiento mundial. Para 2007, las estimaciones realizadas por diferentes organismos
internacionales apuntan hacia una ralentizacion del crecimiento debido a la falta de reformas y
disciplina econémica a las que hay que sumar las incertidumbres vinculadas al elevado precio
del crudo y a los desequilibrios mundiales. Otro factor adicional es la evolucién de los tipos de
interés en la Uniéon Europea. Las instituciones bancarias ven con claridad el endurecimiento
progresivo de la politica monetaria, solamente hay diferentes opiniones respecto a la intensi-
dad y al calendario de las subidas. Estos elementos deberan ser tenidos en cuenta por el Banco
Central Europeo para no interferir en la recuperaciéon del consumo y no poner en riesgo ni la
sostenibilidad del crecimiento ni la estabilidad de los precios. En cuanto al mercado laboral, se
estima una recuperaciéon gradual del empleo, especialmente en el sector servicios, hecho que
permitira la creaciéon de un importante numero de puestos de trabajo en el préximo bienio en
Europa. Este hecho tendra su correspondiente reflejo en una mejora en los niveles de con-
tianza de los consumidores.
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PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA (mayo-junio 2006) CUADRO 29

Tasas de variacion interanual

. Inversion en
Consumo Consumo . Inversion en .
PIB s Inversion - equipo y
hogares publico construccion otra

2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007

AFI 33 31 37 34 46 50 58 46 46 34 76 63
BBVA 35 30 39 32 49 50 63 46 57 30 70 65
Caixa Catalunya 34 32 38 36 47 53 58 51 54 46 62 56
Caja Madrid 33 28 37 32 45 42 61 46 54 36 69 59

CEPREDE-UAM 35 32 38 33 44 30 66 5,9 56 48 80 73
Camaras Comercio 34 30 39 32 47 46 66 61 5,7 53 78 72

FUNCAS 34 30 37 32 43 40 64 54 62 52 67 56
ICAE-UCM 33 31 39 35 4G 46 57 46 52 39 65 55
ICO 33 32 38 36 42 36 60 50 53 42 69 61
IEE 32 30 38 32 50 50 57 46 55 45 70 50
IFL-UC3M 34 33 40 40 46 47 60 53 57 47 60 61
Intermoney 34 31 37 32 46 44 61 50 60 50 62 49
La Caixa 32 28 36 32 45 44 57 43 48 32 67 57
SCH 34 28 37 29 46 41 61 43 54 30 77 61

Consenso (media) 3,4 30 38 33 46 44 61 50 55 42 69 60

Pro memoria:

Gobier. (dic. 2005) 33 32 35 33 41 36 59 5,2 4,5 7,8
CE (mayo 2006) 3,1 2,8 3,7 31 43 41 53 41 43 2,9 7,9 7,0
FMI (abril 20006) 33 3,2 3,7 3,6 5,1 3,8 5.8 44

OCDE (mayo 2006) 3,3 3,0 3,8 3,5 4,1 3,7 6,3 5,0

Fuente: Panel de Funcas.

La economia espafiola mantendra su fortaleza econdémica en los préximos afos y se sigue con-
figurando como una de las economias mas dinamicas de la Uniéon Europea. Las previsiones
han sido revisadas al alza y, segin el Panel de Funcas, se estima un crecimiento del 3,4% en
2000, tasa de crecimiento que se vera ligeramente aminorada en 2007. Los participantes en
este panel pueden diferir en el valor numérico de la tasa de crecimiento, pero todos ellos coin-
ciden al sefialar que en el afo 2007 se producira una ligera desaceleracion de la economia es-
pafiola. En otro elemento en el que también coinciden es al indicar que el patrén de creci-
miento esta cambiando hacia un menor peso del consumo de las familias y de la construccion,
ademas de un comportamiento mas equilibrado del sector exterior.
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PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPARNA (mayo-junio 2006) CUADRO 30
Tasas de variacion interanual
Den.mnda Exportaciones Importaciones IAPC Empleo Tasa de paro
nacional (media anual) (EPA)

2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
AFI 4,7 42 2,2 25 54 5,0 35 3,1 - --- 8,5 8,2
BBVA 49 4,1 6,2 75 93 8,9 3,7 2,9 --- - --- -
Caixa Catalunya 48 3,1 7,7 79 10,7 7,1 37 3,1 - --- 8,5 8,7
Caja Madrid 45 3,7 5,0 30 85 6,6 3,8 32 29 23 8,0 8,4
CEPREDE-UAM 4,0 38 32 44 72 6,9 34 3,0 2,9 2,3 8,0 72
Camaras Comercio 4,7 4,1 7,6 6,1 10,6 8,5 3,7 2,9 3,0 2,6 8,5 8,2
FUNCAS 45 39 45 4,1 8,2 6,9 3,7 31 31 2,6 8,5 8,1
ICAE-UCM 48 41 5,7 40 9,2 6,5 3,8 3,5 33 2,8 8,0 8,3
1CO 45 4,0 45 45 82 6,8 35 2,9 3,0 2,7 8,7 8,3
IEE 4,7 4,0 7,0 7,0 10,0 9,0 37 3,0 2,7 2,5 8,7 8,2
IFL-UC3M 48 4,7 6,9 37 108 7,9 3,7 3,0 0,0 0,0 8,3 79
Intermoney 47 4,0 6,6 46 94 7,0 38 3,1 3,1 2,9 8,9 9,0
La Caixa 43 37 8,4 6,4 11,3 8,6 3,7 29 29 2,4 9,0 9,5
SCH 4,5 34 35 2,1 7,2 43 3,6 2,8 29 2,5 8,4 8,3
Consenso (media) 4,6 3,9 5,6 48 9,0 7,1 3,7 3,0 2,7 2,3 8,6 8,3

Pro memoria:

Gobier. (dic. 2005) 43 39 2,6 33 58 5,5 --- - 2,8 2,5 8,4 8,1
CE (mayo 20006) 43 35 2,0 23 6,0 49 3,6 3,1 2,7 22 8,7 8,3
FMI (abril 2000) 45 38 2,1 37 58 5,4 33 3,0 32 2,7 8,6 8,5
OCDE (mayo 2000) 45 3,9 3,6 48 74 7,3 3,6 2,7 - --- 8,7 8,6

Fuente: Panel de Funcas.

Dos factores juegan un rol decisivo a la hora de estimar la evolucion del consumo privado. El
mercado de trabajo ha mostrado un fuerte dinamismo en los dltimos periodos, pero a medida
que se desacelere el empleo también se aminorara el tirén del consumo de los hogares en la
economia. En cuanto al endeudamiento creciente de las familias espafiolas, la politica moneta-
ria apunta a un endurecimiento progresivo que afectara negativamente al elevado ritmo de
crecimiento del consumo privado y les hara ser mucho mas moderadas en su gasto.

La inversién continuara evolucionando a tasas importantes de crecimiento, pero con una ten-
dencia ligeramente marcada hacia la desaceleracion. Ia subida de los tipos de interés, un me-
nor crecimiento de la demanda mundial, especialmente de los paises europeos, y la incerti-
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dumbre generada por la continua subida del precio del petréleo serfan los factores causantes
de ese perfil. Respecto a la inversién en construccion, se estima una paulatina desaceleracion,
motivada por la subida de los tipos de interés, la moderacion en la creacion de empleo y el alto
endeudamiento de las familias. Sin embargo, se aleja el temido aterrizaje brusco del sector.

PREDICCIONES TRIMESTRALES PARA LA ECONOMIA ESPANOLA (junio 2006) CUADRO 31

Tasas de variacion interanual

06.1 061l  06.IIl  06IV 2006 07.1 0711 0711 07IV 2007

PIB 36 37 35 33 35 33 32 31 30 32
Consumo privado 40 39 38 37 38 36 35 34 28 33
Consumo publico 47 45 42 40 44 36 3,0 2.6 29 3,0
FBCF 6,8 6,9 6,6 62 6,6 62 6,1 59 5.4 59
- Inversién en equipo 8,5 8,7 8,5 8,3 8,5 8,3 8,4 8,3 7.8 8,2
- Inversién otros produc. 7,5 7,6 7,5 7,0 7,4 6,9 6,4 6,3 6,2 6,4
- Inversion construccion 6,0 6,0 5,6 51 5,6 5,1 5,0 47 42 48
Demanda interna 42 42 39 37 40 42 40 38 34 38
Exportaciones 2.6 2.9 36 38 32 42 44 44 46 44
Importaciones 6,8 7,1 74 7,5 7,2 7,5 7,2 6,8 6,1 6,9

Fuente: CEPREDE.

Evolucion del PIB del Estado Gréfico 27 Aportaciones al crecimiento del Estado Gréfico 28
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Direccién de Economia y Planificacion 57




Koiunturaz

La demanda externa seguira contribuyendo negativamente al crecimiento, aunque con menor
intensidad. Las exportaciones se veran afectadas por la baja competitividad-precio de la eco-
nomia de Espafia, que sigue sin corregir el diferencial de inflacion con el resto de paises de la
Unién Europea. En cuanto a las importaciones, la demanda interna reducira su presiéon sobre
las compras espafnolas en el exterior.

Las sombras del crecimiento econémico espafiol recaen, aparte de en factores comunes a la
economia mundial, en la baja productividad, la falta de competitividad, la elevada inflacién y el
déficit por cuenta corriente.

Predicciones a corto plazo para la economia vasca

La Direcciéon de Economia y Planificaciéon del Gobierno Vasco ha revisado al alza, al 3,9%, su
prevision de crecimiento en el Pais Vasco para 20006, y al 3,5% para 2007. Los ultimos datos
publicados por Eustat y diversas estimaciones basadas en indicadores econémicos apuntan a
que el crecimiento econémico se ha fortalecido. Estas perspectivas para la actividad econémi-
ca vasca se ven confirmadas por las previsiones disponibles publicadas por organismos inter-
nacionales e instituciones privadas.

PREDICCIONES PARA LA ECONOMIA VASCA (junio 2006) CUADRO 32

Tasas de variacion interanual

06.1 0611  06.III  06IV 2006 07.1 0711 07111 07.IV 2007

PIB 4,3 3,9 3,7 3,6 3,9 3,5 3,5 34 3,4 3,5
Consumo final 3,6 33 3,1 33 33 3,2 3,0 32 29 3,1
Consumo privado 37 34 32 34 34 33 31 32 29 31
Consumo publico 3,0 2,7 2,4 2,8 2,7 3,0 3,0 29 3,0 2,9
Formacioén bruta capital 5,7 5,8 5,7 5,1 5,6 49 48 47 47 48
Demanda interna (*) 42 39 38 38 39 37 36 36 34 36
Aportacion saldo exterior 0,1 0,0 -0,1 -0,2 0,0 -0,2 -0,1 -0,2 0,0 -0,1
Industria 5,6 52 48 45 5,0 40 38 37 37 38
Construccion 5,5 5,9 5,7 5,1 5,6 5,4 4,9 4,8 4,7 4,9
Servicios 32 2.9 2,7 2,6 2,8 2,7 29 2,7 2,8 2.8
Valor aniadido bruto 4,0 3,7 3,6 34 3,7 3,2 3,3 32 3,2 3,2
Deflactor PIB 4,1 3,9 4,0 4,0 4,0 3,8 4,0 3,8 3,7 3,8
Empleo 2.2 2,0 1,9 1,9 2,0 1,9 2,0 2,0 22 2,0
Tasa de paro 5,1 5,0 4,9 5,0 5,0 5,2 5,0 4,8 5,1 5,0

(*) Aportacion al crecimiento del PIB.
Fuente: Direccién de Economia y Planificacién. Gobierno Vasco.
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Evolucion del PIB del Pais Vasco Grafico 29 Aportaciones al crecimiento del Pais Vasco  Gréafico 30
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Fuente: Eustat y Direccién Economia y Planificacién. Fuente: Eustat y Direccién Economia y Planificacién.

Existen condiciones para que en el corto y medio plazo se pueda hablar de un crecimiento
firme. El crecimiento del consumo mantiene un importante dinamismo. A pesar de los posi-
bles aumentos de tipos de interés, se estima que el empuje del consumo privado continuara en
la misma linea que en afios anteriores. El crecimiento del empleo es el principal factor que
sustenta la evolucion del consumo junto el efecto riqueza y los todavia bajos tipos de interés
que acompafian a las familias y que incentivan el endeudamiento progresivo. Se espera que la
inversion mantenga su fortaleza, apoyandose en la inercia de las favorables condiciones finan-
cieras y en la positiva evolucion esperada de las exportaciones. La actividad de la economia
mundial continda siendo intensa, hecho que constituye un respaldo para nuestras ventas en el
exterior. Las exportaciones creceran a tasas similares a las importaciones por lo que la aporta-
cién del sector exterior al crecimiento fluctuara levemente en torno a la contribucién nula.

Desde la perspectiva de la oferta, los principales sectores mantienen una tendencia expansiva.
La excepcién recae en el sector de agricultura y pesca, donde se han estimado bajas tasas de
crecimiento para los préoximos trimestres, incluso tasas negativas. La evolucion del sector in-
dustrial es excelente, asi lo han adelantado los datos coyunturales del indice de produccién
industrial y de las cuentas economicas trimestrales. Respecto a la construccién, la evolucion
del sector apunta a una desaceleracion progresiva y paulatina, que posiblemente se desencade-
ne con el encarecimiento de los créditos hipotecarios. Este hecho conllevaria una contencion
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en la demanda de viviendas. Por su parte, las actividades del sector servicios mantienen un
perfil de crecimiento bastante estable, sin grandes diferencias respecto a periodos anteriores.

Evolucion sectorial Grafico 31 Evolucién componentes demanda intenta Grafico 32
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Fuente: Eustat y Direccién Economia y Planificacién. Fuente: Eustat y Direccién Economia y Planificacion.

Las estimaciones de los impuestos netos sobre los productos moderan su evolucion respecto
a las altas tasas que presentaron en los dltimos trimestres. No obstante los datos siguen refle-
jando crecimientos importantes.

En lo referente al empleo, el buen tono de la economia se traslada al mercado laboral. Asi el
incremento de la ocupacién se estima en el 2,0% para los proximos dos afios. Esta buena evo-
lucién se vera complementada con ganancias de productividad importantes, que rondaran los
1,5 puntos.

Los posibles riesgos para el crecimiento econémico en el corto-medio plazo parecen estar
equilibrados. No obstante, a largo plazo, la posibilidad de subidas del precio del petréleo, los
desequilibrios mundiales y el posible agotamiento del actual modelo de crecimiento pueden
hacer peligrar la bonanza econémica que se experimenta actualmente. Sin embargo, se espera
que los precios energéticos caigan en el segundo semestre de 2000, lo que unidos a una ligera
depreciacion esperada a corto plazo del ddlar sobre el euro estiman las proyecciones sobre

60 Direccion de Economia y Planificacion




Koiunturaz

precios en una moderacién y una estabilidad en la inflacién para finales del 2006 y todo 2007.
Con todo, las presiones inflacionarias deberan ser controladas, sobre todo si los precios del
crudo se mantienen a niveles altos.

PREDICCIONES DEL IPC (abril 2006) CUADRO 33

Tasas de variacion interanual

06.I 06.11 06.111 06.IV 2006 07.1 07.1I 07111 07.I1V 2007

Estados Unidos 3,7 3,9 33 2,9 3,4 32 2.4 2,1 2.4 2,5
Furozona 23 2,5 22 22 23 22 2,0 1,9 1,9 2,0
Espafia 40 40 37 3.6 3.8 3.4 30 3,0 3,0 31
Pais Vasco 40 43 39 3,9 40 37 31 31 31 32

Fuente: BLS, Eurostat, INE e Instituto Flores de Lemus (Universidad Catlos III).

El diferencial de inflacién de Espafia y del Pais Vasco respecto a la zona del euro se manten-
dra y se situara en maximos en 2006. Este hecho seguira siendo un lastre en cuanto a la com-
petitividad de los productos espafioles y vascos en los mercados mundiales.

Evolucion de la Inflacién Grafico 33 Evolucion del IPC Grafico 34
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO: DEMANDA

Indice de volumen encadenado

Gasto en consumo final

' Formacién Demanda Export. Import.
Periodo  PIB p.m. | Consumo Consumo brutg de interna b1en§§ y b1en§§ y
Tota final hogares final AA PP capital servicios servicios
1996 81,8 87,8 80,3 94,1 67,6 82,4 70,3 70,9
1997 85,7 89,9 88,9 94,0 75,4 86,0 77,8 78,1
1998 90,7 93,4 92,7 96,3 84,8 91,1 86,3 86,7
1999 95,1 97,4 96,8 99,9 90,8 95,6 92,0 92,7
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2001 103,2 103,7 102,6 108,2 105,2 104,1 101,7 103,0
2002 105,6 106,4 105,3 111,0 110,4 107,4 100,8 103,5
2003 108,9 110,8 109,2 117,5 115,9 112,1 100,0 104,8
2004(a) 112,5 114,1 1127 120,2 121,6 116,1 108,3 113,6
2005(p) 116,7 117,6 116,3 123,0 128,0 1204 111,2 116,8
2005(p)
ITr. 114,4 116,3 1153 120,7 125,5 118,8 110,8 117,6
II'Tr. 116,2 117,3 1159 1228 127,0 119,8 110,5 116,1
III Tt. 117,7 118,1 116,7 1241 128,6 120,9 111,2 116,0
IV Tt. 118,6 118,9 117,5 1245 131,0 122,0 1122 117,3
2006(p)
ITr. 119,4 120,5 119,6 1243 132,7 123,7 121,1 1283
Variacion interanual
. Gasto en consumo final Formacion = Export. Import.
Periodo  PIB p.m. | Consumo Consumo brutz} de interna b1er1.e§ y b1en§§ y
Tota final hogates  final AA PP capital servicios servicios
1997 48 24 3,0 -0,1 11,5 4,4 10,7 10,2
1998 5,9 39 43 2,5 12,5 59 10,8 11,0
1999 48 43 44 3,7 7,1 5,0 6,6 6,9
2000 5,2 2,7 33 0,1 10,1 4,6 8,8 7,8
2001 32 37 2,6 8.2 52 41 1,7 30
2002 23 2,6 2,6 2,6 49 3,2 -0,8 0,5
2003 3,1 4,1 37 58 5,0 4,4 -0,8 1,2
2004(a) 3,3 3,0 32 23 49 35 8,3 8,4
2005(p) 3,7 3,1 32 2,4 53 3,7 2,7 2,8
2005(p)
ITr. 3,1 2,9 2,9 2,6 5,0 35 2,1 2,7
II Tr. 3,7 3,2 33 2,7 53 3,8 1,9 2,2
III Tr. 3,8 3,1 34 1,9 52 37 28 2,6
IV Tr. 42 3,3 35 2,4 5,6 39 4,0 3,6
2006(p)
ITr. 43 3,6 37 3,0 5,7 4,2 9,2 9,1
(a) Avance.

(p) Prevision.
Fuente: Eustat.
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO: OFERTA

Indice de volumen encadenado

. Servicios
Periodo  PIB p.m. Rama agraria Industria Construccion .. .. Yal(?r Impuestos
y pesquera Total Servicios  Servicios no  afiadido
mercado mercado
1996 81,8 109,7 73,7 82,1 86,4 84,8 93,7 82,2 77,9
1997 85,7 1138 79,2 83,9 89,6 88,5 94,9 86,1 81,3
1998 90,7 121,7 86,3 88,0 932 92,7 957 91,0 88,0
1999 95,1 125,6 92,1 92,8 96,7 96,3 98,6 95,3 92,5
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2001 103,2 1103 102,1 109,2 103,1 103,2 102,8 103,3 102,1
2002 105,6 109,7 103,0 114,9 105,9 106,0 105,5 105,7 104,7
2003 108,9 103,3 104,2 120,6 109,4 109,7 107,3 108,5 112,7
2004(a) 112,5 120,7 106,8 127,0 112,7 113,3 109,4 112,0 117,3
2005(p) 116,7 127,7 109,7 134,6 116,4 117,2 111,7 115,8 1254
2005(p)
1Tt 1144 128,9 106,6 131,9 114,7 1154 11,0 113,5 121,3
11 Tt. 116,2 128,0 108,8 1334 116,1 116,9 111,3 1153 1243
I Tr. 117,7 1282 11,8 135,3 116,7 117,6 111,9 116,7 126,6
IV Trt. 118,6 125,7 11,5 137,8 117,9 119,0 112,5 1174 129,7
2006(p)
1Tt 1194 1194 112,6 1392 1184 1194 112,7 1182 130,2
Variacién interanual
R ) Servicios Val
. ama agratria . ., alor
Petiodo  PIB p.m v pesqiira Industria Construccién ol Servicios  Servicios 10 afadido Impuestos
ota mercado mercado
1997 4.8 3,7 7,6 2,2 3,7 4,3 1,3 4,8 4,3
1998 59 7,0 9,0 4.8 4,0 4,8 0,8 5,7 8,3
1999 4,8 32 6,7 55 3,7 3,8 31 4,8 51
2000 52 204 8,5 7,7 34 3,9 1,4 49 8,1
2001 3.2 10,3 21 9,2 3,1 32 2.8 33 2,1
2002 23 -0,6 0,9 5,2 2,7 2,7 2,6 2,3 2,6
2003 3,1 -5,7 1,2 4,9 3,2 3,5 1,7 2,6 7,6
2004(a) 33 16,8 2,5 5,4 3,1 3,3 2,0 3,3 4.1
2005(p) 37 5,8 2,7 6,0 3,2 34 2,1 3,3 6,9
2005(p)
ITr. 3,1 10,0 1,3 5,4 3,0 3,2 2,3 2,8 5,7
IITr. 3,7 11,1 2,5 5,9 3,2 3,5 2,0 34 6,5
IIT Tt. 38 0,8 2,8 6,0 3,3 3,6 2,0 34 7,7
IV Tt. 42 21 42 6,6 33 3,6 21 38 78
2006(p)
ITr. 4,3 -7,3 5,6 5,5 3,2 3,5 1,6 4,0 74
(a) Avance.

(p) Prevision.
Fuente: Eustat.
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO: DEMANDA (precios corrientes

Millones de euros

Gasto en consumo final

., Export. Import.
Periodo  PIB p.m Formacion Demanda Bienes y Bienes y
o Total Consumo  Consumo  bruta de capital  interna .. ..
final hogares final AA PP SELVICIOS SELvICclos
1996 30.779,1 23.738,0 18.853,7 4.884,3 6.776,2 30.514,2 18.615,0 18.350,2
1997 32.978,0 24.985,5 19.981,0 5.004,5 7.657,2 32.642,7 20.925,3 20.590,0
1998 35.967,9 26.541,2 21.291,5 5.249,6 8.753,8 35.294,9 23.362,0 22.689,1
1999 38.859,3 28.507,9 22.866,5 5.6413 9.691,1 38.199,0 24.970,6 24.310,2
2000 41.957,9 30.490,0 24.623,2 5.866,8 10.917,5 41.407,5 28.344,1 27.793,7
2001 44.249,1 32.594,4 26.019,6 6.574,7 11.731,4 44.325,8 28.952,7 29.029,3
2002 46.559,4 34.372,1 27.409,0 6.963,1 12.637,8 47.009,9 29.043,0 29.493,5
2003 49.572,9 36.867,1 29.315,8 7.551,3 13.630,8 50.497,9 29.437.2 30.362,2
2004(a) 53.336,1 39.149,3 31.160,0 7.989,3 14.629,5 53.778,8 32.648,3 33.091,0
2005(p) 57.515,3 41.654,3 33.191,9 8.462,4 15.861,9 57.516,2 34.795,2 34.7906,1
2005(p)
ITr. 13.962,6 10.132,6 8.089,4 2.043,2 3.841,4 13.974,0 8.314,2 8.325,6
II Tt. 142312 10.340,7 8.226,7 2.114,0 39174 14.258,1 8.580,0 8.607,0
III Tt. 14.506,7 10.496,8 8.357,9 2.138,8 4.010,2 14.506,8 8.789,2 8.789,3
IV Tt. 14.814,9 10.684,2 8.517,9 2.166,3 4.093,0 14.777,2 9.111,8 9.074,2
2006(p)
ITr. 15.131,4 10.831,3 8.667,4 2,163,9 4.237,6 15.068,9 9.346,4 9.283,9
Variacion interanual
Gasto en consumo final B Export. Import.
Periodo  PIB p.m Formacion  — Demanda Bienes y Bienes y
o Total Consumo Consumo  bruta de capital ~ interna . .
final hogares final AA PP SErvicios Servicios
1997 7,1 53 6,0 2,5 13,0 7,0 12,4 12,2
1998 9,1 6,2 6,6 49 143 8,1 11,6 10,2
1999 8,0 7,4 7,4 7,5 10,7 8,2 6,9 7,1
2000 8,0 7,0 7,7 4,0 12,7 8,4 13,5 14,3
2001 55 6,9 57 12,1 7,5 7,0 2,1 4,4
2002 52 55 53 59 7,7 6,1 0,3 1,6
2003 6,5 73 7,0 8,4 7,9 74 14 2,9
2004(a) 7,6 6,2 0,3 5,8 7,3 6,5 10,9 9,0
2005(p) 7,8 6,4 6,5 5,9 8,4 6,9 06,6 52
2005(p)
ITt. 78 6,1 6,2 5,9 8,0 6,7 73 54
II Tt. 75 6,4 6,4 6,1 8,3 6,9 6,6 56
III Tt. 7,8 6,3 6,5 54 8,8 7,0 4,2 29
IV Tr. 8,2 6,8 6,9 6,2 8,0 7,3 8,3 6,8
2006(p)
ITt. 8.4 6,9 71 5,9 10,3 7,8 12,4 11,5
(a) Avance.

(p) Prevision.
Fuente: Eustat.
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO: OFERTA (precios corrientes

Millones de euros

Setrvicios
. Rama agraria . ., Valor
Periodo  PIB p.m. 7 pesquea Industria  Construccién Coul Servicios  Servicios no  agadido Impuestos
mercado mercado

1996 30.779,1 450,3 8.539,5 1.812,8 17.186,9 13.913,9 3.272,9 27.989,4 2.789,7

1997 32.978,0 4783 9.222,0 1.893,3 183862  14.980,1 3.406,1 209798 29982

1998 35.967,9 579,5 10.220,3 2.027,9 197640  16.227,7 3.536,2 325917 3.376,3

1999 38.859,3 621,5 10.950,5 2.2332 21.310,8 17.458,4 3.852,4 35.116,0 3.743,3

2000 41.957,9 5279 11.822)9 2.506,5 22.863,5 18.902,8 3.960,6 37.720,7 4.237.2

2001 44.249,1 497,7 12.272,6 2.915,4 24.324.9 20.079,4 4.245,5 40.010,7 4.2384

2002 46.559,4 520,1 12.557,7 3.230,3 25.799,1 21.285,3 4.513,8 42.107,2 4.4522

2003 49.572,9 511,2 12.928,9 3.768,2 274381  22.697,5 47406 44.6464 49265

2004(a) 53.330,1 569,0 13.691,7 4.236,3 29.443 4 24.4522 4.991,2 47.940,5 5.395,7

2005(p) 57.515,3 567,1 14.604,1 4.759,9 31.649.,8 26.375,6 5.274,6 51.580,9 5.934,4

2005(p)

1Tt 13.962,6 142,9 3.534,3 1.146,5 7.706,0 6.416,1 1.290,9 12.530,7 14318

IITr. 14.231,2 141,5 3.608,3 1.176,0 7.840,3 6.529,8 1.310,5 12.766,1 1.465,1

III Tt. 14.5006,7 150,5 3.696,2 1.204,0 7.963,3 6.634,5 1.328,8 13.014,0 1.492,7

IV Tr. 14.815,0 132,0 3.765,0 1.233,0 8.139,0 6.795,0 1.344,0 13.270,0 1.544,8

2006(p)

1Tt 151314 1424 3.832,9 1.260,4 8.310,3 6.948,7 1.361,7 13.546,0  1.585,5
Variacién interanual

Servicios
. Rama agraria . ., Valor
Periodo  PIB p.m. ¥ pesquera Industria  Construccién Coul Servicios  Servicios 00 adadido Impuestos
mercado mercado

1997 7,1 0,2 8,0 4.4 7,0 7,7 4,1 7,1 7,5

1998 9,1 21,2 10,8 7,1 7,5 8,3 38 8,7 12,6

1999 8,0 7,2 7,1 10,1 7,8 7,6 8,9 7,7 10,9

2000 8,0 -15,1 8,0 12,2 7,3 8,3 2,8 74 13,2

2001 5,5 5,7 3,8 16,3 6,4 62 72 6,1 0,0

2002 52 4,5 2,3 10,8 6,1 6,0 6,3 5,2 5,0

2003 6,5 -1,7 3,0 16,7 6,4 6,6 5,0 6,0 10,7

2004(8.) 7,6 11,3 5,9 12,4 7,3 7,7 53 74 9,5

2005(p) 7,8 -0,3 6,7 12,4 7,5 7,9 5,7 7,6 10,0

2005(p)

ITr. 7,8 1,5 6,6 11,9 7.4 7,8 5,8 7,5 10,0

II Tt. 7,5 -1,0 5,8 12,8 7.4 7,7 5,7 7,3 9,8

IIT Tt. 7,8 0,4 6,6 12,3 7,6 8,0 5,8 7,6 9,5

IV Tr. 8,2 24 7,7 12,4 7,5 7,9 5,4 7,9 10,6

2006(p)

ITr. 8,4 -0,3 8,4 9,9 7,8 8,3 5,5 8,1 10,7
(a) Avance.

(p) Prevision.
Fuente: Eustat.
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iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL

ndices Base 2000=100

Bienes de Bienes de

. Bienes de Bienes inter- Bienes de ,
Periodo General consumo consumo no . ;i Energfa
consumo duradero duradero medios equipo
ura

2000 102,7 102,2 103,4 101,6 103,2 103,8 101,0
2001 104,5 103,3 102,6 103,7 104,1 108,0 101,3
2002 103,2 105,9 105,8 106,0 104,0 102,9 98,2
2003 105,2 104,7 100,5 106,9 104,7 104,1 112,0
2004 108,6 103,8 97,1 107,4 106,6 108,2 129,8
2005(%) 112,9 105,4 97,9 109,4 108,2 116,2 140,9
2005(*)

VII 128,6 126,8 125,2 127,7 119,9 136,9 151,9
VIII 57,6 55,5 25,5 71,6 52,8 40,5 1314
IX 118,5 1134 109,7 1154 112,6 1254 139,6
X 121,5 106,8 104,7 107,9 116,5 126,9 153,7
X1 124,2 115,3 113,6 116,3 115,8 136,6 149,2
XII 106,8 103,1 96,1 106,9 94,3 111,3 163,0
2006(*)

I 1212 102,0 100,3 102,9 1155 1247 1724
I 116,8 102,1 958 105,6 110,8 121,1 161,5
IIT 124,5 113,6 106,1 117,6 118,5 132,6 151,9
v 117,5 104,3 92,7 110,6 113,8 123,4 141,3

Variacion interanual
. Bienes de Bienes de Bienes de Bienes Bienes de ,
Periodo General consumo consumo no . . . Energia
consumo duradero duradero intermedios equipo

2001 1,7 1,1 -0,8 2,1 0,8 4,1 0,3
2002 1,2 2,5 3,0 22 0,1 47 30
2003 2,0 -1,2 -5,0 0,9 0,7 1,1 14,0
2004 3,2 -0,8 =34 0,5 1,8 3,9 15,9
2005(*%) 4,0 1,5 0,8 1,8 1,6 74 8,5
2005(%)

VII 47 58 6,0 5,7 0,4 72 12,6
VIII 5,5 1,6 -10,2 4,2 33 8,7 11,5
IX 5,6 4.8 -0,8 8,0 33 6,8 13,4
X 34 -3,6 =32 -38 0,9 57 18,6
XI 58 2,8 2,4 3,0 0,6 14,6 9,4
XII 10,2 88 74 9,6 5,0 11,4 251
2006(*)

I 10,2 0,5 6,4 23 5,1 18,0 25,5
1I 8,0 35 1,7 4,5 2,4 12,2 29,4
I 5,5 5.7 6,4 53 0,9 6.2 24,1
v -0,5 -7,2 -7,6 -6,9 -0,6 2,1 2,0

(*) Provisional.
Fuente: Eustat.
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INDICE DE ACTIVIDAD INDUSTRIAL (IAl); DESTINO ECONOMICO DE LOS BIENES
Base 1990=100

Petiodo General Bienes intermedios Bienes de consumo Bienes de equipo
2000 150,4 152,0 157,3 1423
2001 1432 1417 144,1 1453
2002 1427 141,4 145,0 143,2
2003 142,6 138,9 144,7 147,1
2004 1474 145,8 147,5 150,1
2005 148,2 143,9 152,3 152,4
2005
\4 151,2 148,9 157,9 150,0
VI 160,0 154,3 157,2 172,1
VII 159,7 153,8 162,8 167,4
VIII 131,5 1264 148,1 1271
IX 108,9 103,6 136,3 95,8
X 161,3 155,9 160,6 171,3
XI 151,0 148,5 150,8 155,6
X1I 163,9 159,1 165,2 171,4
2006
1 140,4 136,3 145,2 143,6
II 160,4 155,1 160,3 169,6
11T 156,9 152,2 155,8 165,8
v 160,4 161,6 157,3 161,1

Variacion interanual

Periodo General Bienes intermedios Bienes de consumo Bienes de equipo
2000 16,2 18,1 18,0 11,6
2001 -4,8 -0,7 -8,4 2,1
2002 -0,4 -0,2 0,6 -1,4
2003 -0,1 -1,8 -0,2 2,7
2004 34 5,0 2,0 2,0
2005 0,5 -1,3 33 1,5
2005
\%4 4,2 2,4 8,8 3,7
VI 33 0,6 49 6,5
VII 0,8 21 12 54
VIII -0,9 -0,6 38 -15,5
IX 3,1 -4,7 8,4 14,2
X 0,3 -2,6 3,0 3,1
X1 16 41 0,0 1,5
XII 3,1 22 73 14
2006
1 6,8 7,5 3,1 8,8
1T 6,4 44 13,7 42
11 75 6,4 7,0 9.8
v -1,5 2,0 -2,8 -0,3

Fuente: Iberdrola, S.A.
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CONSUMO APARENTE DE CEMENTO CUADRO 7
Toneladas
Consumo aparente
Petiodo -
Alava Bizkaia Gipuzkoa Total
2000 289.250 615.763 432.440 1.337.453
2001 267.023 712.665 458.723 1.438.411
2002 272.418 732.874 447.526 1.452.818
2003 242917 809.174 451.402 1.503.493
2004 284.948 660.021 424.345 1.369.314
2005 288.052 648.214 444.014 1.380.280
2005
I\Y 26.070 57.212 40.477 123.759
A% 29.038 61.932 41.018 131.988
VI 30.542 64.040 45.833 140.415
VII 28.754 56.776 44.378 129.908
VIII 18.788 43.069 31.003 92.860
IX 30.080 59.934 38.079 128.093
X 24.565 55.666 37.731 117.962
XI 24.944 59.464 36.088 120.496
XII 16.097 39.591 29.491 85.179
2006
I 21.642 47.858 32.982 102.482
Variacion interanual
Consumo aparente
Petiodo -
Alava Bizkaia Gipuzkoa Total
2000 28,8 10,0 -0,1 9,9
2001 7,7 15,7 6,1 75
2002 2,0 28 24 1,0
2003 -10,8 10,4 0,9 35
2004 17,3 -18,4 -60,0 -8,9
2005 1,1 -1,8 4,6 0,8
2005
v 22,2 3,8 7,9 8,6
Vv 9,4 -5,4 2311 26,5
VI 10,4 -4,1 107,6 20,5
VII -0,6 -2,5 -7,0 -3,7
VIII 28,9 8,5 11,5 40
IX 2,9 9,0 -15,4 -0,9
X -10,1 3,6 -9,6 -39
XI -15,0 0,6 -16,0 -8,3
XII -20,0 -0,6 -10,9 -8,5
2006
I 41,0 8,0 21,2 17,9

Fuente: OFICEMEN.
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MATRICULACION DE VEHICULOS INDUSTRIALES DE CARGA Y DE TURISMOS

Unidades
) Matriculacién de vehiculos industriales de carga Matriculacion de turis-
Periodo
Total Camiones Tractores industriales mos

2000 13.257 12.188 1.069 62.834
2001 12.547 11.547 1.000 64.331
2002 11.262 10.483 779 57.722
2003 12.334 11.511 823 59.194
2004 14.168 13.274 894 61.526
2005 15.900 14.929 944 58.792
2005

VIII 892 831 61 3.392
IX 1.150 1.091 59 4.365
X 1.109 1.059 50 4.533
XI 1.499 1.431 68 4.966
XII 1.556 1.462 94 5.543
2006

I 1.096 1.068 28 4.400
11 1.236 1.188 48 4.557
11T 1.441 1.372 69 5.677
v 1.050 996 54 4.377
\4 1.386 1.326 60 5.290

Variacién interanual

Matriculacion de vehiculos industriales de carga Matriculacion de turis-

Periodo

Total Camiones Tractores industriales mos
2000 51 6,7 17,1 72
2001 -5,4 -5,3 -6,5 2,4
2002 -10,2 -9,2 -22,1 -10,3
2003 9,5 9,8 5,6 2,6
2004 14,9 15,3 8,6 3.9
2005 12,2 12,5 5,6 -4.4
2005
VIII 21,5 19,6 56,4 11,0
IX 93 9,5 5.4 5.8
X 0,5 2,2 -26,5 -7,5
XI 9,6 10,9 -12,8 -1,3
XII 19,5 16,9 84,3 3,6
2006
I 102 75 56,3 34
11 -0,8 3,9 -52,9 1,5
IIT 6,0 9,8 -37,3 16,7
v -28,2 -24.8 -52,6 -15,4
Y 2.4 39 -23,1 8,8

Fuente: Direccion General de Trafico.
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TRAFICO AEREO Y PERNOCTACIONES EN ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS

CUADRO 9

N° de viajeros

N° de pernoctaciones

Periodo
Total Espafioles Extranjeros Total Espafioles Extranjeros

2000 2.916.693 2.094.411 822.282 2.820.625 1.939.894 880.731
2001 2.864.806 2.069.083 795.723 2.703.629 1.872.497 831.132
2002 2.809.804 2.039.866 769.998 2.831.207 1.934.517 896.060
2003 3.216.762 2.337.356 879.403 2.951.520 2.060.804 890.718
2004 3.767.693 2.598.453 1.169.240 3.231.014 2.285.238 945.777
2005 4.219.720 3.229.178 990.542 3.573.510 2.506.785 1.066.725
2005

VII 433.068 317.202 115.866 371.401 243.641 127.760
VIII 427.877 306.156 121.721 490.443 332.011 158.432
IX 414.782 312.095 102.687 352.763 239.563 113.200
X 370.632 290.731 79.901 338.081 237.089 100.992
XI 323.799 263.471 60.328 261.553 187.400 74.153
XII 307.300 242.891 64.409 205.678 153.558 52.120
2006

I 269.361 218.072 51.289 190.537 137.304 53.233
1T 284.980 230.775 54.205 215.034 161.017 54.017
111 278.590 198.612 79.978
v 349.858 254.195 95.663

Variacién interanual
N° de viajeros N° de pernoctaciones
Periodo
Total Espafioles Extranjeros Total Espafioles Extranjeros

2000 12,2 11,3 14,6 1,7 6,4 10,6
2001 -1,8 -1,2 -32 -4,1 -3,5 -5,6
2002 1,9 14 32 47 33 78
2003 14,5 14,6 14,2 42 6,5 0,6
2004 17,1 11,2 33,0 9,5 10,9 6,2
2005 12,0 243 -15,3 10,6 9,7 12,8
2005

VII 16,8 31,9 A1 11,1 132 73
VI 18,0 37,7 1133 13,9 12,2 17,5
IX 14,6 29,3 -14,8 4,6 6,4 0,9
X 9,4 27,8 -28,2 7,9 35 19,9
XI 16,2 21,6 -2,8 8,9 45 22,1
XII 14,5 20,1 28 0,0 62 246
2006

1 9,7 13,2 -3,2 11,0 10,0 13,5
II 44 7,9 -8,0 12,0 11,3 14,0
11 42 1,0 19,7
v 254 30,4 13,8

Fuente: Direccién General de Aviacién Civil e INE.
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INDICE DE COMERCIO INTERIOR CUADRO 10
Base 2000=100

General Mercado mayorista Mercado minorista

Periodo Personal
P. Cortientes  P. Constantes  P. Corrientes  P. Constantes  P. Corrientes  P. Constantes ocupado

1996 774 84,9 73,8 81,8 84,4 90,5 91,6
1997 82,3 88,3 79,4 85,9 88,0 92,8 93,4
1998 87,9 93,7 85,3 92,3 92,9 96,3 95,6
1999 92,6 97,3 90,7 96,6 96,4 98,6 97,6
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2001 102,2 100,4 101,4 100,4 104,0 100,4 102,0
2002 109,5 105,0 107,8 104,5 112,7 106,0 104,3
2003 114,3 107,0 112,4 106,1 118,2 109,0 106,2
2004 123,5 110,2 123,1 108,5 124,7 113,6 107,9
2005 129,3 1111 129,8 108,8 128,2 115,7 110,2
2005

ITr. 1229 106,8 123,1 103,9 122,6 1127 108,9
II Tr. 1282 109,8 130,2 109,2 124,3 110,8 109,4
III Ttr. 1223 105,5 123,9 103,7 119,1 109,0 110,3
IV Trt. 1414 120,0 1392 1155 145,7 129,3 1122
2006

I 1336 1137 1353 111,1 130,0 119,1 110,6

Variacién interanual
Petiodo General Metcado mayorista Mercado minorista Personal
P. Cottientes P. Constantes  P. Corrientes  P. Constantes  P. Cortientes  P. Constantes ocupado

1997 6,3 4,1 7,6 5,0 4,2 2,5 2,0
1998 6,8 6,1 7,5 7,5 5,6 3,8 2.4
1999 5,4 39 6,3 4,7 3,7 2.4 2,0
2000 8,0 2,7 10,2 35 38 14 25
2001 2,2 0,4 14 0,4 4,0 0,4 2,0
2002 7,1 4,6 0,4 4,1 8,4 5,6 2,2
2003 4,4 1,9 4,2 1,5 4,9 2,8 1,9
2004 8,0 2,9 9,5 2,2 5,5 4,2 1,6
2005 47 0,8 55 0,3 2,8 1,9 21
2005

ITr. 3,8 -2,6 4,5 -4.6 2,6 1,5 2.4
IITr. 6,3 2,2 7,1 1,8 4,2 3,1 1,5
IIT Tt. 4,2 1,6 5,1 1,4 2.4 2,0 2,7
IV Tt. 26 0,1 3,1 0,1 1,5 0,4 2,0
2006

I 8,7 6,5 9,9 6,9 6,0 5,7 1,6

Fuente: Eustat.
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VIVIENDAS DE PROTECCION OFICIAL CUADRO 11
N° de viviendas
Iniciadas Terminadas
Periodo . .
Total Alava Gipuzkoa Bizkaia Total Alava Gipuzkoa Bizkaia
1995 2.271 798 680 793 1.671 306 817 548
1996 2.105 89 1.386 630 2.046 346 429 1.271
1997 1.557 444 610 503 1.902 520 775 607
1998 2.255 715 589 951 2.042 194 1.141 707
1999 2.810 702 525 1.583 1.496 324 648 524
2000 1.968 660 745 563 1.572 415 702 455
2001 3.695 310 810 2.575 2.045 1.011 738 296
2002 3.954 1.232 664 2.058 2.667 644 752 1.303
2003 5.816 2.178 1.805 1.833 3.337 457 887 1.993
2004 3.981 1.404 842 1.735 3.140 523 545 2.072
2005 3.830 1.657 757 1.416 3.345 968 976 1.401
2005
1Tt 255 0 126 129 716 166 116 434
IITr. 1.936 1.022 331 583 868 198 300 370
III Ttr. 184 0 37 147 810 339 270 201
IV Tr. 1.455 635 263 557 951 265 290 396
2006
1 812 559 51 202 775 289 237 249
Variacion interanual
Iniciadas Terminadas
Periodo . -
Total Alava Gipuzkoa Bizkaia Total Alava Gipuzkoa Bizkaia
1995 17,2 329,0 17,6 -32.4 -1,7 12,1 -30,6 120,1
1996 -7,3 -88,8 103,8 -20,6 22,4 13,1 -47.,5 131,9
1997 -26,0 398,9 -56,0 -20,2 -7,0 50,3 80,7 -52,2
1998 44,8 61,0 34 89,1 74 62,7 472 16,5
1999 24,6 -1,8 -10,9 66,5 -26,7 67,0 -432 -25,9
2000 -30,0 -6,0 41,9 -64,4 5,1 28,1 8,3 -13,2
2001 87,8 -53,0 8,7 3574 30,1 143,6 5,1 -34,9
2002 7,0 2974 -18,0 -20,1 30,4 -36,3 1,9 340,2
2003 471 76,8 171,8 10,9 25,1 29,0 18,0 53,0
2004 31,6 355 534 53 59 14,4 38,6 40
2005 -3,8 18,0 -10,1 -18,4 6,5 85,1 79,1 =324
2005
ITr. -63,9 0,0 950,0 -59,0 50,7 -18,2 5,5 167,9
II Tr. 33 35,4 4811 44 156 23750 31,6 533
III Ttr. -16,7 -100,0 131,3 48,5 51,4 993,5 193,5 -51,2
IV Tt. 38,4 2872 49,4 -21,7 -13,7 -5,7 1522 -439
2006
I 218,4 59,5 56,6 82 74,1 104,3 42,6

Fuente: Departamento de Vivienda y Asuntos Sociales.
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LICITACION OFICIAL POR ORGANISMOS CUADRO 12

Miles de euros

Periodo Administraciéon Central Gobierno Vasco Administracion Local Total
1995 96.066 195.533 209.819 501.418
1996 33.585 155.025 391.517 580.127
1997 69.417 222.975 450.284 742.677
1998 116.104 290.217 547.047 953.367
1999 88.060 123.081 615.490 826.632
2000 122.595 231.370 782.167 1.136.132
2001 132.027 182.189 786.540 1.100.756
2002 103.505 203.864 909.526 1.216.895
2003 81.363 144.441 805.216 1.031.020
2004 124.877 373.940 1.135.339 1.634.159
2005 158.659 324.519 1.137.929 1.821.107
2005
ITr. 22.142 194.733 369.868 586.743
IITr. 49.037 40.292 253.667 342.996
II1 Tt. 28.466 24.274 486.569 539.309
IV Tt. 59.014 65.220 227.825 352.059
2006
ITr. 47.650 58.545 289.639 395.834

Variacién interanual

Periodo Administracion Central Gobierno Vasco Administracion Local Total
1995 218,5 -43 -39,8 -14,0
1996 -65,0 -20,7 86,6 15,7
1997 106,7 438 15,0 28,0
1998 67,3 30,2 21,5 28,4
1999 -24.2 -57,6 12,5 -13,3
2000 39,2 88,0 27,1 37,4
2001 7,7 21,3 0,6 -3,1
2002 21,6 11,9 15,6 10,6
2003 214 29,1 11,5 15,3
2004 53,5 158,9 41,0 58,5
2005 271 132 17,8 11,4
2005
ITt. 14,7 55,8 44 9,1
II Tt. 372 67,1 17,7 32,6
II1 Tt. 7133 -72,5 67,5 41,1
IV Tr. 2415 71,0 51,9 71,4
2006
ITt. 1152 69,9 21,7 32,5

Fuente: SEOPAN.
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INDICE COYUNTURAL DE LA CONSTRUCCION 13. TAULA
Base 2003=100

Indice de produccion Indice de personal
Periodo

Total Edificacion Obra civil Total
2003 100,0 100,0 100,0 100,0
2004 106,5 107,5 103,8 101,4
2005(%) 1153 116,9 110,9 102,0
2004
1Tt 99,3 101,4 93,5 100,7
II Tt. 105,6 106,8 102,4 101,9
IIT Ttr. 102,8 103,3 101,5 101,5
IV Tr. 118,4 118,5 117,9 101,5
2005(%)
1Tt 105,6 108,6 97,4 100,4
IITr. 114,4 116,7 108,1 102,0
IIT Ttr. 112,5 114,2 107,8 102,7
IV Tr. 128,7 129,1 127,6 103,4
2006(*)
ITt. 1142 118,6 102,4 102,7

Variacion interanual
Indice de produccién Indice de personal
Periodo

Total Edificacion Obra civil Total
2003 5,9 6,8 4,2 0,5
2004 6,5 7,5 3,8 1,4
2005(%) 8,2 8,7 6,8 0,6
2004
ITr. 8,6 9,0 0,4 2,9
II Tr. 4,6 5,3 2,3 0,3
111 Tt. 7,5 9,9 2.4 1,5
IV Tt. 5,8 6,3 4.4 0,9
2005(%)
ITr. 6,3 7,0 41 -0,3
II Tr. 8,3 9,2 5,6 0,1
III Tr. 94 10,6 6,2 1,2
IV Tt. 8,7 8,9 8,2 1,9
2006(*)
ITr. 8,2 9,2 52 2,2

Datos brutos.
(*) Datos provisionales.
Fuente: Eustat.
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POBLACION ACTIVA POR SEXO Y EDAD CUADRO 14

Miles de personas

Sexo Edad
Periodo Total
Hombres Mujeres 16-24 25-44 45y +

1994 558,6 364,8 1349 543,6 2449 923 4
1995 560,4 375,6 132,6 549,9 2535 936,0
1996 560,4 377,1 1245 550,0 263,0 937,5
1997 563,8 381,1 118,9 555,1 270,9 944.9
1998 572,8 381,4 116,3 564,9 273,0 954,2
1999 575,0 3945 1194 576,2 2740 969,5
2000 576,2 385,8 115,3 571,1 275,5 962,0
2001 576,1 390,6 98,3 578,5 290,0 966,7
2002 583,1 400,2 95,1 580,7 307,5 9832
2003 584,9 415,6 90,3 590,0 320,2 1.000,5
2004 581,9 425,8 85,9 591,1 330,7 1.007,7
2005 577,8 420,5 74,8 580,2 3432 998,2
2005

II Tt. 573,2 4156 72,2 578,0 338,7 988,9
III Ttr. 579,6 4172 78,6 5732 345,0 996,7
IV Tt. 577,5 423,0 71,0 586,2 3433 1.000,5
2006

ITt. 570,2 422,7 70,4 577,3 3452 993,0

Variacion interanual
Sexo Edad
Periodo Total
Hombres Mujeres 16-24 25-44 45y +

1995 0,3 3,0 1,7 12 35 1,4
1996 0,0 0,4 -6,1 0,0 3,7 0,2
1997 0,6 1,1 -4,5 0,9 3,0 0,8
1998 1,6 0,1 2,2 1,8 0,8 1,0
1999 0,4 34 2,7 2,0 0,4 1,6
2000 02 22 34 09 0,5 08
2001 0,0 1,2 -14,7 1,3 53 0,5
2002 1,2 2,5 -3,3 0,4 6,0 1,7
2003 0,3 3,8 -5,0 1,6 4,1 1,8
2004 -0,5 2,5 -4,9 0,2 3,3 0,7
2005 0,7 1,3 12,9 1,8 38 0,9
2005

II Tr. -1,6 -1,9 -16,7 -1,7 2,3 -1,7
III Ttr. -0,6 2,1 -10,5 -2,6 3,5 -1,2
IV Tt. 0,6 1,3 11,0 12 21 0,9
2006

ITr. -1,8 -0,8 -9,2 -1,1 -0,1 -14

(*) Datos correspondientes a la poblacién con base 2001.
Fuente: Eustat.
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POBLACION OCUPADA POR SEXO Y EDAD CUADRO 15

Miles de personas

Sexo Edad
Periodo Total
Hombres Mujeres 16-24 25-44 45y +
1994 456,1 2373 62,8 410,9 2197 693,5
1995 462,1 251,6 66,7 417,7 2292 713,6
1996 469,6 258,2 65,2 426,9 2358 7278
1997 479,5 265,6 66,0 435,6 2435 7452
1998 504,2 280,4 73,5 462,0 2492 784.,6
1999 513,9 305,0 80,5 483,1 2554 818,9
2000 521,4 308,9 81,2 491,6 257,5 830,2
2001 532,8 326,2 73,2 514,1 271,7 859,0
2002 550,0 351,6 76,5 530,9 2942 901,6
2003 546,8 367,7 70,3 5354 308,7 914,5
2004 5440 385,1 68,4 543,1 317,7 929,1
2005 550,3 390,9 64,7 5432 3334 9413
2005
IITr. 5472 3829 61,9 538,5 329,7 930,2
III Tt. 554,7 392,6 70,5 540,9 3359 9473
IV Tt. 5524 399,0 63,0 552,2 336,3 951,5
2006
ITr. 5433 399,3 61,8 5437 337,0 942.6
Variacion interanual
Sexo Edad
Periodo Total
Hombres Mujeres 16-24 25-44 45y +

1995 1,3 6,0 6,2 1,7 4,3 2,9
1996 1,6 2,6 -2,2 2,2 2,9 2,0
1997 2,1 2,9 12 2,0 33 24
1998 52 56 114 6,1 23 53
1999 1,9 8,8 9,5 4,6 2,5 4.4
2000 1,5 1,3 0,9 1,8 0,8 1,4
2001 2,2 5,6 -9.9 4,6 5,5 3,5
2002 32 7,8 4,5 3,3 8,3 5,0
2003 0,6 46 8,1 0,8 49 14
2004 05 47 27 1,4 2,9 1,6
2005 1,2 1,5 -5,4 0,0 4,9 1,3
2005
II Trt. 0,5 0,6 -10,9 02 44 05
III Tt. 14 1,7 3,2 -0,4 4.4 1,5
IV Tr. 1,6 1,0 -2,6 0,5 3,7 1,4
2006
1Tt 0,7 2,6 25 0,5 1,6 0,7

(*) Datos correspondientes a la poblacién con base 2001.
Fuente: Eustat.
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POBLACION OCUPADA POR SECTORES CUADRO 16
Miles de personas

Periodo Primario Industria Construccién Servicios Total
1994 23,5 198,1 64,8 407,2 693,5
1995 24,2 203,6 60,7 4252 713,6
1996 24,8 209,5 59,8 4336 7278
1997 26,0 215,0 61,0 4431 7452
1998 19,7 236,6 63,8 4644 784.,6
1999 19,0 241,6 68,2 490,1 8189
2000 19,0 2447 70,9 495,6 830,2
2001 14,8 260,4 75,9 507,8 859,0
2002 16,0 256,1 83,2 546,3 901,6
2003 18,9 2524 87,4 555,8 914,5
2004 16,1 250,2 85,9 577,0 9291
2005 11,2 246,6 82,7 600,8 941,3
2005
ITr. 13,1 2477 78,5 596,8 936,1
II Tt. 10,8 2487 80,4 590,3 930,2
III Ttr. 10,2 2455 83,9 607,8 9473
IV Tr. 10,6 2446 87,9 608,3 951,5
2006
ITr. 12,2 2375 77,2 615,7 942.6

Variacién interanual

Periodo Primatio Industria Construccion Servicios Total
1995 3,0 2,8 -6,3 4.4 29
1996 2,5 2,9 -1,5 2,0 2,0
1997 48 2,6 2,0 22 2.4
1998 -24.2 10,0 4,6 4.8 53
1999 -3,6 2,1 0,9 5,5 4.4
2000 0,0 13 40 11 1,4
2001 221 6,4 7,1 2,5 3,5
2002 8,1 1,7 96 76 50
2003 18,1 14 5,0 1,7 14
2004 -15,1 -0,9 -1,7 3,8 1,6
2005 -30,4 -14 =37 4,1 1,3
2005
ITt. 28,8 0,1 21 40 1,8
IITr. -40,0 0,5 -6,9 2,9 0,5
II1 Ttr. -31,5 =32 =32 52 1,5
IV Tr. -17,8 -3,0 -2.5 4,3 1,4
2006
ITr. -6,9 -4.1 -1,7 3,2 0,7

(*) Datos correspondientes a la poblacién con base 2001.
Fuente: Eustat.
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POBLACION OCUPADA POR SITUACION PROFESIONAL CUADRO 17

Miles de personas

: Asalati
Periodo Empleadores Tra?a)ador Aygc}a Cooperativistas salariados Total
auténomo  familiar S. Phblico.  S. Privado  Total

1994 19,3 105,6 13,7 17,2 115,9 4218 537,7 693,5
1995 22,6 110,9 16,5 17,7 114,3 431,6 5459 713,6
1996 229 116,0 14,2 20,3 111,4 4430 5544 727,8
1997 24.5 119,6 11,1 20,3 110,8 4589 569,7 7452
1998 21,1 117,0 7,6 19,6 110,9 508,5 619,4 784.,6
1999 22,3 116,7 77 18,1 107,7 546,4 654,1 818,9
2000 254 113,6 5,6 17,7 111,7 556,3 668,0 830,2
2001 28,2 109,5 6,5 238 121,7 569,2 690,9 859,0
2002 30,6 118,7 5,8 237 125,5 597,4 7229 901,6
2003 28,4 1224 5,7 27,8 127,3 602,8 730,1 914.5
2004 29,7 1154 48 256 131,7 621,9 753,6 929,1
2005 28,4 117,8 7,2 18,3 131,9 637,6 769,5 941,2
2005

IITr. 29,7 115,6 4,1 17,5 131,3 6319 763,2 930,2
III Tt. 24,9 120,9 3,4 17,5 1333 6473 780,6 9473
IV Tt. 22,8 122,4 52 19,9 134,1 6472 781,3 951,5
2006

ITr. 26,0 1240 4,8 19,2 131,2 6373 768,5 942.6

Variacion interanual
: Asalariados
Periodo Empleadores Tral?a)ador Aygn?la Cooperativistas Total
autonomo familiar S. Publico.  S. Privado Total

1995 17,1 5,0 20,4 2,9 -1,4 2,3 1,5 2,9
1996 13 46 139 14,7 25 2,6 1,6 2,0
1997 7,0 3,1 -21,8 0,0 -0,5 3,6 2,8 2.4
1998 -13,9 -2,2 -31,5 -34 0,1 10,8 8,7 53
1999 57 -0,3 1,3 -7,7 -2,9 7,5 5,6 4,4
2000 13,9 2,7 -27,3 =22 3,7 1,8 2,1 1,4
2001 11,0 36 16,1 345 9,0 23 34 35
2002 8,5 8,4 10,8 04 3,1 50 46 50
2003 -7,2 3,1 -1,7 17,3 14 0,9 1,0 1,4
2004 4,6 -5,7 -15,8 -7,9 3,5 32 32 1,6
2005 -4.4 2,1 50,0 -28,5 0,2 2,5 2,1 1,3
2005

IITr. -2,3 0,6 -29,3 -28,3 -0,7 2,3 1,8 0,5
IIT Tt. -14,1 7,8 -12,8 -34,0 0,4 3,0 2,5 1,5
IV Tr. -24.8 2,0 8,3 -24.3 2,9 32 3,2 1,4
2006

ITr. -28,4 10,3 -70,4 4,9 1,8 2,1 2,1 0,7

(*) Datos correspondientes a la poblacién con base 2001.
Fuente: Eustat.
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POBLACION PARADA POR SEXO Y EDAD CUADRO 18

Miles de personas

Sexo Edad
Periodo Total
Hombres Mujeres 16-24 25-44 45y +
1994 102,4 127,5 72,1 132,6 252 2299
1995 98,3 124,0 65,9 1322 242 2223
1996 90,8 118,9 59,4 123,1 27,2 209,7
1997 84,3 1154 52,9 119,5 27,4 199,7
1998 68,6 101,0 42,8 102,9 238 169,5
1999 61,0 89,5 38,9 93,0 18,6 150,6
2000 54,8 76,9 34,1 79,5 18,1 131,7
2001 43,3 64,4 25,1 64,4 18,2 107,7
2002 33,1 48,5 18,5 49,8 13,2 81,6
2003 38,1 47,9 20,0 54,6 11,5 86,1
2004 37,9 40,7 17,6 48,0 13,0 78,6
2005 27,5 29,5 10,1 37,1 9,8 57,0
2005
II Tt. 26,0 32,7 10,2 39,5 8,9 58,7
III Tr. 24,9 245 8,1 32,3 9,0 494
IV Tt. 25,1 24,0 8,1 34,0 7.0 49,1
2006
ITr. 27,0 234 8,6 33,6 8,2 50,4
Variacion interanual
Sexo Edad
Periodo Total
Hombres Mujeres 16-24 25-44 45y +

1995 -4,0 -2,7 -8,6 -0,3 -4,0 -3,3
1996 -7,6 -4.1 -9,9 -6,9 12,4 -5,7
1997 -7,2 -2.9 -10,9 -2,9 0,7 -4.8
1998 -18,6 -12)5 -19,1 -13,9 -13,1 -15,1
1999 11,1 114 91 96 21,8 112
2000 10,2 141 123 145 2,7 12,5
2001 -21,0 -16,3 -260,4 -19,0 0,6 -18,2
2002 -23,6 -24.7 -26,3 =227 -27,5 -24.2
2003 15,1 -1,2 8,1 9,6 -12,9 5,5
2004 0,5 15,0 12,0 12,1 13,0 87
2005 27,6 275 425 228 25,0 27,5
2005
IITr. -31,4 -234 -40,4 -18,0 -41,8 -27,2
III Ttr. -31,4 -38,8 -58,5 -28,5 -22.4 -35,3
IV Tt. 322 28,8 46,4 222 412 30,6
2006
ITr. -20,1 -306,6 -39,0 -20,9 -41,8 -28,7

(*) Datos correspondientes a la poblacién con base 2001.
Fuente: Eustat.
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TASA DE ACTIVIDAD Y PARO POR SEXO Y EDAD CUADRO 19
(%)
Tasa de actividad Tasa de paro
Periodo Sexo Edad Sexo Edad
Total Total
Homb. Mujeres 16-24  25-44 45y + Homb.  Mujeres  16-24  25-44 45y +

1994 65,1 40,4 42,4 84,8 30,6 52,5 18,3 349 53,4 244 10,3 249
1995 64,8 41,3 42 85,4 31,1 52,7 17,5 33,0 49,7 24,0 9,6 23,8
1996 64,6 41,2 40,6 84,9 31,8 52,6 16,2 31,5 47,7 22,4 10,4 22,4
1997 64,8 41,4 39,5 85,1 324 528 149 30,3 445 21,5 101 21,1
1998 65,7 41,4 40,7 858 321 532 12,0 26,5 36,8 18,2 8,7 17,8
1999 65,8 42,8 437 80,6 31,9 54,0 10,6 22,7 32,6 16,1 6,8 15,5
2000 65,9 41,7 44,0 85,8 31,6 53,5 9,5 19,9 29,6 13,9 6,6 13,7
2001 65,7 42,2 40,0 85,8 32,8 53,6 7,5 16,5 25,5 11,1 6,3 11,1
2002 66,1 43,1 40,5 85,6 34,2 54,3 5,7 12,1 19,5 8,6 43 8,3
2003 66,2 44,6 40,6 865 351 551 6,5 11,5 222 92 3,6 8,6
2004 65,8 45,5 40,7 80,5 35,7 55,4 6,5 9,6 20,5 8,1 39 7,8
2005 65,3 449 37,7 85,1 36,4 54,8 4,7 7,0 13,5 6,4 2,8 5,7
2004

ITr. 65,9 455 41,6 871 350 554 7,0 10,9 20,8 92 41 8,6
II Tr. 65,9 453 40,5 80,2 35,9 55,3 6,5 10,1 19,8 8,2 4,6 8,0
IIT Tt. 65,9 45,5 414 80,2 36,0 55,4 6,2 9,4 22,2 7,7 35 7,6
IV Tr. 65,6 45,8 39,2 80,4 36,1 55,4 6,4 7,9 18,9 74 35 7,0
2005

ITr. 65,6 455 38,5 857 368 553 5,8 8,7 18,2 73 41 7,0
IITr. 64,8 44,4 36,3 84,7 36,0 54,3 4,5 7,9 14,1 6,8 2,6 59
III Tr. 65,5 44,6 39,9 84,2 36,6 54,7 43 59 10,3 5,6 2,6 5,0
IV Tr. 65,1 45,2 36,3 85,9 36,3 54,9 43 5,7 11,4 58 2,0 49
2006

1Tt 64,3 45,1 35,8 85,6 36,3 54,5 4,7 55 12,2 58 2,4 51

(*) Datos correspondientes a la poblacién con base 2001.
Fuente: Eustat.
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PRINCIPALES MAGNITUDES DE LA EPA CUADRO 20
Miles de personas
- Poblacién ocupada
Periodo Poblqclon Total Parados Tasa de
activa Primatio Industria Construccion Servicios paro
1996 905,9 18,6 201,4 53,9 4455 719,2 186,7 20,6
1997 9225 19,1 217,0 57,5 454,8 748,3 1742 18,9
1998 9283 18,8 220,5 65,1 467,0 7714 156,9 16,9
1999 945,2 17,1 238,4 77,7 481,1 814,2 131,0 13,9
2000 962,6 13,6 2452 75,1 512,5 846,4 116,2 12,1
2001 971,9 152 248,2 79,0 534,4 876,8 95,2 98
2002 986,3 17,5 252.8 85,6 535,9 891,7 94,6 9,6
2003 1.007,8 13,3 2554 89,5 5544 912,5 95,3 9,5
2004 1.021,1 12,2 2543 77,8 577,7 9220 99,1 9,7
2005 1.034,5 15,3 2454 77,6 620,0 958,2 75,9 7,3
2005
ITr. 1.027,9 17,5 2499 75,8 603,2 946,4 81,5 7,9
II Tr. 1.032,9 14,4 251,6 76,1 6127 954,7 78,2 7,6
II1 Tr. 1.027,1 15,6 238,0 78,5 6184 950,5 76,6 7,5
IV Tt. 10484 13,6 242,0 79,9 645,8 981,3 67,1 6,4
2006
ITr. 1.048,2 12,4 2430 75,5 637,6 968,4 79,8 7,6
Variacion interanual
) Poblacié Poblacién ocupada
Periodo ob acion Total Parados
activa Primario Industria  Construccién Setrvicios
1996 -0,3 -18,5 -1,4 9.4 -6,6 -1,9 -8,8
1997 1,8 2,7 78 6,7 21 40 6,7
1998 0,6 -1,6 1,6 13,3 2,7 3,1 -9,9
1999 1,8 -8,7 8,1 19,3 3,0 5,6 -16,5
2000 1,8 -20,7 2,8 -33 6,5 4,0 -11,3
2001 1,0 11,8 1,2 52 43 3,6 -18,1
2002 1,5 15,5 1,9 8,3 0,3 1,7 0,6
2003 22 243 1,0 45 35 23 0,8
2004 1,3 -8,1 -0,4 -13,0 4.2 1,0 4,0
2005 1,3 252 -3,5 -0,3 73 3,9 -23,5
2005
1Tt 0,9 68,3 02 39 5.4 3,9 246
II Tr. 1,7 28,6 -1,3 -1,7 0,4 3.8 -19,0
III Tt. 0,7 20,0 -7,5 4,0 7,1 3,0 -21,4
IV Tr. 1,9 -4.2 -5,5 0,5 10,4 5,0 -28,9
2006
ITr. 2,0 -29,1 -2,8 -0,4 5,7 2,3 -2,1
Nota: revision del efecto de la definicién de paro 2001 aplicando la metodologia 2005.
Fuente: INE.
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PARO REGISTRADO EN EL INEM CUADRO 21
N° de personas
Periodo Anteriormente parados Sin empleo Total paro registrado

2002 78.245 10.630 88.875
2003 79.572 10.083 89.655
2004 80.322 9.426 89.748
2005 77.940 6.868 84.808
2005

v 78.895 7.340 86.235
\% 73.623 7.009 80.632
VI 72.087 6.708 78.795
VII 74.936 6.453 81.389
VIII 78.596 6.170 84.766
IX 74.594 6.426 81.020
X 75.746 6.106 81.852
XI 76.995 6.246 83.241
XII 77.291 6.099 83.390
2006

I 83.111 6.439 89.550
11 83.107 6.752 89.859
11T 81.557 6.789 88.346
v 78.761 6.424 85.185
\ 74.301 6.030 80.331

Variacion interanual

Periodo Poblacién activa Poblacién ocupada Periodo
2003 1,7 -5,1 0,9
2004 0,9 -6,5 0,1
2005 3,0 271 55
2005
v -1,6 -24,0 -4,0
\4 -4.9 -232 -6,8
VI 50 274 75
VII -2,5 =274 51
VIII -3,0 -28,4 -5,5
IX -4.2 -28,7 -6,8
X -35 -33,5 -6,6
XI 35 33,6 67
XII 40 318 67
2006
I 2.1 -19,6 =36
1I -2,6 -16,9 -38
I 09 122 18
v 02 125 12
\4 0,9 -14,0 -0,4

Nota: Nueva estadistica de empleo segun gestién SISPE.
Fuente: INEM.
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CONVENIOS COLECTIVOS Y CONFLICTIVIDAD LABORAL CUADRO 22

Convenios vigentes Trabajadores afectados Incremento salarial Trabajadores  Jornadas no

Periodo Datos acumulados ~ Datos acumulados Tasa acumulada N huelgas afectados trabajadas
2000 423 316.526 3,85 169 43.710 185.840
2001 439 359.459 4,46 192 94.373 296.056
2002 414 322.880 3,94 191 604.218 658.828
2003 400 260.786 4,39 221 74.794 339.866
2004 410 293.276 3,99 243 101.058 606.155
2005 424 255.425 4,51 160 53.597 105.488
2005
VI 342 210.416 4,23 32 12.179 17.866
VII 358 235.555 4,20 11 1.240 5.612
VIIL 370 237.638 4,20 4 160 2.435
IX 386 240.850 4,20 11 1.151 3.726
X 399 242.711 4,21 8 1.336 4.362
XI 409 243.295 4,21 9 1.368 4.308
XII 424 255.425 4,51 9 1.631 4.408
2006
I 241 136.310 4,67 20 1.185 2.783
II 256 140.336 4,67 10 1.246 3.851
11T 267 146.087 4,04 23 5.229 8.195
v 269 147.027 4,02 13 3.033 4.393
Variacion interanual
Periodo Convenios vigentes Trabajadores afectados Incremento salarial N° huelgas Trabajadores  Jornadas no
Datos acumulados ~ Datos acumulados Tasa acumulada afectados trabajadas
2000 52 1,0 56,5 5,6 -93,4 -71,9
2001 3,8 13,6 15,8 13,6 1159 59,3
2002 -5,7 -10,2 -11,7 -0,5 540,2 122,5
2003 -3,4 -19,2 11,4 15,7 -87,6 -48,4
2004 25 12,5 91 10,0 35,1 784
2005 34 -12,9 13,0 -34,2 -47,0 -82,6
2005
VI 11,0 35,4 17,2 -43,9 -82,4 -94,0
VII 9,8 20,9 141 542 235 295
VIIL 9,8 20,9 14,1 -20,0 -89,8 -70,4
IX 10,3 16,7 13,8 37,5 -21,2 -71,8
X 9,3 15,9 14,4 33,3 -7,0 -41,8
XI 7,1 14,7 14,7 -35,7 -24.5 -29,7
XII 34 12,9 13,0 438 -16,0 342
2006
I 2,1 -17,9 10,4 42,9 54,3 -40,2
II 1,2 -17,9 10,7 25,0 -09,5 -36,5
II1 -2,2 -15,6 9,7 76,9 120,6 68,0
v 6,6 240 8,7 38,1 12,5 49,8

Fuente: Direccién de Trabajo y Seguridad Social.
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COMERCIO EXTERIOR CUADRO 23
Millones de euros
Exportaciones Importaciones Saldo
Periodo . . .
Total  Energéticas No energéti Total  Energéticas No SRS Total Energético No energes
cas ticas tico

1998 9.888,7 389,5 9.499,2 6.937,4 815,8 6.121,6 29513 -426,3 3.377,6
1999 10.089,7 3993 9.690,4 7.532,6 1.010,5 6.522,1 2.557,1 -611,2 3.168,3
2000 11.870,9 682,8 11.188,1 10.324,0 2.433,6 7.890,4 1.546,9 -1.750,8 3.297,7
2001 11.603,1 621,6 10.981,5 10.017,2 2.008,7 8.008,5 1.585,9 -1.387,1 2.973,0
2002 11.637,5 4417 111958  10.171,1 2.068,3 8.102,8 1.466,4 -1.626,6 3.093,0
2003 11.786,8 580,1 112067 104947 21780 8.316,7 1.292,1 1597, 2.890,0
2004 13.508,8 785,9 12.723,0 12.573,2 2.956,8 9.616,4 935,6 -2.170,9 3.1006,6
2005(*) 14.2252 849.8 13.375,4 14.492.3 4.456,3 10.036,1 -267,1 -3.606,5 3.339,4
2005(%)
ITt. 3.217,6 96,6 31210 34231 959,3 2.463,8 -205,5 -862,7 6572
IITr. 3.853,7 2345 3.619,2 3.695,5 1.039,9 2.655,6 158,2 -805,4 963,6
II1 Ttr. 3.321,4 204,7 3.116,7 3.584.4 1.248,0 2.336,5 -263,0 -1.043,3 780,3
IV Tr. 3.832,5 314,0 3.518,5 3.789,3 1.209,1 2.580,2 432 -895,1 938,3
20006(*)
ITr. 4.162,3 363,6 3.798,7 4.087,1 1.493,7 2.5933 75,2 -1.130,2 1.205,4

Variacion interanual

Exportaciones Importaciones Saldo
Periodo . . ,
Total  Energéticas No CHEIEE Total Energéticas No CUCTEE Total Energético No energe
ticas ticas tico

1998 5,0 -3,7 54 8,1 -13,0 11,7 -1,8 -20,1 -4,5
1999 2,0 2,5 2,0 8,0 23,9 6,5 -13,4 43 4 -6,2
2000 17,7 71,0 15,5 37,1 140,8 21,0 39,5 186,5 41
2001 -2,3 -9,0 -1,8 -3,0 -17,5 1,5 2,5 -20,8 -9,8
2002 0,3 -28,9 2,0 1,5 3,0 1,2 -7,5 17,3 4,0
2003 1,3 31,3 0,1 3,2 53 2,6 -11,9 -1,8 -6,6
2004 14,6 35,5 13,5 19,8 35,8 15,6 -27,6 35,9 7,5
2005(%) 52 8,7 5,0 16,2 51,8 52 -128,5 66,1 75
2005(*)
ITr. 2,1 -54.4 6,2 28,7 48,8 223 -141,9 99,3 -28,8
II Tt. 1,8 17,6 0,9 12,6 43,1 4,0 -68,7 52,8 -6,7
III Tt. 7,5 59 7,6 16,4 60,7 1,5 -2.85,9 78,9 31,7
IV Tt. 96 775 6,0 9,7 53,4 32 31 46,4 436
20006(*)
ITr. 29,4 276,3 21,7 19,4 55,7 53 -136,6 31,0 83,4

(*) Provisional.
Fuente: Eustat sobre la base de datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.
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Koiunturaz

EXPORTACIONES NO ENERGETICAS CUADRO 24
Millones de eutros
Bienes equipo
. Productos . Caucho s Otras No
Periodo Total agricolas Quimica  Papel Pléstico Metlic. Total  MAquinas Material ~ manufa.  clasific.
y aparatos  transp.
1996 6.812,2 2523 1951 2232 7412 19320 29036 18637 10399 5124 52,5
1997 9.018,1 351,6 2194 253,1 794,9 21923  4.5450 2.250,3 2.294,7 575,9 85,9
1998 9.500,5 365,5 2595 2640 8105 21929 48574 23547 25027 6368 114,0
1999 9.707,2 376,4 269,8 268,1 740,1 2.130,1 5.2443 2.455,0 2.789,3 592,0 86,3
2000 11.188,1 4163 3397 3677 8007 28073 57134 26097 31037 6480 95,0
2001 10.981,5 464,1 305,2 406,0 792,3 2.737,7 5.447,1 2.811,8 2.635,4 7144 114,6
2002 11.195,8 461,0 3355 4132 7689 27644  5551,0 28389 27121 7750 126,8
2003 11.206,7 481,9 3348 408,3 770,4 2.7443 5.579,0 2.940,7 2.638,3 769,8 118,1
2004 12.723,0 4855 3548 4120 8000  3.256,5  6.5940 29648  3.6292 7206 99,7
2005(*) 13.375,4 477,7 407,2 4245 946,0 3.698,5 6.583,0 3.151,3 3.431,7 715,1 123,6
2004(*)
IV Tr. 3.319,7 123,1 884 1042 1986 9042 1.694,8 7952 899,6 1796 26,7
2005(*)
1Tr. 3.121,0 1174 98,9 105,4 2219 912,7 1.462,0 706,4 755,6 173,0 29,7
I Tr. 3.619,2 114,4 1085 1139 2067 998,9  1.848,0 871,3 9767 2018 272
111 Tt. 3.116,7 116,7 100,9 103,4 290,9 826,0 1.481,6 760,7 720,9 169,2 28,0
IV Tr. 3.518,5 1292 989  101,8 2265 960,9  1.791,4 812,9 9785 1711 38,7
2006(*)
ITr. 3.798,7 129,9 107,7 112,6 3184 1.078,3 1.805,0 818,3 986,7 197,2 49,6
Variacién interanual
Bienes equipo
. Productos L Caucho - Otras No
Periodo Total agricolas Quimica  Papel Plastico Metdlic. Total Maquinas ~ Material  manufa.  clasific.
y aparatos  transp.
1996 13,7 10,0 1,9 1,6 13,5 1,0 26,1 26,1 26,1 12,5 85,3
1997 32,4 39,4 12,5 13,4 73 13,5 56,5 20,7 120,7 12,4 63,6
1998 53 39 18,3 4,3 2,0 0,0 6,9 4,6 9,1 10,6 32,7
1999 22 30 40 1,6 8,7 29 8,0 43 11,5 7,0 242
2000 15,3 10,6 259 37,1 8,2 31,8 8,9 6,3 11,3 9,5 10,0
2001 1,8 11,5 10,2 10,4 1,1 25 47 77 -15,1 10,3 20,6
2002 2,0 -0,7 9,9 1,8 -2,9 1,0 1,9 1,0 2,9 8,5 10,6
2003 0,1 45 02 12 0,2 0,7 0,5 36 2,7 0,7 6,8
2004 13,5 0,7 6,0 0,9 3.8 18,7 18,2 0,8 37,6 -6,4 -15,6
2005() 50 1,0 15,3 34 16,6 13,6 0,4 59 5,5 0,6 26,2
2004(%)
IV Tr. 10,5 82 11,7 8,0 8,4 18,7 7,1 0,9 13,3 9,9 6,8
2005(*)
ITr. 6.2 1,1 23,8 51 58 23,6 1.4 2,7 0,1 6,8 278
I Tr. 0,9 -2,8 19,2 13,1 -4,5 15,7 -6,6 15,9 -20,5 4,5 10,5
111 Tr. 76 5,1 75 20 55,7 10,1 21 8,0 3,5 49 19,8
IV Tr. 6,0 5,0 11,9 -23 14,0 6,3 57 2,2 8,8 -4,7 449
2006(*)
ITr. 21,7 10,6 8,9 6,9 435 18,1 23,5 15,8 30,6 14,0 66,9
(*) Provisional.
Fuente: Eustat sobre la base de datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.
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Koiunturaz

IMPORTACIONES NO ENERGETICAS CUADRO 25

Millones de euros

Bienes equipo

. Productos L Caucho - Otras No
Periodo Toral agricolas Quimica Papel plastico Merdlic. Total Maquinas y  Material manufa. clasific.
aparatos transp.

1995 5.042,8 660,8 3293 338,0 3942 1.500,4 1.327,1 902,4 4245 4919 1,4
1996 4.882,6 635,4 299,3 2254 389,2 1.280,5 1.532,4 1.023,4 4313 517,6 80,6
1997 5.478,1 614,9 311,9 275,9 4352 1.537,5 1.685,0 1.172,9 511,6 603,0 15,3
1998 6.121,6 6442 316,4 263,9 4742 1.743 4 2.008,0 1.375,7 632,2 660,2 11,4
1999 6.522,1 610,4 287,5 2242 463,0 1.665,3 2.578,1 1.709,5 868,6 687,7 59
2000 7.890,4 701,7 359,1 285,2 509,5 2.164,3 3.047,1 1.883,2 1.163,9 7732 50,2
2001 8.008,5 726,7 378,4 258,4 485,7 22487 2.896,0 21410 755,0 970,5 44,3
2002 8.102,8 912,9 371,7 298,2 518,5 2.180,9 2.919,6 1.925,1 994,5 864,8 36,2
2003 8.316,7 919,6 407,2 280,7 550,1 2.396,7 2.809,3 1.940,5 868,8 908,6 44,5
2004 9.616,4 806,4 444 .4 3227 603,7 3.177,2 3.320,9 2.135,4 1.185,5 896,3 44,7
2005(*)  10.036,1 811,4 450,2 329,7 643,6 3.369,5 3.413,6 2.163,2 1.250,4 977,6 40,6
2005(%)
ITr. 2.463,8 187,2 108,5 81,4 156,9 929,5 756,7 504,9 251,5 2333 10,4
IITr. 2.655,6 200,0 120,0 79,9 163,6 885,8 966,6 568,6 398,0 229,0 10,7
101 Tr. 2.336,5 203,3 111,8 77,7 153,2 700,1 801,8 503,4 2984 278,7 9,9
IV Tr. 2.580,2 220,9 109,9 90,7 169,9 854,1 888,5 586,3 302,2 236,6 9,6
2006(*)
ITr. 2.593,3 191,8 112,9 98,2 182,0 878,9 875,4 539,3 336,1 250,2 39

Variacion interanual

Bienes equipo

. Productos L. Caucho 1 Otras No
Periodo Total agricolas Quimica  Papel plstico Metalic. ol Miquinasy Material manafa. clasific.
aparatos transp.

1995 27,9 21,9 15,5 63,8 38,9 42,7 19,1 26,4 59 7,6 9,2
1996 -3,2 -3,8 9,1 -33,3 -1,3 -14,7 15,5 13,4 1,6 52 5.789,3
1997 12,2 32 4,2 22,4 11,8 20,1 10,0 14,6 18,6 16,5 -81,1
1998 11,7 4,8 1,4 -4,3 9,0 13,4 19,2 17,3 23,6 9,5 -25,1
1999 6,5 -5,2 9,1 -15,0 24 -4,5 28,4 24,3 37,4 42 -48,3
2000 21,0 15,0 249 27,2 10,0 30,0 18,2 10,2 34,0 12,4 749,9
2001 1,5 3,6 54 9,4 -4,7 39 -5,0 13,7 -35,1 25,5 -11,8
2002 1,2 25,6 -1,8 15,4 6,8 -3,0 0,8 -10,1 31,7 -10,9 -18,3
2003 2,6 0,7 9,6 -5,9 6,1 9,9 -3,8 0,8 -12,6 5,1 23,1
2004 15,6 -12,3 9,1 15,0 9,7 32,6 18,2 10,0 36,5 -1,4 0,4
2005(*) 52 2,0 2,6 2,7 8,2 6,0 4,1 2,5 6,8 10,3 -7,2
2005(%)

ITr. 223 -5,8 5,6 11,5 10,5 42,4 241 7,8 78,2 4,0 -12,6
II Tr. 4,0 4.8 9,7 -10,3 6,2 13,5 -4.4 23 -12,6 9,8 0,0
III Tt. 1,5 -3,3 0,2 -0,1 8,0 -4.4 1,2 -4,8 13,0 235 -6,1
IV Tr. 32 12,8 -4.4 11,6 8,2 -15,6 2,5 53 -2,6 4,0 9,4
2006(*)

ITr. 16,0 -5,4 15,7 6,8 335 72 -62,7 16,0 -5,4 15,7 6,8

(*) Provisional.
Fuente: Eustat sobre la base de datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.
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Koiunturaz

DESTINO GEOGRAFICO DE LAS EXPORTACIONES NO ENERGETICAS CUADRO 26

Millones de euros

Periodo Total Union Union Zonaeuro NMUE  Francia Alemania Re1'n0 Italia
Europea 25 Europea 15 Unido

1997 9.018,1 6.089,1 5.896,6 4.891,1 1925 1.478,3 1.426,4 728,0 6573

1998 9.500,5 6.417,3 6.181,5 5.220,6 235,8 1.653,1 1.559,2 721,6 703,5

1999 9.707,2 6.970,9 6.756,3 5.787,4 214.6 1.851,2 1.583,0 695,7 799,1

2000 11.188,1 7.827,0 7.510,8 6.490,5 316,2 2.130,8 1.824,9 749,5 871,9

2001 10.981,5 7.859,8 7.501,7 6.420,7 358,1 22536 1.670,5 812,1 878,8

2002 11.195,8 8.062,6 7.691,7 6.568,3 370,9 2.315,9 1.714,8 892,1 8749

2003 11.2006,7 8.248,5 7.877,8 6.736,4 370,7 2.339.4 1.753,3 887,1 908,4

2004 12.723,0 9.147,2 8.735,1 7.406,7 4121 2.610,3 2.062,1 1.065,0 908,5

2005(*) 13.375,4 9.634,4 9.143.9 7.761,4 490,4 2.699,2 2.050,9 1.103,6 1.099,7

2005(*)

ITr. 3.121,0 2.311,2 22121 1.867,6 99,1 665,0 492.5 285,0 249.6

IITr. 3.619,2 2.609,7 2.494.8 2.139,4 114,8 752,1 574,0 275,0 314,8

IIT Tt. 3.116,7 2.273,1 2.141,5 1.784,3 131,6 6224 4943 291,0 235,6

IV Tt. 3.518,5 2.440,4 2.295,5 1.970,1 1449 659,7 490,1 252,6 299,6

2006(*)

ITr. 3.798,7 2.737.4 2.592,1 2.238,4 145,3 755,4 589,3 2730 357,6

Variacion interanual
Periodo Total Union Union Zona euro  NMUE Francia Alemania Re1'n0 Ttalia
Europea 25 Europea 15 Unido

1997 32,4 34,5 33,0 31,4 110,2 15,7 444 353 230
1998 53 5,4 4,8 6,7 22,5 11,8 9,3 -0,9 7,0
1999 2,2 8,6 9,3 10,9 -9,0 12,0 1,5 -3,6 13,6
2000 15,3 12,3 11,2 12,1 473 151 15,3 77 91

2001 1,8 0,4 0,1 1,1 133 58 85 83 0,8
2002 2,0 2,6 2,5 2,3 3,6 2,8 2,7 9,9 -0,4
2003 0,1 2,3 24 2,6 -0,1 1,0 2,2 -0,6 3,8
2004 13,5 11,0 10,9 10,0 11,2 11,6 17,6 20,1 0,0
2005(*) 5,0 5,0 43 4,5 19,8 3,0 -1,3 3,0 20,9
2005(*)

ITr. 6,2 18,6 20,3 16,8 -9,2 42 37,0 50,6 19,2
II Tr. 0,9 -3,3 -3,7 -2,2 6,2 14 -10,0 -14,6 19,1

III Tt. 7,6 7,2 5,8 2,7 36,3 5,9 -3,7 253 11,8
IV Tt. 6,0 12 0,9 34 51,6 11 13,7 231 33,1

20006(*)

ITr. 21,7 18,4 17,2 19,9 46,6 13,6 19,7 -4,2 432

(*) Provisional.
NMUE: Nuevos miembros de la Unién Europea.
Fuente: Eustat sobre la base de datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.
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Koiunturaz

DESTINO GEOGRAFICO DE LAS EXPORTACIONES NO ENERGETICAS (cont. CUADRO 27

Millones de euros

OCDE No OCDE
Periodo Total 4
Towl OCDE EEUU  Japon ~ Fx—URSS - América 1) pp oy Resto
y Eur. Este  TLatina (1) mundo
1997 9.018,1 7.175,0 503,9 40,8 2273 591,7 338,9 685,2
1998 9.500,5 7.734,1 4841 99,6 276,4 7627 130,0 697,3
1999 9.707,2 8.070,1 4344 81,0 264,6 755,3 71,7 539,5
2000 11.188,1 9.395,5 615,1 104,7 377,1 774,5 107,4 533,6
2001 10.981,5 9.073,2 588,3 86,9 437,1 876,7 98,4 496,1
2002 11.195,8 9.310,5 5654 60,4 455,0 637,0 2345 558,8
2003 11.2006,7 9.457,0 647,9 41,9 505,8 498,5 60,7 678,7
2004 12.723,0 10.573,6 533,6 99,3 573,0 506,5 67,6 1.002,3
2005(*%) 13.375,4 11.147,5 549,7 64,5 660,0 649,7 81,1 837,1
2005(%)
ITr. 3.121,0 2.648,9 118,8 16,5 135,1 141,8 20,3 1749
IITr. 3.619,2 3.003,6 149,5 14,6 157,3 186,0 21,2 251,1
III Tr. 3.116,7 2.626,3 118,2 14,0 171,9 143,7 233 151,5
IV Tr. 3.518,5 2.868,7 163,2 19,4 195,7 178,2 16,3 259,6
2006(*)
ITr. 3.798,7 3.148,2 153,1 7,6 56,3 1774 17,1 399,8
Variacién interanual
OCDE No OCDE
Periodo Total ”
Total OCDE  EE UU Japon DX~ URSS - América b gy o) Resto
y Bur. Este Latina (1) mundo
1997 32,4 36,0 29,4 37,4 82,4 35,4 166,3 -19,2
1998 53 7.8 39 1442 21,6 28,9 61,6 12,8
1999 2,2 43 -10,3 -18,6 -4,3 -1,0 -40,2 -9,7
2000 15,3 16,4 41,6 29,2 42,5 2,5 38,2 -1,1
2001 -1,8 -3,4 -4,4 -17,0 15,9 13,2 -84 -7,0
2002 2,0 2,6 -39 -30,5 4,1 -27,3 1383 12,6
2003 0,1 1,6 14,6 30,6 1.2 21,7 71,6 21,5
2004 13,5 118 176 137,6 133 1,6 13 477
2005(%) 5,0 52 32 -35,1 16,0 29,0 20,1 -16,3
2005()
ITr. 6,2 16,6 -7,7 -56,0 -2,8 32,5 27,0 -56,7
I Tr. 0,9 32 21 583 6,0 424 483 45,6
111 Tr. 7,6 79 -1,0 -28,4 354 12,0 30,4 -19,2
IV Tr. 6,0 2,8 18,2 162,2 445 29,5 -16,3 10,0
2006()
1Tt 21,7 18,9 28,8 53,9 584 25,1 15,7 128,6

(*) Provisional.

(1) América Latina excepto México.

(2) Excepto Corea del Sur.

Fuente: Eustat sobre la base de datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.
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Koiunturaz

ORIGEN GEOGRAFICO DE LAS IMPORTACIONES NO ENERGETICAS CUADRO 28

Millones de euros

Unién Union Reino

Periodo Total Europea 25 Europea 15 Zona euro  NMUE Francia Alemania Unido Italia
1997 5.478,1 41888 4.109,9 32250 78,8 1.077,2 762,1 722,7 553,6
1998 6.121,6 4.610,1 4.510,1 3.512,6 100,0 1.092,3 896,2 815,1 6115
1999 6.522,1 4.934,8 4.837,0 3.877,8 97,8 1.148,1 1.202,6 7359 663,3
2000 7.890,4 5.874,9 5.733,9 4.638,0 141,0 1.364,0 1.466,7 858,5 776,9
2001 8.008,5 5.874,3 5.698,3 4.687,2 176,1 1.390,5 1.312,9 795,0 893,6
2002 8.102,8 6.1283 5.992,1 4.875,9 136,2 1.436,6 1.490,7 906,6 851,1
2003 8.316,7 6.163,0 6.003,8 4.839,9 159,2 1.397,6 1.432,7 9433 845,1
2004 9.616,4 6.884,1 6.703,9 5.544,0 180,2 1.575,2 1.699,0 938,0 961,8
2005(*%) 10.036,1 7.026,9 6.811,7 5.644,9 2152 1.494,5 1.724,6 938,3 1.003,7
2005(%)

ITt. 24638 1.638,0 1.589,6 1312,8 484 374.4 385,1 222,1 2315
II Ttr. 2.655,6 1.874,2 1.815,4 1.531,2 58,8 374,6 515,2 221,1 270,1
IIT Ttr. 2.336,5 1.643,8 1.590,7 1.305,7 53,1 3394 3944 2392 2295
IV Tr. 2.580,2 1.870,9 1.816,0 1.495,2 54,9 4006,1 4299 2559 272,6
2006(*)

ITr. 2.5933 1.825,0 1.767,4 1.504,0 57,6 388,6 485,7 2113 2545

Variacion interanual

Periodo Total Union Union Zona euro  NMUE Francia Alemania Rel.no Ttalia
Europea 25 Europea 15 Unido

1997 12,2 14,7 14,5 13,5 293 18,7 5,6 20,0 21,0
1998 11,7 10,1 9,7 8,9 26,9 1,4 17,6 12,8 10,5
1999 6,5 7,0 72 10,4 =22 5,1 342 -9,7 8,5
2000 21,0 19,1 18,5 19,6 44,1 18,8 22,0 16,7 171
2001 1,5 0,0 0,6 11 24,9 1,9 10,5 7.4 15,0
2002 1,2 4,3 52 4,0 -22,6 33 13,5 14,0 -4.8
2003 2,6 0,6 0,2 -0,7 16,9 -2,7 -39 4,1 -0,7
2004 15,6 11,7 11,7 14,5 13,2 12,7 18,6 -0,6 13,8
2005(*%) 52 32 2,7 2,9 21,6 -42 2,2 1,4 6,0
2005(*)

1Tt 223 16,3 16,9 18,2 0,8 8,0 43 4 13,9 5,1
IITr. 4,0 -0,5 -1,6 -3,0 55,9 -7,9 -14,2 4,5 8,4
III Ttr. 1,5 -0,8 -1,8 -2,6 452 -15,2 -1,0 3,6 5,9
IV Tt. 32 0,6 0,6 27 04 01 24 10,9 46
2006(*)

1Tt 53 114 11,2 14,6 19,1 3,8 26,1 -4.8 9,9

(*) Provisional.
NMUE: Nuevos miembros de la Unién Europea.
Fuente: Eustat sobre la base de datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.
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Koiunturaz

ORIGEN GEOGRAFICO DE LAS IMPORTACIONES NO ENERGETICAS (Cont. CUADRO 29
Millones de euros
OCDE No OCDE
Periodo Total "
Ex—URSSy  América PARI Resto
DE EE ¢ .
Tol OC uu Japon Eur. Este Latina (1) 2 mundo
1997 5.478,1 4.644.0 181,5 105,5 242,1 141,0 55,6 395,4
1998 6.121,6 5.156,7 2143 135,9 304,8 161,3 105,4 3934
1999 6.522,1 5.515,7 217,2 158,8 266,1 2193 94,6 426,4
2000 7.890,4 6.535,0 261,5 168,7 3447 2874 113,2 610,1
2001 8.008,5 6.765,0 357,2 167,2 416,5 2542 90,4 4824
2002 8.102,8 6.832,6 280,2 1634 364,1 269,5 82,2 554.4
2003 8.316,7 6.880,1 2842 139,0 4224 301,6 90,7 621,9
2004 9.616,4 7.604,8 263,1 135,8 696,4 392,6 95,6 827,0
2005(*) 10.036,1 7.779,2 2519 157,3 7233 514,9 97,7 921,0
2005(%)
1Tt 2.463,8 1.814,4 54,3 38,1 221,3 141,6 25,6 260,9
IITr. 2.655,6 2.066,9 64,2 449 175,6 151,1 22,6 239,5
IIT Ttr. 2.336,5 1.848,8 77,5 342 1444 108,8 22,6 2119
IV Tr. 2.580,2 2.049,1 55,9 40,1 182,0 113,4 26,9 208,8
2006(*)
1Tt 2.5933 1.995,4 52,8 38,4 110,6 151,9 30,8 304,6
Variacion interanual
OCDE No OCDE
Periodo Total o
Ex—-URSSy  América PARI Resto
Total OCDE EE ¢ .
o uu Japon Eur. Este Latina (1) @) mundo
1997 12,2 12,9 -8,9 17,5 32,3 -233 16,9
1998 11,7 11,0 18,1 28,8 25,9 14,4 89,4 0,5
1999 6,5 7,0 1,3 16,9 12,7 36,0 10,2 8.4
2000 21,0 18,5 20,4 6,2 29,6 31,1 19,7 43,1
2001 1,5 3,5 36,6 -0,9 20,8 -11,5 -20,2 -20,9
2002 1,2 1,0 -21,6 -23 -12,6 6,0 -9,0 14,9
2003 2,6 0,7 1,4 -15,0 16,0 11,9 10,4 12,2
2004 15,6 10,5 71 23 64,9 30,2 5.4 33,0
2005(%) 5,2 33 -39 16,5 3,0 32,7 2,6 11,7
2005(*)
ITr. 22,3 14,7 -21,1 27,4 472 63,8 15,7 49,1
I Tr. 40 1,0 7,5 12,8 141 58,9 13,1 25,6
III Tt. 1,5 1,8 47,9 11,8 -0,8 8,1 -10,2 -2,0
IV Tr. 32 03 21,7 15,6 278 7.1 228 14,0
2006(*)
ITr. 53 10,0 27 0,7 50,0 73 20,4 16,7

(*) Provisional.

(1) América Latina excepto México.

(2) Excepto Corea del Sur.

Fuente: Eustat sobre la base de datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.

94 Diteccién de Economia y Planificacion




Koiunturaz

INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO CUADRO 30
indices Base 1992=100

Indice general Alimentacién No alimentacién
Periodo - - 5

Indice ™ 2 Indice 1 @) Indice ) @)
1993 104,8 5,1 47 101,1 1,7 106,2 59
1994 110,0 4,5 4,9 107,3 4,1 6,1 11,2 4.8 4,7
1995 1154 45 50 112,0 34 44 1171 48 53
1996 119,8 3,5 3,8 116,4 3,0 39 121,5 38 38
1997 122,6 22 23 116,7 14 0,3 125,1 25 2,9
1998 1254 2,3 2,3 118,5 1,0 1,6 1282 27 25
1999 128,9 3,0 2,8 120,3 1,5 1,5 1324 3,6 33
2000 133,4 3,8 35 1225 3,0 1,9 137,6 4,0 4,0
2001 138,6 33 39 129,2 57 54 1424 2,9 35

Fuente: INE.

(1) Variacién sobre el mes de diciembre antetior.
(2) Variacién sobre el afio anterior.

Direccion de Economia y Planificacion 95




Koiunturaz

iNDICE DE PRECIOS DE CONSUMO ( nueva base CUADRO 31
Indices Base 2001=100
Indice general Inflacién subyacente Alimentos no elaborados y energfa
Periodo - " ,
Indice 1) @) 3) Indice 1) @) 3) Indice ) @) 3)
2002 103,7 . 39 37 104,0 : 35 40 102,2 : 54 22
2003 106,6 - 26 28 106,7 - 24 27 105,9 . 36 37
2004 109,8 - 32 3,0 109,6 - 3,0 2,7 110,8 - 42 4,6
2005 113,4 - 37 33 112,6 - 2,9 2,7 117,8 - 7,7 6,3
2003
VI 106,0 0,5 06 25 106,1 0,9 05 24 105,2 14 1,1 29
VIIL 1006,5 0,5 1,1 2,7 1006,5 0,3 0,8 2,4 106,8 1,5 2,6 39
IX 1006,9 0,4 1,5 2,5 1006,7 0,3 1,1 2,2 107,7 0,8 35 4,0
X 107,6 0,7 2,2 2,4 107,8 1,0 2,1 2,4 106,8 -0,9 2,6 2,8
XI 108,0 0,3 2,5 2,7 108,1 0,3 2,4 2,5 107,2 0,4 3,0 4,1
XII 108,1 0,1 26 26 108,2 0,0 24 24 107,8 0,6 36 3.6
2004
I 107,6 -0,4 -0,4 2,4 107,4 -0,7 -0,7 2,2 108,6 0,7 0,7 3,1
1T 107,5 -0,1 -0,5 2,2 107,5 0,1 -0,6 2,2 107,5 -1,0 -0,3 2,2
11 108,3 0,7 02 22 108,3 0,7 01 22 108,4 0,9 05 22
Y 109,6 1,2 14 28 109,7 1,3 14 25 109,4 0,9 15 44
v 110,1 0,4 18 34 109,9 0,2 1.6 27 11,1 1,5 30 69
V1 1102 0,1 19 34 110,1 0,2 1.8 28 110,4 0,6 24 64
VII 109,4 -0,7 1,2 3,2 109,1 -0,9 0,9 2,8 110,9 0,4 2,8 54
VIII 109,9 0,4 1,6 3,2 109,4 0,3 1,2 2,8 112,0 1,0 3,9 49
IX 110,3 0,4 2,1 3.2 110,0 0,5 1,7 31 112,1 0,1 40 41
X 111,7 12 33 38 111,3 12 29 33 1134 12 52 62
XI 111,7 0,1 34 35 1114 0,1 3,0 3,1 113,3 -0,1 51 5,7
XI1 11,5 02 32 32 11,4 0,0 30 29 1123 0,9 42 42
2005
I 110,7 -0,7 -0,7 29 110,3 -0,9 -0,9 2,7 112,6 0,3 0,3 37
1T 110,9 0,2 -0,6 32 110,5 0,1 -0,8 2,8 113,1 0,4 0,7 5,2
11 111,9 0,9 0,3 33 111,4 0,9 0,0 2,9 1142 1,0 1,7 53
I\Y 113,3 1,3 1,6 34 112,8 1,2 1,2 2,8 116,2 1,7 3,4 6,2
\Y% 1134 0,1 1,7 30 112,9 0,1 14 27 116,1 0,1 34 45
VI 113,6 0,2 1,9 31 113,0 0,1 14 26 116,8 0,6 40 58
VII 1129 -0,6 1,3 32 111,8 -1,1 0,4 2,5 118,6 1,6 5,6 6,9
VIII 113,5 0,5 1,7 32 1121 0,3 0,6 2,4 120,2 1,4 7,0 73
IX 1143 0,7 2,5 3,6 112,7 0,5 1,2 2,5 122,2 1,6 8,8 9,0
X 115,5 1,0 35 34 114,1 1,3 2,5 2,5 121,9 -0,2 8,6 7,5
XI 115,6 0,1 36 34 114,5 03 28 28 120,8 0,9 75 66
X1II 1157 0,1 37 37 1146 0,1 20 29 120,9 0,1 77 77
2006
1 1153 -0,3 -0,3 4.2 113,6 -0,9 -0,9 3,0 123,7 2,3 2,3 9,9
I 1152 0,1 04 39 113,7 0,0 08 29 122,9 0,7 1,6 87
11T 116,1 0,8 0,4 38 114,8 1,0 0,1 3,0 122,7 -0,1 1,5 7,5
v 1175 1,2 1,6 3,7 116,1 1,2 1,3 3,0 124,6 1,5 3,0 7,2
Fuente: INE.

(1) Variacién sobre el mes anterior.
(2) Variacion sobre el mes de diciembre del afio anterior.
(3) Vatiacion sobre el mismo mes del afio anterior.
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Koiunturaz

INDICE DE PRECIOS INDUSTRIALES CUADRO 32
indices Base 2000=100
. Bienes de Bienes de Bienes de Bienes inter- Bienes de ,
Periodo General consumo consumo no . . Energia
consumo duradero duradero medios equipe
1999 943 97,9 98,7 97,6 95,4 98,5 80,7
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2001 100,7 104,1 102,0 105,1 100,8 101,0 94,8
2002 101,0 106,4 103,0 107,9 101,7 101,7 91,0
2003 102,9 108,0 103,4 110,8 103,6 105,1 90,9
2004 107,3 110,1 104,3 1134 110,7 106,2 959
2005(*) 113,0 112,0 106,6 1151 116,5 108,1 1122
2005(*)
VIII 113,6 111,9 106,7 115,0 115,7 108,3 119,4
IX 114,1 112,0 106,8 115,0 115,6 108,3 122,6
X 1144 112,0 106,9 114,9 116,9 1083 120,9
XI 114,0 1124 107,1 1154 117,0 108,3 117,3
XII 114,1 112,5 106,9 115,8 117,0 108,2 118,3
2006
1 1154 114,0 107,0 118,0 117,9 107,8 1231
I 1159 1143 107,2 118,5 118,5 1084 1232
I 116,7 1143 107,1 118,4 119,6 108,5 125,8
v 117,8 114,6 107,2 118,9 120,7 108,5 130,0
Variacion interanual
. Bienes de Bienes de Bienes de Bienes inter- Bienes de ,
Periodo General consumo consumo no . . Energia
consumo duradero duradero medios equipo
1999 0,6 1,2 0,9 1,3 -1,9 2,7 5,5
2000 6,0 2,1 1,3 25 48 1,5 23,9
2001 0,7 4,1 2,0 5,1 0,8 1,0 -5,2
2002 0,3 2,2 1,1 2,7 0,9 0,7 -4,0
2003 1,9 1,6 0,3 2,7 1,8 3,4 0,0
2004 4,3 1,9 0,9 2,4 6,8 1,0 5,5
2005(%) 52 1,7 2.2 1,5 52 1,8 17,0
2005(*)
VIII 4,4 1,6 2,1 1,3 2,6 1,4 20,5
IX 4.4 1,7 2,2 1,4 2,2 1,4 22,0
X 3,5 14 2,0 12 22 1,5 14,8
XI 3,7 2,0 2.2 2,0 2,0 1,7 16,6
XII 4,4 1,8 2,0 1,6 1,9 1,6 234
2006
I 4,0 2,1 0,9 2,8 1,5 0,1 238
I 41 2.2 1,0 2,9 1,9 0,5 22,0
11T 3,8 2,1 0,5 29 2.4 0,5 17,3
v 4,6 2,3 0,6 32 32 0,4 20,1

(*) Provisional.
Fuente: Eustat.
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Koiunturaz

SECTOR PUBLICO: RECAUDACION DE LAS DIPUTACIONES FORALES CUADRO 33

Miles de euros

Periodo Impuestos directos Impuestos indirectos Tasas Total de tributos
1994 2.222.234 1.788.635 73.494 4.084.363
1995 2.459.923 1.872.227 76.607 4.408.757
1996 2.718.705 2.084.165 79.184 4.882.054
1997 2.848.286 2.984.452 78.529 5.911.267
1998 3.257.448 3.423.831 88.578 6.769.857
1999 3.445.453 3.814.301 86.757 7.346.511
2000 3.688.733 4.263.980 87.701 8.040.414
2001 3.912.115 4.255.215 93.384 8.260.713
2002 4.094.230 4.476.780 102.768 8.673.778
2003 4.218.306 4.878.535 108.469 9.205.311
2004 4.362.336 5.440.967 103.569 9.906.871
2005 5.076.229 4.923.516 105.294 10.105.041
2006
1 156.891 152.269 3.170 312.330
11 729.309 930.676 7.757 1.667.742
11T 233.734 291.874 6.696 532.277

Variacion interanual

Periodo Impuestos directos Impuestos indirectos Tasas Total de tributos
1994 -3,7 2,9 -8,0 -1,0
1995 10,7 4,7 4,2 7,9
1996 10,5 11,3 34 10,7
1997 4,8 432 -0,8 21,1
1998 14,4 14,7 12,8 14,5
1999 58 11,4 -2,1 8,5
2000 7,1 11,8 1,1 9,4
2001 6,1 -0,2 6,5 2,7
2002 4,7 5,2 10,0 5,0
2003 3,0 9,0 5,5 6,1
2004 34 11,5 45 7.6
2005 164 95 17 2,0
2006
1 26,3 13,1 26,9 19,5
11 69 143 0,5 10,9
11T 13,3 45,6 -4,5 28,6

Fuente: Diputaciones Forales.
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Koiunturaz

SECTOR PUBLICO: GASTO GOBIERNO VASCO

Miles de euros

Periodo Gastos corrientes Gastos de capital Total gastos devengados

1997 3.453.566 875.248 4.328.814
1998 3.626.892 1.022.033 4.648.925
1999 3.843.160 1.141.280 4.984.440
2000 4.032.226 1.265.257 5.297.483
2001 4.353.025 1.371.473 5.724.498
2002 4.757.210 1.269.095 6.026.305
2003 5.253.615 1.138.891 6.392.506
2004 5.651.242 1.074.067 6.725.309
2005 6.075.739 841.038 6.916.777
2006

I 586.404 6.348 592.752
II 346.745 1.791 348.536
II1 457.925 18.304 476.229
v 407.642 70.780 478.422

Variacion interanual

Periodo Gastos cotrientes Gastos de capital Total gastos devengados

1997 2,3 -1,4 1,6
1998 5,0 16,8 74
1999 6,0 11,7 7,2
2000 49 10,9 6,3
2001 8,0 8,4 8,1
2002 9,3 -7,5 53
2003 10,4 -10,3 6,1
2004 7,6 -5,7 52
2005 7,5 -21,7 2,8
2006

I 18,5 -51,9 16,7
11 8,1 92,1 14
111 14,0 36,3 14,8
v -15,8 169,5 -6,2

Fuente: Departamento de Hacienda y Administracién Publica.
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Koiunturaz

DEPOSITOS DEL SECTOR PRIVADO CUADRO 35

Miles de euros

Por entidades Detalle por plazos bancos y cajas
Periodo Cajas de Cooperativas Total .
Bancos 1 A la vista De ahotro A plazo
ahorros de crédito
1997 8.326 15.308 3.580 27.214 4.524 4.467 14.643
1998 8.340 15.537 4.045 27.922 5.159 4.945 13.773
1999 9.571 16.943 4.422 30.936 5.836 5.704 14.974
2000 12.375 18.183 5.307 35.864 6.410 5.817 18.331
2001 11.945 19.744 6.008 37.697 6.552 6.399 18.739
2002 11.896 21.565 6.477 39.938 7.055 7.004 19.402
2003 12.451 22.667 6.764 41.882 7.207 8.125 19.787
2004 12.269 24.434 8.314 45.017 7.582 8.732 20.389
2005 13.000 24.693 7.424 45117 8.944 9.592 18.860
2005
ITr. 11.454 24.554 8.643 44.631 7.791 8.574 19.644
II Tr. 12.899 23.899 7.393 44.191 9.047 9.376 20.842
11T T+. 12.315 23.500 7.465 43.280 9.089 9.332 17.393
IV Tt. 13.000 24.693 7.424 45.117 8.944 9.592 18.860
2006
ITr. 13.116 24.468 7.630 45.214 9.204 10.019 18.361
Variacion interanual
Por entidades Detalle por plazos bancos y cajas
Periodo p - Total
Bancos Cajas de Coopetfat.lvas A la vista De ahotro A plazo
ahorros de crédito

1997 2,6 6,8 3,7 5,0 223 9,6 -0,3
1998 0,2 1,5 13,0 2,6 14,0 10,7 59
1999 14,8 9,0 9,3 10,8 13,1 15,3 8,7
2000 29,3 7,3 20,0 15,9 9,8 2,0 224
2001 35 86 132 5,1 22 10,0 22
2002 -0,4 9,2 7,8 5,9 7,7 9,4 3,5
2003 47 5,1 44 49 2,1 16,0 2,0
2004 1,5 78 22,9 75 52 75 3,0
2005 6,0 1.1 -10,7 0,2 18,0 9,8 -7,5
2005
ITr. -0,8 6,7 20,1 7,0 3,2 6,3 3,8
I Tr. 12,7 14 72 2,8 171 9,7 11,3
I Tr. 6,8 -0,4 -4.5 0,8 20,4 10,0 -8,8
IV Tr. 6,0 1,1 10,7 0,2 18,0 9,8 75
2006
1Tt 14,5 -0,4 -11,7 1,3 18,1 16,9 -6,5

Fuente: Banco de Espana.
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Koiunturaz

CREDITO OTORGADO POR EL SISTEMA BANCARIO CUADRO 36

Miles de euros

Bancos Cajas de ahorros
. Coop. de % s/
Periodo Sector Sector Sector Sector crédito Total estatal
P . Total 1 . Total
publico privado publico privado

1997 404 12.269 12.734 935 7.929 8.864 2.685 24.283 6,61

1998 450 12.811 13.261 642 9.247 9.889 3.064 26.214 6,24

1999 431 14.793 15.223 553 10.872 11.425 3.419 30.068 6,31

2000 396 17.143 17.539 569 13.187 13.755 3.963 35.257 6,35

2001 421 18.208 18.629 455 14.868 15.323 4.598 38.550 6,25

2002 493 19.013 19.506 490 16.753 17.244 5.185 41.935 6,05

2003 449 20.444 20.894 771 19.188 19.959 5.992 46.844 5,90

2004 491 22.226 22.716 814 22.209 23.024 6.907 52.647 5,63

2005 469 25.756 26.225 839 26.998 27.837 8.289 62.351 5,26

2005

1Tt 452 23.070 23.523 726 23.123 23.849 7.256 54.627 5,57

IITr. 480 23.810 24.290 804 25.150 25.954 7.628 57.872 5,44

1T Tt. 484 24.474 24.957 757 25.658 26.415 7.905 59.277 5,34

IV Tr. 469 25.756 26.225 839 26.998 27.837 8.289 62.351 5,26

2006

1Tt 494 26.770 27.264 768 27.038 27.806 8.639 63.710 5,10

Variacion interanual
Bancos Cajas de ahorros
. Coop. de % s/
Periodo Sector Sector Sector Sector crédito Total estatal
s . Total P . Total
publico privado publico privado

1997 -23,6 19,8 17,4 -9,2 13,1 10,2 20,9 15,0 2,5

1998 3,0 44 41 313 16,6 11,6 14,1 8,0 5,6

1999 -4,2 15,5 14,8 -13,9 17,6 15,5 11,6 14,7 1,1

2000 -8,1 15,9 15,2 29 21,3 20,4 15,9 17,3 0,6

2001 6,3 6,2 6,2 -20,0 12,7 11,4 16,0 9,3 -1,6

2002 17,2 44 4,7 7,7 12,7 12,5 12,8 8,8 -3,2

2003 8,9 75 71 572 14,5 15,7 15,6 11,7 25

2004 9,3 8,7 8,7 5,6 15,7 154 15,3 12,4 45

2005 -4,5 15,9 15,4 3,1 21,6 20,9 20,0 18,4 -0,6

2005

ITr. 17,5 9,6 9,8 52 15,9 15,6 17,5 13,2 -4,8

II Tt. 1,6 9,6 9,4 2,6 20,7 20,0 17,0 149 58

111 Tt. 10,5 10,6 10,6 -16,2 20,7 19,2 19,9 15,5 -6,9

IV Tr. 45 15,9 15,4 31 21,6 20,9 20,0 184 6,6

2006

ITr. 9,3 16,0 15,9 58 16,9 16,6 19,1 16,6 -8,4

Fuente: Banco de Espana.
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