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LA COYUNTURA ECONOMICA EN SINTESIS

En el afio 2005, la economia vasca volvié a obtener un importante crecimiento interanual, que
ha sido estimado por el Eustat en un 3,7%. Este resultado es el mayor registrado en los
ultimos cinco aflos y supone una importante aceleraciéon respecto al incremento del afio
precedente. En términos de comparaciéon con las economias del entorno, el avance de la
economia vasca fue claramente superior al conseguido por la mayoria de los paises europeos,
incluso superé el dinamismo de la economia espafiola (3,4%), si bien no llegd a alcanzar el
fuerte ritmo previsto para el conjunto de la economia mundial (4,3%), que volvid a estar
liderada por EE. UU. y China.

Este crecimiento acelerado de la economia vasca contrasta, ademas, con la evolucién menos
intensa que presentan las principales areas econdémicas respecto al afo anteriof.
Concretamente, el conjunto de la economia mundial crecid casi un punto menos que en 2004,
al igual que EE. UU. y el conjunto de la Unién Europea.

PRODUCTO INTERIOR BRUTO CUADRO 1

Tasas de variacion interanual

2003 2004 2005 2004 2005

1T v 1 I 11T v
Economia mundial 40 5,1 43 46 44 41 44 45
Unién Europea 25 12 2,4 1,6 22 1,9 1,5 14 18 18
- Pafs Vasco 31 33 37 34 31 30 35 37 42
- Espafia 3,0 3.1 3.4 3.1 32 33 3.4 35 35
- Alemania 02 1,6 0,9 1,1 0,5 0,6 08 1,5 1,6
- Francia 0,8 23 1,5 1,8 2,0 1,7 1,0 1,7 1,2
- Reino Unido 25 3,1 1,8 2,9 2,6 1,9 1,7 1,9 1.8
Estados Unidos 2,7 42 35 3.8 38 36 3,6 3,6 32

Nota: Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
Fuente: FMI, The Economist, Eustat y Eurostat.

Una de las principales razones para la desaceleracién de la economia mundial se haya en la
importante subida del precio del petrdleo, incluso superior a la vivida en 2004, que situd el
precio del barril en los 54,5 dolares en media anual y proximo a los 70 doélares durante la
catastrofe natural del Golfo de México. Estos valores suponen un encarecimiento supetrior al
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40% respecto al precio medio de 2004. Ademas, el tipo de cambio entre el dolar y el euro, a
diferencia de lo sucedido en 2004, no ayud6 a paliar dicho encarecimiento, puesto que
practicamente no hubo variaciéon en el tipo de cambio medio anual. Y es que el diferencial de
crecimiento entre la economia estadounidense y las europeas unido al cada vez mayor tipo de
interés establecido por la Reserva Federal frente a una politica monetaria mas permisiva del
Banco Central Europeo han convertido al dolar en una divisa cada vez mas atractiva, dejando
atras la constante revalorizaciéon conocida por el euro en el periodo 2001-2004.

Evolucion del petrdleo Brent Grafico 1 Tipo de cambio entre el euro y el délar Grafico 2
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Fuente: Ministetio de Economfa y Hacienda. Fuente: Ministetio de Economia y Hacienda.

Asi, EE UU mantuvo un tono de variacién estable durante buena parte del afio, aunque en el
tramo final su economia se resintié por la devastacion sufrida en algunos estados del sur, que
impidieron el normal funcionamiento de su tejido productivo. Con todo, el crecimiento medio
del afno (3,5%) fue superior al de buena parte de las economias desarrolladas y permitié que
esta area economica siguiese actuando como motor de la economia mundial. Ademas,
consiguié moderar en casi medio punto su tasa de desempleo (5,1%), si bien la inflacién
registr6 un repunte considerable en el conjunto del afio (3,4%). Otro de los pilares de la
economia mundial es China, que volvié a crecer a ritmos supetiores al 9% y, ademas, reviso al
alza la tasa de variacion de afios anteriores, hasta situarse como una de las seis primeras
potencias mundiales.
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La Unién Europea dio un paso atrds en su proceso de recuperacion y limitd su crecimiento
interanual a un 1,6%, casi dos puntos por debajo del correspondiente a EE UU. A pesar de
este pobre balance, la evolucion trimestral resulta mas positiva, puesto que se aprecian signos
claros de que el conjunto de estos pafses mejord sus resultados en la segunda mitad del afo.
Ademas, la tasa de paro disminuy6 ligeramente y los precios, a pesar de la subida del petréleo,
estuvieron controlados durante buena parte del afo.

Los tres principales pafses europeos, Alemania, Francia y Reino Unido moderaron de forma
significativa su crecimiento medio anual, pero todos ellos consiguieron resultados mas
favorables en la segunda mitad del afio. La clave de la recuperacion se encuentra en el sector
exterior, puesto que la demanda interna se mantuvo estable a lo largo del afio, para registrar un
ligero retroceso en el tramo final. Por el contrario, las importaciones y, sobre todo, las
exportaciones aceleraron sus tasas de crecimiento en la segunda mitad del ano, de manera que
la aportacion negativa del inicio se transformé en positiva al final del periodo, en un contexto
en el que el comercio mundial sigue fuerte y en el que la divisa europea perdia valor respecto al
dolar. En general, la inflacion de estos paises no se ha visto muy afectada por la subida del
petrdleo y se mantuvieron muy proximos al objetivo del 2%. Por ultimo, a pesar de la
desaceleraciéon de su produccion, la tasa de paro fue reduciéndose a lo largo del afo.

La excepcion a este comportamiento desacelerado de las principales economias europeas la
protagonizé la economia espafiola, que fue capaz de acelerar tres décimas el incremento
obtenido en 2004. Esta economia sigue basando su desarrollo en una fuerte demanda interna,
favorecida por el importante crecimiento del empleo, pero que genera un saldo negativo con el
exterior que resta del orden de dos puntos al crecimiento del PIB. Por el lado de la oferta, la
construccion y los servicios son los artifices del impulso conseguido por esta economia,
mientras que las actividades industriales apenas consiguen ligeros avances.

Centrando el analisis en la economia vasca, destaca, por el lado de la oferta, la fortaleza que
sigue mostrando el sector de la construccion (6,0%), que, incluso, supera los resultados
conseguidos en los afios precedentes, sin mostrar ningun signo de agotamiento ciclico. Al
dinamismo de este sector se le unen la estabilidad del sector servicios (3,2%) y un
afianzamiento de la industria (2,7%). Sin embargo, el conjunto del valor afadido creci6
practicamente al mismo ritmo que el afo precedente (3,3%), siendo el conjunto de los
impuestos netos (6,9%) el componente que aportd el crecimiento adicional respecto a 2004,
gracias a los fuertes incrementos conseguidos en la recaudacion.

Por el lado de la demanda, se debe senalar que el sector exterior tan solo detrajo una décima al
crecimiento del PIB, dentro de un perfil de evolucién que va desde los 1,3 puntos restados de
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media en 2003 hasta la ligera aportacion positiva conseguida en la segunda mitad de 2005. Por
tanto, el modelo de crecimiento de la economia vasca puede ser considerado como
equilibrado, con una evolucién pareja entre importaciones y exportaciones, y un consumo
final interior que no supera el crecimiento del conjunto de la economia. En otras palabras, el
Pais Vasco no esta viviendo por encima de sus posibilidades, sino que ajusta su consumo al
crecimiento de su produccién. El modelo de crecimiento se completa con una formacion
bruta de capital que aumenta a un ritmo sostenido (5,3%), basada en una inversiéon en
construcciéon que mantiene un ritmo elevado y en una inversion en bienes de equipo que se ha
ido fortaleciendo a lo largo del afio. También el consumo final interior consigue en media
anual un crecimiento importante (3,1%), gracias al mantenimiento del gasto de las familias
(3,3%), mientras que el consumo publico continia en tasas menos expansivas (2,4%).

PRINCIPALES VARIABLES ECONOMICAS DEL PAIS VASCO CUADRO 2

Tasas de variacion interanual

2004 2005
2003 2004 2005
v 1 11 111 v
PIB real 31 33 37 34 31 31 37 38 42
Empleo 22 22 24 22 22 2,0 24 25 25
Ganancias de productividad 0,9 1,1 1,3 1,2 0,9 1,1 1,3 1,3 1,7
Tasa de paro 8,6 78 57 76 70 70 5.9 50 49
IPC 2.8 3,0 33 32 35 31 32 34 35

> > > > > >

Fuente: Eustat e INE.

Esta lectura del conjunto del afio se complementa con una visién trimestral que ofrece
también sus propias particularidades. Asi, destaca el impulso que la economia vasca consiguié
trimestre a trimestre a lo largo de todo el ano, desde el 3,1% de incremento en el primer
trimestre hasta el 4,2% con que se cerr6 el ultimo cuarto. En esta vision trimestral si se aprecia
una mejora continua del valor afiadido bruto, aunque se mantiene la importante aportaciéon de
los impuestos al conjunto del crecimiento. Entre los sectores productivos, se debe resaltar la
evolucion de las ramas industriales, que tras una desaceleracion a lo largo de 2004 retomaron
con fuerza el camino de la recuperacion hasta situar su crecimiento interanual tan solo una
décima por debajo del incremento del PIB. Destaca, ademas, que la buena marcha del
conjunto de la industria se sustenta en la evolucién de los bienes de equipo, que incluyen
productos destinados a la renovacion del capital empresarial.
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También en términos trimestrales, la demanda externa pasé de detraer décimas al crecimiento
a realizar una pequefa aportaciéon positiva de dos décimas en el cuarto trimestre, evolucion
que justifica seis de las once décimas que mejor6 el PIB a lo largo de 2005. El resto de las
décimas se reparte entre consumo privado e inversién, puesto que ambas macromagnitudes
aumentaron sus tasas en cantidades similares.

Crecimiento trimestral del PIB Grafico 3 Aportaciones a la variacion del PIB Grafico 4

Tasas de variacién interanual Puntos porcentuales
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Fuente: Eustat. Fuente: Direccién de Economia y Planificacién segin

datos del Eustat.

Centrando el analisis en el sector exterior, se debe sefalar que las variaciones interanuales de
las importaciones y las exportaciones fueron muy inferiores a las del ano precedente, pero que
mostraron una recuperacion en la segunda mitad del afo, que coincide con los mejores
resultados obtenidos por los pafses europeos, economias que fueron dejando atras la
desaceleracion de los periodos precedentes. Conviene recordar que la Unién Europea absorbe
mas del 70% de las exportaciones vascas al extranjero, mientras que otras areas importantes,
como EE UU o América Latina apenas superan el 5%.

El ano 2005 debe valorarse como muy satisfactorio no solo en lo que a la generacién de
riqueza se refiere, sino también en lo concerniente al mercado de trabajo. En total, se crearon
unos 22.000 empleos netos en media anual, cifra que supone un aumento del 2,4% y que es
compatible con un avance de la productividad del orden del 1,3%, el mayor obtenido en los
ultimos cinco afios. Por un lado, el empleo nuevo se ha generado en la construccién y en los
servicios, cuyas productividades son relativamente bajas, pero por otro lado la industria ha
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conseguido importantes cotas de eficiencia, como atestigua el incremento de su productividad
(3,3% en media anual, con un pico en el cuarto trimestre del 5,3%).

Asi las cosas, se siguen dando pasos para cumplir los objetivos de la estrategia de Lisboa en
materia de empleo. Concretamente, la tasa de empleo total ronda el 65%, la femenina se
aproxima al 55% y la de la poblaciéon entre 55 y 64 afos supera ligeramente el 41%.
Especialmente en los dos primeros casos, es factible cumplir en 2010 los objetivos
establecidos (alcanzar el 70%, 60% y 50% respectivamente en las tres variables mencionadas).

Este aumento del empleo se ha visto acompafiado por una estabilidad en la poblacién activa,
cuyo total fue, incluso, ligeramente inferior al de 2004, por lo que todo el empleo generado se
transformé en descenso del desempleo. Con ello, la tasa de paro media del afio, tanto en
términos de PRA como de EPA, se redujo en algo mas de dos puntos respecto al afio anterior.
En la encuesta del Eustat, la tasa de paro del cuarto trimestre se situ6 en el 4,9%. Por tanto, la
posicion del Pais Vasco en materia de desempleo es mucho mas favorable que la registrada en
el conjunto de Europa. Ademas, el descenso del paro ha beneficiado especialmente a la
poblacion femenina, cuya tasa de paro se encuentra ya tan solo a un punto y medio de la
masculina (5,7% y 4,3%, respectivamente), cuando siete afnos atras el diferencial entre ambos
sexos alcanzaba los quince puntos porcentuales.

Una vez mas hay que sefalar que el punto mas negativo de la evolucién econémica vasca se
encuentra en la marcha de la inflacion. Efectivamente, el IPC de 2005 certd el afio con una
tasa de variacion interanual del 3,7% en el mes de diciembre, muy por encima del valor medio
obtenido en la zona del euro, que tan solo supero ligeramente el objetivo del Banco Central
Europeo de mantener la inflacién por debajo del 2%. Es cierto que buena parte de esa
desviacion en la trayectoria de los precios se debe al encarecimiento del precio del petréleo,
pero tras dos afios de subidas consecutivas, los datos mas recientes parecen apuntar a un
traslado de dichas subidas puntuales al resto de bienes y servicios. Esta traslacion dificultarfa la
correccion de la inflacion a niveles mas moderados.

De cara a 2000, las previsiones realizadas desde la Direccién de Economia y Planificacion del
Gobierno Vasco apuntan a una continuaciéon del ritmo de crecimiento actual, apoyado en
unos sectores productivos en los que la industria reforzara su situacioén, y en una demanda
interna que volvera a tener a la inversién como principal impulsor del crecimiento. Las nuevas
previsiones para 2006 elevan la estimacion anterior en tres décimas, como resultado de que el
cuarto trimestre de 2005 ha resultado mas dinamico de lo que se esperaba. Con todo, se sigue
previendo un perfil de desaceleracion a lo largo del afio, en parte porque no se espera que se
repitan los excelentes resultados en materia de recaudaciéon de 2005, pero también porque, a
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falta de un mayor empuje de otros bienes, la industria de bienes de equipo dificilmente podra
mantenerse en las altas tasas de finales del afo pasado, con lo que se anticipa una ligera
desaceleracion del sector.

En este escenario para los proximos meses, se prevé que los precios seguiran aumentando a
tasas importantes, del orden de las actuales, a pesar de que no se contemplan subidas del
petréleo de la misma magnitud que las del pasado ejercicio. La razén de este mantenimiento
en la estimacién del deflactor del PIB reside en la traslacion del impacto de la energfa al resto
de productos, algo que dificultara la moderacion de las subidas de precios. Por otro lado, se
considera que el empleo seguira aumentando a ritmos superiores al 2%, compatible con
ganancias de productividad importantes, y que la tasa de desempleo se reducird otro medio
punto en el conjunto del afio.

RESUMEN DE PREDICCIONES PARA EL PAIS VASCO CUADRO 3

Tasas de variacion interanual

2006 2007
2005 2006
I 11 v I I
PIB real 37 36 40 37 35 33 37 33
Deflactor del PIB 40 40 41 3.9 40 40 38 40
Empleo 24 2,3 24 22 2,3 24 2,3 22
Tasa de paro 5,7 52 5,5 52 49 5,0 5,1 49

Fuente: Direccién de Economia y Planificacién. Gobierno Vasco.
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LA ECONOMIA VASCA EN 2005. BALANCE DEL ANO

Contexto de la Economia Vasca

En el afio 2005, la economia mundial, a pesar del continuado aumento del precio del petréleo,
de los adversos acontecimientos meteorolégicos de los huracanes Rita y Katrina, y de algunos
conflictos geopoliticos, como fueron los choques guerrilleros en Nigeria o el impacto del
conflicto en Irak, demostré un extraordinario dinamismo y obtuvo un robusto crecimiento del
orden del 4,3%.

PIB real Grafico 5 PIB real Grafico 6

Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual

6
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Fuente: Elaboracién de la Direccién de Economia y Fuente: Elaboracién de la Direccién de Economia y
Planificacién segin datos Eurostat. Planificacién segin Eurostat.

El crecimiento econémico de las principales areas geograficas siguié siendo, en general,
elevado, y la mayoria de las tasas de inflacion moderadas. Destacé la imparable fortaleza
asiatica, tanto la china, que ya se ha colocado como la cuarta potencia mundial superando a
Francia, Reino Unido e Italia, como la nipona, que volvi6é a obtener incrementos similares a
los del ano 2000 y marcé uno de los mejores crecimientos econémicos de los ultimos
veinticinco afos. La economia norteamericana, por su parte, continué avanzando con firmeza,
pese a mantener un ritmo decreciente respecto al afio anterior, mientras que la europea

recuperd el tono expansivo tras el desacelerado primer semestre del afio.
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Para el afio 2006, aunque las principales amenazas persistan, sobre todo las referentes a la
inseguridad energética y a los desequilibrios comerciales, y no se esperen politicas econdémicas
tan relajadas, la economia mundial mantendra el pulso, por lo que, segin el FMI, se prevé un
crecimiento similar al de 2005.

En EE. UU., a pesar de la suave desaceleracion sufrida en el afio 2005, el ritmo de crecimiento
continué siendo vigoroso y las perspectivas inmediatas, favorables. La tasa interanual del PIB
creci6 hasta el 3,5%, siete décimas menos que el afio anterior, marcado, principalmente, por la
desaceleracion del cuarto trimestre del afio, que se redujo hasta tasas del 3,2%, tras la
estabilidad mantenida en los primeros nueves meses. Sin embargo, esta moderacion no parecié
indicar un cambio de tendencia, ya que la caida de la tasa de crecimiento fue debida a la
disminucién de elementos volatiles del consumo y de la inversién, mas concretamente, de las
compras de vehiculos de motor y de la inversién en material de transporte. Aun asi, el
crecimiento del PIB vino impulsado por el consumo privado y por la inversion, especialmente
en equipos y software, que volvié a mantenerse en niveles superiores al 10% por segundo afo
consecutivo, mientras que el consumo publico volvié a desacelerarse, en especial, por las
excepcionales medidas de reducciéon del gasto de defensa. Todo ello se tradujo en una
demanda interna que mantuvo el buen tono, pero acentud los signos de fatiga iniciados a
finales de 2004.

Por su parte, la contribucion del sector exterior al crecimiento del PIB fue practicamente nula
tras cinco afios de aportaciones negativas. La razén de este cambio de signo se encontré en el
mayor incremento de las exportaciones, que, a pesar de desacelerarse, continuaron con un
vigoroso ritmo de crecimiento cercano al 7,0%, sobre unas importaciones que, aunque
volvieron a acelerarse en el cuarto trimestre de 2005 gracias a la cada vez mas consolidada
relaciéon bilateral entre EE. UU. y Asia, lo hicieron en menor medida. Pese a esta mejora del
sector exterior, el déficit comercial real volvié a batir récord al crecer hasta los 700.000
millones de délares, el 6,2% del PIB, y sin ninguna expectativa de mejora.

La creacién de empleo mantuvo un ritmo pausado pero firme. La tasa de paro se redujo
trimestre a trimestre hasta situarse en el 5,0%, el mejor registro desde 2001. La tasa de
inflacién, por ultimo, cerro el afio con un 3,4%, siete décimas mas que en 2004. Si eliminamos
el componente energético y los alimentos frescos, el IPC subyacente alcanzé tasas del 2,2%.
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PRINCIPALES VARIABLES ECONOMICAS DEL ENTORNO CUADRO 4

2003 2004 2005 2004 2005
111 v I 11 111 v
PIB real
EE. UU. 2,7 42 35 38 38 3,6 36 36 32
Japén 18 2,3 2,7 23 0,5 11 2,7 2,8 43
UE - 25 12 24 1,6 22 1,9 1,5 14 1,8 1.8
- Alemania 02 1,6 0,9 1,1 0,5 0,6 0,8 1,5 1,6
- Prancia 0,8 23 1,5 1,8 2,0 1,7 1,0 1,7 12
- R. Unido 2,5 3,1 18 2,9 2,6 1,9 1,7 1,9 18
Inflacion
EE. UU. 23 2,7 34 27 33 3,0 2,9 38 37
Japén -0,3 0,0 -0,3 -0,1 0,5 -0,2 -0,1 -0,3 -0,5
UE - 25 2,0 21 22 22 23 21 2,0 23 22
- Alemania 1,0 1,8 1,9 2,0 2,1 1,7 1,6 2,1 23
- Francia 22 23 1,9 24 23 19 1,8 21 1,9
-R. Unido 14 1,3 21 13 1,4 1,7 1,9 2.4 21
Tasa de paro
EE. UU. 6,0 55 5,1 55 5.4 53 51 50 5,0
Japon 53 47 44 48 46 46 44 43 45
UE - 25 9,0 9,1 8,7 9,1 9,0 8,9 8,8 8,6 8,5
- Alemania 9,0 95 95 97 96 97 96 92 93
- Francia 95 9,6 9,5 9,5 9,6 9,7 9,6 9,5 9,3
-R. Unido 49 47 47 46 46 46 46 47 50

Fuente: Eurostat y OCDE.

Tras varios afos de crisis y pobres crecimientos, Japén se mostré como la gran revelacion del
afio 2005. El cuarto trimestre sorprendio al alza creciendo un 4,3% interanual, la tasa mas alta
desde 1991. Asi, la economia japonesa cerrd el afio con un crecimiento del 2,7%, cuatro
décimas mas que en 2004, y lo que fue mas importante, con una trayectoria ascendente del
consumo privado, la inversion y las exportaciones, dando por concluida la fase de
desaceleracién iniciada a principios de 2004. La demanda interna crecié de manera sélida y
firme hasta el 3,5% del cuarto trimestre, apoyada en el consumo privado y, en especial, en la
fortaleza de la inversién, que volvié a mostrarse como el principal motor de la economia
nipona. El sector exterior, por su parte, aportd nuevamente décimas al incremento anual del
PIB, aunque en menor cuantia que en el afo 2004, debido a que en los dos primeros
trimestres del afio 2005, la aportacion del saldo exterior al crecimiento fue nula.
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La inflacién volvié a ser la asignatura pendiente. A lo largo de los meses, el IPC continud
retrocediendo hasta tasas del -0,8%, dato obtenido en noviembre, cerrando el afio con una
deflacion anual del -0,3%. El componente general sin alimentos no elaborados rondé la tasa
positiva en el mes de enero, por lo que el Banco Central Japonés continué anticipando el fin
de la era deflacionista para el afio 2006. En el mercado laboral, por dltimo, la tasa de paro se
redujo tres décimas respecto a la obtenida en el afio 2005, pese al leve repunte de dos décimas
del cuarto trimestre del afio.

La economia europea, por su parte, concluyé el cuarto trimestre de 2005 en tasas de
crecimiento del 1,8%, consolidando el titén de la actividad del tercer trimestre. Este resultado,
reflejo del escaso dinamismo de las principales areas econémicas que la forman, mostré una
evolucién positiva, teniendo en cuenta el bajo ritmo de actividad econémico que caracterizo la
primera mitad del afilo 2005. Se espera una recuperacion asentada, aunque moderada, para
20006.

El consumo publico y la inversién se presentaron como principales pilares de la demanda
interna, al dar por concluida la fase desacelerada de la primera mitad del afio. El consumo
privado trunco la evolucion positiva que le habia caracterizado a lo largo de los tres primeros
trimestres, algo que, de mantenerse asi, podria perjudicar la tan esperada reactivaciéon de la
economia. Aun asi, el conjunto de la economia europea crecié un 1,6% en 2005, ocho décimas
menos que en el afio 2004. El saldo exterior, por su parte, mostrd un comportamiento menos
favorable, debido a la desaceleracion del ritmo de las exportaciones, en especial en el primer
semestre del afio, algo que, en combinacién con unas importaciones que mantuvieron un tono
similar, motivé una aportacion practicamente nula al crecimiento del PIB. La tasa de paro se
redujo paulatinamente desde el 8,9% al 8,5%, para anotar finalmente un 8,7%, cuatro décimas
menos que en 2004. La inflacién, a diferencia de la tasa de paro, mantuvo una tendencia
alcista, concluyendo el afio con una décima mas que en 2004.

Alemania terminé el afio con el mejor crecimiento desde el segundo trimestre de 2004, un
1,6%. El nuevo gobierno aleman, con Angela Merkel como Canciller, estrené recuperacion. A
pesar de que el crecimiento anual dist6 mucho de los obtenidos en los buenos ciclos
econémicos germanos, lo cierto es que la evolucién trimestral si mostré la tan necesaria
reactivacion econémica. El PIB remont6 desde un apatico 0,6% del primer trimestre del afio,
hasta un 1,6% del cuarto. L.a base de este crecimiento, tanto en tasas trimestrales como en
tasas anuales, se hall6 en la fuerza de la inversion y, en especial, en el buen ritmo de las
exportaciones, que volvieron a revalidar a Alemania entre los primeros exportadores
mundiales. En el lado negativo se encontré el consumo, en especial el privado, que ratificé su
declive en el cuarto trimestre, al descender hasta tasas del -0,7%. La inflacién, por su parte, se
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fij6 en un 1,9%, una décima mas que el afio 2004, debido a la aceleraciéon del segundo
semestre, mientras que la tasa de paro se mantuvo estable en un 9,5%.

En Francia, la reactivacién econémica no acabé de consolidarse. Tras un tercer trimestre que
crecié por encima de toda expectativa, los tres ultimos meses del afio volvieron a decaer,
dejando entrever un crecimiento que no terminé de encontrar bases lo suficientemente
solidas. Asi, la economia gala terminé el afio con un incremento del PIB del 1,5%, ocho
décimas inferior al del afo anterior, y con una tendencia general desacelerada de todos los
componentes de la demanda interna, en especial, del consumo privado, tan necesario para
consolidar la expansion. El sector exterior, por su parte, tanto en su evoluciéon trimestral como
en la anual, volvié a drenar décimas al crecimiento, debido al enfriamiento de las
exportaciones frente a unas importaciones que, aunque no escaparon de la tendencia
contractiva, lograron un incremento mayor. En materia de precios, el ano 2005 se cerré con
un IPC del 1,9%, cuatro décimas menos que el afio anterior. La tasa de paro, por ultimo,
mantuvo el mismo ritmo desacelerado a lo largo de todo el afio, al reducirse desde el 9,6% del
primer trimestre hasta el 9,3% del cuarto. Esta tendencia se espera acentuar a lo largo de 2000,
fundamentada en las reformas que se aplicaran en el mercado laboral francés para facilitar la
insercion laboral de los jévenes menores de 25 afios.

En cuanto al Reino Unido, segun palabras del propio Ministro de Economia, Gordon Brown,
la economia britanica dejé atras su ciclo econdmico mas dinamico para adentrarse en uno
mucho mas incierto. Tras la desaceleracion iniciada en el tercer trimestre de 2004, el PIB no
logré remontar, cerrando el afio con la tasa de crecimiento mas baja de los ultimos trece afios,
un 1,8%, casi un punto y medio inferior a la obtenida en 2004. Este resultado fue fruto del
consumo privado, uno de los principales pilares de la economia entre los anos 1993 y 2004,
que, a pesar de que logré en el cuarto trimestre una contribucién tres décimas superior a la
obtenida en el trimestre precedente, dist6 mucho de los resultados obtenidos en la ultima
década. La inversién mantuvo el mismo tono contractivo al perder fuerza en el ultimo
trimestre del afno, por lo que la desaceleracion de la demanda tuvo que ser compensada por la
contribucién positiva del sector exterior, la primera desde el primer trimestre de 2001, gracias
al relativo relanzamiento de las exportaciones. En cuanto a la evolucion de los precios, hay que
seflalar que presentaron un perfil creciente, salvo en el ultimo trimestre del afo, por lo que el
IPC anual se situd en el 2,1%, ocho décimas porcentuales mas que en el ano 2004. Por ultimo,
la tasa de paro permanecié en el 4,7% por segundo afio consecutivo, si bien la tendencia
estable de los nueve primeros meses del afio tendi6 al alza, al concluir el cuarto trimestre en
niveles cercanos al 5,0%.

La economia espafola culminé una década de crecimiento ininterrumpido como una de las
mas dinamicas de la Unién Europea, al obtener en el afio 2005 una tasa de crecimiento
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interanual del 3,4%, la mas elevada desde 2001. Este incremento del PIB vino arropado por el
intenso ritmo de creacién de empleo y por el primer superavit de la democracia. Alejados de
esta tendencia permanecieron el cada vez mas perjudicado déficit comercial, el continuado
aumento del diferencial de inflacién y las casi inexistentes ganancias de productividad.

CUADRO MACROECONOMICO ESTATAL CUADRO 5

Tasas de variacion interanual

2004 2005 2004 2005

v I I 111 v

Gasto en consumo final 4.8 4.4 5,1 5,0 47 4.4 43 4.2

- Gasto de los hogares 4.4 4.4 47 47 4.6 46 43 4,0

- Gasto de las administraciones 6,0 45 6,5 6,0 5,2 4.0 42 4.6

Formacion bruta de capital fijo 49 7,2 5,3 5,8 7,0 7,6 7,3 6,8

- Bienes de equipo 37 9,6 6,2 8,4 9,8 10,4 8,9 9,1

- Construccién 55 6,0 53 52 6,0 62 63 56

- Otros productos 44 77 41 42 6,5 8,1 8,5 75

- Var. existencias(¥) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0  -01

Demanda nacional(*) 4,9 53 52 53 5,5 54 53 5,0

Exportaciones 33 1,0 37 2,7 -1,4 1,3 2,1 1,9

Importaciones 9,3 7,1 10,5 9,7 6,2 7,9 7,8 6,6

PIB (p.m.) 31 3.4 3,1 32 33 34 35 35

Agricultura y pesca a1 07 1.8 23 1,9 13 03 0,1

Energia 2,0 4.4 1,8 1,8 42 40 45 5,0

Industria 0,3 0,6 0,3 0,3 0,3 00 09 11

Construccién 5,1 55 49 48 5.4 5.4 58 5.4

Servicios 3,6 39 3,5 4,1 3,8 3,9 4,0 4,1

Impuestos netos sobre los productos 41 38 5,6 30 4.0 5,5 32 2,6
PRO-MEMORIA

-1PC 30 34 33 34 33 32 34 36

- Empleo (%) 26 31 26 28 30 32 32 32

(*) Aportacién al crecimiento del PIB (**) Empleo equivalente a tiempo completo.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

El crecimiento de la economia espafiola mostré una trayectoria de suave aceleracion a lo largo
de todos los periodos, condicionada por dos grandes lineas: una fuerte aportaciéon de la
demanda nacional y un importante aporte negativo del saldo exterior. De este modo, la
actividad fue impulsada fundamentalmente por la aceleracién de la formacion bruta de capital,
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tanto en bienes de equipo como en construccidn, y, en menor medida, por el consumo
privado, que, si bien mantuvo una suave senda desacelerada, mas intensa en los dos ultimos
trimestres, logré un incremento estable del 4,4% por segundo afio consecutivo. El consumo
de las Administraciones Publicas se desacelerd punto y medio, pese al repunte del segundo
semestre, moderando, a su vez, tanto el ritmo de avance de la remuneracién de asalariados
publicos, como las compras netas de bienes y servicios.

En linea con las principales tendencias que han marcado la economia espafiola en los ultimos
trimestres, el saldo exterior volvié a drenar décimas al crecimiento del PIB, en concreto una
décimas mas que en el ano 2004. Sin embargo, se aprecié un ligero reequilibrio en el cuarto
trimestre, al disminuir la detraccién del saldo exterior al crecimiento del PIB en casi medio
punto porcentual. Esta contribucién negativa se correspondié con un mayor crecimiento de
las importaciones que, aunque tras alcanzar su maximo ciclico en el segundo trimestre se
desaceleraron, lo hicieron en menor cuantia que las exportaciones. Como resultado, la
economia espafiola empeoro su situacion financiera respecto al resto del mundo, al presentar
una necesidad de financiaciéon de mas de 58 millones de euros, 18 millones mas que en el ano
2004, cifra que represent6 un 6,5% del PIB.

Desde la 6ptica de la oferta, los principales sectores continuaron mostrando una tendencia
expansiva, a excepcion del sector de agricultura y pesca, que, si bien terminé el afio con
variaciones positivas, no fueron suficientes para evitar una nueva caida en media anual. Asi, la
construcciéon apenas mostré signos de fatiga tras su noveno afio de expansion, seguido de los
servicios, mas concretamente de los de mercado, que intensificaron por segundo afio su ritmo
de avance. La industria también se uni6 a la fase de aceleracién, aunque con menor intensidad.
Pese a que la evolucién anual del sector no presentd grandes variaciones, -mostré un pobre
crecimiento de tres décimas porcentuales-, su importancia radicé en el aumento del ultimo
trimestre, el mejor desde los primeros tres meses de 2003.

En lo referente al empleo, el buen tono de la economia, una vez mas, se trasladé al mercado
de trabajo. Asi, el nivel de ocupacién, medido en puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo generados en el ano 2005, aumenté un 3,1%, cinco décimas mas que en el afio
precedente, lo que supuso una creacién de cerca de 548.000 puestos de trabajo netos. Este
incremento fue el resultado del perfil ascendente de la construccién y, en menor medida, del
aumento mas moderado del sector servicios, que repiti6 tasa por segundo afio. Por otro lado, y
de acuerdo con los datos ofrecidos por la encuesta de poblacion activa, en el cuarto trimestre
la tasa de paro se situé en el 8,7%, tres décimas porcentuales mas que el trimestre precedente.
El nimero total de parados al cierre del ano 2005 se situé en 1.841.300, 239.800 personas
menos que en 2004.
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En lo que a la evolucién de precios se refiere, el indice de precios en el afio 2005 concluyé con
una tasa del 3,4%, cuatro décimas superior a la de 2004, a causa de una tendencia ascendente
iniciada en el segundo trimestre del afio, que continué en el primero de 2006. La inflacién
subyacente, por su parte, tras un comienzo de afio un tanto acelerado, -lleg6 a situarse en el
2,9% en el mes de marzo-, se desaceler6 paulatinamente hasta el 2,4% de agosto para volver a
repuntar a partir de ahf hasta situarse de nuevo en las elevadas tasas de marzo. Esta tendencia
creciente se mantuvo en los dos primeros meses del afio en curso. Como resultado, el afno se
cerrd con el mismo valor que en el afio 2004, esto es, con una inflacién subyacente del 2,7%.

En cuanto al sector publico, las Administraciones Publicas, por primera vez en treinta aflos,
cerraron el afio 2005 con un superavit del 1,1% del PIB, esto es, de 3.536 millones de euros, a
pesar de que el Estado aprobé en septiembre un anticipo a las Comunidades Auténomas por
valor de 1.092 millones de euros para mejorar su financiaciéon sanitaria. Sin esta operacion
excepcional, el superavit habria alcanzado los 4.628 millones de euros. Este superavit permitira
a las Administraciones Publicas seguir reduciendo su deuda publica. Concretamente, en el afio
2005 volvid a caer hasta el 43,4% del PIB, frente al 72% de media de la zona euro.

Produccién y demanda

La economia vasca continu6 mostrando un elevado dinamismo, creciendo en el cuarto
trimestre un 4,2%, en términos interanuales, y situandose para el conjunto de 2005 en un
crecimiento econémico del 3,7%, cuatro décimas superior al registrado el afio anterior. Este
crecimiento esta basado en una fuerte demanda, sobre todo por parte de la inversion, al

tiempo que la aportacion del sector exterior fluctua levemente en torno a la contribuciéon nula.

La construccion fue, una vez mas, la rama de actividad con un mayor crecimiento, que junto
con los servicios y la recuperacion registrada por el sector industrial, con una importante
reactivacion en el ultimo trimestre del afio, refrendaron los buenos resultados de crecimiento
de la economia vasca. No obstante, el valor afiadido del total de la actividad se mantuvo en el
3,3%, la misma tasa de variaciéon que en 2004, igualdad que indica el fuerte ritmo de
crecimiento de los impuestos netos sobre los productos en el periodo 2005.
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CUADRO MACROECONOMICO VASCO CUADRO 6

Tasas de variacion interanual

2004 2005 2004 2005

I 111 v I I 111 v
Consumo final interior 30 31 3.0 2.8 2.6 2.9 32 31 33
- Gasto en consumo de los hogares 32 33 32 29 2.8 2.9 33 33 35
- Gasto en consumo de las AAPP 2.3 2.4 2.4 2.3 2.3 2,6 2.7 2,0 2.4
Formacién bruta de capital 49 53 48 5,0 5,1 5,1 53 5,2 5,6
Demanda interior 35 37 35 34 33 35 38 37 39
Aportacion del saldo exterior (¥) -0,2 0,0 0,0 -0,1 -0,2 -0,4 -0,1 0,1 0,3
Exportaciones 8,3 2,7 7.8 9,0 7,6 2.1 1,9 2.8 4.0
Importaciones 8,4 2,8 7,7 8,9 7,9 2,7 2.2 2,6 3,6
PIB (p.m.) 33 37 35 34 31 31 37 38 42
Sector primario 16,8 58 117 208 87 99 111 08 21
Industria 25 2,7 2,6 27 20 13 25 28 41
Construccién 5.4 6,0 55 55 47 5.4 50 60 6,5
Servicios 3.1 32 33 30 29 30 32 33 33
Valor afiadido bruto 33 33 3.4 34 29 2,8 34 34 3,8
Impuestos netos sobre productos 41 6,9 42 36 49 5,7 6,5 7,7 7.8

(*) Aportacién al crecimiento del PIB.
Fuente: Eustat, series corregidas de efectos estacionales y de calendario.

Actividad productiva

Por el lado de la oferta, todos los sectores tuvieron una contribuciéon positiva al crecimiento
del PIB. La produccion industrial marcé una tendencia ascendente al final del afio 2005 y los
proximos periodos confirmaran si la recuperacién se cimenta en unas bases solidas y
duraderas. En cuanto a la construccién, la actividad continda siendo muy intensa no
mostrando sintomas del tal anunciado y esperado agotamiento del sector. Los servicios
mantuvieron un tono expansivo en general, siendo uno de los sectores que muestra un mayor
avance del empleo. De cualquier modo, el valor afiadido bruto presenta una tendencia estable
con respecto al aflo 2004 y es la variable impuestos sobre los productos la que, principalmente
en el segundo semestre de 2005, aporté un importante impulso al crecimiento del PIB vasco.

El sector primario ha experimentado una desaceleraciéon en el afio 2005, con una tasa de
crecimiento interanual de su valor afiadido del 5,8%. La produccién agricola presenté un
balance positivo, como asi lo demuestran los datos existentes sobre las cosechas de remolacha,
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cereales de invierno y vino. La nota negativa la puso el sector ganadero, donde la disminucion
de produccién fue importante. La producciéon del sector pesquero mostré mucha
heterogeneidad, asi se contrarrestan las capturas nulas de especies como la anchoa con altas
producciones en otras especies de menor valor y de una buena campafia de bonito.

Los datos de coyuntura del sector industrial mostraron un escenario mas optimista que el de
trimestres anteriores. La actividad industrial obtuvo un avance interanual del 2,7%, cifra que
posibilita una mejora en términos de tendencia. La recuperacion que parecia asomar en el
tercer trimestre del afio se confirmé en el cuarto con una tasa de crecimiento interanual del
valor afiadido industrial del 4,1%. Los datos publicados por Eustat del Indice de produccién
industrial (IPI) para la serie desestacionalizada sitian la tasa de variacién interanual del indice
general en un 6,0% para el cuarto trimestre del 2005. Las estimaciones de dicho indicador para
el mes de enero de 2006 contindan con la senda positiva experimentada por el sector
secundario desde el segundo trimestre del 2005. Si se revisan otros indicadores de esta rama,
como la utilizaciéon de la capacidad productiva, sus valores parecen confirmar la tendencia
marcada.

Un analisis mas detallado, por destino econémico de los bienes, demuestra que los mayores
incrementos en el cuarto trimestre se produjeron en energfa y en la fabricaciéon de bienes de
equipo, con tasas medias del 16,5% y el 11,2%, respectivamente. Aumentos mas exiguos son
los de la producciéon de bienes de consumo (1,0%) y la de bienes intermedios (2,9%).

Valor afiadido de los sectores econémicos Gréfico 7 IPI del Pais Vasco Gréfico 8

Tasas de variacion interanual Tasa de variacién de la tendencia
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y Planificacién segin datos del Eustat.
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El analisis por ramas industriales revela comportamientos similares. Los datos del indice de
produccién industrial confirman una aceleracion de todas las ramas de actividad,
especialmente en material eléctrico y material de transporte. Los subsectores de maquinaria y
metalurgia y articulos metalicos, ramas con mayor contribucién al valor afiadido industrial
vasco, también repuntan tras unos meses de ligera desaceleracion.

Respecto al sector de la construccion, su coyuntura continua siendo favorable. En 2005, su
valor afiadido crecié de media un 6,0%, convirtiendose en la rama de actividad mas dinamica
de la economia vasca. La evolucion de su tendencia es, ademas, de aceleracién: en el dltimo
trimestre presenté una tasa interanual del 6,5%, cinco décimas superior a la del trimestre
anterior. Con este comportamiento se ven anuladas y aplazadas las previsiones sobre la
desaceleracion del sector. El indicador menos optimista es el consumo de cemento, cuya tasa
de crecimiento registré en ese trimestre un valor ligeramente negativo. Por su parte, el resto de
indicadores del sector mantienen la tendencia hacia el crecimiento moderado y no demuestran
pérdida de fortaleza en su evolucién. La encuesta coyuntural de la construccion, elaborada por
Eustat, refleja un indice de producciéon con una alta tasa de crecimiento (9,2%), siendo la obra
civil la rama que experimenta un mayor impulso y contribuye mas a dicha aceleracion. El
empleo en la construccién siguié creciendo con gran dinamismo, como lo demuestra el
numero de afiliados registrados en la Seguridad Social, que aumento casi un 6%. Del mismo
modo, las estadisticas disponibles hasta diciembre de 2005 sobre licitacién publica,
especialmente en ingenieria civil, y visados de direccion de obras en el Pais Vasco muestran un
importante incremento, que junto a las condiciones financieras previsibles permite anticipar y
garantizar el mantenimiento de la actividad del sector.

El extenso y amplio abanico de actividades que agrupa el sector vasco de servicios aumento
ligeramente en 2005 el vigoroso ritmo de crecimiento del afio anterior, con lo que el sector
presentd una tasa de variacion interanual del 3,2%, una décima superior a la de 2004. En el
ultimo trimestre del afio registré un crecimiento del 3,3%, manteniendo un perfil bastante
plano en la evolucion de la serie.

El indice de comercio interior conoci6 en el cuarto trimestre del afio una variacion interanual
en términos constantes del 1,4%, cifra que representa una acusada disminucion del ritmo de
crecimiento mostrado en el afio 2004 y marca un perfil desacelerado de la serie. No obstante,
los datos de empleo facilitados por la misma encuesta son positivos y se sitdan en una tasa de
crecimiento del 2% para el ultimo trimestre del afio.
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INDICADORES DE ACTIVIDAD CUADRO 7

Tasas de variacion interanual

2004 2005
1I 111 v I I 111 v

Industria

Valor afiadido bruto 2.6 2,7 2,0 1,3 2,5 2.8 41

Indice de produccion industrial (*) 41 35 1,9 1,7 2,5 35 5,9

Indice de clima industrial -15,9 -11,4 -4.6 9,1 29,3 -5,1 -12,2

Utilizacion capacidad productiva (%) 77,8 81,3 80,3 82,4 80,3 82,2 81,4

Empleo (cuentas trimestrales) 0,4 0,4 0,2 -0,3 -0,2 -0,7 -1,1
Construccion

Valor afiadido bruto 5,5 5,5 47 5,4 5,9 6,0 6,5

{ndice coyuntural construccién 6,2 8,4 7,7 59 8,4 7.3 92

Consumo aparente de cemento (¥) -11,5 -8,1 -4.8 -1,2 41 1,5 -0,6

Empleo (cuentas trimestrales) 5,7 6,2 6,2 53 57 58 6,1
Servicios

Valor afiadido bruto 33 30 29 3.0 32 33 33

Trafico aéreo 232 14,8 11,0 8,1 92 16,5 13,1

Pernoctaciones hoteleras 9,9 12,3 8,6 7.1 2.8 7.6 2.8

Ocupacién hotelera 47,0 60,3 432 37,0 47,0 62,8 423

Empleo (cuentas trimestrales) 29 30 2.8 2.6 31 32 34

Empleo (indice comercio interior) 1,9 1,1 1,5 23 1,6 2,7 2,1

(*) Setie Ciclo Tendencia.
Fuente: Elaboracién de la Direccién de Economia y Planificacién segin datos del Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio, Eustat, INE, Oficemen y Direcciéon General de Aviacién Civil.

Los datos de turismo para el cuarto trimestre continuaron reflejando una ligera desaceleracion
del subsector. El nimero total de viajeros y las pernoctaciones realizadas reflejaron una
moderacion para todo el afio 2005. En cualquier caso, en el mes de agosto se alcanzé una
ocupacion hotelera del 74%, nivel nunca alcanzado con anterioridad. La estancia media se
mantiene en las dos noches para la época estival y en 1,8 noches para el resto del afio.

Otro indicador habitual del sector terciario es el trafico aéreo. Durante ese trimestre, el
numero de pasajeros se incrementd en el 13,1% respecto al mismo periodo de 2004.
Noviembre fue el mes que registré mayor variacién, en concreto el 16,2%. En conjunto,
durante el afio 2005 se registraron maximos histéricos en el volumen de trafico de los

aeropuertos vascos, tanto en los vuelos nacionales como en los internacionales.

El mercado de trabajo también ofrece una percepcion optimista sobre la evolucién de las
actividades terciarias, actividades muy dinamicas en la creacién de empleo y en la reducciéon de
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las tasas de paro. Las cifras totales de afiliacion muestran en promedio trimestral cerca de
25.000 nuevas afiliaciones al sector en el Pais Vasco, cantidad que supone una tasa de
crecimiento del 4,5% respecto al mismo trimestre del afio anterior. Todos los subsectores
reflejan tasas positivas de crecimiento, siendo especialmente significativas las mostradas por
las ramas de hostelerfa, actividades inmobiliarias e I+D.

Agregados de la demanda

Desde la perspectiva de la demanda, la demanda interna vasca siguié dando muestras de una
fuerte vitalidad. De hecho, el crecimiento econémico en 2005 se explica por la dindmica de
dicho componente, puesto que el sector exterior tuvo un comportamiento practicamente
neutro en el conjunto del ano.

Evolucion del consumo Grafico 9 Evolucion de la inversion Grafico 10
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
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Fuente: Eustat Fuente: Eustat

El consumo de los hogares crecié en el ultimo trimestre del afio un 3,5%, situando la tasa
media interanual en el 3,3%. Su crecimiento se vi6 favorecido por la creacién de puestos de
trabajo y las holgadas condiciones financieras. Los indicadores de consumo presentaron, en
general, buenos datos. Asi, destaca el fuerte repunte del crédito al sector privado, aunque la
subida de tipos pueda afectar la evolucion futura de esta variable. Por su parte, el indicador de
ventas en grandes superficies presenté un crecimiento elevado y sostenido en los ultimos
meses, que se ha hecho extensible a todo el afio. Distinta fue, sin embargo, la evolucion de la
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matriculacion de turismos, tras los maximos alcanzados en el afio 2004. Asi, en octubtre de
dicho afo esta variable entré en una senda de tasas de crecimiento negativas que se mantiene
hasta el momento actual. No obstante, el nimero de nuevas matriculaciones sigue siendo muy
importante. Atendiendo a los ultimos datos disponibles de la Encuesta de Presupuestos
Familiares, el gasto total de los hogares vascos registré un incremento del 9,9% en el cuarto
trimestre de 2005. Segun dicha encuesta, en el Pais Vasco se produce un ligero aumento del
porcentaje de hogares que dicen llegar a fin de mes con dificultad y del de hogares que creen
que el momento actual es inadecuado para realizar compras importantes (excluida la vivienda).
De cualquier modo, el Pais Vasco se encuentra por encima del Estado en cuanto al gasto
medio total por persona y es una de las comunidades donde mejor evoluciona el porcentaje de
hogares que pueden ahorrar.

El consumo publico presenté una tasa de crecimiento interanual del 2,4% tanto para los
ultimos tres meses del afilo como para el afio en su conjunto. De esta forma, el consumo final
vasco presentd un perfil acelerado para el afio 2005, con una tasa del 3,3% para el cuarto
trimestre y cerr6 el afio con un crecimiento total del 3,1%.

INDICADORES DE DEMANDA INTERNA CUADRO 8

Tasas de variacion interanual

2004 2005

I 111 v I m I v
Consumo privado
Estimacion de las cuentas trimestrales 32 2.9 2.8 2,9 33 33 35
ICI minorista 44 54 52 1,4 31 21 14
Indice de comercio en grandes supetficies(*) 6,5 5,1 4.4 5,9 6,2 83 75
Ocupados minorista 2.4 1,7 1,7 2.9 0,9 2.4 23
Matriculaciéon de turismos (*) 9,4 1,2 4.4 -5,3 -6,7 2,0 -04
Formacion bruta de capital
Estimacion de las cuentas trimestrales 48 5,0 5,1 51 53 5,2 5,6
IPI bienes de equipo Pais Vasco (¥) 41 4.4 35 4,0 58 6,7 9,2
IPI bienes de equipo Estado (*) 35 2,7 -0,5 -0,6 -0,4 -0,8 1,5
Importaciones nominales bienes equipo 38,2 30,7 10,1 241 -4.4 1,2 2,5
Matriculacién vehiculos de carga (*) 15,9 14,7 13,6 14,2 12,5 9,6 6,3

(*) Serie ciclo tendencia.
Fuente: Elaboracién de la Direcciéon de Economia y Planificacién segun datos del Eustat, INE y la Direcciéon General de
Trafico.
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La formaciéon bruta de capital acelerd significativamente su crecimiento respecto al afio
anterior, hasta situarse como media anual en el 53%. En el cuarto trimestre del afio, esta
variable alcanzé la tasa interanual del 5,6%, nivel no alcanzado por la inversiéon desde el
segundo trimestre del 2001. Los indicadores disponibles confirman ese intenso impulso
registrado en la udltima parte del afo. La inversion en construccion mantuvo e incluso
intensificé la fortaleza de los ultimos periodos. Respecto a la componente de bienes de
equipo, el indice de produccién industrial de bienes de equipo ha seguido mostrando tasas de
crecimiento muy elevadas. Por su parte, la informacién sobre las importaciones de bienes de
equipo muestra un ligero repunte en la ultima parte del ano tras haber sufrido una importante
cafda en el segundo trimestre. Con un tono menos expansivo pero también importante, el
numero de matriculaciones de vehiculos de carga mantuvo tasas altas de crecimiento, pero con
una cierta tendencia a la desaceleracion. En general, toda la informacién coyuntural disponible
apunta hacia un aumento en el ritmo de avance de este agregado. Un trimestre mas, tanto la
inversion residencial como la inversion productiva se ven favorecidas, entre otros factores, por
el bajo coste de uso del capital, la riqueza financiera y el buen tono existente en el mercado de
trabajo.

Saldo exterior y competitividad

Pese a la complejidad de las relaciones internacionales, el comercio mundial continué su
expansion a un ritmo elevado, proximo al 7%, cifra que supuso una desaceleracion de algo
mas de tres puntos porcentuales respecto al incremento del afio 2004, que super6 el 10%. Sin
embargo, a pesar de la pérdida de impulso respecto al ano anterior, la fortaleza del crecimiento
internacional, que pudo superar los altos precios del crudo sin grandes dificultades, permitid
augurar unas perspectivas para el ano 2006 de vigoroso crecimiento, con tasas proximas al 9%,
segun las previsiones del Fondo Monetario Internacional (FMI) y de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE).

En este contexto econémico, el sector exterior vasco volvi a realizar una aportacion negativa
al crecimiento del PIB, aunque esta vez de menor intensidad, al drenar una unica décima,
frente a las tres de 2004. La ténica de mejora en relacion con los dos afios anteriores no fue
unicamente la menor aportaciéon negativa, sino el hecho de que, en el segundo semestre, se
alcanzaron pequenas aportaciones positivas, logrando un modelo de crecimiento econémico
mucho mas equilibrado.

De este modo, las exportaciones totales al extranjero, en términos nominales, se elevaron a
14.225,3 millones de euros, frente a los 13.521,7 millones de euros de 2004, cifras que
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supusieron un aumento del 5,2% respecto al afio anterior, pese al mal comienzo de los
primeros meses, cuando los crecimientos apenas rondaban el 2,0%. El valor de las
importaciones, por su parte, alcanzo los 14.492,2 millones de euros, tres puntos porcentuales
menos que en 2004. Como consecuencia de estas variaciones, el saldo nominal de bienes con
el extranjero arroj6 un déficit comercial de casi 267 millones de euros, y, en consecuencia, la
tasa de cobertura de las exportaciones sobre las importaciones descendi6 al 98,2%.

Importaciones nominales Grafico 11 Importaciones nominales Grafico 12
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Fuente: Elaboracién de la Direccién de Economia y Fuente: Elaboracién de la Direccién de Economia y
Planificacion. Planificacion.

St centramos el analisis en el comercio no energético y se aisla el efecto que el aumento del
precio del petréleo pudo tener en ellas, las exportaciones no energéticas crecieron en 2005 un
5,0%, manteniendo una trayectoria bastante similar a las totales, mientras que las
importaciones no energéticas unicamente lo hicieron un 5,2%, diez puntos porcentuales
menos que el aflo anterior. Esta fuerte moderacion de las importaciones vino causada por la
drastica reduccion del segundo trimestre, donde se perdieron 18 puntos porcentuales respecto
al precedente. En los trimestres siguientes no se produjo una recuperacion y en el cuarto
trimestre se registré un descenso del -3,2%. Como consecuencia de estas evoluciones, el saldo
no energético, en media anual, aument6 desde los 3.201 millones de euros de 2004 hasta los
3.339 millones de euros de 2005.
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FLUJOS DE BIENES CON EL EXTRANJERO (*) CUADRO 9

Tasas de variacion interanual

Miles de euros Toneladas

Exportaciones Importaciones Exportaciones Importaciones

Total No energ. Total Noenerg. Total Noener Total  No energ.

2002 0,3 2,0 1,5 1,2 43 5,8 45 3,6
2003 13 0,1 32 2,6 13,5 5,0 5,7 7,0
2004 14,6 13,5 19,8 15,6 9,6 1,6 11,0 5,3
2005(%) 52 5,0 16,2 52 9,7 42 13 8,1
2004(*)

I trimestre 9,1 7,0 5.4 0,0 54 34 0,1 2,9
11 trimestre 22,4 21,4 23,0 18,2 1,6 9,8 42 6,8
I trimestre 18,1 17,1 26,7 21,9 118 15,0 28 6,8
IV trimestre 10,7 10,5 22,0 20,6 43 5,0 3,8 21,4
2005(*)

I trimestre 21 62 28,7 223 14,1 3,0 1,8 14,1
11 trimestre 1,8 0,9 12,6 40 29,1 8,4 22 8,0
III trimestre 7,5 7,6 16,4 15 18,0 14,5 1,0 41
IV trimestre 9,6 6,0 9,7 32 20,2 9,1 0,6 10,7

(*) Datos provisionales.
Fuente: Eustat segtin datos del Dpto. de Aduanas e Impuestos Especiales.

Merece especial mencién el hecho de que si se mide el crecimiento de las exportaciones e
importaciones en toneladas, la mencionada desaceleracion anual fue incluso mas acentuada.
Concretamente, las exportaciones totales se redujeron un -9,7%, frente al aumento del 9,6%
obtenido en 2004, y las importaciones no energéticas, disminuyeron hasta el -8,1%, el peor
registro de los ultimos quince afios. Aun asi, la tendencia del dltimo trimestre mostré cierta
mejora al volver a situarse en crecimientos positivos. En cualquier caso, se puede concluir que
las importantes variaciones de precios, especialmente energéticos, registradas en el afo
condicionaron los resultados finales de las variables de comercio exterior.

Ni los resultados anuales de las exportaciones al extranjero, ni su evoluciéon trimestral, salvo
en el caso de Italia y Estados Unidos, se ajustaron al comportamiento caracteristico de las
expediciones vascas en sus mercados de destino tradicionales. Asi, mientras que los
requerimientos de importaciones de pafses como Francia, Alemania y Reino Unido crecian, las
expediciones vascas a estos pafses disminufan, hecho que sugiere una posible pérdida de cuota

24 Direccion de Economia y Planificacion




Koiunturaz

de mercado. Por el contrario, ante las importaciones de EE. UU. e Italia, el Pais Vasco supo
mantener su posicion competitiva e incluso fortalecerla. Trimestralmente, en lineas generales,
las demandas de importaciones de la mayoria de los mercados mas importantes progresaron
aceleradamente desde finales de 2004, mientras que las exportaciones vascas a estos mercados,

no sélo no pudieron mantener el mismo ritmo de crecimiento, sino que en el caso de
Alemania o Reino Unido la muestra de debilidad se acentué.

IMPORTACION DE BIENES POR PARTE DE ALGUNOS MERCADOS IMPORTANTES (*) CUADRO 10

Tasas de variacion interanual

2002 2003 2004 2005(%)
Alemania 45 3,0 6,6 9,0
Desde el Pais Vasco 2,3 2,3 17,7 -1,2
Francia 21 1,0 8,2 9.8
Desde el Pais Vasco 1,5 1,7 10,0 1,5
Ttalia 1,1 0,6 96 8.2
Desde el Pais Vasco -0,6 3,6 0,0 21,6
Reino Unido 13 12 6,3 93
Desde el Pais Vasco 6,3 -0,1 24,2 -1,2
EE. UU. 1,8 8.2 16,9 137
Desde el Pais Vasco -8,7 _ 16,0 _ -4,5 _ 17,8

(*) A precios corrientes.
Fuente: Elaboracién de la Direcciéon de Economia y Planificacién a partir de datos del Eustat y del Ministerio de Economia

En linea con estas conclusiones, los resultados ofrecidos por las opiniones empresariales
vascas en cuanto a la evolucion de la cartera de pedidos desde el extranjero mostraron un
perfil poco optimista de cara al futuro. No solo el resultado del cuarto trimestre volvié a caer,
sino que los datos obtenidos de este indicador a principios de 2006 acentuaron esta tendencia,
posponiendo para mas entrado el afio una posible reactivacion de las exportaciones al exterior.
Las ventas al mercado espafiol, por su parte, también se vieron envueltas en esta senda
desacelerada, aunque en menor cuantia. Con todo, los resultados obtenidos en el afio 2005
fueron los mejores de los ultimos tres afos.
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CARTERA DE PEDIDOS DE LA INDUSTRIA VASCA (*) CUADRO 11
Total Extranjero
Afio 2002 (media) -15,8 -19,2
I trimestre -17,1 -20,0
II trimestre -12,0 =257
111 trimestre -11,1 -18,0
IV trimestre -23,0 -22,0
Afio 2003 (media) -23,5 -31,1
I trimestre 211 -29,0
II trimestre -26,2 -31,3
IIT trimestre -20,7 =320
IV trimestre -25,7 -32,0
Ao 2004 (media) -25,1 -29,3
I trimestre -37,9 -43,7
II trimestre -28.8 -28,7
111 trimestre -20,2 -25,7
IV trimestre -13,6 -19,0
Afio 2005 (media) -15,9 -22,9
I trimestre -13,8 -19,0
II trimestre -15,8 -20,0
111 trimestre -13,9 -23,0
IV trimestre -20,2 ] -29.7

(*) Saldo neto de respuestas empresariales (diferencia entre porcentajes extremos).
Fuente: Elaboracién de la Direccién de Economia y Planificacién segun datos del Ministerio de Industria, Turismo
y Comercio.

En el analisis de las exportaciones por tipo de productos, la evolucion mas positiva
correspondio al sector del caucho y plastico que, si bien se contrajo fuertemente en el segundo
trimestre del afio, el tercero volvié a crecer de manera vigorosa, dejando la contracciéon del
segundo trimestre como un hecho puntual. Le siguen el sector quimico, especialmente gracias
al aumento de los productos fotograficos, y los metales comunes y sus manufacturas, que,
pese a que obtuvieron un importante crecimiento, este fue casi cuatro puntos inferior al de
2004. El retroceso de los bienes de equipo es un hecho a destacar, mas aun si se tiene en
cuenta el contexto generalizado de estabilidad inversora de las principales economias del
entorno. De este modo, si bien el epigrafe de maquinas y aparatos logré un incremento del
5,9%, cuatro puntos y medio mas que en 2004, el material de transporte y, en especial, los
automoviles, aunque repuntaron a finales de afio y volvieron a situarse en tasas de variacion
positivas, no lo hicieron con la suficiente fuerza como para compensar las caidas de los seis
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meses anteriores. En el lado negativo se situd el sector agricola, que presenté una variacion
interanual negativa, la primera desde el ano 2002. No obstante, el cuarto trimestre del afio se
alej6 de esta tendencia al obtener un crecimiento positivo del 4,9%.

En el apartado importador, se obtuvieron resultados positivos en todos los epigrafes, salvo en
los no clasificados, grupo poco relevante en el conjunto de las importaciones. Asi, el sector
con mayor crecimiento fue el de los productos energéticos, que crecié un 51,8%, fruto de una
imparable tendencia ascendente iniciada a finales de 2004, fundamentada en el fuerte aumento
de los precios de estos productos en los mercados internacionales. El sector del caucho y
plastico, al igual que en la seccién exportadora, presenté vigorosos crecimientos, aunque
fueron un punto porcentual inferiores a los de 2004. Le siguieron los sectores mas ligados a
los procesos productivos tales como los metales comunes y sus manufacturas, o los bienes de
equipo, en especial los de maquinas y aparatos eléctricos, que volvieron a obtener, por
segundo aflo consecutivo, crecimientos superiores al 10%.

COMERCIO DE BIENES CON EL EXTRANJERO CUADRO 12

Unidad: millones de eutros

Exportaciones Importaciones

2004(%)  2005(*) % 2004(*)  2005(*) %

Total 13.521,7  14.225,3 5,2 12.474)7 14.4923 16,2
No energéticas 12.740,0  13.375,4 5,0 9.538,9  10.036,1 52
Productos Agticolas 482.6 4778 -1,0 795,7 811,4 2,0
Qufmica 3532 4072 153 438,6 450,1 26
Caucho y pléstico 811,6 946,0 16,6 595,0 643,6 8,2
Papel 410,7 4243 33 321,1 3296 2,6
Metales y sus manufacturas 3.256,4 3.698,4 13,6 3.177,8 3.369,5 6,0
Bienes de equipo 6.608,0 6.583,0 -0,4 3.280,7 3.413,5 4,0
- Méqujnas y aparatos 2.977,1 3.1513 5,9 2.109,6 2.163,2 2,5

- Material de transporte 3.630,9 3.431,7 -5,5 1.171,1 1.250,3 6,8
Otras manufacturas 719,7 715,1 -0,6 886,2 977,7 10,3
No clasificados 97,9 123,5 26,1 438 40,6 73

(*) Datos provisionales.
Fuente: Eustat segtin datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.

En cuanto al destino de las exportaciones no energéticas, la tendencia mantenida en el afno
2005 fue muy similar a la del afio anterior, aunque de menor intensidad, al presentar todas las
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principales areas econdmicas crecimientos resefiables. De este modo, las exportaciones
enviadas a la OCDE, que supusieron el 83% de las totales, aumentaron un 5,2%, siete puntos
porcentuales menos que en 2004. Este menor incremento fue debido a la desaceleracion de la
Unién Europea, fruto del modesto crecimiento de Francia, y aun peor, del contraido
comportamiento de Alemania, uno de los principales clientes del Pais Vasco. El Reino Unido,
si bien terminé el afio con un moderado aumento del 3%, su evolucién fue totalmente erratica,
al variar mas de cuarenta puntos de trimestre a trimestre. Estos modestos resultados obtenidos
en los principales pafses europeos contrastan con las excelentes ventas conseguidas en los
nuevos paises miembros. En el resto de la OCDE, destacé la recuperacion de los Estados
Unidos, donde, tras cinco trimestres consecutivos perdiendo cuota de mercado, volvieron a
obtenerse crecimientos positivos.

FLUJOS NO ENERGETICOS DEL PAIS VASCO CON EL EXTRANJERO CUADRO 13

Millones de euros y tasas de variacién interanual

Exportaciones Importaciones Saldo

2004(%)  2005(*) % var. 2004(*) 2005(*) % var  2004(*)  2005(*)

Total 12.740,0 13.3754 5,0 9.538,9  10.036,1 52 3.201,1 3.339,3
OCDE 10.600,2 11.147,5 5,2 7.529,0 7.779,2 33 3.071,3 3.368,3
Zona Euro 7.429,7 7.761,4 4,5 5.487,0 5.644,8 2,9 1.942,7 2.116,6
Nuevos paises miembros 409,3 490,5 19,8 177,0 215,2 21,6 2323 2752
Unién Europea 25 9.178,0 9.634,4 5,0 6.807,9 7.027,0 3,2 2.370,1 2.607,4
- Francia 2.619,9 2.699,2 3,0 1.560,0 1.494,6 -42 1.059,9 1.204,6

- Alemania 20781 20510  -13  1.687,1 17243 22 391,0 326,6

- Reino Unido 1.071,8 1.103,7 3,0 925,0 938,4 1,4 146,7 165,3

- Italia 909,3 1.099,6 20,9 946,5 1.003,7 6,0 -37,2 95,9
Resto OCDE (1) 1.831,6 2.003,6 9,4 898,1 967,5 7,7 933,5 1.036,1
- EE UU 532,6 549,7 32 262,0 2518 -39 270,6 2979
No OCDE 2.139,8 22279 4,1 2.009,9 2.256,9 123 1299 -29,0
- Ex-URSS y Europa E. 568,8 660,0 16,0 702,0 723,3 3,0 -133,2 -63,3

- América Latina (2) 503,5 649,6 29,0 388,0 514,8 327 115,5 134,8
-PARI (3) 67,6 81,1 200 95,2 97,7 2,6 27,7 16,6

- Resto del mundo 999,9 8372  -163 8246 9211 11,7 1752 -83,9

(*) Datos provisionales (1) OCDE excepto UE 15 (2) Excepto México (3) Excepto Corea del Sur.

Fuente: Eustat segiin datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.

En el area no incluida en la OCDE, todas las principales areas de destino presentaron
robustos incrementos, especialmente América Latina, que se mantuvo todo el afio en tasas de
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crecimiento elevadas gracias al tiron de México y Brasil. Lejos de esta tendencia se encontré el
resto del mundo, que presenté un crecimiento negativo, marcado por una gran venta
registrada en los primeros meses de 2004 que no se repitié en 2005.

Por su parte, las importaciones no energéticas mantuvieron una senda similar a la de las
exportaciones. Asi, tanto las provenientes de la OCDE como las de fuera de esta area tuvieron
incrementos, siendo en todo caso de cuantia mayor las procedentes de los paises no integrados
en la OCDE. Una vez mas, la Unién Europea mostré unos pobres crecimientos, debido a las
fuertes caidas de Alemania y Francia, frente a unos nuevos pafses miembros que crecieron con
fuerza, aunque moderaron su ritmo de avance en los tres ultimos meses del afio. En el ambito
ajeno a la OCDE, todos los paises presentaron crecimientos anuales positivos, si bien areas
como la antigua URSS y Europa del Este o la referida a los paises asiaticos de reciente
industrializacion (PARI), presentaron una reducciéon en mas de un trimestre.

Mercado de trabajo

Al margen de los distintos cambios metodoldgicos registrados en las fuentes que se ocupan
del mercado laboral, el afio 2005 volvié a ser un afio notable en lo que respecta a creacion de
empleo, con el mayor nimero de ocupados de la historia, que unido a la desaceleracién sufrida
en el avance de la poblacién activa, provocd que los parados se redujeran de forma muy
importante, alcanzandose una tasa de paro media anual del 5,7%.

EVOLUCION DEL EMPLEO Y DEL PARO CUADRO 14

Tasas de variacion interanual

2005
2004 2005
11 111 I\Y
Ocupacién PRA 1,6 13 1,8 0,5 1,5 14
Puestos de trabajo (Eustat) 2,2 2.4 2,0 2.4 2,5 2,5
Afiliaciéon Seguridad Social 1,8 2,5 1,5 2.4 31 3.0
Personas en paro PRA -8,7 -27,5 -18,5 272 -353 -30,6
Paro registrado (INEM) 0,1 -5,5 -3,6 -6,1 -5,8 -6,7
Tasa de paro (PRA) 78%  57%  1,0%  59%  50%  49%

Fuente: Eustat, Seguridad Social e INEM.
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Las diversas fuentes estadisticas laborales continuaron ofreciendo datos muy positivos, por lo
que respecta a la ocupacion. De este modo, la afiliacién a la Seguridad Social presenté un
crecimiento muy considerable y con un perfil creciente, apoyado en la regularizaciéon de los
trabajadores inmigrantes, mientras que los datos del Eustat fueron mas modestos, con unos
avances trimestrales mas estables por parte de las cuentas trimestrales que los presentados por
la PRA, donde los crecimientos sufrieron mayores altibajos.

EMPLEO Y GANANCIAS DE PRODUCTIVIDAD POR SECTORES CUADRO 15

Tasas de variacion interanual

2004 2005 2005

1 11 111 v

Empleo total: 22 24 2,0 2.4 25 25
Productividad total: 1,1 1,3 1,1 1,3 1,3 1,7
Empleo del sector primario -79 2.8 -0,1 0,6 7,3 36
Productividad en el sector primario 26,8 2,9 10,0 10,4 -6,1 -1,4
Empleo en la industria 0,3 -0,6 -0,3 -0,2 -0,7 -1,1
Productividad en la industria 2,2 3,3 1,6 2,7 3,5 5,3
Empleo en la construccion 6,0 57 53 57 5,8 6,1
Productividad en construccion 0,6 0,3 0,1 0,2 0,2 0,4
Empleo en los servicios 29 31 2.6 31 32 34
Productividad en los servicios 02 01 0,4 o1 01 01

Fuente: Elaboracién de la Direcciéon de Economia y Planificacidén segin datos del Eustat.

Centrandonos en las cuentas trimestrales, se debe destacar que durante el ano 2005 la
generacion de empleo sigui6 siendo elevada, concretamente del 2,4%, dos décimas por encima
del afio anterior. Este aumento del empleo vino acompanado de una mayor ganancia de
productividad, que llegd hasta el 1,3% en media anual y el 1,7% en el tramo final del afio. Por
tanto, se mejord el resultado del afo precedente y se va aproximando a los valores medios
obtenidos en otras fases de crecimiento.

El citado avance de la ocupacién se debid, fundamentalmente, a la construccion y, en menor
medida, al sector servicios, sectores ambos de productividad relativamente baja. En el primer
caso, y en términos anuales, el crecimiento del empleo fue del 5,7% (6,0% en 2004), apoyado
por la fuerte demanda de vivienda, en un contexto de bajos tipos de interés en el mercado
hipotecario. Muy distinto fue el resultado en la industria, que redujo ligeramente su nivel de
empleo (-0,6% en 2005 frente a 0,3% en 2004), pero con la nota positiva de obtener ganancias
de productividad del 3,3% en 2005 y con un maximo del 5,3% en el cuarto trimestre.
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PRINCIPALES VARIABLES DEL MERCADO DE TRABAJO CUADRO 16

Tasas de variacion interanual

Miles de personas Tasa 2005
2004 2005 anual 1 11 111 v
Poblacién activa 1.007,7 998,2 -0,9 0,0 -1,7 -1,2 -0,9
- Hombres 5819 5778 07 01 16 20,6 20,6
- Mujeres 4258 4204 13 02 1,9 21 13
Poblacién ocupada 929,1 9413 1,3 1,8 0,5 1,5 1,4
- Hombres 5440 550,3 12 1.1 0,5 1.4 1.6
- Mujeres 385,1 390,9 1,5 2,7 0,6 1,7 1,0
Poblacién parada 78,6 57,0 -27,5 -18,5 272 -35,3 -30,6
- Hombres 37,9 275 276 -165 314 314 322
- Mujeres 40,7 295 274 203 234 -38.,8 28,8
Tasa de paro _ 7.8 ] 5,7 - 70 59 50 49

Fuente: PRA (Eustat).

El nimero de personas ocupadas, segun datos de la PRA, fue el mas alto de la serie historica,
pues se superaron los 940.000 empleados, beneficiandose de dicha bonanza del mercado
laboral casi por igual el colectivo de hombres y el de mujeres, aunque este ultimo grupo
registr6 un avance superior en tres décimas, logrando una tasa del 1,5% en media anual,
porcentaje que supuso que ambas tasas de ocupacién marcaran unos registros muy notables,
con una tasa del 62,2% para la poblacion masculina y del 41,8% para la femenina, siendo este
ultimo la mayor tasa jamas obtenida.

Si atendemos a los grupos de edad, se puede apreciar que la tendencia que registraron también
fue muy positiva, con unas tasas récord para todos los tramos de edad, con lo que los
objetivos de la estrategia de Lisboa en materia de empleo parecen mas faciles de cumplirse.
Asi, la tasa de empleo total ronda el 65%, cuando el objetivo a alcanzar es el 70%, mientras
que la femenina se acerca al 55% y la tasa del tramo de mas edad supera el 41%, con unos
objetivos respectivamente del 60% y 50%.

Al igual que en 2004, las personas asalariadas volvieron a mostrar un comportamiento muy
dinamico, incrementando su nimero en un 2,1% respecto al afio anterior, mientras que el
namero de trabajadores por cuenta propia se redujo en un -2,2%, con lo que se alargé la senda
descendente de los dltimos trimestres. El aumento de los trabajadores por cuenta ajena vino
propiciado, especialmente, por el avance registrado en los asalariados del sector privado
(2,5%), frente al practico estancamiento de los asalariados del sector publico (0,2%).
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EVOLUCION DE LAS TASAS DE ACTIVIDAD, OCUPACION Y PARO CUADRO 17

Porcentajes

2004 2005 2004 2005

111 v 1 11 111 v

Tasa de actividad total 55,4 54,8 55,4 55,4 55,3 54,3 547 54,9
- Hombres 65,8 65,3 65,8 65,9 65,6 64,8 655 65,1

- Mujeres 45,5 44,9 45,5 45,6 45,5 44.4 446 452

- 16 2 24 afios 40,7 37,7 40,7 41,5 38,5 36,3 399 363

- 25 2 44 afios 86,5 85,1 86,5 86,2 85,7 84,7 842 859

- 45 afios y més 35,7 36,4 35,7 36,0 36,8 36,0 36,6 363
Tasa de ocupacion total 51,1 51,7 51,1 51,2 51,4 51,1 52,0 52,2
- Hombres 61,5 62,2 61,5 61,8 61,8 61,8 62,6 623

- Mujeres 412 41,8 412 413 41,6 40,9 419 426

- 16 2 24 afios 32,4 32,6 32,4 322 31,5 311 358 322

- 25 2 44 afios 79,5 79,7 79,5 79.6 79,5 78,9 794 809

- 45 afios y més 34,3 35,4 34,3 34,7 35,3 351 356 356
Tasa de desempleo total 7,8 5,7 7,8 7,6 7,0 5,9 5,0 4,9
- Hombres 6,5 47 6,5 6,2 58 45 43 43

- Mujeres 9.6 70 9.6 9.4 87 7.9 59 5,7

- 16 2 24 afios 20,4 135 20,5 222 182 141 103 114

- 25 2 44 afios 81 6.4 8.1 7.7 73 6,8 56 58

- 45 afios y més 3,9 2.8 3,9 3,5 41 2,6 2.6 2,0

Fuente: PRA (Eustat).

En cuanto a la poblacién activa, la participacion, a diferencia de la ocupacion, se desacelerd en
nueve décimas respecto a 2004, con lo que la tasa de actividad se redujo del 55,4% de 2004 al
54,8% de 2005, siendo la tasa mas baja desde 2002. Esta reduccion podria estar indicando que
la poblacién inactiva esta perdiendo incentivos para entrar en el mercado laboral, si bien se
aprecian algunos signos de recuperacion en la segunda mitad del afio. Dicha caida afecté de
forma similar a ambos sexos, ya que la tasa masculina se redujo en cinco décimas y la femenina
en seis.

Por su parte, la poblacion parada se redujo de forma notable, como consecuencia del
crecimiento de los ocupados junto a un descenso de la poblacién activa. Concretamente, la
PRA estim6 dicho descenso en un -27,5% en media anual mientras que el INEM calcul6 la
reduccion en un -5,5%. De este modo, la tasa de paro, segun la primera estadistica, se situd en
un valor medio anual del 5,7%, con un perfil descendente continuo durante todos los
trimestres, hasta alcanzar una tasa del 4,9% en el cuarto trimestre. A su vez, continud el
proceso de convergencia entre las tasas de los dos sexos, de manera que el diferencial entre
ellas se situ6é en un escaso punto y cuatro décimas en el cuarto trimestre, superando en 1.100
personas el nimero de varones en paro al de mujeres desempleadas (25.100 contra 24.000).
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Evolucion del empleo Grafico 13 Evolucion de la tasa de paro Grafico 14

Tasas de variacion interanual Porcentaje

6 25

20

15

10

==Z0na euro
UE 15
Afiliacion +Pais Vasco (PRA)
0 0
1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 1996 | 1997 | 1998| 1999| 2000| 2001| 2002| 2003| 2004| 2005
Fuente: Eustat y Seguridad Social. Fuente: Eustat y Eurostat.

EVOLUCION DE LOS CONTRATOS REGISTRADOS CUADRO 18

N° de contratos Variacién interanual (%)

2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005
Total: 764.498 779.319 0,6 02 52 6,4 1,9
Indefi. a tiempo completo 20.001 20.715 -23,6 -17,6 -5.4 -1,0 36
Obra o servicio 200311 193.109 13 33 1,6 42 36
Eventuales 221.652 223.028 8,8 3,8 53 59 0,6
Tiempo parcial 217.999 236.226 13,1 10,6 6,9 9.5 8.4
Formativos (¥) 9.612 9.237 -84 7.6 132 6,4 3,9
Resto 94.923 97.004 43 0 148 71 22

(*) En los contratos formativos se incluyen los contratos en practicas a tiempo parcial.
Fuente: Elaboracién de la Direcciéon de Economia y Planificacion a partir de datos del INEM.

Los contratos registrados en el INEM, por su parte, continuaron mostrando crecimientos
positivos en el ano 2005 (1,9%), pero sin llegar a los valores conseguidos en los dos afios
precedentes. No obstante, hay que resefar como dato favorable que los contratos indefinidos
a tiempo completo registraron un incremento del 3,6%, hecho que no ocurria desde el afio
2000.
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Impulsados por el avance de los contratos indefinidos a tiempo completo, la temporalidad se
redujo hasta el 25,6%, pero todavia muy lejos de las cifras de la Unién Europea, cuya tasa
ronda el 13%.

EVOLUCION DE LOS CONTRATOS INDEFINIDOS CUADRO 19

2003 2004 2005
Indefinidos ordinatios 10.703 1,49 10.599 1,39 11.446 1,47
Nuevos indefinidos 9.245 1,29 9.162 1,20 9.015 1,16
Rest indefinidos a tiempo completo 253 0,04 240 0,03 254 0,03
Indefinidos a tiempo completo 20.201 2,81 19.781 2,59 20.715 2,66
Indefinidos a tiempo parcial 10.217 1,42 9.888 1,29 9.163 1,18
Total indefinidos 30.418 4,23 29.669 3,88 29.878 3,83
Total nuevos contratos 718.519 100,0 764.498 100,0 779.319 100,0

Fuente: Elaboracién de la Direccién de Economia y Planificacién a partir de datos del INEM.

Precios, costes y salarios

El ano 2005 fue un ano negativo en materia de inflaciéon. El encarecimiento del precio del
petréleo condiciond la evoluciéon de los indicadores de precios, con el riesgo afiadido de que si
el precio de dicha materia prima se mantiene en niveles elevados, podria transmitirse en mayor
medida al resto de productos. Ademas, la aceleracion de los costes laborales afectados por las
clausulas de salvaguarda de los convenios colectivos motivara que la reducciéon de la inflacion
vaya a ser mas lenta de lo que en principio se podtia pensar.

Al analizar el indice de precios de consumo, destaca la negativa marcha del petréleo y de los
alimentos frescos, que provocé que 2005 se convirtiera en el peor afio desde 2002, elevandose
el diferencial de inflacién con la zona euro a un punto y una décima, el nivel mas alto en tres
afios. En concreto, se registré una tendencia al alza hasta el mes de abril, alcanzando un valor
de 3,4%, para reducirse en el mes de mayo (3,0%), coincidiendo con el abaratamiento del
crudo y la caida en el precio de los alimentos no elaborados. En los dltimos meses del afo, los
precios volvieron a despegar hasta situarse en una tasa maxima del 3,7% en el mes de
diciembre, con lo que la tasa media de crecimiento llego al 3,3%, tres décimas mas que la del
afio 2004, encadenando ya seis afios consecutivos cerrando por encima del 3%.
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En los dos primeros meses de 2000, los precios continuaron la tendencia al alza, hasta superar
el 4% durante el mes de febrero, después de que el petréleo retomase la senda alcista a lo largo
del mes de enero, para colocarse por encima de los 65 ddlares por barril, debido,
principalmente, a problemas de oferta, por las tensiones geopoliticas en Oriente Medio y
Nigeria.

Evolucién del IPC vasco Gréfico 15 Evolucion del IPC de la zona euro Gréfico 16

Tasas de variacion interanual Tasa de variacion interanual
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Fuente: INE. Fuente: INE y Eurostat.

Centrando el analisis en los grupos especiales que componen el IPC, nuevamente los bienes
energéticos y los alimentos frescos fueron los componentes mas inflacionistas, con
incrementos notables del 8,4% y 4,3%, respectivamente, durante el afio 2005. Concretamente,
para el incremento de los primeros contribuyeron enormemente por un lado, las subidas del
gas butano y del gas natural, y por otro, las del combustible y los carburantes. En el caso de los
segundos, el mal afilo meteorolégico, que arrancéd con heladas y siguié con sequias, provocé la
citada subida.

Por lo que respecta a la inflacién subyacente, los datos también fueron negativos, con una
subida del 2,7% en el cuarto trimestre, acumulando incrementos consecutivos en los ultimos
meses, haciéndose cada vez mas patente el riesgo de que el precio del petréleo se vaya
trasladando al resto de la economia.
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IPC DEL PAIS VASCO CUADRO 20

Tasas de variacion interanual

2003 2004 2005 2005 2006
Febrero
Indice general 2.8 3,0 33 3,5 3,9
Alimentacion y bebidas no alcohdlicas 41 43 36 37 43
Bebidas alcohdlicas y tabaco 3,0 37 48 47 -0,5
Vestido y calzado 3,0 0,7 0,7 0,9 0,5
Vivienda 29 42 5,0 6,0 8.4
Menaje 1,7 22 22 23 2,6
Medicina 1,8 0,7 1,0 1,1 1,6
Transporte 2,1 4,1 5,6 6,0 6,7
Comunicaciones -2,6 -1,1 -1,6 -1,7 -1,6
Ocio y cultura 0,0 -0,2 -0,3 0,1 0,2
Ensenanza 47 4.4 42 4.1 44
Hoteles, cafés y restaurantes 36 4,0 4.4 4.4 4.4
Otros 3.1 2,6 3.1 31 25
Inflacién subyacente 2,7 2,7 2,7 2,7 29
Inflacion residual 3,7 4.6 6,3 72 8,7

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

El deterioro de los precios mencionado afectd practicamente a todos los grupos, debiendo
resefiarse que la economia vasca registré mayores subidas que la zona del euro en nueve de los
doce grupos que forman el indice general. De este modo, los grupos de vivienda y transporte
fueron nuevamente los mas inflacionistas, con tasas que superaron el 5% interanual y con
incrementos muy importantes del 6% para ambos grupos en el cuarto trimestre. También
continud con su senda inflacionista el grupo de bebidas alcohdlicas y tabaco, con incrementos
en todos sus componentes, mientras que, una vez mas, los grupos de comunicaciones y ocio y
cultura volvieron a presentar tasas negativas, con valores de -1,6% y -0,3% respectivamente.

Los precios industriales, por su parte, registraron un crecimiento medio anual superior al de
los afios precedentes. Sin embargo, presentaron un perfil descendente durante la mayor parte
del afio, desde tasas proximas al 8% al inicio del afio hasta valores ligeramente inferiores al 4%
en el cuarto trimestre. También estos precios estan muy afectados por la variaciéon de los
precios de los productos energéticos, que incluso llegaron a superar el 20% en algunos

momentos del ano.
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Evolucion del IPRI Gréfico 17 Evolucion del IPRI Gréfico 18
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Si se analizan los bienes segun su destino econémico, se debe destacar que fueron los bienes
de consumo duradero y, sobre todo, la energia, que pasé de un 5,5% en el 2004 a un 17,0% en
2005, quienes contribuyeron al avance de nueve décimas que registré el IPRI en el dltimo afio.
Los bienes intermedios, por su parte, acabaron con el perfil ascendente que iniciaron en 2003.

IPRI DEL PAIS VASCO CUADRO 21

Tasas de variacion interanual

2003 2004 2005 2005 2006
v Enero

Indice general 1,8 43 52 3,9 40
Bienes de consumo 1,6 1,9 1,7 1,7 2,1
- Bienes de consumo duradero 0,3 0,9 2.2 2,0 0,9

- Bienes consumo no duradero 2,7 2.4 1,5 1,6 2.8
Bienes de equipo 34 1,0 1,8 1,6 0,1
Bienes intermedios 1,8 6,8 5,2 2,0 1,5
Energia 0,0 55 17,0 183 23.8

Fuente: Eustat.
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Los indicadores de costes laborales, por su parte, abandonaron el perfil descendente de los
ultimos anos, situandose el coste laboral por trabajador y mes durante el afio 2005 en el 4,1%,
un punto y tres décimas superior al afio anterior, y alcanzando en el dltimo trimestre el mayor
incremento de los ultimos trimestres (4,5%). Dicha aceleraciéon salarial vino motivada
principalmente por el efecto de las clausulas de salvaguarda de los convenios colectivos y por
el aumento de los costes registrados en todos los sectores, con crecimientos muy notables en
todos ellos.

Finalmente, los convenios colectivos presentaron el mayor incremento salarial desde el afio
2001, siendo el incremento medio pactado del 4,5%, cinco décimas mas que el afo anterior,
con lo que ya se va percibiendo el efecto de las clausulas de salvaguarda y dado que el
incremento del IPC fue mayor al del afio anterior, se prevé que la negociacion de convenios en
20006 incorpore esa subida de precios.

EVOLUCION DE LOS COSTES LABORALES CUADRO 22

Tasas de variacion interanual

2003 2004 2005 2005 2005 2005

111 I\

Coste total 32 28 41 43 40 45
- Coste salarial 2,9 2,9 3.6 41 37 38

- Otros costes 43 2.4 54 5,0 5,0 6,7
Coste total en la industria 32 2,1 35 39 2.3 4,0
Coste total en la construccion 49 2.5 39 4.4 4.4 7,0
Coste total en los servicios 34 ] 37 ] 49 ] 49 57 48

> > >

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

INCREMENTO SALARIAL PACTADO EN CONVENIO CUADRO 23

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Convenios en vigor: 39 4,5 39 4.4 4,0 45
- Firmados durante el afio 4.0 4.4 38 49 39 43
Por dmbito de negociacion:
- Convenios sectoriales 38 45 39 45 40 4.6
- Convenios de empresa 39 41 40 39 38 41

Fuente: Consejo de Relaciones Laborales.
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Sector publico

Durante el afio 2005, la actividad econémica del Gobierno Vasco se saldé con un superavit de
504 millones de euros (0,9% del PIB), notablemente superior al de 307 millones (0,6% del
PIB) registrado en el mismo periodo de 2004. Esta sensible mejora de las finanzas se produjo
como consecuencia del importante avance registrado por los ingresos (los ingresos tributarios
crecieron un 13,7%, la tasa mas alta de los ultimos afios), en un contexto de elevados ritmos

de actividad econémica y de empleo, mientras que los gastos crecieron mas moderadamente.

De este modo, el ahorro bruto alcanzé un incremento muy importante, del 38,1%, motivado
por la ya citada trayectoria de los ingresos corrientes y un crecimiento mas moderado de los
gastos corrientes. Dentro de estos, debemos destacar las transferencias corrientes, que se
situaron en el 7,4%, pues cada vez mas los gastos sociales condicionan la politica
presupuestaria; los gastos de personal, que llegaron al 5,4%, por el incremento de los sueldos y
los gastos de una nueva promocion de la Ertzaintza; los gastos de funcionamiento, que
también alcanzaron un 5,4% (contrato Programa Osakidetza), y, finalmente, los gastos
financieros, que se redujeron en un -16,2%, a raiz de un menor gasto en intereses de la deuda
publica.

OPERACIONES PRESUPUESTARIAS DEL GOBIERNO VASCO (enero-diciembre 2005) CUADRO 24

Miles de euros

2004 2005 % Vatiacion
1. INGRESOS CORRIENTES 6.636.087 7.340.759 10,6
2. GASTOS CORRIENTES 5.651.242 5.980.954 5,8
Gastos de Personal 1.392.779 1.467.886 5,4
Gastos de Funcionamiento 2.108.648 2.221.541 54
Gastos Financieros 71.715 60.129 -16,2
Transferencias Corrientes 2.078.100 2.231.398 74
3. AHORRO BRUTO (1-2) 984.845 1.359.805 38,1
4. INGRESOS DE CAPITAL 46.854 71.789 53,2
5. GASTOS DE CAPITAL 820.809 840.752 2,4
Inversiones Reales 246.983 271.213 9,8
Transferencias de Capital 573.826 569.539 -0,7
6. CAPACIDAD(+)/NECESIDAD(-)DE FINANCIACION (3+4-5) 210.890 590.842 -
7. VARTIACION NETA DE ACTIVOS FINANCIEROS 62.942 156.045 147,9
8. VARTACION NETA DE PASIVOS FINANCIEROS 159.065 69.281 -56,4
9. SUPERAVIT/DEFICIT PRESUPUESTARIO (6-7+8) ] 307.013  504.078 -—-

Fuente: Departamento de Hacienda y Administraciones Publicas.
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EVOLUCION DE LOS TRIBUTOS CONCERTADOS (enero-diciembre 2005) CUADRO 25

Miles de euros

Recaudacion

TRIBUTO % s/ % Var.
2004 2005

Ppto. 05/04
IRPF 3.052.012 3.403.716 104,3 11,5
- Retenciones rdtos. trabajo y actividades profesionales 3.192.880  3.455.143 102,3 8,2
- Retenciones rendimientos capital mobiliario 113.792 133.526 112,7 17,3
- Retenciones rendimientos capital inmobiliario 28.640 30.211 100,5 5,5
- Retenciones ganancias patrimoniales 10.162 15.595 126,9 535
- Pagos fraccionados profesionales y empresariales 160.836 164.905 100,4 2.5
- Cuota diferencial neta -454.298 -395.665 12,9
Impuesto de Sociedades 1.139.509 1.440.377 122,8 26,4
- Retenciones rendimientos capital mobiliario 113.792 133.526 112,7 17,3
- Retenciones rendimientos capital inmobiliario 28.640 30.211 100,5 5,5
- Retenciones ganancias patrimoniales 10.162 15.595 126,9 535
- Cuota diferencial neta 986.916 1.261.045 124,7 278
Impuesto sobre renta de los no residentes 30.938 46.028 354,0 48,8
Impuesto sobre sucesiones y donaciones 46.458 79.118 147,6 70,3
Impuesto sobre patrimonio 93.417 106.991 110,2 14,5
TOTAL IMPUESTOS DIRECTOS 4.362.334 5.076.230 110,4 16,4
IVA. Gestién propia 2.404.733 2.973.596 1224 23,7
Impuesto sobre transmisiones patrimoniales 279.325 307.462 116,8 10,1
Impuesto sobre actos juridicos documentados 112.111 115.372 77,8 2.9
1. Especiales sobre determinados medios de transporte 61.757 64.913 95,6 51
I. Especiales fabricacion. Gestién propia 1.294.889 1.340.487 100,6 35
1. sobre ventas minoristas determinados hidrocarburos 44.935 47.632 102,9 6,0
Impuesto sobre primas de seguros 64.703 70.938 103,5 9,6
TOTAL IMPUESTOS INDIRECTOS 4.262.704 4.923.517 113,0 15,5
TOTAL TASAS Y OTROS INGRESOS 103.569 105.294 97,9 1,7
TOTAL TRIBUTOS CONCERT. GESTION PROPIA 8.728.606  10.105.041 11,5 15,8
Ajuste IVA. 1.241.300 1.212.746 89,7 -2,3
Ajuste impuestos especiales -63.036 -52.331 57,9 17,0
TOTAL TRIBUTOS CONCERTADOS 9.906.870  11.265.456 109,1 13,7

Fuente: Diputaciones Forales.
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Si unimos esta notable evolucién de las operaciones corrientes a la no menos considerable
marcha de las operaciones de capital, se obtiene una capacidad de financiacién muy superior a
la del afio pasado, concretamente 591 millones de euros, cantidad que se vio reducida por el
movimiento que sufrieron las operaciones financieras, dada la importante amortizaciéon de
deuda publica del ejercicio.

Si se analiza el apartado de recaudacion, se debe destacar que, debido al tirén de la economia,
el pasado afio se registré el mayor incremento interanual en el total de tributos concertados
desde 1998, apoyado fundamentalmente en el crecimiento del IVA y del impuesto sobre
sociedades, sin ignorar la buena marcha del resto de los impuestos, que también obtuvieron
crecimientos muy solidos.

Comenzando el recorrido de los distintos impuestos por la principal fuente de recaudacion,
concretamente el IRPF, este alcanzé un crecimiento notable del 11,5%, el avance mas
importante de los ultimos diez afios y superando en cuatro puntos la cantidad presupuestada,
con un desarrollo muy positivo en todos sus componentes. Los principales factores de dicha
evoluciéon fueron el aumento del empleo, el crecimiento real del PIB, el aumento de las
cotizaciones sociales, que se han beneficiado del proceso de regularizaciéon de inmigrantes, y,
finalmente, el incremento de la remuneracion de los asalariados.

Continuando con la imposicion directa, hay que sefialar que el impuesto sobre sociedades fue
el maximo responsable del empuje de los ingresos, con un crecimiento del 26,4% sobre las
cifras del afio anterior, mostrando también todos sus elementos un comportamiento muy
positivo. Los espectaculares beneficios de las grandes empresas en 2005 y las plusvalias
extraordinarias obtenidas explican la elevada recaudacion del pasado ano.

Respecto a la imposicion indirecta, el IVA de gestion propia parece que abandoné
definitivamente el bache recaudatorio en el que estuvo inmerso en el bienio 2001-2002,
alcanzando al cierre de 2005 un extraordinario 23,7%, gracias al nivel en que se situd el
consumo de las familias y al aumento de los precios de la vivienda y de las gasolinas, entre
otros factores.

Finalmente, en cuanto a los impuestos especiales, los que tienen una capacidad recaudatoria
inferior, como son el alcohol y la cerveza, fueron los que mas aumentaron, con incrementos
superiores al 25%, impulsados por las subidas recientes de los tipos impositivos, mientras que
los impuestos de mas peso, los impuestos especiales sobre hidrocarburos, crecieron de forma
mas moderada, debido a que el consumo de carburantes aument6 a menor ritmo.
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Sector financiero

La economia mundial finalizé el afio 2005 con un ritmo de expansiéon econémico
relativamente vigoroso y una comedida evolucién de precios. Sin embargo, los persistentes
riesgos inflacionistas no permitieron un equilibrio en la trayectoria de los tipos de interés de
los principales bancos mundiales, que, en la mayoria de los casos, se vieron obligados a
subirlos, para lograr mantener la inflacién anclada en niveles acordes a la estabilidad de
precios. Asi, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo, en su reunién del 2 de
marzo, decidi6 aumentar el tipo minimo de puja de las operaciones de financiacién en un
cuarto de punto, hasta el 2,5%, y subi6 en la misma proporcion los tipos correspondientes a la
facilidad marginal de crédito, que se incrementaron hasta el 3,5%, y la facilidad de deposito,
que se situaron en el 1,5%. Este aumento se trat6é del segundo paso alcista desde diciembre,
cuando se realiz6 la primera modificacion de los tipos tras dos afios y medio estabilizados en
el 2,0%. Este ajuste de los tipos, basado en la recuperaciéon econémica de la zona euro junto
con unos riesgos inflacionistas al alza, se espera que contribuya a garantizar la estabilidad de
precios, que, a su vez, resultard indispensable para que la politica monetaria pueda seguir
contribuyendo al crecimiento econémico y a la creacién de empleo en el area del euro. Aun
asi, los tipos de interés continuaron en niveles muy bajos, tanto en términos nominales como
reales, por lo que se espera que sigan subiendo hasta cerrar el ano en el 3,0%.

El 31 de enero la Reserva Federal de EE. UU. decidié aumentar nuevamente los tipos de
interés de referencia en 25 puntos basicos, hasta el 4,5%. Esta reunién no sélo supuso el
decimocuarto incremento de los tipos, sino la ultima reunién bajo la presidencia de Alan
Greenspan, tras casi dieciocho afios al frente de la institucién. Su lugar lo pasé a ocupar Ben
Bernanke, quien pretende continuar con la tendencia antiinflacionista y dejo la puerta abierta a
nuevos incrementos de los tipos de interés. Los operadores del mercado interbancario
apuestan por nuevas subidas hasta estabilizar los tipos en un 5%.

En linea con esta tendencia de tipos de interés crecientes, el Banco de Japon, en su reunion del
9 de marzo de 20006, decidi6 dar por concluida su politica de relajacién monetaria con tipos de
interés cercanos a cero. La recuperacion de la economia japonesa, después de mas de una
década de estancamiento, junto al aumento del IPC de enero, que mostré el mayor
crecimiento de los dltimos ocho afos al incrementarse hasta un 0,5%, fueron el impulso
necesario para tomar esta decision. De momento, el Banco de Japén mantendra los tipos de
interés cercanos a cero, pero aumentaran gradualmente para cambiar el objetivo monetario
por un objetivo de tipos de interés.
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El Banco de Inglaterra, por su parte, cerrd el afio con los tipos al 4,5% y asi se mantuvo sin
variacion alguna en la junta de marzo. La ultima modificacion fue la del mes de agosto, cuando
el tipo se redujo en un cuarto de punto. A pesar de que la economia del Reino Unido creci6 a
buen ritmo y el mercado de la vivienda se recuperd, continian existiendo ciertas inquietudes
relacionadas, sobre todo, con la producciéon, por lo que se espera que a lo largo del presente
afio los tipos vuelvan a reducirse.

Con el Banco Central Europeo y la Reserva Federal estadounidense en plena etapa de
aumento de tipos y el Banco de Japén inmerso en un cambio de politica, se puede dar por
concluido un periodo de dinero relativamente barato.

En los mercados de divisas, por dltimo, el euro cedié terreno frente al ddélar en el mes de
febrero, cuando cotizdé en valores cercanos a 1,19 dodlares, frente al 1,21 de enero. Esta
depreciacion del euro fue debida a la continua ampliacion de los diferenciales de los tipos de
interés. La libra esterlina perdi6 atractivo frente al délar, una vez igualados los tipos de interés
de ambos paises, mientras que frente al euro, al igual que lo hizo el yen, logré6 mantener los
niveles de finales de 2005

CREDITOS OTORGADOS POR EL SISTEMA BANCARIO EN EL PAIS VASCO CUADRO 26
Sector Privado Sector Publico
Periodo Banca Cajas de ahorros Coop. de crédito Total Total

Millon. €  Tasa  Millon. € Tasa Millon.€ Tasa Millon.€ Tasa | Millon.€ Tasa

2001 70.759 5,3 57.205 15,7 17.414 17,1 145.377 10,6 3.389 83
2002 74.566 54 64.550 12,8 19.778 13,6 158.894 9,3 3.499 33
2003 80.702 8,2 73.133 13,3 22,737 15,0 176.572 11,1 4,042 15,5
2004 81.119 8,0 84.267 15,2 26.087 14,7 197.474 11,8 5.156 27,6
2004

ITr. 21.046 8,6 19.949 16,3 6.154 15,8 47.150 12,6 1.097 15,3
II Tt. 21.722 71 20.844 14,2 6.461 13,9 49.027 10,9 1.332 459
IIT Tt. 22.125 74 21.265 14,8 6.565 13,7 49.955 11,2 1.369 46,3
IV Tr. 22.226 8,7 22.209 15,7 6.882 15,3 51.342 12,6 1.331 72
2005

ITr. 23.070 9,6 23.123 15,9 7.224 17,4 53.418 13,3 1.209 10,2
II Tr. 23.810 9,6 25.150 20,7 7.597 17,6 56.557 15,4 1.315 13
IIT T+. 58.000 16,1 1.277 -6,7

>

Fuente: Banco de Espafia.
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Un trimestre mas, las tendencias que han caracterizado a los créditos en los ultimos meses se
repitieron. El sector privado continué con su senda acelerada y encadeno su sexto trimestre de
fuerte crecimiento, el mas importante desde finales de 2000. Esta aceleraciéon del crédito
privado estuvo fundamentada, sobre todo, en los préstamos otorgados a los hogares para la
compra de viviendas y, en menor medida, en los concedidos a las sociedades no financieras.
Este constante incremento de los créditos privados unido a un contexto de continuo aumento
de liquidez apuntan a la existencia de riesgos para la estabilidad de precios a medio y largo
plazo. El sector publico, por su parte, volvié a perder fuerza, esta vez de manera mucho mas
acentuada confirmando la senda desacelerada iniciada en el trimestre anterior.

En términos de cuota de mercado, las variaciones fueron minimas. El sector privado siguié
manteniendo el mayor porcentaje de participacion del mercado crediticio, siendo el reparto
entre los diferentes grupos financieros muy similar al mantenido en los dltimos meses. Destaca
el hecho de que, por primera vez, la cuota de las cajas de ahorro logré superar la parte de

mercado cubierta, hasta el momento, por la banca.

CREDITOS OTORGADOS POR EL SISTEMA BANCARIO EN EL PAIS VASCO. CUOTAS DE MERCADO CUADRO 27
Sector Privado Sector Publico
Periodo Banca Cajas de ahorros Coop. de crédito Total Total
Millon. € Cuota  Millon. € Cuota  Millon. € Cuota Millon. €  Cuota | Millon. € Cuota
2001 70.759 48,7 57.205 39,3 17.414 12,0 145.377 97,7 3.389 23
2002 74.566 46,9 64.550 40,6 19.778 12,4 158.894 97,8 3.499 2,2
2003 80.702 45,7 73.133 41,4 22.737 12,9 176.572 97,8 4.042 2,2
2004 81.119 44,1 84.267 42,7 26.087 13,2 19.747 97,5 5.156 2,5
2004
1Tt 21.046 44,6 19.949 423 6.154 13,1 47.150 97,7 1.097 2,3
IITr. 21.722 443 20.844 42,5 6.461 13,2 49.027 97,4 1.332 2,6
III Tt. 22.125 443 21.265 42,6 6.565 13,1 49.955 97,3 1.369 2,7
IV Tr. 22.226 433 22.209 433 6.882 13,4 51.342 97,5 1.331 2,5
2005
ITr. 23.070 43,2 23.123 43,3 7.224 13,5 53.418 97,8 1.209 2,2
IITr. 23.810 42,1 25.150 44,5 7.597 13,4 56.557 97,7 1.315 2,3
IIT T+, - - --- - - --- 58.000 97,8 1.277 2,2

Fuente: Banco de Espafia.

Por el lado de los pasivos bancarios, los datos del tercer trimestre mostraron una tendencia
totalmente diferente a la registrada tres meses antes. Asi, el sector publico retomé sus
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crecimientos positivos, tras la fuerte contraccion del segundo trimestre, reanudando la senda
de crecimiento comenzada en el afio 2004. A pesar de la buena evolucién de este dltimo
trimestre, las continuas fluctuaciones de los datos no permiten vislumbrar su futura evolucion.
El sector privado, por su parte, logré un crecimiento desacelerado, muy inferior al del
trimestre precedente. ILa banca destacé por su solido incremento, cada vez mas afianzado, ante
unas cajas de ahorro que no acaban de retomar el ritmo del afio 2004 y unas cooperativas que
continuaron perdiendo fuerza

DEPOSITOS BANCARIOS EN LA CAPV CUADRO 28

Sector Publico Sector Privado Banca Cajas de ahorros Cooperativas

Periodo

Millon. € Tasa Millon. € Tasa Millon. € Tasa Millon. € Tasa Millon. € Tasa
2001 10.716 8,6 144.616 8,6 50.054 7,9 81.871 7,9 23.406 12,5
2002 9.466 -11,7 153.668 6,3 47.420 -5,3 89.776 9,7 25.938 10,8
2003 9.429 -0,4 163.995 6,7 51.131 7,8 94.932 5,7 27.360 5,5
2004 9.904 5,0 172.656 53 49.838 -2,5 100.583 6,0 32.140 17,5
2004
ITr. 2.313 -2,7 41.727 4,6 12.182 0,1 24.510 4,8 7.349 9,3
II Tt. 1.915 15,3 42.975 39 12.050 -5,2 24.704 5,5 8.136 18,3
II1 Tt. 2.633 9,1 42.937 5,1 12.366 -4.9 25.158 6,8 8.047 19,9
IV Tr. 3.043 24 45.017 7,5 13.240 -0,1 26.211 6,7 8.608 22,1
2005
ITr. 2.532 9,4 44.651 7,0 12.279 0,8 26.041 6,2 8.864 20,6
II Tr. 1.753 -8,4 48.541 13,0 12.741 5,7 25034 1,3 7.569 -7,0
III Ttr. 3.132 19,0 43.280 0,8 13.353 8,0 25.302 0,6 7.757 -3,6

Fuente: Banco de Espafia.
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PREDICCIONES ECONOMICAS DEL PAIS VASCO Y SU ENTORNO

Panel de predicciones para el entorno exterior

LLa economia mundial presentara unas perspectivas de importante dinamismo en los proximos
periodos, no obstante se pondra a prueba su nivel de resistencia ante posibles acontecimientos
adversos, como problemas geopoliticos y bélicos, el estallido de una pandemia mundial, las
tensiones y volatilidad en los mercados de materias primas y divisas y un ajuste desordenado
de los crecientes desequilibrios que padecen algunos paises ricos. Un aspecto a tener en cuenta
sera la crisis abierta entre Occidente e Iran por los planes nucleares de este pais, uno de los
principales productores de hidrocarburos del mundo.

En el afio 20006, los pilares del crecimiento mundial seguiran siendo la firmeza norteamericana,
el fuerte impulso de los paises asiaticos, el buen ritmo de las economias emergentes y la
recuperacion europea. Todo ello hace pensar que el conjunto de la economia mundial podria
incluso mejorar el resultado de 2005.

Estados Unidos presentara en el afio 2006 una tendencia de crecimiento sostenido, con una
tasa por encima del 3%. Se estima un crecimiento menos vigoroso del consumo y de la
inversioén privada, especialmente de la inversion en el sector de la construccién. Los riesgos
que amenazan el crecimiento de esta economia son los elevados déficit pablico y exterior, el
insuficiente ahorro familiar, el excesivo endeudamiento, altos precios inmobiliarios, tensiones
en los precios y una politica monetaria excesivamente rigida. Ademas, la globalizaciéon de la
economia facilita que cuestiones como los problemas energéticos o la amenaza del estallido de
la burbuja inmobiliaria en EE. UU. arrastren al resto de economias.

Con gran diferencia, las economias que mas creceran son las que con mas decisién se estan
incorporando a la globalizacién: China e India. De nuevo China sera el pais que alcance el
nivel de crecimiento mas alto en la esfera internacional. El ritmo de expansion de las
exportaciones chinas seguira siendo sostenible y fuerte. Desde diferentes organismos se insta
al Gobierno chino a una mayor flexibilidad para colaborar en la correccion de los
desequilibrios comerciales globales y facilitar los ajustes monetarios de otros paises. Sera
interesante analizar la futura politica del Gobierno chino al intentar reorientar las pautas de
desarrollo en la direccion marcada por el Plan Quinquenal 2006-2010. Las implicaciones
internacionales seran sustanciales en temas como la balanza comercial, la demanda y los
precios del petréleo o el impacto medioambiental.
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Las perspectivas de crecimiento para India también parecen muy positivas: se prevén altas
tasas de crecimiento econémico acompafiadas de una inflacion moderada, pero con unos tipos
de interés al alza y con una moneda crecientemente apreciada. India podra mantener esa
dinamica expansiva de crecimiento en ausencia de problemas financieros graves y con
importantes cambios en la estrategia de desarrollo. Los sectores econémicos que destacaran
con mas fuerza seran, entre otros, los servicios de tecnologifas de la informacion y la industria
del automovil.

El dinamismo chino esta provocando la consolidacion de la recuperacion econémica de Japon
en un contexto de reduccién de la deflacién de los precios de consumo, hecho que supondria
el primer crecimiento sostenido de los precios en ocho afios. La expansiéon econdmica se
apoyara en el consumo privado, en los fuertes beneficios empresariales y en el aumento de las
exportaciones. Diferentes organismos nipones e internacionales apuntan a la necesidad de
mantener la flexibilidad monetaria actual hasta que la inflacién sea lo suficientemente alta para
que no haya peligro de una nueva deflacion.

PREVISIONES ECONOMICAS CUADRO 29

Tasas de variacion interanual

PIB Tasa Inflacion
Previsiones Diferencia sobr.e el Previsiones Di.ferencia sobr.e el
trimestre antetior trimestre antetior
2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006
EE UU 3.6 33 - - 3.4 2,9 - 02
Canada 2,9 32 - 0.2 23 22 0,1 03
Japon 26 25 03 0,5 02 03 0,1 :
Zona Furo 14 1,9 0,1 0,3 22 2,0 - 0,1
Alemania 1,1 1,7 0,2 0,4 2,0 1,7 - -0,2
Espafia 3.4 3,0 : - 3,4 32 0,1 0,1
Francia 16 2,0 0,1 0,3 18 17 0,1 -
Holanda 0,9 1,9 0.2 0.2 1,5 1,6 - -
Italia 0,1 12 0,1 - 2,1 21 - -
Reino Unido 1,7 2,1 0,1 . 21 2,0 0,1 02
China 9,7 8,7 0,4 0,5 - - - -
India 7,7 7,2 0,5 0,3 - - - -
Argentina 8,7 6,2 1,1 1,6 - - - -
Chile 6,0 5.4 0,1 0,1 : - - :
Venezuela 8,4 5,5 -0,1 0,6 - - - -

Fuente: The Economist. Febrero 2006.
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Latinoamérica mantendra una tendencia importante de crecimiento. Los factores que
sostienen su actividad son su preferencia por el ahorro, la demanda mundial y los favorables
términos de intercambio relativos a las materias primas. Todo esto conduce a que los paises
que controlen su inflacién y que abran sus puertas a la inversion extranjera puedan presentar
altas tasas de crecimiento econémico. Riesgos importantes podrian ser la apreciacion de las
divisas latinoamericanas frente al dolar y el euro y la inestabilidad generada por los procesos
electorales que se celebraran en 2000.

En Europa, se espera una aceleracion de la economia para 2006, con un crecimiento del 1,9%
para la zona euro y un mayor protagonismo en el escenario econémico internacional. La
actividad econémica se recupera apoyada en la mejora de la economia mundial y en la mayor
confianza demostrada por los agentes econémicos europeos. Sera la demanda interior la
impulsora del crecimiento acompanada de una ligera mejora de las exportaciones. Las
condiciones financieras de la Unién Monetaria contindan siendo muy favorables para el
crecimiento economico, permitiendo una recuperacion de la demanda interna. Igualmente, la
mejora parcial del mercado laboral y el aumento del efecto riqueza podrian favorecer el
consumo privado.

Evolucion del PIB mundial Grafico 19 Evolucion del precio del petréleo Grafico 20
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Fuente: FMI. Fuente: Ministetio de Economfa y Hacienda.

No obstante, la persistencia e intensidad de los niveles del precio del petréleo aumenta el
riesgo de presiones inflacionistas. Ante este hecho, es previsible que el Banco Central Europeo
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se plantee nuevas y leves subidas en el tipo de interés. De cualquier manera, la intensidad y el
calendario de las acciones del BCE deberan tener en cuenta no sélo la estabilidad de los
precios, sino también el grado de apreciacion del euro frente al délar y el nivel de recuperacion
del consumo privado, para no poner en peligro la reactivaciéon econémica europea.

Se sigue insistiendo desde todos los foros econémicos en la necesidad de ampliar la capacidad
europea de crecimiento con las directivas integradas en la revision de la Estrategia de Lisboa,
que se centra ahora mas en el crecimiento y el empleo.

PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA (enero-febrero 2006) CUADRO 30

Tasas de variacion interanual

PIB Sooms oiblics. FBCAO  Contmecion  Bauipo y o

2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006

AFI 34 33 44 40 50 46 75 59 6,1 5,0 94 73
BBVA 34 31 45 39 47 45 715 60 63 46 89 77
Caixa Catalunya 34 33 45 39 48 48 17 66 62 60 9,6 73
Caja Madrid 34 32 45 40 48 48 72 58 6,1 5,0 86 68
CEPREDE-UAM 34 34 45 41 50 40 73 63 57 43 91 87
Cémaras de Comercio 34 32 45 41 48 45 74 65 62 58 94 75
FUNCAS 34 31 44 35 49 48 73 57 62 50 88 68
ICAE-UCM 34 33 45 41 A7 46 13 62 62 56 90 68
1CO 34 33 45 39 47 40 72 58 62 51 85 69
IEE 34 31 44 40 52 55 70 57 60 52 85 65
IFL-UC3M 34 31 45 41 49 50 72 50 60 39 81 69
Intermoney 34 34 45 41 48 51 75 68 63 57 90 78
La Caixa 34 32 44 37 47 44 T3 63 63 58 85 66
SCH 34 30 45 35 50 46 7,1 49 59 30 93 85

>

CONSENSO (media) 3,4 32 45 39 49 47 73 60 6,1 5,0 89 73

Pro memotia:

Gobierno (dic. 2005) 34 33 42 35 45 41 71 5,9 59 45 89 78
CE (nov. 2005) 34 32 43 39 53 53 65 53 70 47 62 66
FMI (sep. 2005) 32 30 47 40 57 40 77 42
OCDE (nov. 2005) 34 32 42 33 53 46 64 57

Fuente: Panel de Funcas.
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En Espafia, el escenario macroeconémico de 2006 presenta una situacién mucho mas positiva
que la euro zona. El pulso de la actividad se mantendra a buen ritmo y la tasa de crecimiento
del PIB se situara en torno al 3,2%, tasa que representa una leve reduccién con respecto al afio
2005.

PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPARNA (enero-febrero 2006) CUADRO 31

Tasas de variacion interanual

Demanda Exportaciones  Importaciones IPC Emol Paro (EPA)
nacional bienes y serv. bienes y serv.  (media anual) pleo (% pob. act.)

2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006

AFI 52 47 07 29 74 63 34 31 92 85
BBVA 52 44 11 33 75 73 34 31 31 30 92 84
Caixa Catalunya 49 44 05 14 73 68 34 33 — 92 85
Caja Madrid 48 42 10 22 73 67 34 31 30 28 92 86
CEPREDE-UAM 52 44 14 40 77 70 34 31 31 29 93 85
Cémaras Comercio 53 46 0,8 32 74 73 34 30 32 29 92 85
FUNCAS 52 43 08 29 73 71 34 34 31 27 92 84
ICAE-UCM 52 47 0,6 2,5 73 72 34 35 31 30 92 88
ICO 53 45 08 28 7469 34 31 31 29 92 84
IEE 52 47 1,0 20 70 65 34 37 31 24 92 84
IFL-UC3M 54 46 07 26 73 71 34 34 33 35 92 84
Intermoney 52 49 0,5 3,1 74 73 34 39 30 30 92 82
La Caixa 55 46 0,5 2,8 76 73 34 32 31 29 92 84
SCH 48 40 0,4 1,8 72 56 34 32 31 27 92 82

> > >

CONSENSO (media) 52 45 08 27 74 69 34 33 31 29 92 84

Pro memoria:

Gobierno (dic. 2005) 50 43 11 2,6 70 58 — 30 28 90 84
CE (nov. 2005) 50 45 11 1,7 68 64 36 33 30 24 92 85
FMI (sep. 2005) 47 40 27 40 70 70 32 30  —  — 91 80
OCDE (nov. 2005) 50 41 1,2 5,1 63 81 34 30 -  — 91 87

Fuente: Panel de Funcas.

Las previsiones de los distintos expertos e instituciones para el afio 2006 apuntan hacia una
continuidad en el crecimiento econémico. Las previsiones mas optimistas corresponden a
CEPREDE e Intermoney, que sitian el crecimiento esperado en el 3,4%. De cualquier
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manera, parece existir consenso sobre el patréon de crecimiento, que se mantiene invariable:
fortaleza del sector de la construccién y dinamismo de la demanda nacional, con un sector
exterior que restara puntos al crecimiento. Se estima un importante aumento de las
exportaciones, pero que resultara insuficiente para compensar el fuerte crecimiento de las
importaciones.

El consumo final seguira manteniendo un importante dinamismo, aunque desacelerara
ligeramente su crecimiento. A pesar de los posibles aumentos de tipos de interés a lo largo del
periodo, se estima que el empuje del consumo privado continuara en la misma linea que en
afios anteriores. El crecimiento del empleo, menor que el de 2005, y la inmigraciéon son
factores que también apoyan el crecimiento del consumo privado. El consumo publico seguira
creciendo por encima del 4%, por lo que se espera que el gasto publico mantenga su peso en
el PIB.

El dinamismo de la inversion continuara, aunque con tasas significativamente inferiores a las
de 2005. La alta rentabilidad empresarial, las holgadas condiciones financieras y la esperada
recuperacion de las exportaciones podrian justificar el comportamiento optimista de la

inversion.

PREDICCIONES TRIMESTRALES PARA LA ECONOMIA ESPANOLA (febrero 2006) CUADRO 32

Tasas de variacion interanual

05III  05IV 2005 06.I 06.11 06.111 06.IV 2006

PIB 34 35 34 36 35 34 34 34
Consumo Privado 47 45 47 4.4 42 39 36 40
Consumo Ptiblico 46 45 48 43 42 3.9 35 40
Formacion Bruta Capital 7,2 7,0 7,3 7,0 6,6 6,1 5,4 6,3
- Inversién en. equipo 10,6 10,1 10,4 10,8 10,3 9,2 8,8 9,8
- Inversién en otros productos 8,6 8,8 8,3 8,6 8,1 8,1 6,9 79
- Inversion construccion 5.4 5,1 57 49 4.6 42 35 43
Demanda Interna 52 5,0 52 49 4.6 43 38 4.4
Exportaciones 2,4 2,9 1,3 34 3,9 42 4.6 4,0
Import.aciones 8,4 8,9 7,6 8,9 8,0 6,0 52 7,0

Fuente: CEPREDE.

Direccién de Economia y Planificacion 51




Koiunturaz

La demanda externa mantendra su tradicional situacion de aportacién negativa al crecimiento,
pero la venta de los productos espafoles en el extranjero se vera favorecida por las
expectativas de recuperacion de las economias europeas y el solido crecimiento mundial. Por
su parte, las compras se pueden moderar por la menor presion de la demanda nacional,
aunque si la desaceleracion de la demanda doméstica viene via construccién, el impacto sobre
las importaciones serd menor.

Es importante sefialar los perjuicios que representan el estancamiento en el crecimiento de la
productividad y el diferencial de inflacién con respecto al resto de socios europeos y lo que ese
hecho supone en términos de deterioro de la competitividad espafiola. El crecimiento de los
ultimos afos deberfa haber incidido en aumentos de productividad, incrementos del gasto en
I+D y medidas que favorezcan la flexibilidad del mercado de trabajo. A pesar de la
reorientacion del gasto publico hacia la obtenciéon de mejoras en la productividad, en 2006 la
principal fuente de crecimiento del PIB seguira siendo el empleo. La escasa aportacion de la
productividad al avance econémico compromete seriamente la sostenibilidad del crecimiento a
largo plazo.

Evolucion del PIB del Estado Grafico 21 Aportaciones al crecimiento del Estado Grafico 22
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Las amenazas presentes en la economia espafola pueden venir de una demanda exterior
menor de la esperada, dada la elevada concentraciéon geografica de las exportaciones espanolas.
La recuperacion econdmica puede verse afectada por cambios financieros como la actual
politica monetaria europea encaminada a ser sensiblemente mas restrictiva que en el pasado
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reciente. Otro factor de riesgo, aplicable a cualquier economia mundial, sigue siendo la elevada
incertidumbre sobre los precios energéticos, principalmente del petréleo, ante la fuerte
dependencia existente.

Predicciones a corto plazo para la economia vasca

Segun las estimaciones realizadas para 2000, la economia vasca crecera un 3,6%, tasa
ligeramente superior al crecimiento estimado para el conjunto de la economia espafiola y
revisada al alza tras la buena evolucion registrada por el PIB vasco en el cuarto trimestre de
2005. Las previsiones establecen un escenario econémico positivo para los proximos meses y
se mantendra en la medida en que las circunstancias relacionadas con los tipos de interés y el
precio de la energia evolucionen favorablemente, aspectos de riesgo comunes a todas las
economias mundiales.

PREDICCIONES PARA LA ECONOMIA VASCA (febrero 2006) CUADRO 33

Tasas de variacion interanual

05111 051V 2005 06.1 06II  06.III  06IV ~ 2006 07.1 07.11

PIB 38 42 37 40 37 35 33 36 37 33
Consumo final 3,1 33 3.1 33 3,0 3,0 28 3,0 3,0 31
Consumo privado 33 35 33 34 32 33 32 32 31 33
Consumo publico 2,0 2.4 2.4 2,6 2,0 1,9 2,0 2,1 2,7 2,2
Formacién bruta capital 52 5,6 53 5.1 5,6 6,1 59 57 5,4 5.1
Demanda interna (*) 37 39 37 39 37 38 3,6 38 37 36
Aportacion saldo exterior 0,1 0,3 0,0 0,1 0,0 -0,3 -0,3 -0,2 0,0 -0,3
Industria 2.8 41 27 44 40 36 33 3.8 3,5 33
Construccion 6,0 6,5 6,0 56 6,1 6.2 58 59 5.8 49
Servicios 33 33 32 33 3,0 3,0 28 3,0 3,0 2.8
Valor afiadido bruto 34 38 33 38 35 34 32 35 34 31
Deflactor PIB 3,9 38 40 41 3,9 40 40 40 3,8 40
Empleo 2,5 25 2.4 2.4 22 23 2.4 23 23 22
Tasa de paro 5,0 49 5,7 55 52 49 50 52 51 49

Fuente: Direccién de Economia y Planificaciéon. Gobierno Vasco.
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En 2006, la demanda interna volvera a ser el motor de la economia. El consumo interno se
mantendra en niveles altos, pero con indicios de tendencia a la moderacién. Factores como la
situacion del mercado laboral, la riqueza financiera y no financiera de los hogares, los tipos de
interés reales y el nivel de endeudamiento se configuran como elementos que propiciaran el
consumo privado, provocando a su vez una disminucion de la tasa de ahorro. La formacion
bruta de capital se espera que contintie creciendo a un ritmo elevado, por una parte debido a
que el sector de la construccion mantendra un tono sostenido en su evolucioén y, por otra,
debido a que la inversién en bienes de equipo mantendra altas tasas de crecimiento.

Desde la perspectiva de la oferta, la evolucién del sector industrial es muy favorable, con una
importante recuperacion de las tasas de crecimiento estimadas. La fortaleza de la demanda
interna y las expectativas de crecimiento econémico mundial son los pilares fundamentales de
esta trayectoria. La construccién continia mostrando un vigor persistente y se mantiene como
el principal motor de la actividad econémica, lejos de mostrar signos de debilidad ante la tan
anunciada desaceleracion.

Evolucion del PIB del Pais Vasco Grafico 23 Aportaciones al crecimiento del Pais Vasco ~ Grafico 24
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El ritmo de crecimiento de la economia y la situacion empresarial apuntan a una continuidad
en el actual ritmo de creaciéon de empleo, en un entorno del 2,3%, ligeramente inferior al de

2005. La correccion salarial al alza, motivada por la elevada inflacién registrada el afio pasado,
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podria llevar a un aumento de los costes salariales que implicaria un posible freno en la
generacion de empleo, en funcién de las ganancias de productividad que se consigan.

Una evoluciéon menos agresiva de los precios energéticos y un progresivo ascenso de los tipos
de interés favoreceran, previsiblemente, unos aumentos de precios ligeramente inferiores a los
del afio 2005. En cualquier caso, es inevitable el reflejo de los efectos de segunda ronda del
aumento del precio del petréleo en la tasa de inflacion.

Evolucion Sectorial Grafico 25 Evolucion componentes demanda intenta Grafico 26
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Predicciones del indice de precios al consumo

En EE. UU.,, la tasa de inflacién tendera a reducirse progresivamente a lo largo del afio 2006.
Al margen de posibles presiones futuras en los precios energéticos, la alta competencia interna
y una menor presion de la demanda previsiblemente dirigiran la evolucién del IPC a tasas mas
moderadas. La tasa interanual de crecimiento de la inflacién norteamericana podria situarse en
torno al 2,5% en media anual.
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PREDICCIONES DEL IPC (febrero 2006) CUADRO 34

Tasas de variacion interanual

05.III  05IV 2005 06.1 06II  06III  06IV 2006 071 07.II

Estados Unidos 3,8 3,7 3.4 3,6 2,6 2,0 1,8 2,5 2,1 2,3
Furozona 23 23 22 2.4 22 1,8 1,9 21 1.8 1.8
Espafia 34 35 3.4 42 36 32 32 35 29 30
Pais Vasco 33 35 33 40 40 34 3.6 37 33 34

> >

Fuente: BLS, Eurostat, INE e Instituto Flores de Lemus (Universidad Catlos III).

Las previsiones para la evolucién de los precios en la Eurozona son optimistas. En un
escenario con ausencia de nuevos shocks negativos, la moderacion salarial, la evolucion de la
productividad y el ligero endurecimiento de la politica monetaria deben reconducir el
crecimiento de los precios de consumo hasta poco menos del 2% al final de 2006, dejando la
media anual alrededor del 2,1%. Espafia no es ajena a esta moderada estabilidad en los precios.
No obstante, continda siendo uno de los paises de la Eurozona con mayores tasas de variaciéon
de precios al consumo, hecho que incide gravemente en su competitividad.

Evolucion de la Inflacion Grafico 27 Evolucion del IPC Grafico 28
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A tenor de las previsiones realizadas por el Instituto Flores de Lemus, la inflacién del Pais
Vasco presentara una estabilidad de precios en los proximos meses, tras haber marcado un
maximo relativo en enero de 2006. El diferencial de precios con respecto a la Eurozona se
hace cada vez mas profundo, favorecido principalmente por factores como la fuerte presion
de la demanda asociada al importante crecimiento econémico registrado en los tltimos afios
en el Pais Vasco.
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO: DEMANDA

Indice de volumen encadenado

Gasto en consumo final

Formacién Export. Import.
Periodo  PIB p.m. bruta de Demanda bienes y bienes y
Total Consumo Consumo ol interna a i
final hogares final AA PP capita servicios servicios
1996 81,8 87,8 86,3 94,1 67,6 82,4 70,3 70,9
1997 85,7 89,9 88,9 94,0 75,4 86,0 77,8 78,1
1998 90,7 93,4 92,7 96,3 84,8 91,1 86,3 86,7
1999 95,1 97,4 96,8 99,9 90,8 95,6 92,0 92,7
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2001 103,2 103,7 102,6 108,2 105,2 104,1 101,7 103,0
2002 105,6 106,4 105,3 111,0 1104 107,4 100,8 103,5
2003 108,9 110,8 109,2 117,5 1159 112,1 100,0 104,8
2004(a) 112,5 1141 112,7 1202 121,6 116,1 108,3 113,6
2005(p) 116,7 117,6 116,3 123,0 128,0 1204 1112 116,8
2004(p)
IV Tr. 113,8 1151 113,5 121,6 124,0 1175 107,9 1132
2005(p)
ITr. 114,4 116,3 115,3 120,7 125,5 118,8 110,8 117,6
II Tr. 116,2 117,3 1159 122,8 127,0 119,8 110,5 116,1
I Tt. 117,7 118,1 116,7 1241 128,6 120,9 1112 116,0
IV Tr. 118,6 118,9 117,5 1245 131,0 122,0 1122 117,3
Variacion interanual
Gasto en consumo final Formacién Export. Import.
Periodo  PIB p.m. bruta de Demanda bienes y bienes y
Total Consumo Consumo ool interna o R
final hogares  final AA PP capital servicios servicios
1997 48 2,4 3,0 -0,1 11,5 4,4 10,7 10,2
1998 59 3,9 43 2,5 12,5 59 10,8 11,0
1999 48 43 44 37 71 50 6,6 6,9
2000 52 2,7 33 0,1 10,1 4,6 8,8 7,8
2001 32 3,7 2,6 8,2 52 4,1 1,7 3,0
2002 23 2,6 2,6 2,6 49 32 -0,8 0,5
2003 3,1 4,1 3,7 58 5,0 4,4 -0,8 1,2
2004(a) 33 3,0 32 23 49 3,5 8,3 8.4
2005(p) 37 31 32 24 53 3,7 27 28
2004(p)
IV Tr. 3,0 2,6 2,8 2,3 5,1 33 7,6 7,9
2005(p)
ITr. 31 2,9 2,9 2,6 5,0 35 21 27
II Tr. 3,7 3,2 33 2,7 53 3,8 1,9 2,2
III Tr. 3,8 3,1 34 1,9 52 3,7 2,8 2,6
IV Tr. 42 33 35 2,4 5,6 39 4,0 3,6
(a) Avance

(p) Prevision
Fuente: Eustat.
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO: OFERTA

Indice de volumen encadenado

. Servicios
Periodo  PIB p.m. Rama agraria Industria Construccion Servici .. Yal(?r Impuestos
y pesquera Total ervicios  Setrvicios no  afiadido
mercado mercado
1996 81,8 109,7 73,7 82,1 86,4 84,8 93,7 82,2 77,9
1997 85,7 113,8 79,2 83,9 89,6 88,5 94,9 86,1 81,3
1998 90,7 121,7 86,3 88,0 93,2 92,7 95,7 91,0 88,0
1999 95,1 125,6 92,1 92,8 96,7 96,3 98,6 95,3 92,5
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2001 103,2 110,3 102,1 109,2 103,1 1032 102,8 1033 102,1
2002 105,6 109,7 103,0 1149 105,9 106,0 105,5 105,7 104,7
2003 108,9 103,3 104,2 120,6 109,4 109,7 107,3 108,5 112,7
2004(a) 112,5 120,7 106,8 127,0 112,7 113,3 109,4 112,0 117,3
2005(p) 116,7 127,7 109,7 134,6 116,4 117,2 111,7 115,8 125,4
2004(p)
IV Tt. 1138 1231 107,0 129,3 1141 1149 1102 113,1 120,3
2005(p)
ITr. 1144 128,9 106,6 131,9 114,7 1154 111,0 113,5 121,3
IITr. 116,2 128,0 108,8 133,4 116,1 116,9 111,3 115,3 1243
I Tr. 117,7 1282 11,8 135,3 116,7 117,6 111,9 116,7 126,6
IV Tt. 118,6 125,7 11,5 137,8 117,9 119,0 112,5 1174 129,7
Variacién interanual
) Servicios
Petiodo  PIB p.m R;r;:s:ii:a Industria Construccién Servicios  Servicios no a;]aa(;(i)cfo Impuestos
Total metcado mercado
1997 4.8 3,7 7,6 2,2 3,7 4,3 1,3 4,8 4,3
1998 5.9 7.0 9,0 48 40 48 0,8 5.7 8,3
1999 4.8 3,2 6,7 5,5 3,7 3,8 3,1 4,8 5,1
2000 5,2 -20,4 8,5 7,7 34 3,9 1,4 4,9 8,1
2001 32 10,3 21 9,2 3,1 32 28 33 2,1
2002 2,3 -0,6 0,9 52 2,7 2,7 2,6 2,3 2,6
2003 3,1 5,7 12 49 32 35 1,7 2,6 76
2004(a) 33 16,8 2,5 54 3,1 3,3 2,0 3,3 4,1
2005(p) 37 5,8 2,7 6,0 3,2 34 2,1 3,3 6,9
2004(p)
IV Tt. 3,0 88 2,0 47 2,9 3,1 22 2,9 49
2005(p)
1Tt 3,1 10,0 1,3 5,4 3,0 3,2 2,3 2,8 5,7
II Tr. 3,7 11,1 2,5 5,9 3,2 3,5 2,0 34 6,5
III Tr. 3,8 0,8 2,8 6,0 3,3 3,6 2,0 34 7,7
IV Tt. 42 21 42 6,6 33 36 21 38 78
(a) Avance

(p) Prevision
Fuente: Eustat.
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO: DEMANDA (precios corrientes

Millones de euros

Gasto en consumo final

., Export. Import.
Periodo  PIB p.m Formacion Demanda Bienes y Bienes y
o Total Consumo  Consumo  bruta de capital  interna .. ..
final hogares final AA PP SELVICIOS SELvICclos
1996 30.779,1 23.738,0 18.853,7 4.884,3 6.776,2 30.514,2 18.615,0 18.350,2
1997 32.978,0 24.985,5 19.981,0 5.004,5 7.657,2 32.642,7 20.925,3 20.590,0
1998 35.967,9 26.541,2 21.291,5 5.249,6 8.753,8 35.294,9 23.362,0 22.689,1
1999 38.859,3 28.507,9 22.866,5 5.6413 9.691,1 38.199,0 24.970,6 24.310,2
2000 41.957,9 30.490,0 24.623,2 5.866,8 10.917,5 41.407,5 28.344,1 27.793,7
2001 44.249,1 32.594,4 26.019,6 6.574,7 11.731,4 44.325,8 28.952,7 29.029,3
2002 46.559,4 34.372,1 27.409,0 6.963,1 12.637,8 47.009,9 29.043,0 29.493,5
2003 49.572,9 36.867,1 29.315,8 7.551,3 13.630,8 50.497.9 29.437.2 30.362,2
2004(a) 53.336,1 39.149,3 31.160,0 7.989,3 14.629,5 53.778,8 32.648,3 33.091,0
2005(p) 57.515,3 41.654,3 33.191,9 8.462,4 15.861,9 57.516,2 34.795,2 34.796,1
2004(p)
IV Tr. 13.696,5 10.006,8 7.967,1 2.039,7 3.770,3 13.777,2 8.414,9 8.495,6
2005(p)  13.962,6 10.132,6 8.089,4 2.0432 3.841,4 13.974,0 8.314,2 8.325,6
ITr. 14.231,2 10.340,7 8.226,7 2.114,0 39174 14.258,1 8.580,0 8.607,0
II Tr. 14.506,7 10.496,8 8.357,9 2.138,8 4.010,2 14.506,8 8.789,2 8.789,3
III Ttr. 14.814,9 10.684,2 8.517,9 2.166,3 4.093,0 14.777,2 9.111,8 9.074,2
IV Tr. 30.779,1 23.738,0 18.853,7 4.884,3 6.776,2 30.514,2 18.615,0 18.350,2
Variacion interanual
Gasto en consumo final B Export. Import.
Periodo  PIB p.m Formacion  — Demanda Bienes y Bienes y
o Total Consumo Consumo  bruta de capital  interna . ..
final hogares final AA PP Servicios Servicios
1997 7,1 53 6,0 2,5 13,0 7,0 12,4 12,2
1998 9,1 6,2 6,6 49 143 8,1 11,6 10,2
1999 8,0 7,4 7,4 7,5 10,7 8,2 6,9 7,1
2000 8,0 7,0 7,7 4,0 12,7 8,4 13,5 14,3
2001 55 6,9 5,7 12,1 7,5 7,0 2,1 4.4
2002 52 55 53 59 7,7 6,1 0,3 1,6
2003 6,5 73 7,0 8,4 7,9 74 14 2,9
2004(a) 7,6 6,2 0,3 5,8 7,3 6,5 10,9 9,0
2005 (p) 7,8 6,4 6,5 5,9 8,4 6,9 0,6 52
2004(p)
IV Trt. 7,9 6,1 6.2 5,9 7,9 6,6 12,8 10,4
2005(p)
ITr. 7,8 6,1 6,2 5,9 8,0 6,7 7,3 5,4
II Tt. 7,5 6,4 6,4 6,1 8,3 6,9 0,6 5,6
III Ttr. 7,8 6,3 6,5 54 8,8 7,0 4,2 29
IV Trt. 8.2 6,8 6,9 62 8,6 73 8,3 6,8
(a) Avance

(p) Prevision
Fuente: Eustat.
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO: OFERTA (precios corrientes

Millones de euros

Setrvicios
. Rama agraria . ., Valor
Periodo  PIB p.m. 7 pesquea Industria  Construccién Coul Servicios  Servicios no  agadido Impuestos
mercado mercado

1996 30.779,1 450,3 8.539,5 1.812,8 17.186,9 13.913,9 3.272,9 27.989,4 2.789,7

1997 32.978,0 4783 9.222,0 1.893,3 183862  14.980,1 3.406,1 209798 29982

1998 35.967,9 579,5 10.220,3 2.027,9 197640  16.227,7 3.536,2 325917 3.376,3

1999 38.859,3 621,5 10.950,5 2.2332 21.310,8 17.458,4 3.852,4 35.116,0 3.743,3

2000 41.957,9 5279 11.822)9 2.506,5 22.863,5 18.902,8 3.960,6 37.720,7 42372

2001 44.249,1 497,7 12.272,6 2.915,4 24.324.9 20.079,4 4.245,5 40.010,7 4.238,4

2002 46.559,4 520,1 12.557,7 3.230,3 25.799,1 21.285,3 4.513,8 42.107,2 44522

2003 49.572,9 511,2 12.928,9 3.768,2 274381  22.697,5 47406 44.6464 49265

2004(a) 53.330,1 569,0 13.691,7 4.236,3 29.443 4 24.4522 4.991,2 47.940,5 5.395,7

2005(p) 57.515,3 567,1 14.604,1 4.759,9 31.649.,8 26.375,6 5.274,6 51.580,9 5.934,4

2004(p)

IV Tt. 13.696,5 135,5 3.4953 1.097,1 7.571,6 6.296,7 1.274,9 122996 1.396,9

2005(p)

1Tt 13.962,6 142,9 3.534,3 1.1406,5 7.706,0 6.416,1 1.290,9 12.530,7 1.431,8

IITr. 14.231,2 1415 3.608,3 1.176,0 7.840,3 6.529,8 1.310,5 12.766,1 1.465,1

III Tt. 14.506,7 150,5 3.696,2 1.204,0 7.963,3 6.634,5 1.328,8 13.0140 14927

IV Tt. 14.815,0 132,0 3.765,0 1.233,0 8.139,0 6.795,0 1.344,0 132700  1.544,8
Variacién interanual

Servicios
. Rama agraria . . Valor
Periodo  PIB p.m. ¥ pesquera Industria  Construcciéon Coul Servicios  Servicios 00 adadido Impuestos
mercado mercado

1997 7,1 0,2 8,0 4.4 7,0 7,7 4,1 7,1 7,5

1998 9,1 21,2 10,8 7,1 7,5 8,3 38 8,7 12,6

1999 8,0 7,2 7,1 10,1 7,8 7,6 8,9 7,7 10,9

2000 8,0 -15,1 8,0 12,2 7,3 8,3 2,8 74 13,2

2001 5,5 5,7 3,8 16,3 6,4 62 72 6,1 0,0

2002 52 4,5 2,3 10,8 6,1 6,0 6,3 52 5,0

2003 6,5 -1,7 3,0 16,7 6,4 6,6 5,0 6,0 10,7

2004(8.) 7,6 11,3 5,9 12,4 7,3 7,7 53 74 9,5

2005(p) 7,8 -0,3 6,7 12,4 7,5 7,9 5,7 7,6 10,0

2004(p)

IV Tt. 7,9 0,3 6,9 11,6 7,6 8,0 5,7 7,7 9,7

2005(p)

ITr. 7,8 1,5 6,6 11,9 74 7,8 58 7,5 10,0

II Tt. 75 1,0 58 12,8 74 77 57 73 98

I Tr. 7,8 0,4 6,6 12,3 7,6 8,0 5,8 7,6 9,5

IV Tt. 8,2 2.4 7,7 12,4 7,5 7,9 5,4 7,9 10,6
(a) Avance

(p) Prevision
Fuente: Eustat.
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INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
ndices Base 2000=100

Bienes de Bienes de

. Bienes de Bienes Bienes de ,
Periodo General consumo consumo no . . . Energfa
consumo duradero duradero intermedios equipo
ura

2000 102,7 102,2 103,4 101,6 103,2 103,8 101,0
2001 104,5 103,3 102,6 103,7 104,1 108,0 101,3
2002 103,2 105,9 105,8 106,0 104,0 102,9 98,2
2003 105,2 104,7 100,5 106,9 104,7 104,1 112,0
2004 108,6 103,8 97,1 107,4 106,6 108,2 129,8
2005(%) 112,1 104,2 98,0 107,5 108,2 115,9 139,6
2005(*)

v 116,2 109,4 100,3 114,3 114,5 120,7 137,9
v 122,0 112,7 109,8 1142 118,8 130,8 136,2
VI 121,1 109,8 102,1 1139 1182 125,9 141,8
VII 127,6 1254 1271 1244 119,9 136,6 1489
VIII 57,4 54,5 249 70,5 52,8 40,5 131,4
IX 118,1 113,2 110,2 114,8 112,7 125,4 139,8
X 120,6 105,4 104,4 105,9 116,5 126,7 151,1
XI 1235 114,5 114,6 1144 115,8 136,5 148,8
XII 105,4 100,8 95,9 103,4 94,3 111,0 160,0
2006(*)

1 119,2 101,5 100,3 102,1 114,8 121,0 170,6

Variacion interanual
. Bienes de Bienes de Bienes de Bienes Bienes de ,
Periodo General consumo consumo no . . . Energia
consumo duradero duradero intermedios equipo

2001 1,7 1,1 -0,8 2,1 0,8 4,1 0,3
2002 1,2 2,5 3,0 22 0,1 47 30
2003 2,0 -1,2 -5,0 0,9 0,7 1,1 14,0
2004 3,2 -0,8 =34 0,5 1,8 3,9 15,9
2005(*%) 3,2 0,3 0,9 0,0 1,5 7,2 7,6
2005(*)

v 33 5,0 10,4 2,7 32 6,3 35
\% 2,7 -0,9 0,3 -1,5 2,2 8,8 0,1
VI 0,8 0,6 0,8 0,5 4.8 9,5 16,7
VII 3,9 4,6 7,5 3,0 0,4 7,0 10,4
VIII 5,0 -0,1 -12,4 2,6 34 8,6 11,5
IX 53 46 04 74 33 68 13,6
X 2,7 -4.8 =34 -5,6 0,9 5,5 16,5
XI 5,2 2,0 33 1,4 0,6 14,5 9,1
XII 8,8 6,4 7,2 5,9 4,9 11,1 229
20006(*)

1 9,1 1,6 7,5 -1,3 4,5 14,8 26,0

(*) Provisional.
Fuente: Eustat.
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INDICE DE ACTIVIDAD INDUSTRIAL (IAl); DESTINO ECONOMICO DE LOS BIENES
Base 1990=100

Periodo General Bienes intermedios Bienes de consumo Bienes de equipo
2000 150,4 152,0 157,3 1423
2001 1432 1417 144,1 1453
2002 142,7 141,4 145,0 143,2
2003 142,6 1389 144,7 147,1
2004 1474 145,8 147,5 150,1
2005 148,2 143,9 152,3 152,4
2005
11 150,8 148,5 141,0 162,8
III 145,9 143,1 145,6 151,0
vV 162,9 158,4 161,8 171,9
v 1512 148,9 157,9 150,0
VI 160,0 1543 157,2 172,1
VIL 159,7 153,8 162,8 167,4
VIII 131,5 126,4 148,1 127,1
IX 108,9 103,6 136,3 95,8
X 161,3 155,9 160,6 1713
X1 151,0 148,5 150,8 155.,6
XII 163,9 159,1 165,2 171,4
20006
1 140,4 136,3 145,2 143,6

Variacion interanual

Periodo General Bienes intermedios Bienes de consumo Bienes de equipo
2000 16,2 18,1 18,0 11,6
2001 -4,8 -0,7 -8,4 2,1
2002 -0,4 -0,2 0,6 -1,4
2003 -0,1 -1,8 -0,2 2,7
2004 34 5,0 2,0 2,0
2005 0,5 -1,3 33 1,5
2005
1T 59 7,2 -2,8 10,7
11 39 28 01 83
v -0,8 -1,7 1,6 -1,0
A% 4,2 2,4 8,8 3,7
VI 33 0,6 49 6,5
VII 0,8 -2,1 1,2 54
VIII 69 6,6 3,8 155
IX 3,1 47 8.4 14,2
X 0,3 -2,6 3,0 31
XI -1,6 -4,1 0,0 1,5
XII 31 2,2 7,3 1,4
2006
I 6,8 7,5 3,1 8,8

Fuente: Iberdrola, S.A.
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CONSUMO APARENTE DE CEMENTO CUADRO 7
Toneladas
Consumo aparente
Petiodo -
Alava Bizkaia Gipuzkoa Total
2000 289.250 615.763 432.440 1.337.453
2001 267.023 712.665 458.723 1.438.411
2002 272.418 732.874 447.526 1.452.818
2003 242917 809.174 451.402 1.503.493
2004 284.948 660.021 424.345 1.369.314
2004
XII 20.122 39.848 33.106 93.076
2005
I 15.035 44.124 27.224 86.383
1T 18.086 52.801 36.274 107.161
II1 24.985 53.037 36.418 114.440
I\Y 25.672 57.014 40.477 123.163
A% 28.488 61.582 41.018 131.088
VI 30.167 63.865 45.833 139.865
VII 28.419 56.641 44.378 129.438
VIII 18.477 42.958 31.003 92.438
IX 29.731 59.785 38.079 127.595
X 24.300 55.601 37.731 117.632
Variacion interanual
Consumo aparente
Petiodo -
Alava Bizkaia Gipuzkoa Total
2000 28,8 10,0 -0,1 9,9
2001 7,7 15,7 6,1 75
2002 2,0 28 24 1,0
2003 -10,8 10,4 0,9 35
2004 17,3 -18,4 -60,0 -8,9
2004
X1I 20,4 19,0 5.6 43
2005
1 -10,5 -5,0 -7,5 -6,8
11 -15,2 -9,6 -5,6 -9,3
111 14,8 149 6,6 7,0
v 20,3 35 7,9 8,1
A% 74 -5,9 2311 25,6
VI 9,0 -4,3 107,6 20,1
VII -1,7 -2,8 -7,0 -4,0
VIII 26,7 8,3 11,5 35
X 1,7 8,8 154 12
X -11,1 35 -9,6 -4,2

Fuente: OFICEMEN.

68

Diteccién de Economia y Planificacion




Koiunturaz

MATRICULACION DE VEHICULOS INDUSTRIALES DE CARGA Y DE TURISMOS

Unidades
) Matriculacién de vehiculos industriales de carga Matriculacion de
Periodo .
Total Camiones Tractores industriales turismos
2000 13.257 12.188 1.069 62.834
2001 12.547 11.547 1.000 64.331
2002 11.262 10.483 779 57.722
2003 12.334 11.511 823 59.194
2004 14.168 13.274 894 61.526
2005 15.900 14.954 944 58.792
2005
v 1.463 1.349 114 5.176
Y 1.354 1.276 78 4.864
VI 1.609 1.524 85 5.988
VII 1.441 1.382 59 6.057
VIII 894 833 61 3.392
IX 1.150 1.091 59 4.365
X 1.109 1.059 50 4.533
XI 1.499 1.431 68 4.966
XII 1.556 1.462 94 5.543
2006
I 1.097 1.069 28 4.400

Variacién interanual

Matriculacion de vehiculos industriales de carga Matriculacion de

Periodo .
Total Camiones Tractores industriales turismos

2000 5,1 6,7 17,1 72
2001 -5,4 -5,3 -6,5 2,4
2002 -10,2 9,2 -22,1 -10,3
2003 9,5 9,8 5,6 2,6
2004 149 153 8,6 39
2005 12,2 12,7 5,6 44
2005

v 37,8 37,5 40,7 1,0
v 71 10,0 250 10,6
VI 21,3 228 0,0 -8,1
VIl 15 0,9 132 12,0
VIII 21,8 19,9 56,4 11,0
IX 9,3 9,5 54 5,8
X 0,5 22 26,5 7,5
XI 96 10,9 12,8 13
XII 19,5 16,9 84,3 3,6
2006

1 -10,1 -7.4 -56,3 34

Fuente: Direccion General de Trafico.
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TRAFICO AEREO Y PERNOCTACIONES EN ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS CUADRO 9
N° de viajeros N° de pernoctaciones
Periodo
Total Espafioles Extranjeros Total Espafioles Extranjeros

2000 2.916.693 2.094.411 822.282 2.820.625 1.939.894 880.731
2001 2.864.806 2.069.083 795.723 2.703.629 1.872.497 831.132
2002 2.809.804 2.039.866 769.998 2.831.207 1.934.517 896.060
2003 3.216.762 2.337.356 879.403 2.951.520 2.060.804 890.718
2004 3.767.693 2.598.453 1.169.240 3.231.014 2.285.238 945.777
2005 4.219.720 3.229.178 990.542 3.573.510 2.506.785 1.066.725
2005

I 245.559 192.584 52.975 171.732 124.818 46.914
II 272.858 213.960 58.898 192.068 144.686 47.382
11T 331.318 249.204 82.114 267.460 200.650 66.810
v 339.129 259.793 79.336 278.953 194.897 84.056
\ 369.174 284.912 84.262 319.249 226.216 93.033
VI 384.224 296.179 88.045 324.129 222.256 101.873
VII 433.068 317.202 115.866 371.401 243.641 127.760
VIII 427.877 306.156 121.721 490.443 332.011 158.432
IX 414.782 312.095 102.687 352.763 239.563 113.200
X 370.632 290.731 79.901 338.081 237.089 100.992
XI 323.799 263.471 60.328 261.553 187.400 74.153
XII 307.300 242.891 64.409 205.678 153.558 52.120

Variacion interanual

N° de viajeros N° de pernoctaciones
Periodo
Total Espafioles Extranjeros Total Espafioles Extranjeros

2000 12,2 11,3 14,6 1,7 6,4 10,6
2001 -1,8 -1,2 -32 -4,1 -3,5 -5,6
2002 1,9 14 32 47 33 78
2003 14,5 14,6 142 42 6,5 0,6
2004 17,1 11,2 33,0 9,5 10,9 6,2
2005 12,0 243 -15,3 10,6 9,7 12,8
2005

I 11,2 21,8 155 12,1 11,3 14,4
1T 0,0 7,8 -20,6 39 4,1 34
111 13,3 21,0 -5,2 27,3 28,4 242
I\Y 5,1 20,5 -26,1 10,8 5,6 25,0
\ 13,1 23,8 -12,4 19,4 22,6 12,2
VI 93 23,5 211 73 11,1 02
VII 16,8 31,9 111 11,1 132 7.3
VIII 18,0 37,7 133 13,9 122 17,5
IX 14,6 29,3 -14,8 4,6 6,4 0,9
X 9,4 27,8 -28,2 7,9 35 19,9
XI 16,2 21,6 28 8,9 45 22,1
XII 14,5 20,1 28 0,0 62 246

Fuente: Direccién General de Aviacién Civil e INE.
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INDICE DE COMERCIO INTERIOR CUADRO 10
Base 2000=100

General Mercado mayorista Mercado minorista

Periodo Personal
P. Cortientes  P. Constantes  P. Corrientes  P. Constantes  P. Corrientes  P. Constantes ocupado
1996 774 84,9 73,8 81,8 84,4 90,5 91,6
1997 82,3 88,3 79,4 85,9 88,0 92,8 93,4
1998 87,9 93,7 85,3 92,3 92,9 96,3 95,6
1999 92,6 97,3 90,7 96,6 96,4 98,6 97,6
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2001 102,2 100,4 101,4 100,44 104,0 100,4 102,0
2002 109,5 105,0 107,8 104,5 112,7 106,0 104,3
2003 114,3 107,0 112,4 106,1 118,2 109,0 106,2
2004 123,5 110,2 123,1 108,5 124,7 113,6 107,9
2005 129,3 1111 129,8 108,8 128,2 115,7 110,2
2004
IIT Ttr. 1174 103,8 117,9 102,3 116,3 106,9 107,4
IV Tr. 137,8 119,9 135,0 115,4 143,6 128,8 110,0
2005
ITt. 122,9 106,8 1231 103,9 122,5 112,6 108,9
II Tt. 1282 109,8 130,2 109,2 1242 110,8 109,4
II1 Tt. 1221 105,5 123,8 103,7 119,2 109,1 110,3
IV Tr. 143,8 1222 142,3 118,2 146,8 130,3 112,3
Variacion interanual
Periodo General Mercado mayorista Mercado minorista Personal
P. Corrientes P. Constantes  P. Corrientes  P. Constantes  P. Corrientes  P. Constantes ocupado
1997 6,3 4,1 7,6 5,0 4,2 2,5 2,0
1998 0,8 6,1 7,5 7,5 5,6 3,8 2.4
1999 54 3,9 6,3 47 3,7 24 2,0
2000 8,0 2,7 10,2 3,5 3,8 14 2,5
2001 2,2 0,4 14 0,4 4,0 0,4 2,0
2002 7,1 4,6 0,4 4,1 8,4 5,6 2,2
2003 44 1,9 4,2 1,5 4,9 2,8 1,9
2004 8,0 2,9 9,5 2.2 5,5 42 1,6
2005 47 0,8 55 0,3 28 1,9 21
2004
IIT Tt. 9,3 2,8 10,6 1,6 6,6 5,5 1,1
IV Tr. 9,6 2,5 11,2 0,9 6,8 5,5 1,5
2005
ITr. 3,8 2,6 45 46 25 14 24
11 Tr. 6,3 22 71 1,8 41 31 1,5
IIT Tt. 4,0 1,6 5,0 1,4 2,5 2,1 2,7
IV Tt. 44 1,9 54 24 2.2 1,2 21

Fuente: Eustat.
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VIVIENDAS DE PROTECCION OFICIAL CUADRO 11
N° de viviendas
Iniciadas Terminadas
Periodo . .
Total Alava Gipuzkoa Bizkaia Total Alava Gipuzkoa Bizkaia
1995 2.271 798 680 793 1.671 306 817 548
1996 2.105 89 1.386 630 2.046 346 429 1.271
1997 1.557 444 610 503 1.902 520 775 607
1998 2.255 715 589 951 2.042 194 1.141 707
1999 2.810 702 525 1.583 1.496 324 648 524
2000 1.968 660 745 563 1.572 415 702 455
2001 3.695 310 810 2.575 2.045 1.011 738 296
2002 3.954 1.232 664 2.058 2.667 644 752 1.303
2003 5.816 2.178 1.805 1.833 3.337 457 887 1.993
2004 3.981 1.404 842 1.735 3.140 523 545 2.072
2005 3.830 1.657 757 1.416 3.345 968 976 1.401
2004
IV Tr. 1.051 164 176 711 1.102 281 115 706
2005
1Tt 255 0 126 129 716 166 116 434
IITr. 1.936 1.022 331 583 868 198 300 370
III Tt. 184 0 37 147 810 339 270 201
IV Tr. 1.455 635 263 557 951 265 290 396
Variacion interanual
Iniciadas Terminadas
Periodo . -
Total Alava Gipuzkoa Bizkaia Total Alava Gipuzkoa Bizkaia
1995 17,2 329,0 17,6 -32.4 -1,7 12,1 -30,6 120,1
1996 -7,3 -88,8 103,8 -20,6 22,4 13,1 -47.,5 131,9
1997 -26,0 398,9 -56,0 -20,2 -7,0 50,3 80,7 -52,2
1998 44,8 61,0 34 89,1 74 62,7 472 16,5
1999 24,6 -1,8 -10,9 66,5 -26,7 67,0 -432 -25,9
2000 -30,0 -6,0 41,9 -64,4 5,1 28,1 8,3 -13,2
2001 87,8 -53,0 8,7 3574 30,1 143,6 5,1 -34,9
2002 7,0 2974 -18,0 -20,1 30,4 -36,3 1,9 340,2
2003 471 76,8 171,8 10,9 25,1 29,0 18,0 53,0
2004 31,6 355 534 53 59 14,4 38,6 40
2005 -3,8 18,0 -10,1 -18,4 6,5 85,1 79,1 =324
2004
IV Tt. -56,1 -85,0 -79,6 63,1 -1,3 -8,5 -56,3 293
2005
ITr. -63,9 0,0 950,0 -59,0 50,7 -18,2 5,5 167,9
II Tr. -3,3 35,4 -48,1 -4.4 -15,6 2.375,0 31,6 -53,3
II1 Tr. -16,7 -100,0 131,3 48,5 51,4 993,5 193,5 -51,2
IV Tt. 38,4 287,2 49,4 21,7 13,7 5,7 1522 439

Fuente: Departamento de Vivienda y Asuntos Sociales.
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LICITACION OFICIAL POR ORGANISMOS CUADRO 12

Miles de euros

Periodo Administraciéon Central Gobierno Vasco Administracion Local Total
1995 96.066 195.533 209.819 501.418
1996 33.585 155.025 391.517 580.127
1997 69.417 222.975 450.284 742.677
1998 116.104 290.217 547.047 953.367
1999 88.060 123.081 615.490 826.632
2000 122.595 231.370 782.167 1.136.132
2001 132.027 182.189 786.540 1.100.756
2002 103.505 203.864 909.526 1.216.895
2003 81.363 144.441 805.216 1.031.020
2004 124.877 373.940 1.135.339 1.634.159
2005(*) 158.659 324.519 1.137.929 1.821.107
2004
II1 Tt. 3.500 88.154 290.436 382.090
IV Tr. 17.280 38.130 149.941 205.350
2005(*)

ITr. 22.142 194.733 369.868 586.743
II Tr. 49.037 40.292 253.667 342.996
III Ttr. 28.466 24.274 486.569 539.309
IV Tr. 59.014 65.220 227.825 352.059

Variacién interanual

Periodo Administracion Central Gobierno Vasco Administracion Local Total
1995 218,5 -43 -39.8 -14,0
1996 65,0 20,7 86,6 15,7
1997 1006,7 438 15,0 28,0
1998 67,3 30,2 21,5 28,4
1999 -24.2 -57,6 12,5 -13,3
2000 39,2 88,0 27,1 37,4
2001 7,7 21,3 0,6 31
2002 21,6 11,9 15,6 10,6
2003 214 29,1 11,5 153
2004 53,5 158,9 41,0 58,5
2005(%) 27,1 13,2 17,8 11,4
2004
III Tt. 59,0 163,3 126,1 124,1
IV Tr. 188,8 6,2 102 17
2005(%)

ITt. 14,7 55,8 44 9,1
II Tt. 372 67,1 17,7 32,6
IIT Ttr. 7133 -72,5 67,5 41,1
IV Tr. 2415 71,0 51,9 71,4

(*) Provisional.
Fuente: SEOPAN.
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INDICE COYUNTURAL DE LA CONSTRUCCION

Base 2003=100

13. TAULA

Indice de produccion

Indice de personal

Periodo

Total Edificacion Obra civil Total
2003 100,0 100,0 100,0 100,0
2004 106,5 107,5 103,8 101,4
2005(%) 1153 116,9 110,9 102,0
2003
IITr. 101,0 101,4 100,1 101,6
III Ttr. 95,6 94,0 99,2 100,0
IV Trt. 111,9 111,5 112,9 100,6
2004
1Tt 99,3 101,4 93,5 100,7
IITr. 105,6 106,8 102,4 101,9
III Tt. 102,8 1033 101,5 101,5
IV Trt. 1184 118,5 117,9 101,5
2005(*)
ITr. 105,7 108,7 97,4 100,3
IITr. 1144 116,7 108,3 101,9
III Tt. 112,5 1142 107,9 102,5
IV Tr. 128,6 128,1 130,0 103,5

Variacion interanual
Indice de produccién Indice de personal
Periodo

Total Edificacion Obra civil Total
2003 5,9 6,8 4,2 0,5
2004 6,5 7,5 3,8 1,4
2005(%) 8.2 87 68 0,6
2003
IITr. -0,5 6,3 -12,4 0,2
IIT Ttr. 44 34 6,6 -0,7
IV Tr. 8,8 74 11,8 3,9
2004
ITr. 8,6 9,0 0,4 2,9
II Tr. 4,6 53 2,3 0,3
II1 Tr. 7,5 9,9 2.4 1,5
IV Tt. 5,8 6,3 4.4 0,9
2005(%)
ITr. 0,4 7,1 4,2 -0,4
II Tt. 8,3 9,3 5,8 0,0
II1 Tr. 9,4 10,5 6,3 1,0
IV Tt. 8,6 8,1 10,3 2,0

>

>

>

Datos brutos.

(*) Datos provisionales.

Fuente: Fustat.
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POBLACION ACTIVA POR SEXO Y EDAD CUADRO 14

Miles de personas

Sexo Edad
Periodo Total
Hombres Mujeres 16-24 25-44 45y +

1994 558,6 364,8 1349 543,6 2449 923 4
1995 560,4 375,6 132,6 549,9 2535 936,0
1996 560,4 377,1 1245 550,0 263,0 937,5
1997 563,8 381,1 118,9 555,1 270,9 944.9
1998 572,8 381,4 116,3 564,9 273,0 954,2
1999 575,0 3945 1194 576,2 2740 969,5
2000 576,2 385,8 115,3 571,1 275,5 962,0
2001 576,1 390,6 98,3 578,5 290,0 966,7
2002 583,1 400,2 95,1 580,7 307,5 9832
2003 584,9 4156 90,3 590,0 3202 1.000,5
2004 581,9 425,8 85,9 591,1 330,7 1.007,7
2005 577,8 420,5 74,8 580,2 3432 998,2
2005

ITr. 580,8 426,0 77,5 583,5 345,7 1.006,7
II Tr. 5732 415,6 72,2 578,0 338,7 988,9
III Ttr. 579,6 417,2 78,6 573,2 345,0 996,7
IV Tt. 577,5 423,0 71,0 586,2 3433 1.000,5

Variacion interanual
Sexo Edad
Periodo Total
Hombres Mujeres 16-24 25-44 45y +

1995 0,3 3,0 -1,7 1,2 3,5 1,4
1996 0,0 0,4 6,1 0,0 37 02
1997 0,6 1.1 45 0,9 3,0 0,8
1998 1,6 0,1 -2,2 1,8 0,8 1,0
1999 0,4 34 2,7 2,0 0,4 1,6
2000 0,2 2,2 -3,4 -0,9 0,5 -0,8
2001 0,0 1,2 -14,7 1,3 53 0,5
2002 12 2,5 33 0,4 6,0 17
2003 0,3 3,8 -5,0 1,6 4,1 1,8
2004 -0,5 2,5 -4,9 0,2 3,3 0,7
2005 -0,7 -1,3 -12,9 -1,8 3,8 -0,9
2005

ITr. -0,1 0,2 -13,4 -1,9 7,3 0,0
IITr. -1,6 -1,9 -16,7 -1,7 2,3 -1,7
101 Tr. 0,6 2,1 10,5 2,6 35 12
IV Tr. -0,6 -1,3 -11,0 -1,2 2,1 -0,9

(*) Datos correspondientes a la poblacién con base 2001.
Fuente: Eustat.
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POBLACION OCUPADA POR SEXO Y EDAD CUADRO 15

Miles de personas

Sexo Edad
Periodo Total
Hombres Mujeres 16-24 25-44 45y +
1994 456,1 2373 62,8 410,9 2197 693,5
1995 462,1 251,6 66,7 417,7 2292 713,6
1996 469,6 258,2 65,2 426,9 2358 7278
1997 479,5 265,6 66,0 435,6 2435 7452
1998 504,2 280,4 73,5 462,0 2492 784.,6
1999 513, 305,0 80,5 483,1 2554 818,9
2000 521,4 308,9 81,2 491,6 257,5 830,2
2001 532,8 326,2 73,2 514,1 271,7 859,0
2002 550,0 351,6 76,5 530,9 2942 901,6
2003 546,8 367,7 70,3 5354 308,7 914,5
2004 544,0 385,1 68,4 543,1 317,7 929,1
2005 550,3 390,9 64,7 5432 3334 9413
2005
ITr. 547,0 389,1 63,4 541,1 331,6 936,1
I Tr. 547,2 382, 61,9 538,5 329,7 930,2
III Tr. 554,7 392,6 70,5 540,9 3359 9473
IV Tt. 552,4 399,0 63,0 552,2 336,3 951,5
Variacion interanual
Sexo Edad
Periodo Total
Hombres Mujeres 16-24 25-44 45y +

1995 1,3 6,0 6,2 1,7 4,3 2,9
1996 1,6 26 22 22 2,9 2,0
1997 2,1 29 12 2,0 33 24
1998 5,2 5,6 11,4 6,1 2,3 53
1999 1,9 8,8 9,5 46 25 44
2000 1,5 13 0,9 1.8 0,8 14
2001 2,2 5,6 -9,9 4,6 5,5 3,5
2002 3,2 7,8 4,5 3,3 8,3 5,0
2003 -0,6 4,6 -8,1 0,8 4,9 1,4
2004 -0,5 4,7 2,7 14 2,9 1,6
2005 12 1,5 54 0,0 49 13
2005
1Tt 1,1 2,7 -10,6 0,2 7,3 1,8
IITr. 0,5 0,6 -10,9 -0,2 4.4 0,5
III Tr. 1,4 1,7 32 04 44 1,5
IV Tr. 1,6 1,0 -2,6 0,5 3,7 1,4

(*) Datos correspondientes a la poblacién con base 2001.
Fuente: Eustat.
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POBLACION OCUPADA POR SECTORES CUADRO 16
Miles de personas

Periodo Primario Industria Construccién Servicios Total
1994 23,5 198,1 64,8 407,2 693,5
1995 24,2 203,6 60,7 4252 713,6
1996 24,8 209,5 59,8 4336 7278
1997 26,0 215,0 61,0 4431 7452
1998 19,7 236,6 63,8 4644 784.,6
1999 19,0 241,6 68,2 490,1 8189
2000 19,0 2447 70,9 495,6 830,2
2001 14,8 260,4 75,9 507,8 859,0
2002 16,0 256,1 83,2 546,3 901,6
2003 18,9 2524 87,4 555,8 914,5
2004 16,1 250,2 85,9 577,0 9291
2005 11,2 246,6 82,7 600,8 941,3
2004
III Ttr. 14,9 2537 86,7 577,6 933,0
IV Tt. 12,9 2522 90,2 583,2 938,6
2005
ITr. 13,1 2477 78,5 596,8 936,1
II Tr. 10,8 2487 80,4 590,3 930,2
III Ttr. 10,2 2455 83,9 607,8 9473
IV Tt. 10,6 244.6 87,9 608,3 951,5

Variacién interanual

Periodo Primatio Industria Construccion Setrvicios Total
1995 3,0 2,8 -6,3 4.4 2,9
1996 2,5 29 -1,5 2,0 2,0
1997 48 26 2,0 22 24
1998 -24.2 10,0 4,6 4.8 53
1999 -3,6 2,1 6,9 5,5 4.4
2000 0,0 1,3 4,0 1.1 1,4
2001 22,1 6,4 71 2,5 35
2002 8,1 1,7 96 76 50
2003 18,1 14 5,0 1,7 14
2004 -15,1 -0,9 -1,7 3,8 1,6
2005 -30,4 -14 =37 4,1 1,3
2004
IIT Tt. -17,2 0,1 -5,6 3,0 1,0
IV Tr. -31,4 0,0 7,5 3,7 23
2005
ITt. 28,8 0,1 21 40 1,8
IITr. -40,0 0,5 -6,9 2,9 0,5
IIT Tt. -31,5 -3,2 =32 5,2 1,5
IV Tr. -17,8 -3,0 -2.5 4,3 1,4

(*) Datos correspondientes a la poblacién con base 2001.
Fuente: Eustat.
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POBLACION OCUPADA POR SITUACION PROFESIONAL CUADRO 17

Miles de personas

: Asalati
Periodo Empleadores Tra?a)ador Aygc}a Cooperativistas salariados Total
auténomo  familiar S. Phblico.  S. Privado  Total

1994 19,3 105,6 13,7 17,2 115,9 4218 537,7 693,5
1995 22,6 110,9 16,5 17,7 114,3 431,6 5459 713,6
1996 229 116,0 14,2 20,3 111,4 4430 5544 727,8
1997 24.5 119,6 11,1 20,3 110,8 4589 569,7 7452
1998 21,1 117,0 7,6 19,6 110,9 508,5 619,4 784.,6
1999 223 116,7 77 18,1 107,7 546,4 654,1 818,9
2000 254 113,6 5,6 17,7 111,7 556,3 668,0 830,2
2001 28,2 109,5 6,5 238 121,7 569,2 690,9 859,0
2002 30,6 118,7 5,8 237 125,5 597,4 7229 901,6
2003 28,4 1224 57 27,8 127,3 602,8 730,1 914.5
2004 29,7 1154 48 256 131,7 621,9 753,6 929,1
2005 28,4 117,8 7,2 18,3 131,9 637,6 769,5 941,2
2005

ITr. 36,3 1124 16,2 18,3 128,9 6239 752,8 936,1
11 Tt. 29,7 115,6 41 17,5 1313 631,9 7632 930,2
III Tt. 249 120,9 34 17,5 1333 6473 780,6 9473
IV Tt. 22,8 1224 52 19,9 134,1 0647,2 781,3 951,5

Variacion interanual
: Asalariados
Periodo Empleadores Tral?a)ador Ayl.l(.ia Cooperativistas Total
autonomo  familiar S. Pablico.  S.Privado  Total

1995 17,1 5,0 20,4 2,9 -1,4 23 1,5 2,9
1996 1,3 4,6 -13,9 14,7 -2,5 2,6 1,6 2,0
1997 7,0 31 -21.8 0,0 -0,5 3,6 2,8 2.4
1998 13,9 22 31,5 34 0,1 10,8 87 53
1999 57 -0,3 1,3 -7,7 -2,9 7,5 5,6 4.4
2000 13,9 27 27,3 22 37 1,8 21 14
2001 11,0 -3,6 16,1 345 9,0 23 34 3,5
2002 8,5 8,4 -10,8 -0,4 3,1 5,0 4.6 5,0
2003 7.2 31 1,7 17,3 14 0,9 1,0 1,4
2004 46 5,7 15,8 79 35 32 32 1,6
2005 -4.4 2,1 50,0 -28,5 0,2 2,5 21 1,3
2005

ITr. 24,7 -1,8 2447 -27,1 2,1 1,5 0,9 1,8
II Trt. 23 0,6 293 283 07 23 1,8 0,5
III Tt. -14,1 7,8 -12,8 -34,0 0,4 3,0 2,5 1,5
IV Tr. -24.8 2,0 8,3 -24.3 2,9 32 3,2 1,4

(*) Datos correspondientes a la poblacién con base 2001.
Fuente: Eustat.
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POBLACION PARADA POR SEXO Y EDAD CUADRO 18

Miles de personas

Sexo Edad
Periodo Total
Hombres Mujeres 16-24 25-44 45y +
1994 102,4 127,5 72,1 132,6 252 2299
1995 98,3 124,0 65,9 1322 242 2223
1996 90,8 118,9 59,4 123,1 27,2 209,7
1997 84,3 1154 52,9 119,5 27,4 199,7
1998 68,6 101,0 42,8 102,9 238 169,5
1999 61,0 89,5 38,9 93,0 18,6 150,6
2000 54,8 76,9 34,1 79,5 18,1 131,7
2001 43,3 64,4 25,1 64,4 18,2 107,7
2002 33,1 48,5 18,5 49,8 13,2 81,6
2003 38,1 47,9 20,0 54,6 11,5 86,1
2004 37,9 40,7 17,6 48,0 13,0 78,6
2005 27,5 29,5 10,1 37,1 9,8 57,0
2005
ITr. 33,8 36,9 14,1 42,5 14,1 70,7
II Tt. 26,0 32,7 10,2 39,5 8,9 58,7
III Tr. 24,9 245 8,1 32,3 9,0 494
IV Tt. 251 24,0 8,1 34,0 7,0 49,1
Variacién interanual
Sexo Edad
Periodo Total
Hombres Mujeres 16-24 25-44 45y +

1995 -4,0 -2,7 -8,6 -0,3 -4.0 33
1996 7,6 41 9,9 6,9 12,4 5,7
1997 -7,2 -2,9 -10,9 -2,9 0,7 -4.8
1998 18,6 12,5 19,1 13,9 13,1 15,1
1999 1,1 11,4 9,1 9,6 218 112
2000 -10,2 -14,1 -12,3 -14,5 -2,7 -12,5
2001 21,0 16,3 26,4 19,0 0,6 182
2002 -23,6 -24.7 -26,3 =227 -27,5 -24.2
2003 15,1 -1,2 8,1 9,6 -12,9 5,5
2004 -0,5 -15,0 -12,0 -12,1 13,0 -8,7
2005 -27,6 -27,5 -42,5 -22.8 -25,0 -27,5
2005
ITr. -16,5 -20,3 -24.2 -22.4 6,0 -18,5
II Tr. -31,4 -23.4 -40,4 -18,0 -41,8 -27,2
III Ttr. -31,4 -38,8 -58,5 -28,5 -22.4 -35,3
IV Tr. =322 -28,8 -46,4 =222 41,2 -30,6

(*) Datos correspondientes a la poblacién con base 2001.
Fuente: Eustat.
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TASA DE ACTIVIDAD Y PARO POR SEXO Y EDAD CUADRO 19
(%)
Tasa de actividad Tasa de paro
Periodo Sexo Edad Sexo Edad
Total Total
Homb. Mujeres 16-24  25-44 45y + Homb.  Mujeres  16-24  25-44 45y +

1994 65,1 40,4 42,4 84,8 30,6 52,5 18,3 349 53,4 244 10,3 249
1995 64,8 41,3 42 85,4 31,1 52,7 17,5 33,0 49,7 24,0 9,6 23,8
1996 64,6 41,2 40,6 84,9 31,8 52,6 16,2 31,5 47,7 22,4 10,4 22,4
1997 64,8 41,4 39,5 85,1 324 528 149 30,3 445 21,5 101 21,1
1998 65,7 41,4 40,7 858 321 532 12,0 26,5 36,8 18,2 8,7 17,8
1999 65,8 42,8 437 80,6 31,9 54,0 10,6 22,7 32,6 16,1 6,8 15,5
2000 65,9 41,7 44,0 85,8 31,6 53,5 9,5 19,9 29,6 13,9 6,6 13,7
2001 65,7 42,2 40,0 85,8 32,8 53,6 7,5 16,5 25,5 11,1 6,3 11,1
2002 66,1 43,1 40,5 85,6 34,2 54,3 5,7 12,1 19,5 8,6 43 8,3
2003 66,2 44,6 40,6 865 351 551 6,5 11,5 222 92 3,6 8,6
2004 65,8 45,5 40,7 80,5 35,7 55,4 6,5 9,6 20,5 8,1 39 7,8
2005 65,3 449 37,7 85,1 36,4 54,8 4,7 7,0 13,5 6,4 2,8 5,7
2004

ITr. 65,9 455 41,6 871 350 554 7,0 10,9 20,8 92 41 8,6
II Tr. 65,9 453 40,5 80,2 35,9 55,3 6,5 10,1 19,8 8,2 4,6 8,0
IIT Tt. 65,9 45,5 414 80,2 36,0 55,4 6,2 9,4 22,2 7,7 35 7,6
IV Tr. 65,6 45,8 39,2 80,4 36,1 55,4 6,4 7,9 18,9 74 35 7,0
2005

ITr. 65,6 455 38,5 857 368 553 5,8 8,7 18,2 73 41 7,0
IITr. 64,8 44,4 36,3 84,7 36,0 54,3 4,5 7,9 14,1 6,8 2,6 59
III Tr. 65,5 44,6 39,9 84,2 36,6 54,7 43 59 10,3 5,6 2,6 5,0
IV Tr. 65,1 45,2 36,3 85,9 36,3 54,9 43 5,7 11,4 58 2,0 49

(*) Datos correspondientes a la poblacién con base 2001.
Fuente: Eustat.
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PRINCIPALES MAGNITUDES DE LA EPA CUADRO 20
Miles de personas
- Poblacién ocupada
Periodo Poblgclon Total Parados Tasa de
activa Primatio Industria Construccion Servicios paro
1996 905,9 18,6 201,4 53,9 4455 719,2 186,7 20,6
1997 9225 19,1 217,0 57,5 454,8 748,3 1742 18,9
1998 928,3 18,8 220,5 65,1 467,0 7714 156,9 16,9
1999 945,2 17,1 238,4 77,7 481,1 814,2 131,0 13,9
2000 962,6 13,6 2452 75,1 512,5 846,4 116,2 12,1
2001 971,9 152 248,2 79,0 534,4 876,8 95,2 98
2002 986,3 17,5 252.8 85,6 535,9 891,7 94,6 9,6
2003 1.007,8 13,3 2554 89,5 5544 912,5 95,3 9,5
2004 1.021,1 12,2 2543 77,8 577,7 9220 99,1 9,7
2005 1.034,5 15,3 2454 77,6 620,0 958,2 75,9 7,3
2004
III Ttr. 1.020,4 13,0 2572 75,5 577,3 923,0 97,4 9,5
IV Tt. 1.029,0 14,2 256,0 79,5 585,0 934.,6 94,4 9,2
2005
ITr. 1.027,9 17,5 2499 75,8 603,2 946,4 81,5 7,9
II Tr. 1.032,9 14,4 251,6 76,1 612,7 954,7 78,2 7,6
III Ttr. 1.027,1 15,6 238,0 78,5 618,44 950,5 76,6 7,5
IV Tt. 1.048,4 13,6 2420 79,9 645,8 981,3 67,1 0,4
Variacién interanual
) lacié Poblacién ocupada
Periodo Pob acion Total Parados
activa Primatio Industria  Construccién Setvicios
1996 0,3 18,5 14 9.4 6,6 1,9 8,8
1997 1,8 2,7 7,8 6,7 2,1 4,0 -6,7
1998 0,6 -1,6 1,6 13,3 2,7 3,1 -9,9
1999 1,8 -8,7 8,1 19,3 3,0 5,6 -16,5
2000 1,8 -20,7 2,8 33 6,5 4,0 -11,3
2001 1,0 11,8 12 52 43 36 -18,1
2002 1,5 15,5 1,9 8,3 0,3 1,7 0,6
2003 2,2 -243 1,0 4,5 3,5 23 0,8
2004 1,3 -8,1 -0,4 -13,0 42 1,0 4,0
2005 1,3 25,2 -3,5 -0,3 73 3,9 -23,5
2004
III Tr. 0,4 13,0 -1,0 -14,5 2,6 0,1 3,6
IV Tr. 1,2 31,5 4,2 -6,7 1,8 2,0 -5,7
2005
1Tt 0,9 68,3 02 39 54 3,9 246
II Tr. 1,7 28,6 -1,3 -1,7 0,4 3.8 -19,0
III Tr. 0,7 20,0 -7,5 4,0 7,1 3,0 -21,4
IV Tr. 1,9 -4.2 -5,5 0,5 10,4 5,0 -28,9
Nota: revision del efecto de la definicién de paro 2001 aplicando la metodologia 2005.
Fuente: INE.
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PARO REGISTRADO EN EL INEM CUADRO 21
N° de personas
Periodo Poblacién activa Poblacién ocupada Periodo

2002 78.245 10.630 88.875
2003 79.572 10.083 89.655
2004 80.322 9.426 89.748
2005 77.940 6.868 84.808
2005

1 84.919 8.005 92.924
11 85.325 8.127 93.452
11T 82.267 7.729 89.996
v 78.895 7.340 80.235
\ 73.623 7.009 80.632
VI 72.087 6.708 78.795
VII 74.936 6.453 81.389
VIII 78.596 6.170 84.766
IX 74.594 6.426 81.020
X 75.746 6.106 81.852
XI 76.995 6.246 83.241
XII 77.291 6.099 83.390
2006

I 83.111 6.439 89.550

Variacion interanual

Periodo Poblacién activa Poblacién ocupada Periodo
2003 1,7 -5,1 0,9
2004 0,9 -6,5 0,1
2005 30 27,1 55
2005
I 24 220 44
11 -1,1 -23,1 -3,5
II1 -0,3 -243 -3,0
v 1,6 240 40
A% -4.9 -232 -0,8
VI -5,0 -274 -7,5
VII -2,5 -274 -5,1
VIII -3,0 -28,4 -5,5
IX 42 28,7 6,8
X 35 335 6,6
XI -3,5 -33,6 -0,7
XII -4,0 -31,8 -0,7
2006
1 2,1 19,6 36

Nota: Nueva estadistica de empleo segin gestién SISPE.
Fuente: INEM.
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CONVENIOS COLECTIVOS Y CONFLICTIVIDAD LABORAL CUADRO 22

Convenios vigentes Trabajadores afectados Incremento salarial Trabajadores  Jornadas no

Periodo Datos acumulados ~ Datos acumulados Tasa acumulada N huelgas afectados trabajadas
2000 423 316.526 3,85 169 43.710 185.840
2001 439 359.459 4,46 192 94.373 296.056
2002 414 322.880 3,94 191 604.218 658.828
2003 400 260.786 4,39 221 74.794 339.866
2004 410 293.276 3,99 243 101.058 606.155
2005 424 255.425 4,51 160 53.597 105.488
2005
1 236 165.969 4,23 14 768 4.657
11 253 170.874 4,22 8 4.086 6.061
11T 273 173.070 4,23 13 2.308 4.877
I\Y 288 193.571 4,25 21 2.695 8.751
\ 315 198.018 4,25 19 24.674 38.425
VI 342 210.416 4,23 32 12.179 17.866
VII 358 235.555 4,20 11 1.240 5.612
VIIL 370 237.638 4,20 4 160 2.435
IX 386 240.850 4,20 11 1.151 3.726
X 399 242.711 4,21 8 1.336 4.362
XI 409 243.295 4,21 9 1.368 4.308
XII 424 255.425 4,51 9 1.631 4.408
Variacién interanual
Peri Convenios vigentes Trabajadores afectados Incremento salarial o Trabajadores  Jornadas no
eriodo D N° huelgas .
atos acumulados  Datos acumulados Tasa acumulada afectados trabajadas
2000 52 1,0 56,5 5,6 934 71,9
2001 38 13,6 15,8 13,6 1159 59,3
2002 -5,7 -10,2 -11,7 -0,5 540,2 1225
2003 -3,4 -19,2 11,4 15,7 -87,6 -48,4
2004 2,5 12,5 -9,1 10,0 35,1 78,4
2005 34 12,9 13,0 342 47,0 82,6
2005
I 2,6 29,4 16,9 0,0 -35,4 -44,6
II 2,4 28,9 16,9 -60,0 170,8 -64,2
juit 58 28,5 16,5 51,9 44 70,0
v 8,7 345 16,8 61,5 3237 -38,9
\Y 13,7 31,0 18,1 -51,3 50,4 -80,8
VI 11,0 354 17,2 -43,9 -82,4 -94,0
VII 9,8 20,9 14,1 -54,2 -23,5 -29,5
VIII 9,8 20,9 141 20,0 89,8 704
X 103 16,7 13,8 375 212 71,8
X 9,3 15,9 14,4 33,3 -7,0 -41,8
XI 7,1 14,7 14,7 -35,7 -24.5 -29,7
XII 34 -12)9 13,0 -43,8 -16,0 -34,2

Fuente: Direccién de Trabajo y Seguridad Social.
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COMERCIO EXTERIOR CUADRO 23
Millones de euros
Exportaciones Importaciones Saldo
Periodo
Total  Energéticas Nf). Total  Energéticas N? . Total Energético N(,) .
energéticas energéticas energético
1998 9.888,7 389,5 9.499,2 6.937,4 815,8 6.121,6 29513 -426,3 3.377,6
1999 10.089,7 3993 9.690,4 7.532,6 1.010,5 6.522,1 2.557,1 -611,2 3.168,3
2000 11.870,9 682,8 11.188,1 10.324,0 2.433,6 7.890,4 1.546,9 -1.750,8 3.297,7
2001 11.603,1 621,6 10.981,5 10.017,2 2.008,7 8.008,5 1.585,9 -1.387,1 2.973,0
2002 11.637,5 4417 111958  10.171,1 2.068,3 8.102,8 1.466,4 -1.626,6 3.093,0
2003 11.786,8 580,1 112067 104947 21780 8.316,7 1.292,1 1597, 2.890,0
2004 13.508,8 785,9 12.723,0 12.573,2 2.956,8 9.616,4 935,6 -2.170,9 3.1006,6
2005(*) 14.2252 849.8 13.375,4 14.492.3 4.456,3 10.036,1 -267,1 -3.606,5 3.339,4
2004(*)
II Tt. 3.786,1 199,5 35867  3.280,6 726,5 2.554,2 505,5 -527,0 1.032,5
III Tr. 3.088,7 193,3 2.895,4 3.079,3 776,4 2.302,9 9,4 -583,1 592,5
IV Tr. 3.496,5 176,9 3.319,7 3.454,6 788,1 2.666,5 41,9 -611,2 653,2
2005(%)
ITt. 3.217,6 96,6 31210 34231 959,3 24638 -205,5 -862,7 6572
IITr. 3.853,7 2345 3.619,2 3.695,5 1.039,9 2.655,6 158,2 -805,4 963,6
III Tt. 3.3214 204,7 3.116,7 3.584,4 1.248,0 2.336,5 -263,0 -1.043,3 780,3
IV Tr. 3.832,5 314,0 3.518,5 3.789,3 1.209,1 2.580,2 432 -895,1 938,3
Variacion interanual
Exportaciones Importaciones Saldo
Periodo
Total  Energéticas N,O . Total  Energéticas N,O . Total Energético N(,) .
energéticas energéticas energético
1998 50 3,7 54 8,1 13,0 11,7 1,8 20,1 45
1999 2,0 2,5 2,0 8,6 239 6,5 -13,4 434 -6,2
2000 17,7 71,0 15,5 37,1 140,8 21,0 -39,5 186,5 4,1
2001 -2,3 -9,0 -1,8 -3,0 -17,5 1,5 2,5 -20,8 -9,8
2002 0,3 -289 2,0 1,5 3,0 1,2 -7,5 17,3 4,0
2003 1,3 31,3 0,1 3,2 53 26 11,9 1,8 6,6
2004 14,6 35,5 13,5 19,8 35,8 15,6 27,6 35,9 75
2005(*) 5,2 8,7 5,0 16,2 51,8 52 -128,5 66,1 7,5
2004(*)
II Tt. 22,4 43,4 21,4 23,0 43,6 18,2 18,7 43,6 30,2
III Tt. 18,1 34,7 17,1 26,7 437 21,9 2949 46,9 1,8
IV Tt. 10,7 15,6 10,5 22,0 26,9 20,6 -87,1 30,7 -17,7
2005(*%)
ITr. 2,1 -54.4 6,2 28,7 48,8 223 -141,9 99,3 -28,8
II Tt. 1,8 17,6 0,9 12,6 431 40 68,7 52,8 6,7
III Ttr. 7,5 5,9 7,6 16,4 60,7 1,5 -2.85,9 78,9 31,7
IV Tt. 9,6 77,5 6,0 9,7 53,4 =32 3,1 46,4 43,6

(*) Provisional
Fuente: Eustat sobre la base de datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.
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Koiunturaz

EXPORTACIONES NO ENERGETICAS CUADRO 24

Millones de euros

Bienes equipo
. Productos Lo Caucho - Otras No
Periodo Total agricolas Quimica  Papel Plastico Metlic. Total Miquinas ~ Material ~ manufa.  clasific.

y aparatos  transp.

1996 6.812,2 2523 1951 2232 7412 19320 29036 18637  1.0399 5124 52,5
1997 9.018,1 351,6 2194 2531 7949 21923 45450 22503 22947 5759 85,9
1998 9.500,5 365,5 2595 2640 8105 21929 48574 23547 25027 6368 114,0
1999 9.707,2 376,4 2698 268, 7401 21301 52443 24550 27893 5920 86,3
2000 11.188,1 416,3 3397 3677 8007 28073 57134 26097  3.103,7 6480 95,0
2001 10.981,5 464,1 3052 4060 7923 27377 54471 28118 26354  Tl44 114,6
2002 11.195,8 461,0 3355 4132 7689 27644  5551,0 28389 27121 775,0 126,8
2003 11.206,7 481,9 3348 4083 7704 27443 55790 29407 26383 7698 118,1
2004 12.723,0 4855 3548 4120 8000  3.256,5  6.5940 29648  3.6292 7206 99,7
2005()  13.3754 4777 4072 4245 9460  3.6985 65830  3.151,3 34317 7151 1236
2004(%)

ITr. 2.938,2 118,7 799 1003 2097 7384 1.482,3 7259 756,4 1857 23,2
IITr. 3.586,7 117,6 91,0  100,7 216, 863,6  1.979,4 751,6  1.227,9 1932 24,6
111 Tr. 2.895,4 1231 939 1055  186,8 750, 14515 704,4 747,0 161,3 23,4
IV Tr. 3.319,7 1231 884 1042 1986 9042  1.694,8 795,2 899,6 179,6 26,7
2005(*)

ITr. 3.121,0 1174 989 1054 2219 912,7  1.462,0 706,4 755,6 173,0 29,7
I Tr. 3.619,2 1144 1085 1139 2067 998,9  1.848,0 871,3 9767  201,8 27,2
111 Tr. 3.116,7 116,7 100,9 1034 2909 826,0 14816 760,7 720,9 169,2 28,0
IV Tr. 3.518,5 1292 989  101,8 2265 960,9  1.791,4 812,9 978,5 1711 38,7

Variacién interanual

Bienes equipo
Productos Caucho Otras No

Periodo Total agricolas Quimica  Papel Plastico Metilic. Total Maquinas ~ Material  manufa.  clasific.

y aparatos  transp.

1996 13,7 10,0 1,9 1,6 135 1,0 26,1 26,1 26,1 12,5 85,3
1997 32,4 39,4 12,5 134 73 13,5 56,5 20,7 120,7 12,4 63,6
1998 53 3,9 183 43 2,0 0,0 6,9 46 9,1 10,6 32,7
1999 2.2 3,0 40 1,6 8,7 29 8,0 43 11,5 7,0 242
2000 153 10,6 259 37,1 8,2 31,8 8,9 6,3 11,3 9,5 10,0
2001 1,8 11,5 10,2 10,4 1,1 25 A7 77 15,1 10,3 20,6
2002 2,0 0,7 9,9 1,8 29 1,0 1,9 1,0 2,9 8,5 10,6
2003 0,1 45 02 12 0,2 0,7 0,5 36 2,7 0,7 6,8
2004 13,5 0,7 6,0 0,9 38 18,7 18,2 0,8 37,6 6,4 15,6
2005(%) 5,0 1,0 15,3 34 16,6 13,6 04 5,9 55 0,6 26,2
2004(%)

ITr. 7,0 2,8 11,5 4,6 1,8 52 13,6 45 23,9 1,2 245
11 Tr. 214 7,0 7,1 5,1 7.9 23,7 36,5 0,3 75,3 249 17,7
IIT Tr. 17,1 6,9 26,1 6,3 6,4 254 19,3 0,6 44,6 0,7 27,9
IV Tr. 10,5 8.2 11,7 8,0 8,4 18,7 7,1 0,9 13,3 9,9 6,8
2005(%)

ITr. 6,2 1,1 23,8 5,1 58 23,6 14 2,7 0,1 6,8 278
11 Tr. 0,9 28 19,2 13,1 45 15,7 6,6 15,9 20,5 45 10,5
IIT Tr. 76 5,1 75 2,0 55,7 10,1 21 8,0 35 49 19,8
IV Tr. 6,0 5,0 11,9 23 14,0 6,3 5,7 22 8,8 4.7 449

(*) Provisional
Fuente: Eustat sobre la base de datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.
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IMPORTACIONES NO ENERGETICAS CUADRO 25

Millones de euros

Bienes equipo

. Productos L Caucho - Otras No
Periodo Toral agricolas Quimica Papel plastico Merdlic. Total Maquinas y  Material manufa. clasific.
aparatos transp.

1995 5.042,8 660,8 3293 338,0 3942 1.500,4 1.327,1 902,4 4245 4919 1,4
1996 4.882,6 635,4 299,3 2254 389,2 1.280,5 1.532,4 1.023,4 4313 517,6 80,6
1997 5.478,1 614,9 311,9 275,9 4352 1.537,5 1.685,0 1.172,9 511,6 603,0 15,3
1998 6.121,6 6442 316,4 263,9 4742 1.743 4 2.008,0 1.375,7 632,2 660,2 11,4
1999 6.522,1 610,4 287,5 2242 463,0 1.665,3 2.578,1 1.709,5 868,6 687,7 59
2000 7.890,4 701,7 359,1 285,2 509,5 2.164,3 3.047,1 1.883,2 1.163,9 7732 50,2
2001 8.008,5 726,7 378,4 258,4 485,7 22487 2.896,0 21410 755,0 970,5 44,3
2002 8.102,8 912,9 371,7 298,2 518,5 2.180,9 2.919,6 1.925,1 994,5 864,8 36,2
2003 8.316,7 919,6 407,2 280,7 550,1 2.396,7 2.809,3 1.940,5 868,8 908,6 44,5
2004 9.616,4 806,4 444 .4 3227 603,7 3.177,2 3.320,9 2.135,4 1.185,5 896,3 44,7
2005(*)  10.036,1 811,4 450,2 329,7 643,6 3.369,5 3.413,6 2.163,2 1.250,4 977,6 40,6
2004(*)
01 Tr. 2.302,9 210,2 11,5 77,8 141,8 732,6 792,7 528,6 264,1 225,7 10,6
IV Tr. 2.666,5 195,9 1149 81,3 157,0 1.012,2 867,0 556,6 310,4 227,6 10,6
2005(*)
ITr. 2.463,8 187,2 108,5 81,4 156,9 929,5 756,7 504,9 251,5 2333 10,4
IITr. 2.655,6 200,0 120,0 79,9 163,6 885,8 966,6 568,6 398,0 229,0 10,7
11 Tr. 2.336,5 203,3 111,8 77,7 153,2 700,1 801,8 503,4 2984 278,7 9,9
IV Tr. 2.580,2 220,9 109,9 90,7 169,9 854,1 888,5 586,3 302,2 236,6 9,6

Variacion interanual

Bienes equipo

. Productos e Caucho . Otras No
Petiodo Total agricolas Quimica  Papel plastico Metilic. Total Miquinas y  Material manufa. clasific.
aparatos transp.

1995 279 21,9 15,5 63,8 38,9 42,7 19,1 26,4 59 7,6 9,2
1996 -32 -3,.8 9,1 -333 -1,3 -14,7 15,5 13,4 1,6 52 5.789,3
1997 12,2 -3,2 42 22,4 11,8 20,1 10,0 14,6 18,6 16,5 -81,1
1998 11,7 4.8 1,4 -4.3 9,0 13,4 19,2 17,3 236 9,5 -25,1
1999 6,5 -5,2 9,1 -15,0 2,4 -4,5 28,4 243 37,4 42 -48,3
2000 21,0 15,0 249 27,2 10,0 30,0 18,2 10,2 34,0 12,4 749,9
2001 1,5 36 54 9,4 -4,7 39 -5,0 13,7 -35,1 25,5 -11,8
2002 1,2 25,6 -1,8 15,4 6,8 -3,0 0,8 -10,1 31,7 -10,9 -18,3
2003 2,6 0,7 9,6 -5,9 6,1 9,9 -3,8 0,8 -12,6 51 231
2004 15,6 -12,3 9,1 15,0 9,7 32,6 18,2 10,0 36,5 -1,4 0,4
2005(*) 52 2,0 2,6 2,7 8,2 6,0 4,1 2,5 6,8 10,3 -7,2
2004(*)

111 Tr. 21,8 -11,6 19,4 13,1 11,3 38,4 30,7 24,4 45,6 4,3 5,4
IV Tr. 20,6 -25,2 12,5 21,0 14,0 74,1 10,1 1,1 31,2 -13,1 9.4
2005(*%)

ITr. 223 -5,8 5,6 11,5 10,5 42,4 241 7,8 78,2 4,0 -12,6
11 Tr. 4,0 4.8 9,7 -10,3 6,2 13,5 -4.4 2,3 -12,6 9,8 0,0
111 Tr. 1,5 -33 0,2 -0,1 8,0 -4.4 1,2 -4.8 13,0 235 -6,1
IV Tr. -3,2 12,8 -4.4 11,6 8,2 -15,6 2,5 53 -2,6 4,0 9,4

(*) Provisional
Fuente: Eustat sobre la base de datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.
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Koiunturaz

DESTINO GEOGRAFICO DE LAS EXPORTACIONES NO ENERGETICAS CUADRO 26

Millones de euros

Periodo Total Union Union Zonaeuro NMUE  Francia Alemania Re1'n0 Italia
Europea 25 Europea 15 Unido

1997 9.018,1 6.089,1 5.896,6 4.891,1 1925 1.478,3 1.426,4 728,0 6573

1998 9.500,5 6.417,3 6.181,5 5.220,6 235,8 1.653,1 1.559,2 721,6 703,5

1999 9.707,2 6.970,9 6.756,3 5.787,4 214.6 1.851,2 1.583,0 695,7 799,1

2000 11.188,1 7.827,0 7.510,8 6.490,5 316,2 2.130,8 1.824,9 749,5 871,9

2001 10.981,5 7.859,8 7.501,7 6.420,7 358,1 22536 1.670,5 812,1 878,8

2002 11.195,8 8.062,6 7.691,7 6.568,3 370,9 2.315,9 1.714,8 892,1 8749

2003 11.2006,7 8.248,5 7.877,8 6.736,4 370,7 2.339.4 1.753,3 887,1 908,4

2004 12.723,0 9.147,2 8.735,1 7.406,7 4121 2.610,3 2.062,1 1.065,0 908,5

2005(*) 13.375,4 9.634.,4 9.143.9 7.761,4 490,4 2.699,2 2.050,9 1.103,6 1.099,7

2004(*)

IITr. 3.586,7 2.698,0 2.589,9 2.186,9 108,1 741,4 637,6 322,0 264,3

IIT Ttr. 2.895,4 21212 2.024,6 1.737,3 96,5 587,5 513,4 2322 210,7

IV Tr. 3.319,6 2.410,8 2.315,2 1.905,9 95,6 6524 567,7 3283 2251

2005(*)

ITr. 3.121,0 2.311,2 2.212,1 1.867,6 99,1 665,0 492,5 285,0 249.6

IITr. 3.619,2 2.609,7 2.494.8 2.139,4 114,8 752,1 574,0 275,0 314,8

IIT Tt. 3.116,7 22731 21415 1.784,3 131,6 6224 4943 291,0 2356

IV Tt. 3.518,5 2.440.4 2.295,5 1.970,1 1449 659,7 490,1 252,6 299,6

Variacion interanual
Periodo Total Union Union Zona euro  NMUE Francia Alemania Rel.no Italia
Buropea 25 Europea 15 Unido

1997 32,4 34,5 33,0 31,4 110,2 15,7 44 4 353 23,0
1998 53 54 48 6,7 22,5 11,8 93 0,9 70
1999 2,2 8,6 9,3 10,9 -9,0 12,0 1,5 -3,6 13,6
2000 15,3 12,3 11,2 12,1 473 15,1 153 77 9,1

2001 -1,8 0,4 -0,1 -1,1 13,3 5,8 -8,5 8,3 0,8
2002 2,0 2,6 2,5 2,3 3,6 2,8 2,7 9,9 -0,4
2003 0,1 2,3 24 2,6 -0,1 1,0 2,2 -0,6 3,8
2004 13,5 11,0 10,9 10,0 11,2 11,6 17,6 20,1 0,0
2005(*) 5,0 5,0 43 4,5 19,8 3,0 -1,3 3,0 20,9
2004(*%)

II Tt. 21,4 223 223 20,9 21,8 243 35,2 36,6 95
III Tt. 171 16,4 16,5 16,8 154 6,6 337 16,5 21,6
IV Tt. 10,5 11,1 12,4 7,1 -13,9 10,1 244 54,0 -4.2
2005(*%)

ITr. 6,2 18,6 20,3 16,8 -9,2 42 37,0 50,6 19,2
II Tt. 0,9 33 3,7 22 62 14 -10,0 14,6 19,1

III Tt. 76 72 58 27 36,3 5.9 37 253 11,8
IV Tt. 6,0 1,2 -0,9 3.4 51,6 1,1 -13,7 -23,1 33,1

(*) Provisional
NMUE: Nuevos miembros de la Unién Europea.
Fuente: Eustat sobre la base de datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.
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Koiunturaz

DESTINO GEOGRAFICO DE LAS EXPORTACIONES NO ENERGETICAS (cont. CUADRO 27

Millones de euros

OCDE No OCDE
Periodo Total )
Towl OCDE EEUU  Japon ~ PEx—URSS - América 1) pp oy Resto
y Eur. Este  TLatina (1) mundo
1997 9.018,1 7.175,0 503,9 40,8 2273 591,7 338,9 685,2
1998 9.500,5 7.734,1 484,1 99,6 276,4 762,7 130,0 697,3
1999 9.707,2 8.070,1 4344 81,0 264,6 7553 77,7 539,5
2000 11.188,1 9.395,5 615,1 104,7 3771 774,5 107,4 533,6
2001 10.981,5 9.073,2 588,3 86,9 4371 876,7 98,4 496,1
2002 11.195,8 9.310,5 5654 60,4 455,0 637,0 2345 558,8
2003 11.2006,7 9.457,0 6479 41,9 505,8 498,5 66,7 678,7
2004 12.723,0 10.573,6 533,6 99,3 573,0 506,5 67,6 1.002,3
2005(*%) 13.375,4 11.147,5 5497 64,5 660,0 649,7 81,1 837,1
2004(%)
IV Tt. 3.319,6 2.791,2 138,1 7.4 135,4 137,6 19,4 236,0
2005(%)
ITr. 3.121,0 2.648,9 118,8 16,5 135,1 141,8 20,3 174,9
II Tr. 3.619,2 3.003,6 149,5 14,6 157,3 186,0 21,2 251,1
III Tt. 3.116,7 2.626,3 1182 14,0 171,9 143,7 233 151,5
IV Tt. 3.518,5 2.868,7 163,2 19,4 195,7 178,2 16,3 259,6
Variacion interanual
OCDE No OCDE
Periodo Total o
Total OCDE  EE UU Japén X URSS - América o py o) Resto
y Bur. Este Latina (1) mundo
1997 32,4 36,0 29,4 37,4 82,4 35,4 166,3 -19,2
1998 53 7.8 39 1442 21,6 28,9 61,6 12,8
1999 2,2 4,3 -10,3 -18,6 -43 -1,0 -40,2 -9,7
2000 15,3 16,4 41,6 29,2 42,5 2,5 38,2 -1,1
2001 -1,8 -34 -4.4 -17,0 15,9 13,2 -8,4 -7,0
2002 2,0 2,6 -39 -30,5 4,1 -27,3 138,3 12,6
2003 0,1 1,6 14,6 30,6 1.2 21,7 71,6 21,5
2004 13,5 118 176 137,6 133 1,6 13 477
2005(%) 5,0 52 3,2 -35,1 16,0 29,0 20,1 -16,3
2004()
IV Tr. 10,5 11,5 -18,9 -543 24 3,6 28,5 10,3
2005(*)
ITr. 6,2 16,6 -7,7 -56,0 -2,8 32,5 27,0 -56,7
IITr. 0,9 =32 2,1 -58,3 -6,0 42,4 48,3 45,6
IIT Tt. 7,6 7,9 -1,0 -28,4 35,4 12,0 30,4 -19,2
IV Tt. 6,0 2,8 18,2 1622 445 295 16,3 10,0

(*) Provisional.

(1) América Latina excepto México.

(2) Excepto Corea del Sur.

Fuente: Eustat sobre la base de datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.
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ORIGEN GEOGRAFICO DE LAS IMPORTACIONES NO ENERGETICAS CUADRO 28

Millones de euros

Unién Union Reino

Periodo Total Europea 25 Europea 15 Zona euro  NMUE Francia Alemania Unido Italia
1997 5.478,1 4.188,8 4.109,9 3.225,0 78,8 1.077,2 762,1 722,7 553,6
1998 6.121,6 4.610,1 4.510,1 3.512,6 100,0 1.092,3 896,2 815,1 6115
1999 6.522,1 4.934,8 4.837,0 3.877,8 97,8 1.148,1 1.202,6 7359 663,3
2000 7.890,4 5.874,9 5.733,9 4.638,0 141,0 1.364,0 1.466,7 858,5 776,9
2001 8.008,5 5.874,3 5.698,3 4.687,2 176,1 1.390,5 1.312,9 795,0 893,6
2002 8.102,8 6.128,3 5.992,1 4.8759 136,2 1.436,6 1.490,7 906,6 851,1
2003 8.316,7 6.163,0 6.003,8 4.839,9 159,2 1.397,6 1.432,7 9433 845,1
2004 9.616,4 6.884,1 6.703,9 5.544,0 180,2 1.575,2 1.699,0 938,0 961,8
2005(*%) 10.036,1 7.026,9 6.811,7 5.644,9 2152 1.494,5 1.724,6 938,3 1.003,7
2004(%)

II Tt. 2.554,2 1.883,0 1.8453 1.579,0 37,7 406,6 600,5 211,6 2491
IIT Tt. 2.302,9 1.656,8 1.620,2 1.341,0 36,6 400,1 398,3 231,0 216,7
IV Tt. 2.666,5 1.860,0 1.805,2 1.456,0 54,7 406,4 419,8 2873 260,5
2005(%)

1Tt 2.463,8 1.638,0 1.589,6 13128 484 3744 385,1 2221 231,5
II Ttr. 2.655,6 1.874,2 1.815,4 1.531,2 58,8 374,6 515,2 221,1 270,1
III Tt. 2.336,5 1.643,8 1.590,7 1.305,7 53,1 3394 3944 2392 2295
IV Tr. 2.580,2 1.870,9 1.816,0 1.495,2 54,9 4006,1 4299 2559 272,6

Variacion interanual
Periodo Total Unién Unién Zona euro NMUE Francia Alemania Re{no Italia
Buropea 25 Europea 15 Unido

1997 12,2 14,7 14,5 13,5 29,3 18,7 5,6 20,0 21,0
1998 11,7 10,1 9,7 8, 26,9 14 17,6 12,8 10,5
1999 6,5 7,0 72 104 22 5,1 342 9,7 8,5
2000 21,0 19,1 18,5 19,6 44,1 18,8 22,0 16,7 171
2001 1,5 0,0 -0,6 1,1 249 1,9 -10,5 -7,4 15,0
2002 1,2 43 52 4,0 -22,6 33 13,5 14,0 -4.8
2003 2,6 0,6 0,2 -0,7 16,9 -2,7 -39 4,1 -0,7
2004 15,6 11,7 11,7 14,5 132 12,7 18,6 0,6 13,8
2005(%) 52 32 27 2,9 21,6 42 22 14 6,0
2004(*)

IITr. 18,2 18,1 18,7 28,3 -5,1 12,6 62,5 -21,7 20,1
III Tr. 21,9 17,6 183 21,8 5,0 26,5 27,0 7.9 13,7
IV Tr. 20,6 11,7 11,2 10,2 33,5 8,9 3,9 15,7 10,7
2005(*)

ITr. 223 16,3 16,9 18,2 0,8 8,0 43 4 13,9 5,1
II Trt. 40 0,5 1,6 3,0 55,9 79 142 45 8.4
III Tr. 1,5 08 1,8 26 452 152 1,0 3.6 5.9
IV Tr. =32 0,6 0,6 2,7 0,4 -0,1 2.4 -10,9 4,6

(*) Provisional
NMUE: Nuevos miembros de la Unién Europea.
Fuente: Eustat sobre la base de datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.
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Koiunturaz

ORIGEN GEOGRAFICO DE LAS IMPORTACIONES NO ENERGETICAS (Cont. CUADRO 29
Millones de euros
OCDE No OCDE
Periodo Total "
Ex—URSSy  América PARI Resto
DE EE ¢ .
Total OC uu Japon Eur. Este Latina (1) 2 mundo
1997 5.478,1 4.644.0 181,5 105,5 242,1 141,0 55,6 395,4
1998 6.121,6 5.156,7 2143 135,9 304,8 161,3 105,4 3934
1999 6.522,1 5.515,7 217,2 158,8 266,1 2193 94,6 426,4
2000 7.890,4 6.535,0 261,5 168,7 3447 2874 113,2 610,1
2001 8.008,5 6.765,0 357,2 167,2 416,5 2542 90,4 4824
2002 8.102,8 6.832,6 280,2 1634 364,1 269,5 82,2 554.4
2003 8.316,7 6.880,1 2842 139,0 4224 301,6 90,7 621,9
2004 9.616,4 7.604,8 263,1 135,8 696,4 392,6 95,6 827,0
2005(*) 10.036,1 7.779,2 2519 157,3 7233 514,9 97,7 921,0
2004(*)
IV Tr. 2.666,5 2.043,6 71,4 34,7 2522 105,9 21,9 242.8
2005(*)
ITr. 2.463,8 1.814,4 54,3 38,1 2213 141,6 25,6 260,9
I Tr. 2.655,6 2.066,9 64,2 449 175,6 151,1 22,6 239,5
III Tt. 2.336,5 1.848,8 77,5 342 1444 108,8 22,6 211,9
IV Tr. 2.580,2 2.049,1 55,9 40,1 182,0 113,4 26,9 208,8
Variacion interanual
OCDE No OCDE
Periodo Total i
Ex—-URSSy  América PARI Resto
Total OCDE EE ¢ .
ot uu Japon Eur. Este Latina (1) 2 mundo
1997 12,2 12,9 -89 17,5 32,3 -233 16,9
1998 11,7 11,0 18,1 28,8 25,9 14,4 89,4 0,5
1999 6,5 7,0 1,3 16,9 12,7 36,0 10,2 8.4
2000 21,0 18,5 20,4 6,2 29,6 31,1 19,7 43,1
2001 1,5 3,5 36,6 -0,9 20,8 -11,5 -20,2 -20,9
2002 1,2 1,0 -21,6 23 -12,6 6,0 -9,0 14,9
2003 2,6 0,7 1,4 -15,0 16,0 11,9 10,4 12,2
2004 15,6 10,5 71 23 64,9 30,2 5.4 33,0
2005(%) 5,2 33 -39 16,5 3,0 32,7 2,6 11,7
2004(*)
IV Tr. 20,6 11,8 53 16,0 149,1 35,2 0,0 34,1
2005(%)
ITr. 223 14,7 -21,1 27,4 47,2 63,8 15,7 49,1
II Tr. 4,0 -1,0 -7,5 12,8 14,1 58,9 -13,1 25,6
III Ttr. 1,5 1,8 47,9 11,8 -0,8 8,1 -10,2 -2,0
IV Tt. 32 0,3 21,7 15,6 27,8 7.1 22,8 14,0

(*) Provisional.

(1) América Latina excepto México.

(2) Excepto Corea del Sur.

Fuente: Eustat sobre la base de datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.
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INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO CUADRO 30
indices Base 1992=100

Indice general Alimentacién No alimentacién
Periodo - - 5

Indice ) @) Indice ) 2 Indice ) 2
1993 104,8 5,1 47 101,1 1,7 106,2 59
1994 110,0 45 49 107,3 41 6,1 11,2 438 47
1995 1154 4,5 5,0 112,0 34 4.4 117,1 4,8 53
1996 119,8 35 3,8 116,4 3,0 39 121,5 3,8 3,8
1997 122,6 22 23 116,7 14 03 125,1 25 29
1998 1254 23 23 118,5 1,0 1,6 1282 27 25
1999 128,9 3,0 2,8 120,3 1,5 1,5 1324 3,6 33
2000 1334 38 35 122,5 3,0 1,9 137,6 40 40
2001 138,6 3,3 3,9 129,2 5,7 54 1424 2,9 3,5

Fuente: INE.

(1) Variacién sobre el mes de diciembre antetior.
(2) Variacién sobre el afio anterior.
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Koiunturaz

iNDICE DE PRECIOS DE CONSUMO ( nueva base CUADRO 31
Indices Base 2001=100
Indice general Inflacién subyacente Alimentos no elaborados y energfa
Periodo - " ,
Indice 1) @) 3) Indice 1) @) 3) Indice ) @) 3)
2002 103,7 . 39 37 104,0 : 35 40 102,2 : 54 22
2003 106,6 - 26 28 106,7 - 24 27 105,9 . 36 37
2004 109,8 - 32 3,0 109,6 - 3,0 2,7 110,8 - 42 4,6
2005 113,4 - 37 33 112,6 - 2,9 2,7 117,8 - 7,7 6,3
2003
VI 106,5 0,0 11 25 107,1 0,0 14 26 103,8 0,1 02 23
VII 106,0 -0,5 0,6 2,5 100,1 -0,9 0,5 24 105,2 1,4 1,1 29
VIII 106,5 0,5 1,1 2,7 1006,5 0,3 0,8 2,4 106,8 1,5 2,6 39
IX 1006,9 0,4 1,5 2,5 1006,7 0,3 1,1 2,2 107,7 0,8 35 4,0
X 107,6 0,7 2,2 2,4 107,8 1,0 2,1 2,4 1006,8 -0,9 2,6 2,8
XI 108,0 0,3 25 27 108,1 03 24 25 107,2 04 30 41
XII 108,1 0,1 2,6 2,6 108,2 0,0 2,4 2,4 107,8 0,6 3,6 3,6
2004
1 107,6 -0,4 -0,4 2,4 107,4 -0,7 -0,7 2,2 108,6 0,7 0,7 3,1
I 107,5 0,1 05 22 107,5 0,1 06 22 107,5 1,0 03 22
11 108,3 0,7 02 22 108,3 0,7 01 22 108,4 0,9 05 22
v 109,6 1,2 1,4 2,8 109,7 1,3 1,4 2,5 109,4 0,9 1,5 44
\ 110,1 0,4 1,8 34 109,9 0,2 1,6 2,7 111,1 1,5 3,0 6,9
VI 110,2 0,1 1,9 34 110,1 0,2 1,8 2,8 110,4 -0,6 2,4 6,4
VII 109,4 -0,7 1,2 3,2 109,1 -0,9 0,9 2,8 110,9 0,4 2,8 54
VIII 109,9 0,4 1.6 32 109,4 03 12 28 112,0 1,0 39 49
IX 110,3 0,4 21 32 110,0 0,5 1,7 31 1121 0,1 40 41
X 111,7 12 33 38 111,3 12 29 33 1134 12 52 62
XI 111,7 0,1 34 35 1114 0,1 3,0 3,1 113,3 -0,1 51 5,7
XII 111,5 -0,2 32 3,2 111,4 0,0 3,0 2,9 112,3 -0,9 42 42
2005
I 110,7 -0,7 -0,7 29 110,3 -0,9 -0,9 2,7 112,6 0,3 0,3 37
1T 110,9 0,2 -0,6 32 110,5 0,1 -0,8 2,8 113,1 0,4 0,7 5,2
II1 111,9 0,9 0,3 33 111,4 0,9 0,0 2,9 114,2 1,0 1,7 53
v 113,3 13 1,6 34 112,8 12 12 28 116,2 1,7 34 62
\Y% 1134 0,1 1,7 30 112,9 0,1 14 27 116,1 0,1 34 45
VI 113,6 0,2 1,9 31 113,0 0,1 1,4 2,6 116,8 0,6 4,0 58
VII 112,9 -0,6 13 32 111,8 -1,1 0,4 2,5 118,6 1,6 5,6 6,9
VIII 113,5 0,5 1,7 3,2 112,1 0,3 0,6 2,4 120,2 1,4 7,0 7,3
IX 1143 0,7 2,5 3,6 112,7 0,5 1,2 2,5 122,2 1,6 8,8 9,0
X 115,5 1,0 35 34 114,1 1,3 25 25 121,9 02 86 75
XI 115,6 0,1 3,6 34 1145 0,3 2,8 2,8 120,8 -0,9 7,5 6,6
XII 115,7 0,1 37 37 114,6 0,1 2,9 2,9 120,9 0,1 7,7 7,7
2006
I 1153 03 03 42 13,6 09 09 30 123,7 23 23 99
Fuente: INE.

(1) Variacién sobre el mes anterior.
(2) Variacién sobre el mes de diciembre del afio antetior.
(3) Variacion sobre el mismo mes del afio anterior.
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INDICE DE PRECIOS INDUSTRIALES CUADRO 32
indices Base 2000=100
. Bienes de Bienes de Bienes de Bienes Bienes de ,
Periodo General consumo consumo no . . . Energia
consumo duradero duradero intermedios equipo
1999 943 97,9 98,7 97,6 95,4 98,5 80,7
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2001 100,7 104,1 102,0 105,1 100,8 101,0 94,8
2002 101,0 106,4 103,0 107,9 101,7 101,7 91,0
2003 102,9 108,0 103,4 110,8 103,6 105,1 90,9
2004 107,3 110,1 104,3 1134 110,7 106,2 959
2005(*) 113,0 112,0 106,6 1151 116,5 108,1 1122
2005(*)
Y 112,0 111,8 106,5 114,9 116,5 108,1 105,6
VI 113,0 111,9 106,4 115,0 116,6 108,2 112,1
VI 113,1 111,8 106,4 115,0 115,9 1083 114,8
VIII 113,6 111,9 106,7 115,0 115,7 108,3 1194
X 114,1 112,0 106,8 115,0 115,6 108,3 122,6
X 114,4 112,0 106,9 114,9 116,9 108,3 120,9
XI 1140 1124 107,1 115,4 117,0 108,3 117,3
XII 114,1 112,5 106,9 115,8 117,0 108,2 118,3
2006
I 115,4 114,0 107,0 118,0 117,9 107,8 123,1
Variacion interanual
. Bienes de Bienes de Bienes de Bienes Bienes de ,
Periodo General consumo consumo no . . . Energia
consumo duradero duradero intermedios equipo
1999 0,6 1,2 0,9 1,3 -1,9 2,7 5,5
2000 6,0 2,1 1,3 25 48 1,5 23,9
2001 0,7 4,1 2,0 5,1 0,8 1,0 -5,2
2002 0,3 2,2 1,1 2,7 0,9 0,7 -4,0
2003 1,9 1,6 0,3 2,7 1,8 3,4 0,0
2004 4,3 1,9 0,9 2,4 6,8 1,0 5,5
2005(%) 52 1,7 2.2 1,5 52 1,8 17,0
2005(*)
v 43 14 22 1,0 5.4 1,7 9,6
VI 53 1,2 2,0 0,8 5,0 1,5 20,5
VI 46 13 2,1 1,0 3,6 1,5 18,8
VIII 44 1,6 2,1 1,3 2,6 14 20,5
IX 44 1,7 22 14 22 14 22,0
X 35 14 2,0 12 22 1,5 14,8
XI 37 2,0 2,2 2,0 2,0 1,7 16,6
XII 4.4 1,8 2,0 1,6 1,9 1,6 234
2006
I 4,0 2,1 0,9 2,8 1,5 0,1 238

(*) Provisional.
Fuente: Eustat.
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Koiunturaz

SECTOR PUBLICO: RECAUDACION DE LAS DIPUTACIONES FORALES CUADRO 33

Miles de euros

Periodo Impuestos directos Impuestos indirectos Tasas Total de tributos
1994 2.222.234 1.788.635 73.494 4.084.363
1995 2.459.923 1.872.227 76.607 4.408.757
1996 2.718.705 2.084.165 79.184 4.882.054
1997 2.848.286 2.984.452 78.529 5.911.267
1998 3.257.448 3.423.831 88.578 6.769.857
1999 3.445.453 3.814.301 86.757 7.346.511
2000 3.688.733 4.263.980 87.701 8.040.414
2001 3.912.115 4.255.215 93.384 8.260.713
2002 4.094.230 4.476.780 102.768 8.673.778
2003 4.218.306 4.878.535 108.469 9.205.311
2004 4.362.336 5.440.967 103.569 9.906.871
2005 5.076.229 4.923.516 105.294 10.105.041
2005
Y 260.144 565.755 6.247 832.147
VI 41.921 241.499 6.177 289.597
VII 496.409 207.708 13.382 717.498
VIII 1.444.623 636.673 6.205 2.087.501
IX 83.490 254.042 4.936 342.468
X 417.612 444,746 14.374 876.733
X1 774.696 670.708 6.625 1.452.030
XII 361.532 509.642 16.671 887.844

Variacion interanual

Periodo Impuestos directos Impuestos indirectos Tasas Total de tributos
1994 3,7 2,9 -8,0 -1,0
1995 10,7 4,7 4,2 7,9
1996 10,5 11,3 34 10,7
1997 4,8 432 -0,8 21,1
1998 14,4 14,7 12,8 14,5
1999 58 11,4 -2,1 8,5
2000 7,1 11,8 1,1 9,4
2001 6,1 -0,2 6,5 2,7
2002 4,7 5,2 10,0 5,0
2003 3,0 9,0 5,5 6,1
2004 34 11,5 45 7.6
2005 164 95 17 2,0
2005
Y 16,2 -5,5 20,1 0,5
VI 170,3 1133 72 113,9
VII 18,1 543 24 193
VIII 21,4 50,8 2,8 29,0
IX 17,0 -5,7 -16,0 -1,2
X 17,7 -30,6 7,2 -13,1
XI 13,5 10,6 17,0 12,1
X11 24,1 330 86 17,0

Fuente: Diputaciones Forales.
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Koiunturaz

SECTOR PUBLICO: GASTO GOBIERNO VASCO

Miles de euros

Periodo Gastos cortientes Gastos de capital Total gastos devengados

1997 3.453.566 875.248 4.328.814
1998 3.626.892 1.022.033 4.648.925
1999 3.843.160 1.141.280 4.984.440
2000 4.032.226 1.265.257 5.297.483
2001 4.353.025 1.371.473 5.724.498
2002 4.757.210 1.269.095 6.026.305
2003 5.253.615 1.138.891 6.392.506
2004 5.651.242 1.074.067 6.725.309
2004

XI1 1.013.264 423.267 1.436.531
2005

I 494,799 13.204 508.003
11 320.783 22.802 343.585
11T 401.533 13.432 414.965
v 484.048 26.261 510.309
\4 498.269 44.310 542.579
V1 472.100 29.737 501.837
VII 513.295 18.225 531.520
VIII 361.362 10.105 371.467
IX 408.049 97.392 505.441

Variacion interanual

Periodo Gastos corrientes Gastos de capital Total gastos devengados

1997 2,3 -1,4 1,6
1998 5,0 16,8 74
1999 6,0 11,7 72
2000 49 10,9 6,3
2001 8,0 8,4 8,1
2002 9,3 -75 53
2003 10,4 -10,3 6,1
2004 7,6 -5,7 5,2
2004

XII 04 35,1 140
2005

I - - -
111 -66,6 =741 -66,9
v 45,7 -31,0 37,8
A% -1,3 33 -0,9
A%t G4 64,9 148
VII 2,1 -75,6 -79
VIII 15,2 54,4 16,0
IX 9,1 437 7,6

Fuente: Departamento de Hacienda y Administracién Publica.
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Koiunturaz

DEPOSITOS DEL SECTOR PRIVADO CUADRO 35

Miles de euros

Por entidades Detalle por plazos bancos y cajas
Periodo B Cajas de Cooperativas Total .
ancos 1 A la vista De ahorro A plazo
ahorros de crédito
1997 8.326 15.308 3.580 27.214 4.524 4.467 14.643
1998 8.340 15.537 4.045 27.922 5.159 4.945 13.773
1999 9.571 16.943 4.422 30.936 5.836 5.704 14.974
2000 12.375 18.183 5.307 35.804 6.410 5.817 18.331
2001 11.945 19.744 6.008 37.697 6.552 6.399 18.739
2002 11.896 21.565 6.477 39.938 7.055 7.004 19.402
2003 12.451 22.667 6.764 41.882 7.207 8.125 19.787
2004 12.269 24.434 8.314 45.017 7.582 8.732 20.389
2004
ITr. 11.542 23.004 7.181 41.727 7.551 8.067 18.929
IITr. 11.447 23.560 7.968 42.975 7.727 8.550 18.730
111 Tr. 11.532 23.586 7.819 42.937 7.551 8.486 19.081
IV Tr. 12.269 24.434 8.314 45.017 7.582 8.732 20.389
2005
ITr. 11.454 24.554 8.643 44.631 7.791 8.574 19.644
IITr. 12.899 23.899 7.393 44.191 9.047 9.376 20.842
IIT Tr. 12.315 23.500 7.465 43.280 - - -
Variacion interanual
Por entidades Detalle por plazos bancos y cajas
Periodo B Cajas de Cooperativas Total .
ancos 1 A la vista De ahorro A plazo
ahorros de crédito

1997 2,6 6,8 3,7 50 223 9,6 03
1998 0,2 1,5 13,0 2,6 14,0 10,7 -5,9
1999 14,8 9,0 9,3 10,8 13,1 15,3 8,7
2000 29,3 7,3 20,0 15,9 9,8 2,0 22,4
2001 -3,5 8,6 13,2 5,1 2,2 10,0 2,2
2002 04 9,2 78 5,9 77 94 35
2003 47 5,1 44 49 2,1 16,0 2,0
2004 -1,5 7,8 229 7,5 52 7,5 3,0
2004
ITr. -0,6 59 9,3 4,6 2,0 15,3 0,0
II Tt. 68 5,5 184 3,9 03 13,7 34
III Tt. -5,9 6,7 20,1 51 -1,3 13,0 -0,6
IV Tr. -1,5 7,8 229 7,5 5,2 7,5 3,0
2005
1Tt 0,8 6,7 20,1 7,0 32 6,3 38
I Tt 12,7 14 72 2,8 171 9,7 11,3
111 Tr. 6,8 -0,4 -4,5 0,8 --- --- -

Fuente: Banco de Espafia.
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Koiunturaz

CREDITO OTORGADO POR EL SISTEMA BANCARIO CUADRO 36

Miles de euros

Bancos Cajas de ahorros c q ”
. oop. de 0
Periodo Sector Sector Sector Sector crégjto Total estat{ﬂ
1 . Total S . Total
publico privado publico privado

1997 464 12.269 12.734 935 7.929 8.864 2.685 24.283 6,61

1998 450 12.811 13.261 642 9.247 9.889 3.064 26.214 6,24

1999 431 14.793 15.223 553 10.872 11.425 3.419 30.068 6,31

2000 396 17.143 17.539 569 13.187 13.755 3.963 35.257 6,35

2001 421 18.208 18.629 455 14.868 15.323 4.598 38.550 6,25

2002 493 19.013 19.506 490 16.753 17.244 5.185 41.935 6,05

2003 449 20.444 20.894 771 19.188 19.959 5.992 46.844 5,90

2004 491 22.226 22.716 814 22.209 23.024 6.907 52.647 5,63

2004

1Tt 385 21.046 21.431 690 19.949 20.639 6.177 48.247 5,85

II Tr. 488 21.722 22.209 784 20.845 21.628 6.521 50.359 5,77

III Tr. 438 22.125 22.562 903 21.265 22.169 6.593 51.324 5,73

IV Tr. 491 22.226 22,716 814 22.209 23.024 6.907 52.647 5,63

2005

1Tt 452 23.070 23.523 726 23.123 23.849 7.256 54.627 5,57

II Tr. 480 23.810 24.290 804 25.150 25.954 7.628 57.872 5,44

III Tt. - - - --- - --- - 59.277 5,44

Variacion interanual
Bancos Cajas de ahorros c 4 ”
. oop. de 0s
Periodo Sector Sector Sector Sector crégito Total estatél
P . Total e . Total
publico privado publico privado

1997 23,6 19,8 174 92 13,1 10,2 20,9 15,0 2,5

1998 -3,0 4.4 41 -31,3 16,6 11,6 14,1 8,0 -5,6

1999 -4.2 15,5 14,8 -13,9 17,6 15,5 11,6 14,7 1,1

2000 -8,1 15,9 15,2 2,9 21,3 20,4 15,9 17,3 0,6

2001 6,3 6,2 6,2 -20,0 12,7 114 16,0 9,3 -1,6

2002 17,2 44 47 77 12,7 12,5 12,8 88 32

2003 8,9 75 7,1 57,2 14,5 15,7 15,6 11,7 25

2004 9,3 8,7 8,7 5,6 15,7 15,4 15,3 12,4 -4,5

2004

ITr. 0,5 8,0 8,4 26,8 16,3 16,6 15,6 12,7 -2,5

II Tt. 10,8 71 72 73,8 142 15,6 14,5 11,6 41

III Tt. 6,8 7,4 7.4 79,2 14,8 16,5 13,7 12,0 -43

IV Tr. 9,3 8,7 8,7 5,6 15,7 15,4 15,3 12,4 -4,6

2005

ITt. 17,5 96 9,8 52 15,9 15,6 17,5 132 48

IITr. -1,6 9,6 9,4 2,6 20,7 20,0 17,0 14,9 -5,8

III Tr. 15,5 5,1

Fuente: Banco de Espafa.
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