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ECONOMIA VASCA 2003. Informe Anual SINTESIS DE LA ECONOMIA VASCA

El afio 2003 supuso un cambio de tendencia en la evolucion descrita por la economia
vasca en los ejercicios afios precedentes. Asi, tras la desaceleracion conocida en los afos
2001 y 2002, la economia vasca aceler6é en 2003 su ritmo de crecimiento hasta alcanzar una
tasa del 2,5%. Esta tasa la sitia dentro de las economias europeas de mayor dinamismo, a la
misma altura que la economia espafola, pero muy por encima de los resultados obtenidos por
paises importantes como Alemania y Francia y del propio crecimiento medio del conjunto de

la Unién Europea.

Grafico n° 1
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FUENTE: Eustat.

Este proceso de recuperacion no fue exclusivo de la economia vasca sino que fue
compartido por algunos de los principales paises de nuestro entorno, como pueden ser los
Estados Unidos, que ya lo habian iniciado el afno 2002, Japén, Reino Unido o el propio
conjunto del Estado. Sin embargo, buena parte de los paises europeos, con los que la
economia vasca mantiene mayor vinculaciéon econémica, continuaron sumidos en una fase de
atonia que, incluso, agravé los pobres resultados del afio precedente. Este es el caso de
economias importantes como Alemania, Francia, Italia, Holanda, Dinamarca y Portugal, todas

ellas con incrementos que en ningun caso superaron el medio punto porcentual.




ECONOMIA VASCA 2003. Informe Anual SINTESIS DE LA ECONOMIA VASCA

Cuadro n°® 1
PIB real (*)
Tasas de variacion interanual
1999 | 2000(a) | 2001(a) | 2002(a) | 2003(a)
Pais Vasco 4,9 5,2 2,9 1,7 2,5
EE.UU. 4,5 3,7 0,8 1,9 3,0
Japon 0,2 2,8 0,4 -0,3 2,5
UE 29 3,5 1,6 1,0 0,7
- Espana 4,2 4.4 2,8 2,2 2,5
- Reino Unido 2,9 3.9 2,3 1,8 2,2
- Alemania 1,9 3.1 1,0 0,1 -0,1
- Francia 3,2 4,2 2.1 1,1 0,5
- Italia 1,7 3,2 1,7 0,4 0,4
(*) Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario, excepto para el Pais Vasco.
(a) Avance.

FUENTE: Eustat y OCDE.

La recuperacion de la economia vasca tuvo como protagonista, por el lado de la oferta,
al sector industrial, que, sin alcanzar el dinamismo de finales de la década de los noventa,
consiguio superar la fase de desaceleracion vivida durante los dos ejercicios precedentes.
También el sector servicios obtuvo una tasa de crecimiento superior a la del afio precedente,
dentro del comportamiento estable que caracteriza a las actividades terciarias. Con todo, fue
de nuevo la construccion el sector que mostré un mayor dinamismo, a pesar de continuar en
una suave desaceleracién. Mencién aparte merece el sector primario, en un afio en el que las
altas temperaturas, la sequia y la implicacion de los arrantzales en quehaceres de limpieza de

fuel mermaron notablemente el valor afiadido del sector.

Por el lado de la demanda, practicamente todo el impulso provino de la demanda
interna, mientras que la demanda externa volvié a restar algunas décimas al incremento del
producto. Los dos componentes principales de la demanda interna, esto es, el consumo final
interior y la formacién bruta de capital, mejoraron los resultados precedentes y consiguieron
un ritmo de avance similar, ligeramente por encima del 2,5%. El consumo privado se mostro
ligeramente mas expansivo que el afio precedente, mientras que el consumo publico continué

mostrando su fortaleza, pero sin alcanzar la importante tasa de variacion que obtuvo en 2002.
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Cuadro n® 2
Cuadro macroecondmico vasco

Tasas de variacion interanual

1999 2000 2001 2002 | 2003(a)
Consumo final interior 4,2 2,7 3,0 29 2,7
Gasto en consumo de los hogares 4.4 3,3 2,8 2,3 2,5
Gasto en consumo de las AAPP 3,7 0,1 4,1 53 3,5
Formacion bruta de capital 7,1 10,1 54 3,6 3,1
Demanda interior 4,9 4,6 3,7 3,1 2,8
Aportacion saldo exterior (*) -0,1 0,5 -0,9 -1,4 -0,4
Exportaciones de bienes y servicios 6,5 8,8 1,1 1,2 1,9
Importaciones de bienes y servicios 6,5 7,8 2,3 1,8 2,3
PIB real pm 4,9 5,2 2,9 1,7 2,5
Agropesquero 2,8 -21,2 9,2 -3,7 -15,6
Industria 6,6 8,4 1,9 0,2 1,4
Construccion 55 7,7 8,8 5,1 3,7
Servicios 3,7 3,5 2,8 2,5 29
SIFMI 0,2 1,8 4,9 2,9 2,6
VAB a precios basicos 4,9 50 2,9 1,8 2,2
Impuestos netos sobre los productos 4.8 7,9 2,1 0,8 4,5
(a)Avance

(*) Puntos porcentuales de aportacion al incremento del PIB.
FUENTE: Eustat.

El mercado de trabajo se vio beneficiado de la mejora en la actividad productiva y
registré6 un aumento de la ocupacion ligeramente superior al correspondiente al afio 2002.
Con ello, se consiguid una cierta recuperacion de las ganancias de productividad, que esta
teniendo continuidad en el inicio de 2004, tras dos ejercicios en los que dichas ganancias
fueron practicamente nulas, poniendo en peligro las bases para un crecimiento estable a
largo plazo. A pesar de que se cred empleo a un ritmo importante, la afluencia de nuevos
demandantes de empleo hizo que la tasa de paro conociese un pequefio repunte y se
situase tres décimas por encima de su valor anterior, si bien se mantuvo por debajo de la

tasa media estimada para el conjunto de la zona del euro.
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Cuadron® 3
Datos basicos de la econémica del Pais Vasco

Tasas de variacion interanual

1999 2000 2001 2002 2003
PIB real a pm 4,9 5,2 29 1,7 2,5
Ocupados 4,5 3,9 2,9 1,9 1,8
Productividad aparente del factor trabajo 0,4 1,3 0,0 -0,2 0,7
PIB nominal a pm 8,2 8,1 5,7 4.7 5,1
Deflactor del PIB 3,1 2,7 2,8 3,0 2,6
Deflactor de la demanda interior 3,2 3,7 3,2 2,8 2,6
Deflactor del consumo privado 2,9 4,2 34 2,7 2,7
IPC (sobre medias anuales) 2,8 3,5 3,9 3,7 2,8
Incremento salarial 25 3,9 4,5 3,9 4,4
Tasa de paro (*): 15,5 13,7 11,1 8,3 8,6

(*) El Reglamento CE 1897/2000 supuso algunos cambios a la hora de clasificar a una persona como parada. Por
tanto, los datos de 2002 y siguientes no son estrictamente comparables a los anteriores.

FUENTE: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos del Eustat, INE y Consejo de
Relaciones Laborales.

El mayor dinamismo de la economia vasca no se tradujo en una importante presion
sobre los precios, de manera que los principales indicadores de inflacion mostraron un
comportamiento mas favorable que el observado en el afo 2002. Asi, el deflactor del PIB se
moderd en tres décimas, mientras que el IPC moderd casi en un punto su crecimiento medio
del afo. Por su parte, los incrementos en los precios de los bienes industriales, si bien
fueron superiores a los correspondientes a los dos afios precedentes, se mantuvieron en
tasas relativamente bajas, con la excepcidén de los precios de los bienes de equipo, que

registraron un repunte de cierta entidad.

A pesar de esa contencion en la variacion de los precios, los incrementos salariales
firmados en los convenios aumentaron medio punto mas que en 2002, dejando en

evidencia, una vez mas, su falta de sintonia con la inflacion del momento.
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Grafico n® 2
PIB del Pais Vasco
Evolucion trimestral
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FUENTE: Eustat. Cuentas trimestrales.
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EVOLUCION DE LA ECONOMIA MUNDIAL

Tras el ejercicio 2002, caracterizado por unas elevadas tensiones geopoliticas y
por una cierta inestabilidad en el entorno econémico internacional, en el afio 2003 la
economia mundial experimenté una recuperacion fuerte y sostenible, que se afianzd y
extendio a la mayoria de las principales areas geograficas. El PIB mundial alcanzo, en el
afio 2003, el 3,9% frente al 3,0% del afo precedente, liderado por Estados Unidos y
Asia, con China préxima al sobrecalentamiento —su PIB crece al 9,1%- y Japén
disfrutando de una recuperacién importante. Sin embargo, la recuperacién no fue tan
intensa en la Europa continental, donde la demanda nacional y el gasto doméstico

continuaron siendo bajos.

La positiva evoluciéon de la actividad econdmica mundial vino impulsada, entre
otros factores, por la disminucién de la incertidumbre politica internacional, por la
adopcién de politicas de corte expansivo y por el buen comportamiento de los mercados
financieros, todo ello en un contexto de bajos tipos de interés. Gracias a ello, la economia
estadounidense mantuvo un crecimiento relativamente elevado, en torno al 3% y que ha
mantenido e incluso acelerado en la primera mitad del afio 2004, al igual que Japon, que
finalizé el afio con una tasa de variacion interanual del 2,5% frente al -0,3% de 2002,
registrando, asi, un aumento muy superior a la media del ultimo decenio, apoyado, sobre

todo, en los avances en el saneamiento financiero del sector empresarial.

La excepcion a esta evolucidén positiva general la protagonizé la zona del euro,
que obtuvo un PIB del 0,5% frente al 0,8% del 2002, al encontrarse entre las areas que
mas dificultades estan mostrando para incorporarse al dinamismo de la economia
mundial. La causa principal de la persistente debilidad de su actividad econdmica se
encuentra en la atonia del gasto interno, como consecuencia de las sucesivas caidas de

la inversién, de la debilidad del consumo privado y de la apreciacién del euro.

La contencion de la inflacién es, por otro lado, un rasgo comun a todas las
economias industrializadas, a pesar del aumento del coste de las principales materias
primas, que conocieron un repunte muy acusado a lo largo de 2003, hasta alcanzar en

2004 su mayor nivel en los ultimos siete afios. No obstante, esta moderacion se explica,
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para Estados Unidos y las economias asiaticas mas dinamicas, por las importantes
ganancias de productividad que estan obteniendo, mientras que en Europa la razén de la
contencion de precios es la apreciacion del tipo de cambio. Japdn, en cambio, continua

registrando descensos en sus precios, aunque su ritmo de deflacién es cada vez menor.

Es de resefiar, igualmente, el comportamiento del comercio mundial, que a lo
largo de 2003 afianzé la recuperacion iniciada en 2002. De este modo, el comercio
mundial en 2003 crecid, segun datos de la Organizaciéon Mundial del Comercio, en torno
al 4,5%, cifra que supera el crecimiento de la economia mundial, gracias, en buena
medida, a la aportacién de Asia. Asi, se superd el 2,9% registrado en el afio 2002, pero el
ritmo de aumento del comercio aun estuvo lejos del 8% que de media se incrementé en la

segunda mitad de la década de los noventa.

Cuadron® 4
Principales Variables Econémicas

PIB real Inflacion Tasa de paro

2002 2003 2002 2003 2002 2003

Total mundial 3,0 3,9 - - -
OCDE 1,8 2,2 1,6 2,0 7,0 7,1
EE UU 1,9 3,0 1,6 2,3 5,8 6,0
Japon -0,3 25 -0,9 -0,3 54 53
UE 15 1,0 0,7 2,1 2,0 7,7 8,1
Alemania 0,1 -0,1 1,4 1,1 9,8 10,5
Francia 1,1 0,5 1,9 21 9,0 9,7
Reino Unido 1,8 2,2 1,3 1,4 3,1 3,1
Italia 0,4 0,4 2,5 2,7 9,0 8,7
Espafa 2,2 2,5 3,5 3,0 11,4 11,3
Paises en desarrollo 4,6 6,1 6,0 6,1 - -
Africa 3,5 4,1 9,6 10,3 - -
Asia 6,4 7,8 2,0 2,7 - -
América Central y del Sur -0,1 1,7 8,9 10,6 - -
Paises en transicion 4,4 4,5 14,8 9,2 - -

FUENTE: OCDE, FMI! y Eurostat.
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Hay, por tanto, un tono optimista en el contexto internacional, si bien no esta
exento de claros riesgos. Uno de ellos es el precio del petrdleo, que conocid intensas
fluctuaciones durante el afio, aunque dentro de una tendencia alcista, que se ha
pronunciado en los meses transcurridos de 2004. La guerra en Irak produjo un repunte y
una posterior caida del precio del crudo a finales del primer trimestre de 2003, volviendo
a aumentar después hasta situarse en niveles cercanos a los 30$ por barril en los ultimos
meses del ano. Como resultado de estos movimientos, el precio del petréleo en 2003 fue
un 15% superior al de 2002.

Otro riesgo para la continuidad y sostenibilidad de la recuperacion son los déficit
gemelos de Estados Unidos: el déficit exterior por cuenta corriente y el déficit publico.
Ambos déficit son excesivos y podrian tener implicaciones adversas no soélo para la

economia de Estados Unidos sino que también para la economia mundial.

En este contexto de crecimientos dispares, la economia espafiola consiguié un
crecimiento intermedio, no tan dinamico como el norteamericano o los asiaticos, pero
muy por encima de la media europea. No obstante, el modelo de crecimiento espaiiol del
afo 2003 no era el mas deseable a medio y largo plazo, puesto que se baso, en gran
medida, en un fuerte crecimiento de la construccién y del consumo interior, con una
inversion deébil y un sector exterior que, en lugar de aportar al crecimiento, le resto
fortaleza. Con todo, este modelo ha permitido la creacion de una gran cantidad de nuevos

puestos de trabajo, si bien a costa de unas pobres ganancias de productividad.

12
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ANALISIS POR PAISES

A lo largo de 2003, la reactivacion econdémica de EE.UU. se afianz6 y las
perspectivas inmediatas de crecimiento siguieron siendo satisfactorias. La tasa interanual
del incremento del PIB aceleré su crecimiento anual hasta el 3,0%, superando en mas de
un punto el dato del afo anterior. Este crecimiento econdmico se sustentd en el
dinamismo de la demanda interna, que aporté 3,5 puntos porcentuales al incremento del
PIB, casi un punto mas que en 2002, mientras que la demanda externa drend 0,5 puntos,
frente a los 0,7 puntos que detrajo el ano anterior, principalmente gracias a la
recuperacion de las exportaciones, que se situan en tasas positivas (1,9% frente a las
tasas negativas de los dos anos anteriores). Entre los componentes de la demanda
interna, el consumo privado mantuvo su firmeza (un 3,3% anual) acelerandose dos
décimas respecto a la tasa de 2002, y retomando asi la tendencia alcista de finales de los
noventa. Pero si realmente hay un componente de la demanda interna cuyo
comportamiento se debe destacar, ese es la inversién, que mostré un vigoroso despegue
al obtener una tasa interanual del 3,9%, frente al descenso registrado en los dos afios

anteriores.

A pesar de esta mejoria de la contribucion exterior y del propio crecimiento de su
producto interior bruto, la economia estadounidense, como ya se ha sefialado, sigue
presentando dos grandes desequilibrios que podrian condicionar la continuidad de su

crecimiento: el déficit exterior y el déficit publico.

La tasa de paro, por su parte, aumenté dos décimas en comparaciéon con el dato
registrado en 2002. La acusada debilidad del empleo y la lenta recuperacion del mercado
laboral siguen siendo la principal preocupacién de la economia norteamericana. A
comienzos de 2004, no obstante, han empezado a observarse indicios de un
comportamiento mas dinamico del empleo, sobre todo a partir de marzo, aunque todavia
es pronto para saber si va a tener continuidad. Por ultimo, la tasa de inflacion repunto

siete décimas situandose en el 2,3%.

Japon se sumé en 2003 a la recuperacion mundial al conseguir un incremento del
PIB del 2,5% frente al -0,3% de 2002, obteniendo asi la mayor tasa de avance de los

ultimos diez afios, periodo caracterizado por una continua atonia y depresién econdémica.
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Asi, la demanda interna aport6 1,8 puntos porcentuales al crecimiento del PIB, dato que
contrasta con la detraccion de un punto porcentual de 2002, mientras que la demanda
externa mantuvo una aportacion positiva de 0,7%, al igual que el afo precedente. La
fuerte aceleracion del PIB es fruto del repunte de la inversiéon (3,3%), sobre todo en
maquinaria empresarial, gracias a la mejora de la situacion financiera de las empresas, y
a las exportaciones, que se aceleran del 7,9% de 2002 al 10,1% de 2003. ElI consumo
privado se estabilizé en tasas inferiores al 1,0%, influido por la atonia del mercado de
trabajo durante buena parte del afio, frente al consumo publico, que pierde casi un punto

y medio porcentual respecto al afio precedente.

En este clima de mayor dinamismo de la actividad, el indice de precios al
consumo reflejé una cierta suavizacion, ya que la tasa de crecimiento media del afio fue
de -0,3% en 2003, frente al -0,9% de 2002. El mercado de trabajo, por su parte, si
empezd a beneficiarse del aumento de la actividad econdmica, tendencia que mantiene
durante los primeros meses de 2004, y consiguid reducir su tasa de paro en una décima

respecto al afo anterior, situando su tasa interanual en el 5,3%.

Por lo que respecta a la Unién Econdmica y Monetaria, a pesar de que el buen
tono de la economia mundial se dejé sentir en el tramo final del afo, los resultados
cosechados en el conjunto de 2003 en términos de crecimiento del PIB fueron
decepcionantes, al obtener una tasa anual media del 0,5%, el nivel mas bajo registrado
desde 1993. Esta debilidad fue mas acusada en la primera mitad del afio, en gran medida
por la elevada incertidumbre politica vivida en el ambito internacional, mientras que en la
segunda mitad del afio se mostraba un mayor dinamismo a medida que mejoraban las
condiciones financieras y el entorno internacional. Esa incipiente recuperacién se va
afianzando, aparentemente, durante los primeros meses de 2004. La pequena
aceleracion del PIB vino impulsada por el repunte de la demanda interna, que aumenté
hasta el 1,2% frente al 0,3% de 2002, sustentada a su vez por los modestos crecimientos

del consumo privado y de la inversion.

La demanda externa, por su parte, volvio a restar décimas al crecimiento del PIB,
principalmente por la atonia mostrada por las exportaciones, frente a unas importaciones
que consiguieron mayores incrementos, en buena medida gracias a la importante

apreciacion del tipo de cambio del euro frente al délar.
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La tasa de desempleo aumentd cuatro décimas y se situd en el 8,8%, cifra que
sigue asentada en valores relativamente elevados, mientras que el nivel de empleo
permanecié practicamente estancado a lo largo del afo, condicionado principalmente por
un sector industrial que sigue destruyendo puestos de trabajo. Por ultimo, la inflacion se
mantuvo bastante estable a lo largo del afo y finalizé con una tasa interanual del 2,1%,
dos décimas porcentuales menos que en 2002 y muy proxima ya al objetivo del 2%

establecido por el Banco Central Europeo.

Graficon® 3
Evolucion del PIB en diversos paises
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FUENTE: OCDE

El Reino Unido mantuvo un ritmo de actividad sensiblemente superior al de sus
socios comunitarios, situandose el crecimiento de su PIB en un 2,2% en 2003, cuatro
décimas por encima del incremento de 2002, con un patron de avance similar en ambos
afos, aunque con una demanda externa algo menos negativa. La demanda interna resulto,
de nuevo, el componente mas dinamico, con una aportacion de 2,6 puntos porcentuales,
apoyada, principalmente, en la firmeza del consumo privado, que a su vez se valié de la

recuperacion de la confianza del consumidor y del crecimiento de las ventas de los
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minoristas. La inversion, por su parte, también se fue afianzando y concluyé el afio con una
media anual del 2,9%. La demanda externa contribuyé negativamente en cuatro décimas al

crecimiento del PIB, frente a los 1,2 puntos porcentuales que detrajo en 2002.

En cuanto a la evoluciéon de los precios, se debe sefalar que mantuvieron una
evolucion muy estable a lo largo de todo el ano, en torno al 1,3%, aunque la tasa de inflacion
finalmente termind en el 1,4%. La tasa de paro, por ultimo, se situé en el 3,1%, al igual que

el afo precedente.

Un ano mas, la economia alemana se situé a la cola de los principales paises de la
Union Europea, al obtener un crecimiento real del PIB negativo (-0,1%). Se trata del peor
ejercicio econémico aleman de los ultimos diez afios. Este comportamiento es el resultado
de una demanda interna que continué muy débil, a pesar de que mejoré6 en mas de dos
puntos porcentuales el resultado del afio precedente. Concretamente, el consumo publico se
redujo practicamente a la mitad respecto al valor obtenido en 2002 y se moder6 hasta el
0,9%, y aunque el consumo privado y la inversion mejoraron, no consiguieron repuntar y
terminaron, de nuevo, en tasas negativas. El sector exterior por su parte, drend seis décimas
porcentuales al crecimiento del PIB, en gran medida debido al insuficiente ritmo exportador,
que cae mas de dos puntos respecto al 2002. El escaso tono de la actividad frend el
crecimiento de los precios de consumo, que se situd en el 1,1%, tres décimas porcentuales
por debajo del resultado del afo anterior, mientras que la tasa de paro aumentd siete

décimas respecto al 2002, si bien apenas tuvo variaciones a lo largo del afio.

Por lo que respecta a la economia francesa, el PIB creci6 un 0,5% en el conjunto de
2003 frente al 1,1% de 2002, continuando con el perfil de desaceleracion iniciado en el afio
2001. El menor crecimiento de todos los componentes de la demanda interna fue la ténica
comun, destacando entre ellos el consumo publico, que casi se redujo a la mitad respecto al
afio 2002. El sector exterior siguidé la trayectoria de la demanda interna y también cayo
respecto al afio anterior, restando al crecimiento del PIB ocho décimas porcentuales, debido
principalmente, a una mayor caida de las exportaciones que de las importaciones. En
materia de precios, el afio 2003 se cerré con un IPC del 2,1% interanual, acelerando asi el
resultado obtenido el afio precedente. La tasa de paro, por ultimo, repuntd hasta el 9,7% de

la poblacién activa, siete décimas por encima del dato de 2002.
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La economia italiana cerr6 el afio 2003 en una situaciébn de estancamiento. La
demanda interna no mostré variaciones al contrarrestarse las minimas aceleraciones del
consumo con la gran desaceleracion de la inversidn, que pierde casi tres puntos
porcentuales respecto al afio precedente. La demanda externa, por su parte, continud los
pasos de la interna, con apenas fluctuaciones en las tasas de exportaciones e importaciones
respecto al afio anterior. En este contexto, los precios de consumo se mantuvieron
relativamente estables a lo largo de todo el afo, registrando una tasa interanual del 2,7%,
dos décimas porcentuales superior a la de 2002. A pesar de la atonia vivida por esta
economia, el empleo aumenté en un 1,5% y la tasa de paro se redujo al 8,4%, dos décimas

por debajo de la tasa correspondiente a 2002.
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ECONOMIA ESPANOLA

Tras alcanzar un minimo ciclico relativamente suave en la segunda mitad de
2002, la economia espanola se adentré en el afio 2003 en una nueva fase de expansion
que se ha consolidado a lo largo de los primeros meses de 2004, apoyada en el sdlido
crecimiento de su demanda interna. A pesar de que la recuperacion esta siendo de
intensidad moderada, el resultado obtenido por la economia espanola en 2003 fue
notablemente superior al registrado por los paises de la zona euro, hecho que supone un
acercamiento importante, en términos de convergencia real, entre la economia espafiola
y la de sus socios comunitarios. Como consecuencia de ello, el diferencial de crecimiento
entre Espafa y la zona euro se amplié considerablemente y paso del 1,4% de 2002 al
2,0% de 2003. A su vez, la reduccién de la tasa de inflacién en Espafia permitié recortar
el diferencial de inflaciéon con la UEM, pasando asi de los 1,2 puntos porcentuales de

2002 a las nueve décimas de 2003 (véase el grafico n° 4 en la pagina 21).

En 2003, el PIB de la economia espafiola se incrementé un 2,5% (véase el
cuadro n° 5), tres décimas por encima del avance del afio anterior. El crecimiento se
baso, principalmente, en una aceleracion de la demanda interna, sustentada a su vez
tanto en el consumo privado, que mejora ligeramente respecto al incremento del afio
precedente, como en la inversidn, concretamente en la inversién en bienes de equipo,
que alcanzo un crecimiento positivo tras la fuerte caida de 2002. Por su parte, el saldo
exterior aumento ligeramente su contribucion negativa al PIB como consecuencia de una
aceleracion mas intensa de las importaciones que de las exportaciones. Como
consecuencia de esta mayor detraccion del sector exterior al PIB, la economia espafiola
empeord su situacion frente al resto del mundo, al presentar una necesidad de

financiacién de casi 15.000 millones de euros, frente a los 11.000 del afo precedente.
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Cuadron®5
Principales Agregados Macroeconémicos

Tasas de variacion interanual

2001 2002 2003
Gasto en consumo final 3,0 3,1 3.1
-Hogares 2,8 2,8 2,9
-AAPP 3,5 4,1 3,9
Formacioén bruta de capital 2,7 1,1 3,4
- Formacion bruta capital fijo 3,0 1,7 3,2
- Variacién existencias (*) -0,1 0,0 0,1
Demanda interna (*) 3,0 29 3,3
Exportacion bienes y servicios 3,6 1,2 2,6
Importacién bienes y servicios 3.9 3.1 4,8
PIB 2,8 2,2 2,5
Ramas agraria y pesquera -2,9 1,7 -1,4
Ramas energéticas 4,6 0,9 1,3
Industria 2,0 0,6 1,3
Construccion 53 5,2 4,3
Servicios 3,2 2,3 24
Impuestos netos sobre los productos 1,8 3,0 6,5
Pro memoria:
Precios consumo 3,6 3,5 3,0
CLU 3,8 3,3 3,6
Empleo Total 2,5 1,7 1,8
Saldo exterior (*) -0,2 -0,7 -0,8
Déficit AA.PP. (% PIB) 0,4 0,1 -0,4

(*) Aportacién al PIB
FUENTE: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacién segun datos de INE y del
Ministerio de Hacienda.

Con respecto a la oferta, tanto la rama de energia como la de bienes industriales
incrementaron su ritmo de avance obteniendo tasas del 1,3%, como resultado, en el
primer caso, del mayor crecimiento econémico, y en el segundo, de la revitalizacién de
las exportaciones, especialmente dirigidas a la zona del euro, aun cuando la actividad en
estos paises mostré un dinamismo muy reducido. La actividad constructora, por su parte,
a pesar de experimentar una reduccién de su ritmo de avance de casi un punto
porcentual (4,3% frente al 5,2% de 2002) continué siendo la mas dinamica de la
economia espafola, por sexto afio consecutivo. Al moderado crecimiento del sector
industrial y al tono menos vigoroso de la construccién se les unié un comportamiento

estable del sector de los servicios, entre los que cabe sefalar el impulso registrado en los
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servicios que no se comercializan, que aceleraron su crecimiento hasta el 3,3% frente a

un comportamiento mas estable y ligeramente desacelerado de los servicios de mercado.

En lo referente al empleo, el aumento del dinamismo econdémico se trasladé al
mercado de trabajo y mantuvo a Espana como el pais de la Uniéon Europea que mas
empleo cred en términos absolutos. Asi, el nivel de ocupados, medido en términos de
puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, aumenté aproximadamente en
280.000 puestos de trabajo netos respecto al afio precedente, cifra que supone que el
ritmo de creacion neta de empleo fue del 1,8%, una décima por encima del crecimiento
registrado en 2002. Sin embargo, la recuperacion del empleo no se extendié a todas las
ramas de actividad. Asi, mientras que las ramas de servicios y construccion mostraron un
mayor dinamismo en la creacion de puestos de trabajo —pasan de un 2,5% a un 2,8% en
2003 y de un 3,2% en 2002 a un 3,8% en 2003 respectivamente- en la agricultura se
siguié destruyendo empleo, aunque a un ritmo inferior al de los afos precedentes. En la
industria, también se intensificd el proceso de caida de la ocupacion iniciado el ano
anterior, al pasar de una tasa de variacién interanual nula (0,0% en 2002), al -1,8% en
2003. Segun los datos de la EPA, la tasa de paro se situ6 en el 11,3% de la poblacion
activa, cifra que supone una desaceleracién de una décima respecto al dato de 2002.
Aun asi, el diferencial respecto al promedio de la Unién Europea era todavia de casi tres

puntos porcentuales en el afio 2003.

La tasa de inflacién conocié una notable correccién a la baja en 2003, tendencia
que continud al inicio de 2004, para repuntar en los meses mas recientes, al hilo de las
subidas registradas en el precio del petréleo, en un contexto mas estable en lo referente
a la cotizacién del euro. El incremento medio anual del IPC se redujo el pasado afio en
medio punto porcentual (3,0%), pero el recorte de la tasa interanual en diciembre fue aun
mas intenso, finalizando el afio en el 2,6%, casi punto y medio por debajo del cierre del
ejercicio precedente. Por su parte, la inflacion subyacente tuvo un comportamiento mas
favorable y paso del 3,7% de 2002 al 2,9% de media anual de 2003. Por tanto, puede
hablarse de una desaceleracion generalizada de los precios de consumo, con, incluso, un

mayor protagonismo de aquellos bienes que forman el nucleo estable del indice.
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Por su parte, el IPC armonizado registré un crecimiento anual del 3,1%, gracias al
cual el diferencial con la inflacién media de la zona del euro se redujo en cuatro décimas

porcentuales hasta situarse dicha diferencia en un punto porcentual.

Grafico n° 4
Diferencial de inflacion frente a la UEM

0,5

-0,5

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
FUENTE: EUROSTAT

En cuanto al sector publico, el conjunto de las Administraciones Publicas cerro el
ano con un superavit del 0,3% del PIB, mejorando la prevision de equilibrio
presupuestario inicial, en un escenario de recuperacion econémica menos intensa de lo
previsto a principios del afio y que contrasta con la prevision del cierre del afo para la
zona euro, que apunta a un déficit medio del 2,8%. Este superavit global es el resultado
de un superavit del 0,6% de la Administracion Central y un déficit del 0,3% de las
Administraciones Territoriales. Por su parte, el nivel de deuda publica volvié a descender
en 2003 y se situd en el 50,8% del PIB.
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INTRODUCCION

Tras la desaceleracion registrada en los dos afios precedentes, en 2003 el VAB a
precios basicos consiguio acelerar su ritmo de avance y situarse en el 2,2%, cuatro décimas
por encima de su valor anterior. La recuperacion del valor afiadido vino de la mano de un
sector industrial que fue mejorando paulatinamente sus resultados a lo largo del afio y de un
sector servicios que, dentro de su relativa estabilidad, obtuvo un resultado mas favorable
que en el afo precedente. Por el contrario, el sector primario tuvo que hacer frente a un afo
sumamente complicado, en el que su generacion de valor anadido descendié en mas de un
15%, al tiempo que la construccién continué con la desaceleracion iniciada el afio anterior, si

bien continud siendo el sector econémico que obtuvo un mayor incremento interanual.

El mayor crecimiento del producto no vino acompanado de una aceleracién del ritmo
de creacion de empleo, que apenas varié con respecto al afio 2002. Todos los sectores
economicos excepto los servicios moderaron sus tasas de variacion, que llegaron a ser

negativas en el primario y proximas al estancamiento en el caso de la industria.

Cuadron® 6
Principales variables sectoriales

Variaciones interanuales

VABs reales Empleo Productividad (*)

2002 2003 2002 2003 2002 2003

1.- Agropesquero -3,7 -15,6 -0,3 -2,0 -3,4 -13,9
2.- Industria 0,2 1,4 1,2 04 -1,0 1,0
3.- Construccion 51 3,7 7,0 3,0 -1,8 0,7
4.- Servicios 2,5 29 1,6 2,5 0,9 04
TOTAL 1,8 2,2 1,9 1,8 -0,2 0,7

(*) La productividad total esta medida sobre el conjunto del PIB y no sobre el valor afadido total.
FUENTE: Eustat

Como consecuencia de las evoluciones mencionadas para la produccién y el empleo,

en el afo 2003 se consiguieron unas ganancias de productividad aparente del factor trabajo
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positivas, tras dos afos de ganancia nula (2001) y pérdida (2002). Con todo, este
incremento de la productividad esta todavia muy lejos de la ganancia media obtenida en
periodos recientes como el de la década de los noventa, en el que dicha ganancia de

productividad se situé en el 1,7%.

AGROPESQUERO

Como se ha adelantado, el afio 2003 fue especialmente dificil para el sector primario,
puesto que se dieron de forma simultanea toda una serie de circunstancias excepcionales
que condicionaron los resultados del sector. Dentro de estas circunstancias, hay que
destacar, por su mayor repercusion, la ola de calor conocida ese afio y la catastrofe

originada por los vertidos provenientes del buque Prestige.

Cuadron®7
Principales variables del sector agropesquero

Variaciones interanuales

VAB a precios 2000 VAB a precios corrientes

2001 2002 2003 2001 2002 2003

Agropesquero 9,2 -3,7 -15,6 -5,7 4,3 -21,4
- Agropecuario 8,6 -3,0 -15,0 -13,1 0,9 -21,0
- Pesca y acuicultura 11,5 -6,0 -17,6 20,7 12,9 -22,4

FUENTE: Eustat.

En lo que a las ramas agropecuarias se refiere, las altas temperaturas y la escasez
de lluvia vividas durante el pasado verano en muchas zonas de Europa afectaron de forma
especial al Pais Vasco, de manera que tanto la produccién como los rendimientos de los
cultivos y de las explotaciones ganaderas conocieron importantes descensos en cantidad y
en calidad del producto final. Asi, la produccién final agricola cay6é de forma generalizada,
con la excepcién de la vid, que obtuvo una gran cosecha, mientras que la ganadera apenas
fue capaz de igualar los resultados del afio precedente. Por su parte, la produccion forestal
volvié a reducirse, por la inactividad del sector y la tendencia a importar madera de otros

paises.
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El sector de la pesca se vio afectado también por otro acontecimiento extraordinario,
como fue el hundimiento del Prestige. La suspensién parcial de la campafia de la anchoa
para dedicarse a labores de limpieza condiciono los resultados del sector. En general, las
capturas de anchoa fueron muy inferiores a las de los afios precedentes y, si bien la
campana del bonito fue mejor que en los dos afos anteriores, tanto la cantidad de pesca
desembarcada en los puertos como el valor de las capturas fueron muy inferiores a los

conseguidos en 2002.

INDUSTRIA

El sector industrial vasco inicié en el afio 2001 un proceso de fuerte desaceleracion,
que tuvo continuidad en el afio siguiente, en el que su valor afiadido bruto apenas alcanzé
un 0,2% de incremento. El afio 2003, por el contrario, fue un periodo de recuperacion del
sector, si bien todavia se mantuvo en cifras de variacion modestas, sobre todo si se
comparan con los fuertes incrementos conseguidos entre los afios 1997 y 2000, en los que
se alcanzo6 un crecimiento medio de casi el 8%. Dicha recuperacion se acompané de una
muy modesta creacion de empleo, inferior a la de los afos precedentes, pero compatible

con una ganancia de productividad del orden del punto porcentual.

Esta mejora del sector vino de la mano de una pequefia recuperacion de la inversiéon
vasca en bienes de equipo y de una suave aceleracion de las exportaciones, dentro de un
contexto de recuperacion de las demandas internas de las principales economias, si bien,
algunas de las economias europeas fueron ajenas a esta tendencia general. En este punto,
cabe senalar la importante sincronia ciclica que muestra la industria vasca con la industria
de los principales paises, a tenor de los datos de produccion del sector. Efectivamente, la
mayoria de los paises conforman el entorno de relaciones econémicas del Pais Vasco
conocié ese fase de desaceleracion que les llevé en 2002 a tasas negativas o de practico
estancamiento, para iniciar, en el afno 2003, una fase de suave recuperacion que esta
teniendo continuidad y esta ganando fortaleza en el transcurso de 2004 (véase el cuadro n°
8).
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Cuadron® 8
Evolucion del sector industrial

Tasas de variacion interanual

indice de produccion industrial

1998 1999 2000 2001 2002 2003
Pais Vasco 10,2 2,3 5,9 1,8 -0,9 2,6
Estados Unidos 6,0 4.4 4.4 -3,4 -0,5 0,3
Japén -7,0 0,6 5,2 -6,5 -1,0 3,3
Espafia 5,4 2,7 4.4 -1,4 0,1 1,4
Francia 3,4 2,3 4,2 1.1 -1,4 -0,3
Alemania 3,8 1.1 55 0,3 -1,0 0,4
Reino Unido 1,0 1,2 1,9 -1,6 -2,5 -0,1

FUENTE: Direccién de Economia y Planificacién segtin datos del Eustat y del Ministerio de Economia.

Graficon® 5
Evolucidn internacional comparada
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FUENTE: Elaboracion de la Direcciéon de Economia y Planificacion seguin datos del Ministerio de
Economia y del Eustat.
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La suave recuperacion del valor afiadido bruto de la industria, a tenor de la
informacion facilitada por el IPI, provino especialmente por la actividad del sector energético,
que, tras un afio de importantes caidas, consiguio repuntar hasta cotas superiores al 20%, si
bien, como no podia ser de otra forma, ya esta dando claras muestras de desaceleracion. Al
margen del sector de la energia, tanto los bienes de consumo como los intermedios iniciaron
una recuperacion en la segunda mitad del afio, mientras que los bienes de equipo
consiguieron superar los descensos del afio precedente. En el tiempo transcurrido del afio
2004, todas las ramas no energéticas muestran un perfil de aceleracién que mas que

compensa la pérdida de impulso del sector energético.

Grafico n® 6
Evolucidn ciclica de la produccion industrial por destino econémico
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FUENTE: Elaboracién de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos de Eustat.

En el analisis del valor afadido industrial distribuido entre los 16 sectores que
distingue el Eustat (véase el cuadro n°® 9), destaca la recuperacion del refino de petréleo,
que dejé atras las importantes caidas registradas en los dos afios anteriores, condicionadas,
en alguna medida, por los conflictos laborales que se vivieron en el sector. De igual manera,
cabe resefiarse la mejora de otros grupos como el de industria no metélica o material

eléctrico, que obtuvieron tasas de crecimientos importantes tras un afo 2002 de fuertes
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caidas. Por su parte, el sector de material de transporte también registré un incremento
sensiblemente mayor al de los afios anteriores, al igual que el grupo de textil y confeccion y
el de industria quimica. En el lado negativo, hay que sefialar los descensos de la industria
del cuero y el calzado, del papel y las artes graficas, por segundo afio consecutivo, de la

metalurgia y los articulos metalicos, del caucho y el plastico, y de los minerales metalicos y

no metalicos.
Cuadron®9
Evolucién del VAB industrial vasco por subsectores
Precios constantes de 2000
Tasas de variacion interanual

2001 2002(A) 2003(A)
Min. metélicos y no metalicos 61,4 34,3 -1,3
Industria de la alimentacion 0,5 -0,3 0,6
Textil y confeccion 6,5 3,0 8,3
Industria del cuero y calzado -7,3 4,8 -8,1
Industria de la madera -4,6 8,4 5,0
Papel, edicion y graficas 6,6 -0,1 -5,7
Refino de petréleo -41,1 -36,8 6,3
Industria quimica -4,5 10,1 13,8
Caucho y plastico 4.9 -0,8 -1,2
Industria no metalica 10,4 -8,4 6,6
Metalurgia y articulos metalicos 2,0 1,5 -2,1
Maquinaria 1,3 0,1 1,4
Material eléctrico 1,9 4,7 6,7
Material de transporte 3,9 1,8 6,1
Otras manufactureras 2,8 0,7 3,5
Energia eléctrica, gas y agua 9,9 2,6 3,0
Total Industria 1,9 0,2 1,4

(A) Avance.

FUENTE: Elaboracién de la Direccién de Economia y Planificaciéon segun datos de
Eustat.
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CONSTRUCCION

En el ano 2003, el sector de la construccién continué con el proceso de
desaceleracion iniciado el ano precedente, aunque volvié a ser el sector econdmico mas
dinamico, con un crecimiento en términos reales que superé en mas de un punto porcentual
el avance medio del conjunto de la economia vasca. También el empleo del sector registrd
un menor incremento que el obtenido en los afios anteriores, si bien volvié a ser muy
superior al del resto de sectores econdémicos. Ademas, por primera vez en los ultimos seis
afnos, el sector de la construccion consiguié unas ganancias de productividad positivas. De

igual manera, el deflactor de precios del sector conocié un nuevo descenso.

Cuadro n° 10
Principales variables del sector de la construcciéon

Tasas de variacion interanual

2001 2002 2003

VAB a precios constantes 8,8 51 3,7
VAB a precios corrientes 16,1 10,5 7.4
Deflactor 6,7 5,1 3,6
Empleo 9,6 7,0 3,0
Productividad -0,7 -1,8 0,7
Valor de la produccion 14,7 6,0 6,0
Edificacion 8,3 54 6,8
Vivienda familiar 7,7 3,0 11,3

Otra edificacion 9,0 8,5 1,5
Obra civil 33,2 7,4 4,2
Carreteras y similares 24,3 51 22,0
Otras obras 19,5 23,5 -9,1

FUENTE: Elaboracién de la Direccion de Economia y Planificaciéon segun datos de Eustat.

Siguiendo la informacién facilitada por el Eustat a través de su encuesta de
coyuntura de la construccién, el valor de la produccién del sector mantuvo el ritmo de
crecimiento del afio precedente, gracias a la aceleracion de la edificacion frente a una obra
civil que moderé sus ritmos de avance. Dentro de la edificacion, destaca el impulso obtenido
por la edificaciéon de viviendas familiares, con una tasa de avance superior al 11%, gracias,

en buena medida, al impulso recibido por las viviendas de proteccién oficial, mientras que el
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resto de edificaciéon contuvo de forma muy notable el fuerte ritmo de los dos afios anteriores.
Por su parte, en la obra civil, destaca el importante incremento del apartado de carreteras y
similares, que supero el 20% de aumento, al tiempo que el resto de la obra civil se moderé

en mas de treinta puntos con respecto al ritmo conocido el afio anterior.

SERVICIOS

En el afio 2003, el sector servicios rompiod la tendencia de desaceleraciéon que venia
registrando, dentro de la estabilidad que caracteriza al comportamiento de este sector,
desde el afo 1998, y obtuvo un crecimiento de su valor afadido real superior al
correspondiente a los dos afos precedentes, situandose una vez mas por encima del
crecimiento medio de la economia. Este aumento del ritmo de crecimiento del valor afiadido
impulso también el empleo del sector, que registrd un importante avance en relacion al afio
anterior. Como consecuencia de ambas evoluciones, las ganancias de productividad de los
servicios se redujeron a la mitad de las conseguidas en 2002, pero estuvieron en linea con
el valor medio registrado por esta variable en los ultimos diez afios. Por otro lado, el
deflactor de precios del sector moderé suavemente su ritmo de aumentd y se situdé dos

décimas por debajo del dato precedente.

Cuadro n° 11
Principales variables del sector servicios

Tasas de variacion interanual

2001 2002 2003
VAB a precios constantes 2,8 2,5 2,9
VAB a precios corrientes 6,3 5,8 6,0
Deflactor 3,4 3,2 3,0
Empleo 2,3 1,6 2,5
Productividad aparente 0,5 0,9 0,4

FUENTE: Elaboracién de la Direccion de Economia y Planificaciéon segun datos del Eustat.

Del conjunto de servicios, aquellos que no se comercializan y que estan ligados a
la actividad del sector publico (fundamentalmente, los servicios de la administracion
publica y la educacién y la sanidad publicas) registraron un incremento de su valor

afiadido (2,2%) inferior al de los servicios de mercado (3,1%), si bien tanto un grupo
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como el otro mejord en, aproximadamente, medio punto el crecimiento registrado en el
afo precedente. Dentro de los servicios de mercado, aquellos que en mayor medida se
relacionan con las decisiones de gasto de las familias, es decir, comercio y reparacion,
hosteleria y servicio doméstico, tuvieron un comportamiento desacelerado, con
crecimientos inferiores a los del afio precedente. Por el contrario, los servicios personales
mejoraron los resultados de los dos afios anteriores. Por su parte, dentro de los servicios
mas conectados con la actividad de las empresas, cabe sefialar los importantes
incrementos obtenidos por las ramas de banca y seguros y por los denominados servicios
a empresas, ambos con ritmos de avance muy superiores al conjunto del sector. Sin
embargo, la rama de transportes y comunicaciones continué con su proceso de

desaceleracion.

Cuadro n® 12
Evolucion del VAB de servicios por subsectores

Precios constantes de 2000

Tasas de variacion interanual

2001 2002 2003
Comercio y reparacion 2,2 3,5 2,8
Hosteleria 2,0 3,0 1,0
Transporte y comunicaciones 4,3 2,2 1,8
Banca y seguros 4,3 0,6 4.8
Servicios a empresas 3,0 3,4 3,8
Administracién Publica 1,6 1,3 3,0
Educacion 2,7 2,0 0,3
Sanidad y servicios sociales 1,8 2,1 3,2
Servicios personales 1,1 0,8 2,2
Servicio doméstico 21 3,5 3,0
Total Servicios 2,8 2,5 2,9

FUENTE: Elaboracién de la Direccion de Economia y Planificaciéon segun datos de Eustat.
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INTRODUCCION

El crecimiento del PIB durante el afio 2003 se basd, una vez mas, en una importante
contribucién de la demanda interna (véase el cuadro n°® 2 en la pagina 6), frente a una
demanda externa que volvié a detraer décimas a dicho crecimiento. Sin embargo, la
aceleracion registrada en el avance del producto vino del fuerte recorte de la aportacion
negativa del saldo exterior, que restd al PIB un punto menos que en el afio precedente. Esta
evoluciéon menos negativa del sector exterior se produjo gracias a una mayor aceleracion de
las exportaciones que de las importaciones, a pesar de que estas Ultimas siguieron
creciendo con mayor vigor que las primeras (0,9% y 1,4%, respectivamente). Por su parte, la
demanda interna se moderd ligeramente con respecto al ano anterior por un menor
crecimiento de sus dos componentes principales, esto es, el consumo final y la formacion

bruta de capital.

Graficon® 7
Crecimiento del PIB real y aportacién de los componentes de demanda

8
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FUENTE: Elaboracién de la Direcciéon de Economia y Planificacién segun datos del Eustat.
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CONSUMO FINAL INTERIOR

Como ya se ha adelantado, en el afio 2003, el consumo final interior mostré una
evolucion ligeramente desacelerada, que le situd en el 2,7% de incremento, dos décimas por
debajo del dato registrado el afio precedente y, al mismo tiempo, el ritmo de avance mas
bajo de los ultimos seis anos. Los dos componentes que forman esta variable registraron
evoluciones opuestas, puesto que mientras que el gasto de las administraciones publicas
moderé sensiblemente su incremento, el consumo de los hogares aumento ligeramente su

tasa de variacion.

El consumo final de las administraciones publicas parece estar mostrando estos afios
un comportamiento anticiclico, en el sentido de que registra sus mayores incrementos en los
afos en los que el crecimiento del PIB se modera, mientras que cuando otros ambitos de la
economia recuperan su fortaleza, el gasto publico se desacelera. Concretamente, en los
afios 2001 y 2002, en los que la desaceleracion de la economia fue importante, el consumo
de las administraciones publicas se aceler6 hasta los niveles mas altos de los ultimos diez
anos (5,4% en 2002), para posteriormente, una vez que la recuperacion econémica se fue

afianzando, moderarse hasta el 3,5%.

El gasto en consumo final de los hogares, por el contrario, mejor6 ligeramente el
resultado del afo precedente, algo que es compatible con las disponibilidades de renta que
se deducen de otros indicadores econdmicos. Asi, los tipos de interés continuaron
moderandose (el mibor se redujo desde el 3,5% de 2002 hasta el 2,3% de 2003) y se
situaron en cifras que estimulan el recurso del préstamo, mientras que el incremento medio
de los salarios pactados en los convenios (4,4%) superd con creces el aumento de los
precios (2,8%), por lo que los salarios reales tuvieron una subida notable y sensiblemente
mayor que la conocida en los afos previos. De igual manera, otras fuentes de renta, como
son las transferencias a las familias via pensiones, indican una mayor disponibilidad de
renta, no tanto por el aumento de pensionistas, que fue similar al del afo 2002, sino por el

mayor incremento de la pensidn media recibida.
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Cuadron® 13
Evolucion de indicadores de rentas

Tasas de variacion interanual

2000 2001 2002 2003
Remuneracién de asalariados 6,6 8,2 5,8 5,7
Incremento salarial vigente en el afio 3,9 4.5 3.9 4.4
Ocupados asalariados PRA 1,9 3,2 4,3 0,4
N° de pensiones (*) 1,2 1,3 0,8 0,8
Pension media (*) 4.9 5,9 4.4 6,0
Recaudacion IRPF 3,0 8,0 4,7 5.1
Tipos de interés interbanc. (Mibor a 1 afo)(**) 4,8 4,1 3,5 2,3
IPC 3,5 3,9 3,7 2,8

(*) Media anual calculada sobre los datos a primer dia de cada mes.
(**) Media anual de medias mensuales.

FUENTE: Direccién de Economia y Planificacion segun datos del EUSTAT, Consejo de Relaciones Laborales, INE,
Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales y Banco de Espafa.

El mencionado suave repunte del consumo de los hogares parece haberse
concretado en la adquisicion de bienes duraderos, entre los que destaca la compra de
vehiculos, que volvio a registrar tasas de variacion positivas tras el fuerte descenso del afo
precedente. Por el contrario, tanto los indicadores de fabricacion de bienes de consumo

como los de ventas obtuvieron resultados menos favorables que los conseguidos en 2002.

Cuadro n°® 14
Evolucion de los indicadores de consumo efectivo

Tasas de variacion interanual

2000 2001 2002 2003
IPI bienes de consumo Pais Vasco 3,1 1,1 2,8 -0,6
IPI bienes de consumo Estado 0,8 -0,7 2,3 0,5
Matriculacion de turismos -7,2 24 -10,3 2,6
indice de comercio interior (prec. constantes) 2,7 0,4 4,6 2,0
Comercio minorista (prec. constantes) 1,4 0,4 5,6 2,8

FUENTE: Direccion de Economia y Planificacién segun datos de Eustat, INE y Direccion General de Tréfico.
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FORMACION BRUTA DE CAPITAL

En los ultimos diez afos, la formacion bruta de capital ha sido el componente de la
demanda interna que mayores tasas de crecimiento ha registrado y el afio 2003 no fue una
excepcion a esta tendencia. Sin embargo, el diferencial de crecimiento entre la inversién y el
gasto en consumo final se redujo dicho afo hasta las cuatro décimas, la menor diferencia
que haya existido en ese periodo de diez afios. Concretamente, la inversion vasca crecié un
3,1% en 2003, medio punto por debajo del incremento del afio precedente, con lo que
continud el intenso proceso de desaceleracion que inicid en el aio 2000. Por otro lado, y a
diferencia de lo sucedido en el afio 2002, la variacidon de existencias obtuvo un crecimiento

positivo aunque de reducido tamario.

De los dos componentes de la formaciéon bruta de capital, la inversién en
construccion siguid con su proceso de desaceleracion, como se desprende de las
estadisticas de produccién del sector. Por el contrario, la inversion en bienes de equipo
parece que dejo atras los malos resultados obtenidos el ano precedente, si bien sus tasas
de variacién no debieron ser de una magnitud importante. Concretamente, la produccion
vasca de estos bienes volvié a situarse en tasas positivas, aunque modestas, tras el
descenso registrado en el afio 2002. Parte de esta pequefia recuperaciéon debe atribuirse a
que no se repitieron los descensos del apartado de maquinaria del afio precedente y a pesar
de que la produccién de material de transporte obtuvo un pobre resultado. De igual manera,
la importacién de bienes de equipo se mantuvo proxima al estancamiento y tan solo la
matriculacién de vehiculos de carga consiguié un crecimiento importante, tras varios afios

de continuas caidas.
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Cuadro n® 15
Evolucién de la formacién bruta de capital y sus indicadores

Tasas de variacion interanual

2000 2001 2002 2003

Formacion bruta de capital (precios ctes) 10,1 54 3,6 3.1
Formacién bruta de capital fijo (precios ctes): 8,7 4,9 50 3.1
IPI de bienes de equipo: 4.9 4,2 -4.4 1,5
- IPI material de transporte 2,8 3,8 4,7 0,0

- IPI maquinaria 7.4 29 -4.4 0,6
Importaciones bienes de equipo 9,4 -4,1 2,9 0,2
Matriculacién de vehiculos de carga -5,1 -5,4 -10,2 9,5

FUENTE: Eustat, Ministerio de Economia y Direccién General de Tréfico.

SALDO EXTERIOR 'Y COMPETITIVIDAD

El sector exterior de la economia vasca registré en 2003 un dinamismo mayor que
el experimentado durante el ejercicio precedente, sobre todo en la primera mitad del afio,
lo que permitié que los intercambios comerciales se beneficiasen de la recuperacién de la
economia mundial y del buen comportamiento de la demanda interna. Segun cifras de la
Organizacion Mundial del Comercio (OMC), el crecimiento del comercio mundial alcanzé
el 45% en 2003, registrdndose los mejores resultados comerciales en Asia, Estados
Unidos y las economias en transicion, sin olvidar la extraordinaria expansién del comercio
de mercancias de China. En el otro lado de la balanza, nos encontramos con una Europa
Occidental y una América Latina que muestran un débil crecimiento de sus exportaciones
e importaciones, como fiel reflejo de la atonia de sus economias. A esta mencionada
debilidad se debe afadir el efecto poco favorecedor que un euro apreciado tiene sobre

las exportaciones.

En este contexto de recuperacion mundial, la economia vasca redujo un punto

porcentual la aportacién negativa que el saldo exterior global de bienes y servicios realizo

38



ECONOMIA VASCA 2003. Informe Anual DEMANDA

al crecimiento del PIB, que quedd reducida a cuatro décimas. Esta cifra mejora los
resultados de los dos afios precedentes, pero contrasta con las aportaciones positivas o
casi nulas de practicamente toda la década de los noventa y del afio 2000. De este modo,
en el ano 2003, la maxima aportacion positiva alcanzada por el saldo exterior fue en el

cuarto trimestre (0,2%), tendencia que se ha mantenido en los primeros meses de 2004.

En una primera aproximacion respecto al comportamiento de los dos mercados en
los que tradicionalmente se divide el sector exterior vasco, ambos parecen mostrar un
comportamiento positivo y muy similar en el intercambio de bienes y servicios. La
estabilidad y el crecimiento de las demandas internas de los paises mas importantes de
nuestro entorno tuvieron su reflejo en sus requerimientos de importaciones, obteniendo
en 2003 una tasa de variacién del 0,9% frente al -0,5% de 2002, aceleracibn menos
vigorosa que la ocasionada por las exportaciones al Estado, que casi triplica la tasa de

2002 al obtener una tasa del 0,8% frente al -2,1% del afo anterior.

Este relativamente mejor comportamiento exportador estimulé a su vez el
crecimiento de las importaciones, tanto del Estado como del extranjero, pero
especialmente estas ultimas, que aceleraron su ritmo de avance en mas de cuatro puntos

respecto al afio 2002.

Cuadro n® 16
Evolucion del saldo exterior

Tasa de variacion interanual

1998 1999 2000 2001 2002 | 2003(a)

Saldo exterior total de b. y s. (*) -0,1 -0,1 0,5 -0,9 -1,4 -0,4
- Exportaciones totales de b. y s. 10,8 6,5 8,8 1,1 -1,3 0,9
Al resto del Estado 15,6 9.1 49 1,0 -2,1 0,8

Al extranjero 55 3,6 3,8 1,3 -0,5 0,9

- Importaciones totales de b. y s. 10,7 6,5 7,8 2,3 0,7 1,4
Del resto del Estado 11,5 5,5 3,0 1,5 2,7 1,4

Del extranjero 9,0 8,6 17,6 3,8 -2,8 1,4

(*) Puntos porcentuales de aportacion al PIB.
(a) Avance.
FUENTE: Eustat y Direccion de Economia y Planificacién

39



ECONOMIA VASCA 2003. Informe Anual DEMANDA

En esta linea, los resultados ofrecidos por las opiniones empresariales vascas en
cuanto a la evolucion de la cartera de pedidos no muestran, en general, una perspectiva
optimista de cara al futuro. Si bien se apreciaba en la segunda mitad del afio una mejoria
de la cartera de pedidos procedente del mercado interior, ésta no s6lo no acaba de
repuntar, sino que mantiene su trayectoria descendente a lo largo de los primeros meses
de 2004. De igual manera, la cartera de pedidos procedente del mercado extranjero
mantiene un perfil de estabilidad que no da pie para esperar una pronta aceleracion de

las ventas a ese mercado.

Cuadro n® 17
Cartera de pedidos de la industria vasca (*)

Total I\:I:t':r?g: Extranjero
Ano 2001 (media) -7,3 -13,5 -11,8
| Trimestre -10,7 -14,0 -8,0
Il Trimestre -2,8 -11,3 -8,7
[l Trimestre -3,9 -10,3 -12,0
IV Trimestre -11,8 -18,3 -18,3
Ano 2002 (media) -15,8 -20,2 -19,2
| Trimestre -17,1 -25,3 -20,0
Il Trimestre -12,0 -15,7 -25,7
[l Trimestre -11,1 -17,3 -18,0
IV Trimestre -23,0 -22,3 -22,0
Ao 2003 (media) -23,5 -23,0 -31,1
| Trimestre -21,1 -21,7 -29,0
Il Trimestre -26,2 -26,0 -31,3
[l Trimestre -20,7 -21,3 -32,0
IV Trimestre -25,7 -22,7 -32,0

(*) Saldo neto de respuestas empresariales (diferencia entre porcentajes extremos).
FUENTE: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacién segun datos del Ministerio de Ciencia y
Tecnologia.

Durante el afo 2003, el comercio mundial de bienes y servicios en volumen creci6
hasta el 4,5% (segun la OMC), por lo que podemos dar por consolidada la recuperacion
del comercio mundial iniciada el pasado 2002, tras el estancamiento sufrido en 2001. A
pesar del buen tono del comercio mundial y de que la recuperacion econdémica

internacional ha ido adquiriendo mayor vigor y ampliando su base geografica fuera de

40



ECONOMIA VASCA 2003. Informe Anual DEMANDA

Estados Unidos, para abarcar a otros paises industrializados y economias emergentes, el
avance del comercio aun permanece lejos del ritmo obtenido en la década de los noventa
(6,5%).

La aceleracion del comercio mundial respecto al 2002 (véase el cuadro n° 18),
tuvo su principal base en la activacion de la demanda de importaciones, tanto de los
paises desarrollados (aumentaron hasta el 3,5% frente al 2,3% del afio anterior) como del
resto de paises. De este modo, la demanda de importaciones de bienes y servicios del
area OCDE aumenté en volumen un 3,4% interanual, debido principalmente al
incremento registrado en Japoén (4,9%) y Alemania (2,5%), pais que recupera su ritmo
entre los principales importadores de mercancias tras los valores obtenidos en el 2002. El
resto de areas econdmicas alcanzaron crecimientos moderados, como es el caso de
Estados Unidos, que mejord su resultado siete décimas respecto al afio precedente, o la
Unién Europea, que se acelera un punto porcentual, a pesar del estancamiento de

Francia y la desaceleracion del Reino Unido y de Italia.

Ante una demanda global de la OCDE moderadamente creciente (3,4%), los flujos
no energéticos vascos a esta area tuvieron un comportamiento sensiblemente peor al
desacelerarse tres décimas porcentuales respecto al afio 2002. Lo que en un principio
nos podria inducir a pensar en una pequefia pérdida de cuota de mercado de las
exportaciones no energéticas vascas, se reduce a un hecho puntual -causado bien por el
encarecimiento del precio del crudo o bien por la apreciacion del euro-, tras analizar los

resultados obtenidos en el primer semestre de 2004 (11,2% para el area OCDE).

Las exportaciones totales de bienes del Pais Vasco al extranjero durante el afio
2003 alcanzaron la cifra de 11.752,8 millones de euros, un 1,8% mas que en el afio
anterior. Sin embargo, el comportamiento no ha sido estable durante todo el ejercicio. Las
exportaciones, que habian acumulado un crecimiento nominal del 5,9% en el primer
semestre del afio 2003 y que auguraban un buen resultado final de los envios, vieron
mermadas sus tasas de crecimiento en la segunda parte del afo, en el que descendieron
a tasas del -4,8% en el tercer trimestre y obtuvieron un avance del 0,4% en el ultimo

trimestre del ano.
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Cuadro n® 18
Importaciones de bienes y servicios en los mercados de destino vascos

1.- OCDE

Tasa de variacion interanual

1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 2002 | 2003(»
OCDE 10,1 7.4 8,5 11,9 -0,3 24 3,4
Estados Unidos 13,6 11,6 11,5 13,1 -2,6 3,3 4.0
Japén 1,0 -6,6 3,3 9,2 0,2 1,9 4,9
Union Europea 94 9,8 7,5 10,9 2,0 0,6 1,6
Alemania 8,4 8,6 8,1 11,0 1,2 -1,6 25
Francia 7,2 11,5 6,1 15,2 1,6 0,9 1,0
Italia 10,1 8,9 5,6 71 0,5 -0,2 -0,6
Reino Unido 9,8 9,3 7,9 9,1 4,5 4,0 0,9
Bélgica 4,8 7,3 4,5 8,4 1,1 11 3,8
Paises Bajos 9,5 8,5 5,8 10,5 2,4 -0,2 0,6
Portugal 10,0 14,2 8,5 55 1,0 -0,5 -1,0
Exportaciones no energ. vascas a 36,0 7,8 4.3 16,4 -3,4 2,6 2,3

OCDE

Pro memoria: Comercio mundial 10,4 4.4 5,8 12,6 -7,7 3,2 4.5

(*)Avance.

FUENTE: Direccion de Economia y Planificacién, Eustat, OCDE y FMI.

Importaciones de bienes en los mercados de destino vascos

2.- Paises en desarrollo

% de variacion real

1997 1998 1999 | 2000 | 2001 2002 | 2003
TOTAL 11,3 0,3 -0,5 16,5 3,0 6,4 10,6
Ameérica Latina 18,3 8,4 -3,8 12,1 -0,8 -7,6 0,8
Asia 5,8 -6,4 6,6 24,3 1,3 12,1 16,2
Oriente Medio 12,0 2,1 1,3 1,7 9,5 9,2 2,8
Africa 8,1 41 33 32 5,3 6,1 7,0

FUENTE: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacién segun datos del FMI.

Las importaciones, por su parte, también siguieron una tendencia similar a la de

las exportaciones, al aumentar en mayor medida en el primer semestre del afio que en el

segundo, eso si, sin obtener tasas de variacion negativas en ninguno de los trimestres.
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De este modo, las importaciones totales anuales al extranjero ascendieron a 10.452,6

millones de euros, cifra que supone una tasa de crecimiento anual del 3,8%.

La evolucion de las exportaciones e importaciones no energéticas (véase el
cuadro n° 19), a pesar de mantener una senda similar a las totales, al obtener unas tasas
de variacion anuales del 0,7% y del 3,3% respectivamente, registré dos fases claramente
diferenciadas. Mientras que en el primer semestre ambos flujos registraron variaciones
interanuales positivas y claramente superiores a las obtenidas en 2002, aunque sin llegar
en ningun caso al elevado dinamismo obtenido en el afio 2000, a partir del tercer

trimestre, al igual que en el cuarto, se contabilizaron variaciones interanuales negativas

Como consecuencia de estas variaciones y del mayor crecimiento relativo de las
importaciones que de las exportaciones, el saldo nominal de bienes con el extranjero
supero en 2003 los 1.300 millones de euros, pero sin llegar a los 1.466 millones de 2002.
El saldo comercial no energético también se redujo de los 3.084,4 millones de euros del
ano 2002, a los 2.898,4 millones de 2003.

Este repunte de la tasa interanual de crecimiento de las exportaciones es fruto de
la recuperacion de los principales paises destinatarios de productos vascos (paises de la
UE, especialmente Alemania y Francia), a pesar de la apreciacion que mantiene el euro
frente al resto de divisas, que podria inducir a sustituir las compras hacia paises con

moneda mas débil.

Por su parte, la mejora de las importaciones de bienes estuvo favorecida por el
repunte en el ritmo de crecimiento de la economia vasca, que mostré una recuperacion
del consumo privado (aumenté del 2,3% de 2002 al 2,5% de 2003), y en especial de la

industria, que aumenté en 1,2 puntos porcentuales el resultado de 2002.

43



ECONOMIA VASCA 2003. Informe Anual

DEMANDA

Cuadro n® 19

Flujos de bienes con el extranjero

Tasas de variacion interanual

Exportaciones Importaciones Saldo

Total energgticas Total energgticas (mil;l.-oEtilros) (2%.623:2.3)
2001
| trimestre 1,6 1,7 2,1 3,0 482,6 849,0
I trimestre 2,9 2,6 12,2 17,9 453,3 801,3
[ trimestre -5,3 -4,9 -9,9 -12,8 345,0 733,8
IV trimestre -6,4 -5,2 -12,0 -0,4 340,3 636,9
2002
| trimestre -2,1 -1,2 3,9 3,8 333,8 746,3
Il trimestre -8,5 -6,2 -9,1 -10,1 431,0 834,0
Il trimestre 4,5 7,8 3,4 9,2 384,5 766,7
IV trimestre 8,3 8,5 10,3 6,3 317,2 737,5
2003
| trimestre 4,6 3,2 4,0 5,3 363,1 729,9
Il trimestre 71 6,8 8,5 11,9 425,9 792,8
Il trimestre -4.8 -7,0 29 -0,1 185,2 582,0
IV trimestre 0,4 -0,3 0,2 -2,9 326,1 793,8

FUENTE: Eustat segun datos del Dpto. de Aduanas e Impuestos Especiales.

Tanto el resultado anual de las exportaciones al extranjero, como, sobre todo, su

evolucién trimestral respondié al comportamiento descrito por las demandas exteriores de

los principales mercados de destino de las exportaciones vascas. Asi, las demandas de

los paises desarrollados sufrieron una aceleracion importante en el primer semestre del

afo, principalmente en el primer trimestre, para entrar posteriormente en variaciones

interanuales negativas en el tercer trimestre del afio, repuntando su mayoria en el cuarto;

comportamiento que en lineas generales reprodujeron las exportaciones vascas a dichos

mercados.
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Cuadro n° 20
Importacion de bienes por parte de algunos mercados importantes (*)

Tasas de variacion interanual

2001 2002 2003
| Il ]] v | ] ] v | ] 1] v
Alemania 11,9 6,5 -1,4 -9,8 -8,5 -6,5 -3,7 1,1 7,6 1,5 -0,2 1,6
Desde el Pais Vasco -12,7 -9,9 22| -11,1 -6,4 1,8 8,7 54| 133 7,6 -9,5 -0,6
Francia 11,0 3,8 2,5 | 11,7 -6,0 -4,2 -0,8 1,7 0,6 -2,0 -3,5 0,0
Desde el Pais Vasco 1,3 | 21,9 -0,6 -1,2 33| -11,8 | 157 3,6 9,7 4,2 -6,0 3,6
Italia 12,7 7,3 -2,0 -8,6 -4,7 -4,9 -1,0 6,3 1,9 -0,1 -0,6 -4,5
Desde el Pais Vasco 4,0 | 102 05| -136 | -123 | -14,5 44| 184 | 12,7 | 388 | -13,6 -5,2
Reino Unido 11,9 5,0 -1,4 -5,5 -2,7 1,2 3,2 2,8 3,5 -3,3 -0,4 3,9
Desde el Pais Vasco -1,6 | 26,7 | 158 32| 21,5 -1,3 5,6 59 4,6 6,4 -9,2 -8,3
EE UU 5,6 -40 | 11,2 | 146 | -11,1 0,3 4| 129 | 139 6,4 54 7,8
Desde el Pais Vasco -3,3 | 264 | -155 | -24,2 2,1 | -27,9 -9,0 67| 136 | 16,7 | 272 9,3

(*) A precios corrientes.
FUENTE: Direccién de Economia y Planificacién, Eustat y OCDE.

En el analisis por tipos de productos intercambiados con el extranjero (véase el
cuadro n°® 21), en 2003, sélo registraron avances las rubricas de productos agricolas
(5,0% frente al -0,8% de 2002), los metales y sus manufacturas (2,6% frente a -1,1%) y
una moderada desaceleracion de los bienes de equipo, al obtener una tasa interanual del
0,2% frente al 2,6% obtenido en 2002. Dentro de los bienes de equipo, cabe destacar el
fuerte repunte de la maquinaria y aparatos, que aumentaron un punto porcentual respecto
a los valores alcanzados en 2002, si bien este aumento sigue siendo mucho mas
moderado que el 8,4% obtenido en 2001. En el lado negativo se sitia la mala evolucion
del sector quimico, del papel, y del caucho y plastico, que presentaron todos ellos

variaciones interanuales negativas.

En el apartado importador, los incrementos mas importantes correspondieron al
sector quimico (10,8% frente al -2,0% de 2002), a los metales y sus manufacturas (11,1%
frente a -2,2%), y al repunte del caucho y plastico (8,0%) y de otras manufacturas (5,8%).
Por el contrario, los descensos se concentraron en el papel (-6,4% frente a 19,8%) y en

los bienes de equipo (-3,6% frente al 2,3%).
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Cuadro n° 21
Comercio de bienes con el extranjero. Clasificacién arancelaria.

Unidad: millones de euros

Exportaciones Importaciones

2002 2003 VZ’r_ 2002 2003 VZ’I,_

TOTAL 11.540,2 | 11.752,8 | 18| 10.173,8 | 10.452,6 3,8
No energéticas 11.096,1 | 11.1751| 0,7 8.011,7 8.276,7 3,3
Productos agricolas 4547 4775| 5,0 904,6 914,1 1,0
Quimica 335,1 3288 | -19 364,5 403,9 | 10,8
Caucho y plastico 770,2 765,6 | -0,6 503,9 544.,4 8,0
Papel 408,4 4069 | -0,4 298,4 2794 | -64
Metales y sus manufacturas 2.690,0 | 27596 | 26 21594 | 23994 | 111
Bienes de equipo 5.541,1 55542 | 0,2 2.895,7 27928 | -36
Maquinas y aparatos 2.836,2 29323 | 34 1.905,4 1.924,3 0,1
Material de transporte 27049 | 26220 -3,1 990,4 868,4 | -12,3
Otras manufacturas 7715 7644 | -09 849,3 898,4 58
No clasificados 125,2 1182 | -57 35,8 443 | 239

FUENTE: Eustat segun datos del Dpto. de Aduanas e Impuestos Especiales.

El analisis de los flujos de manufacturas por su contenido tecnolégico (véase el
cuadro n° 22) permite una visidbn mas completa sobre la calidad del comercio exterior
vasco. Asi, por el lado de las exportaciones, el aumento mas significativo lo obtenemos
de la mano de las exportaciones de nivel techoldgico alto y medio-alto, quienes, ademas
de representar casi la mitad de las exportaciones totales, muestran un aumento respecto
al afo 2002 de mas del 40%. Las de nivel medio-bajo y bajo, por su parte, han perdido
peso en el total de las exportaciones, asi como puntos en su variacion interanual (-1,8% y
-1,9% respectivamente). Las importaciones, sin embargo, contrastan con la tendencia de
las exportaciones, puesto que son las de menor nivel tecnolégico las que despuntan,

frente a la pérdida de peso de las de mayor nivel.

Por todo ello, se observa un desplazamiento de la produccion y de los flujos de
comercio exterior hacia las industrias de tecnologia media-alta y alta, aproximandose asi
al modelo industrial europeo. En este sentido, debemos destacar el esfuerzo realizado
por las empresas industriales para la modernizacidn del tejido productivo, al intentar

lograr una mayor implantacién de sus productos en los mercados internacionales.
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Cuadro n® 22
Evolucién de los flujos de productos industriales por contenido tecnolégico

2001 2002 2003 (A)

Valor(*) Tvisr.a Porcen Valor(*) 'I\'lzsrf':l Porcen Valor(*) -I\—/aasf Porcen
IMPORTACIONES
Total productos industriales 7.692,4 -1,3 100 8.039,8 4,5 100 8.174,1 1,7 100
Nivel tecnolégico alto 328,4 -5,4 43 321,9 -2,0 4,0 296,1 -8,0 3,6
Nivel tecnolégico medio-alto 3.205,8 | -3,2 41,7 3.246,8 1,3 40,4 3.176,9 -2,2 38,9
Nivel tecnolégico medio-bajo | 3.118.,5 | 0,1 40,5 3.246,3 4,1 40,4 3.399,8 47 41,6
Nivel tecnolégico bajo 1.039,7 | 2,1 13,5 1.224,7 17,8 15,2 1.301,3 6,3 15,9
EXPORTACIONES
Total productos industriales 11.355,2 | -2,7 100 11.415,8 0,5 100 11.543,9 1.1 100
Nivel tecnoldgico alto 455,8 -9,2 4,0 3924 | -139 34 551,7 40,6 4,8
Nivel tecnolégico medio-alto 5.450,8 0,4 48,0 5.436,5 -0,3 47,6 5.508,5 1,3 47,7
Nivel tecnolégico medio-bajo | 4.378,9 | -7,7 38,6 4.498,1 2,7 39,5 4.415,5 -1,8 38,2
Nivel tecnolégico bajo 1.069,7 7,5 94 1.088,8 1,8 9,5 1.068,3 -1,9 9,3

(*) En millones de euros.
(A) Avance.
FUENTE: Eustat segun datos del Dpto. de Aduanas e Impuestos Especiales.

En cuanto al destino de las exportaciones no energéticas (véase el cuadro n°® 23),
nos encontramos ante un comportamiento bastante similar al del afio 2002, aunque
menos intenso, al registrar el area OCDE el mayor dinamismo como mercado de destino
de las exportaciones no energéticas vascas, obteniendo un aumento interanual del 2,3%
(2,8% en 2002). Por el contrario, las expediciones no energéticas a los paises no
incluidos en la OCDE registraron una fuerte contraccion (-7,2%), tendencia negativa que

ya comenzé en 2002 (-1,9%), aunque con menor intensidad.

Dentro del area OCDE, el incremento de los envios no energéticos fue muy dispar
entre los paises de la UE y los del resto de la OCDE. De este modo, mientras los paises
pertenecientes a la Uniéon Europea aumentaron un 3,3%, principalmente por el aumento
de las expediciones a lItalia (8,1% frente al -1,9% de 2002) y los aumentos de Alemania y
Francia, las exportaciones a los paises pertenecientes al resto de la OCDE cayeron en un
-2,4% (2,5% en 2002), a pesar del fuerte repunte logrado por EE.UU.
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Cuadro n° 23
Origen/destino de los flujos no energéticos del Pais Vasco con el extranjero

Unidad: Millones de euros

Exportaciones Importaciones Saldo

2002 (a) 2003 (a) | %var. | 2002 (a) | 2003 (a) | %var. | 2002 (a) | 2003 (a)

TOTAL 11.096,1 11.175,1 0,7 8.011,7 8.276,7 33 3.084,4 2.898,4
OCDE 9.215,6 9.427,9 2,3 6.746,1 6.845,7 1,5 | 2.469,5 2.582,2
Unién Europea 7.605,6 6732,1 3,3 5.912,8 4.809,9 1,0 1.692,8 1.881,0
Francia 2.278,5 370,4 2,0 1.410,4 159 -1,6 868,1 936,8
Alemania 1.702,8 7853,2 2,4 1.472,4 5.972,2 -3,4 230,4 321,5
Reino Unido 887,4 2325,0 2,3 894,7 1.388,2 57 7.3 78,4
Italia 859,1 1744,1 8,1 842,3 1.422,6 0,7 16,8 91,8
Resto OCDE 1.613,0 866,9 2,4 833,3 945,3 4,8 779,7 701,0
EE.UU. 562,8 928,6 14,4 2771 836,8 2,2 285,7 360,6
No OCDE 1.883,0 1.747,2 72 1.268,8 1431 12,8 614,2 316,1
Ex URSS y Eur. E. 132,4 505,4 36,8 262,1 421,9 16,7 -129,7 -124,9
América Latina 635,4 498,7 | -21,5 269,1 300,6 11,7 366,3 198,1
PARI 233,8 10,6 | -71,7 81,1 90,3 11,3 152,7 24,0
Resto del mundo 881,4 732,50 13,4 656,4 618,20 11,9 225,0 266,9

FUENTE: Eustat segtn datos del Dpto. de Aduanas e Impuestos Especiales.
(A) Avance

En el area no incluida en la OCDE, los responsables del descenso de las
exportaciones no energéticas vascas fueron los paises englobados en el PARI (paises
asiaticos de reciente industrializacion excepto Corea del Sur) que registraron una
importante reduccion del -71,7% y los paises de América Latina (excluido Méjico), que se
situaron entre valores negativos por segundo afo consecutivo (-21,5% en 2003 y -27,5%

en 2002), en buena medida como consecuencia de la apreciacion del euro.

Por su parte, las importaciones no energéticas, tanto las provenientes de la OCDE
como las de fuera de esta area, experimentaron incrementos positivos, siendo en todo
caso de cuantia mayor las procedentes de paises fuera de la OCDE (12,8%). En el
ambito no OCDE, todos los paises mostraron un comportamiento bastante uniforme al
acelerarse en porcentajes similares (en torno al 11,0%), salvo los paises de la ex URSS y
Europa del Este, que despuntaron hasta el 16,7%. En el grupo OCDE, el ritmo importador

de la UE se aceler6 hasta el 1,0%, destacando el crecimiento del Reino Unido frente a la
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desaceleracion del resto de paises miembros. El resto de paises de la OCDE alcanzd un

crecimiento del 4,8%.
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Durante el afio 2003, la economia vasca continué creando empleo a un ritmo
importante y similar al del ano precedente, pero con una fuerte pérdida de dinamismo
respecto a afos anteriores, en linea con la propia evolucién del PIB. Como resultado del
comportamiento de ambas variables, las ganancias de productividad aparente del factor
trabajo (0,7%) fueron mayores que las precedentes, pero sin llegar a los valores medios
de esta variable en los afios noventa.

El numero de parados no siguié una evolucién tan positiva, pues, concretamente,
la PRA mostrd un crecimiento de la poblacion parada y la tasa de paro aumento del 8,3%

de 2002 al 8,6% de 2003, aunque por primera vez se situ6é por debajo del valor medio de
la Zona Euro (8,9%).

Cuadro n°® 24
PIB, Ocupacion y Productividad del Factor Trabajo

Tasas de variacion anual

1998 1999 2000 2001 2002 2003
PIB real 6,0 49 5,2 2,9 1,7 2,5
Personal ocupado(*) 5,2 4.5 3,9 2,9 1,9 1,8
Productividad aparente Pais Vasco 0,8 0,4 1,3 0,0 -0,2 0,7
Productividad aparente UE 1,1 1,2 1,5 0,4 0,5 0,5

(*) Segun Cuentas Econémicas (Eustat).
FUENTE: Eustat y Direccién de Economia y Planificacion.

Cuadro n°® 25
Comparativa de la evolucién de la tasa de paro en Europa y en la CAE.

Tasas de variacion anual

1998 1999 2000 2001 2002 | 2003

Tasa de paro CAE (1) 17,8 15,5 13,7 11,1 8,3 8,6
Tasa de paro Zona Euro 10,9 9,9 8,8 8,3 8,3 8,9
Tasa de paro UE-15 9,4 8,7 7,8 7,4 7,7 8,1

(1) Segun la PRA (Eustat). Los datos de paro de 2002 se obtuvieron aplicando la nueva definicién de parado establecida
en el Reglamento CE 1897/2000 y no son directamente comparables con los de periodos anteriores.
FUENTE: Eustat y Eurostat.
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FUENTE: Elaboracion de la Direcciéon de Economia y Planificacion segun datos del Eustat,
Seguridad Social e INE.

La ocupacién, segun las cuentas econdmicas elaboradas por el Eustat, tuvo un
comportamiento similar al afo anterior, pasando del 1,9% en 2002 al 1,8% en 2003
(véase el cuadro n°® 26). A su vez, la PRA mostré una desaceleracion en el crecimiento
del empleo muy importante, al pasar del 4,6% de 2002 a tan solo el 0,9% de 2003. Por su
parte, la afiliacién a la Seguridad Social tuvo el mismo comportamiento, pero con una
desaceleraciéon menos pronunciada, pues moderd su ritmo de avance (1,7%) respecto al
de 2002 (2,3%). Finalmente, la EPA fue la unica estadistica que mostré un crecimiento

del empleo, con una tasa del 2,2% frente al 1,6% del afo precedente.

Las discrepancias sefialadas en la evolucién de los crecimientos medios anuales
de la ocupacién ofrecidos por la PRA y la EPA también fueron patentes en sus
evoluciones trimestrales en tasas anuales suavizadas, pues mientras que la PRA mostré
primero una fuerte desaceleracion y posteriormente un estancamiento, la EPA marco6 un
perfil de aceleracién y a continuacion una fuerte caida. La afiliacion, a su vez, tuvo un

comportamiento muy similar al ofrecido por la PRA.
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Cuadro n° 26
Evolucién del empleo y del paro en el Pais Vasco segun distintas fuentes

Tasas interanuales

1997 1998 1999 | 2000 | 2001 2002 2003
Ocupacion PRA (Eustat) 2,1 55 4,3 1,2 3,2 4,6 0,9
Ocupacion EPA (INE) 3,9 3,0 55 3,9 3,6 1,6 2,2
Ocupacion Ctas Econ. (Eustat) 2,1 52 4,5 3,9 2,9 1,9 1,8
Afiliacion Seguridad Social 2,9 47 4.3 4.7 3,5 2,3 1,7
Parados PRA (Eustat) (1) -52 | 150 | 11,3 | 12,8 | -18,3 | -24,3 4,8
Parados EPA (INE) (2) -66 | -10,2 | -16,7 | -10,9 -7,9 -2,0 -0,6
Paro registrado 6,1 -13,0 -11,9 -9,5 -5,7 0,7 -0,2
Tasa de paro (PRA) (1) 211 17,8 15,5 13,7 11,1 8,3 8,6
Tasa de paro (EPA) (2) 19,0 17,0 13,9 12,2 10,9 9,4 9,2

(1) Los datos de paro de 2002 se obtuvieron aplicando la nueva definicion de parado establecida en el Reglamento CE
1897/2000 y no son directamente comparables con los de periodos anteriores.

(2) Los datos de paro a partir de 2001 reflejan la nueva definicién de parado establecida en el Reglamento CE 1897/2000 y
no son directamente comparables con los de periodos anteriores.

FUENTE: Eustat, INE, Inem y Seguridad Social.

En lo que a la participacion en el mercado laboral se refiere, segun la PRA, el
dinamismo de la poblacion activa hizo que el numero de desempleados aumentara
ligeramente, creciendo el numero de personas en paro en mas de 3.800 en el conjunto
del ano. Las otras dos fuentes consultadas si mostraron resultados mas satisfactorios,
mostrando una modesta caida del desempleo (-0,6% segun la EPA y -0,2% segun el
INEM).

El avance del empleo no se extendié por igual a todas las ramas de actividad, de
manera que, mientras que las ramas de servicios (2,5% en 2003 frente a 1,6% en 2002) y
construccion (3,0% en 2003 contra 7,0% en el 2002) mostraron un mayor dinamismo en
la creacion de puestos de trabajo, en la agricultura se siguié destruyendo empleo (-2,0%
en 2003 y -0,3% en 2002) y en la industria se cre6 empleo de forma muy moderada, pero

con una continua desaceleracion, puesto que se paso del 1,2% de 2002 al 0,4% de 2003.

Continuando el andlisis con los datos de la PRA, se debe senalar que el
crecimiento del empleo fue debido al incremento en la poblacién femenina ocupada, pues

esta se incrementd un 4,1%, mientras que, por el contrario, la poblacion ocupada
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masculina se redujo un -1,2%, mostrando ambas una evolucién ciclica de desaceleracion
constante, salvo en el ultimo trimestre, en el que la poblacién masculina presentd una
pequefia recuperacion.

Por grupos de edad, fueron los mayores de 45 afios quienes contribuyeron al
impulso de la ocupacioén, con un incremento del 4,6%, mientras que la poblacion juvenil
sufria un retroceso muy importante del -8,6% y el grupo de 25 a 44 afios continuaba su

senda de desaceleracion, mostrando un crecimiento minimo del 0,2%.

Cuadro n° 27
Principales variables del mercado de trabajo

Miles de personas | Tasa Tasa anual suavizada
2002 | 2003 | A" T12003 | 112003 | 112003 | IV 2003
Poblacién activa 968,8 980,7 1,2 1,5 1,3 0,9 0,7
-Hombres 572,9 571,2 -0,3 0,3 -0,2 -0,5 -0,6
-Mujeres 396,0 409,5 3,4 3,2 3,4 29 24
Poblacién ocupada 888,3 896,2 0,9 2,0 1,0 0,6 0,6
-Hombres 540,3 534,0 -1,2 -0,1 -1,3 -1,5 -1,0
-Mujeres 347,9 362,3 41 5,2 4,5 3,6 3.1
-Primario 15,7 18,6 18,3 27,6 25,0 19,1 8,5
-Industria 252,2 247,2 -2,0 -3,1 -3,4 -3,2 -2,4
-Construccion 81,8 85,3 4.4 7.4 52 4.4 0,5
-Servicios 538,6 545,2 1,2 2,8 1,6 1,1 1,7
Poblacion de paro 80,6 84,4 4.8 -2,8 49 4.9 1,0
-Hombres 32,6 37,2 14,4 7,2 17,4 15,5 6,8
-Mujeres 48,0 47,2 -1,7 -10,0 -3,9 -2,5 -3,1
Tasa de paro 8,3% 86% | - | | e | = | -

FUENTE: Elaboracion de la Direccién de Economia y Planificacién segun datos de Eustat.

Como consecuencia del descenso de la poblacién en edad de trabajar (-0,2%) vy el
ligero aumento de la ocupacion (0,9% frente al 4,6% del 2002), la tasa de ocupacion
volviéo a elevarse, y se situé en el 50,0% (medio punto porcentual mas que el afio
anterior). Por sexos, la mejora de la tasas de ocupacion sélo se produjo en las mujeres,
pues avanzaron 1,6 puntos porcentuales, situandose en el 39,2%, mientras los hombres

perdieron medio punto porcentual y se situaron en el 61,6%.
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Empleo y ganancias de productividad por sectores

Tasas de variacion interanual

1599 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
Empleo total: 1,3 3,9 2,9 1,9 1,8
Productividad total: 2,0 1,3 0,0 -0,2 0,7
Empleo del sector primario -1,2 -0,8 -3,3 -0,3 -2,0
Productividad sector primario 3.1 -20,4 12,5 -3,4 -13,6
Empleo en la industria -0,5 4,9 3,0 1,2 0,4
Productividad en la industria 4,5 3,5 -1,1 -1,0 1,0
Empleo en la construccion 2,8 9,4 9,6 7,0 3,0
Productividad en construccion | 1,2 -1,7 -0,8 -1,9 0,7
Empleo en los servicios 23 3,0 2,3 1,6 2,5
Productividad en los servicios 0,5 0,6 0,3 0,8 0,5

FUENTE: Elaboracién de la Direccién de Economia y Planificacion segun datos del Eustat.

Al igual que en 2002, el crecimiento del empleo afecté tanto a asalariados como a
no asalariados, pero el mayor avance lo protagonizaron estos ultimos, con una tasa anual
de crecimiento del 2,7%, frente al 0,4% de los asalariados. Entre los primeros, el mayor
dinamismo fue debido al comportamiento de los cooperativistas y autonomos (16,7% y
2,7% respectivamente), en contraste con las personas clasificadas como ayudas
familiares y los empleadores y (-15,1% y -8,0% respectivamente). Entre los asalariados,
los integrados en el sector publico fueron los de mayor crecimiento (1,0%), mientras que

el incremento de los asalariados del sector privado se situé en un 0,3%.

El nimero de horas efectivamente trabajadas tuvo un crecimiento bastante inferior
al del afo anterior, pasando del 3,7% de 2000 al 0,3%, presentando en tasa anual
suavizada una evolucion trimestral similar a la ocupacion en la primera mitad del afo,
para, a partir del tercer trimestre, mostrar una evolucion trimestral inversa. Asi, mientras
que las horas trabajadas lograban su maximo en el ultimo trimestre, el empleo, por el

contrario, se hallaba en el minimo en dicho trimestre.
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FUENTE: Elaboracion de la Direcciéon de Economia y Planificacion segun datos del Eustat.

Por tipos de contrato (véase el cuadro n° 28), la mayor creacién de empleo
asalariado se extendid a los asalariados con contrato indefinido, que mantuvieron un
ritmo elevado de crecimiento del 2,1%, mientras que los asalariados con contrato
temporal se redujeron un -1,2%. De ello parece deducirse que los menores costes de
despido de los nuevos contratos indefinidos han ejercido una influencia positiva sobre el
mismo durante la recuperacion de 2003. Como resultado, la tasa de temporalidad se
redujo ligeramente en 2003, hasta alcanzar el 28,7% de los asalariados, cuando en 2002

la tasa era de 29,2%, pero aun continda en niveles muy altos.

Por lo que respecta a la evolucion de la oferta de trabajo, la incorporacion de la
poblacion al mercado laboral mantuvo en 2003 el dinamismo de afnos precedentes,
aunque a un ritmo algo inferior; en concreto, la poblacion activa aumenté un 1,2% frente
al 1,3% de 2002. Dicho dinamismo de la poblacién activa tuvo como resultado un
ascenso de la tasa de participacion, que se elevd hasta el 54,7%, siete décimas por

encima de la observada en 2002.
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El aumento de la participacion en el mercado laboral se concentrd, principalmente,
en el colectivo femenino, para el que la tasa de actividad pasé del 42,8% en 2002, al
44,3% el pasado afo, cifras que muestran que continda la tendencia de progresiva
incorporacion de la mujer al mercado de trabajo. La tasa de participacion masculina, por
su parte, registré6 un avance notablemente inferior, de tan solo una décima, quedando

situada en el 65,9%.

La estadistica de contratos del INEM, a su vez, mostré un crecimiento del numero
total de contratos registrados del 5,2%, frente a los descensos acumulados en los dos
afios precedentes. Este avance estuvo basado exclusivamente en la recuperacion de los
contratos temporales, puesto que los contratos indefinidos cayeron un -2,8%. Este
crecimiento afecté a todas las modalidades de contratos laborales, a excepcion de los
indefinidos a tiempo completo, que redujeron su niumero en un -5,4%, y de los formativos,

los cuales sufrieron una caida del -13,2%.

Cuadro n° 28
Evolucién de los contratos registrados

Numero de contratos Variacioén interanual (%)

2002 2003 1999 2000 2001 2002 2003
Total 683.038 718.519 13,5 8,1 -0,6 -0,2 5,2
Indef. a tiempo completo 21.350 20.201 28,8 19,5 -23,6 -17,6 -5,4
Obra o servicio 189.112 192.194 23,6 8,6 1,3 -3,3 1,6
Eventuales 198.708 209.290 12,1 10,1 -8,8 -3,8 5,3
Tiempo parcial 186.241 199.137 3.1 6,0 13,1 10,6 6,9
Formativos* 10.402 9.034 4.1 -6,9 -8,4 -8,0 -13,2
Resto 77.225 88.663 13,7 3,8 4,3 1,0 14,8

*En los contratos formativos, se incluyen los contratos en practicas a tiempo parcial.
FUENTE: Direccién de Economia y Planificacién segtin datos del Inem.

Finalmente, se debe destacar que la mencionada caida de los contratos a tiempo
completo fue la causa principal de la pérdida de peso relativo de la contratacion indefinida
en el conjunto de contratos realizados, puesto que los contratos indefinidos a tiempo

parcial no sélo no cayeron, sino que registraron un ligero crecimiento.
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Cuadro n°® 29
Evolucion de los contratos indefinidos

2001 2002 2003
Indefinidos ordinarios 13.190 1,93% 11.595 1,70% 10.703 1,49%
Nuevos indefinidos 12.050 1,76% 9.508 1,39% 9.245 1,29%
Resto indef. a t. completo 658 0,10% 247 0,04% 253 0,04%
Total indef. a t. completo 25.898 3,79% 21.350 3,13% 20.201 2,81%
Indefinidos tiempo parcial 10.263 1,50% 9.934 1,45% 10.217 1,42%
Total indefinidos 36.161 5,29% 31.284 4,58% 30.418 4,23%
Total nuevos contratos 684.218 -—-- | 683.038 718.519 ---

FUENTE: Direccién de Economia y Planificacién segun datos del Inem.
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En términos generales, los diferentes indicadores de precios mostraron un
comportamiento favorable a lo largo del afio 2003, de manera que tanto el deflactor del
PIB como los precios de consumo registraron una tasa de variacién inferior a la
correspondiente al aio anterior. La excepcion a este comportamiento vino de la mano de
los precios industriales, que aumentaron su ritmo de crecimiento respecto al afio 2002, si

bien continuaron registrando encarecimientos de poca intensidad.

El deflactor del PIB se redujo en cuatro décimas, pasando del 3,0% del afio 2002
al 2,6% de 2003, siendo la remuneracién de asalariados y el excedente neto de
explotacion los dos componentes que contribuyeron a dicho descenso, frente a una

estabilidad del consumo de capital fijo y una mayor contribucion de los impuestos.

Cuadro n° 30
Evolucion de los deflactores

2001 2002 2003
Deflactor del PIB 2,8 3,0 2,6
Deflactor de la demanda interna 3,2 2,8 2,6
Deflactor del consumo privado 34 2,7 2,7
Deflactor del consumo publico 4,0 3,3 3,3
Deflactor de la inversion 2,4 2,9 2.1
Deflactor de las exportaciones totales 0,7 1,3 1,0
Deflactor de las exportaciones al Estado 1,0 1,6 1,9
Deflactor de las exportaciones al extranjero 0,5 0,9 0,1
Deflactor de las importaciones totales 1,3 1,2 1,2
Deflactor de las importaciones del Estado 2,5 1,9 1,5
Deflactor de las importaciones del extranjero -0,7 -0,3 0,7

FUENTE: Elaboracién de la Direcciéon de Economia y Planificaciéon segun datos del
Eustat.

Esta moderacion del deflactor del PIB vino de la mano de un menor crecimiento
del deflactor de la demanda interna, concretamente del deflactor de la formacién bruta de
capital y a pesar del aumento del precio de la vivienda, y del deflactor de las
exportaciones, mientras que el ritmo de variacion de los precios del gasto en consumo

final no varié respecto al afio anterior, a pesar de la desaceleracion del IPC. Por otro lado,
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y dentro de la moderacién que mantienen los precios de los productos que se comercian
con el exterior, es de destacar el distinto comportamiento de estos precios en funcién de
su destino u origen. Efectivamente, mientras que las compras y ventas al extranjero
apenas incrementaron sus precios, los intercambios con el Estado tuvieron unas subidas

de mayor entidad.

PRECIOS

En el afo 2003, se produjo una notable reduccion del ritmo de crecimiento del
indice de precios al consumo (véase el cuadro n° 31), destacando la evolucion de los
precios de la energia, especialmente favorecidos por la trayectoria del euro y la
correccion de la cotizacion del crudo en los mercados internacionales. Asi, en el
promedio del afio 2003, el IPC registré una tasa de variacion del 2,8%, frente al 3,7% del
afo anterior, situandose dos décimas por debajo de la media estatal y acercandose al
objetivo de inflacion del 2% establecido por el BCE dentro de su cometido de garantizar la

estabilidad de precios.

Si nos centramos en la evolucion del IPC a lo largo del afio, observamos que este
mostré una desaceleracion continua, excepto en los meses de febrero, agosto y
noviembre, donde hubo un pequefio repunte, y finalmente en el mes de diciembre la tasa
de crecimiento interanual se situd en el 2,6%, un punto y tres décimas por debajo del dato
registrado en diciembre del ano anterior. Dentro de las razones para la desaceleracién de
los precios en 2003, parece haber tenido alguna incidencia la cancelacién de los efectos
de la introduccion fisica del euro como moneda de intercambio, que, si bien no debid
tener un fuerte impacto global, (Eurostat lo estimdé en un par de décimas) tuvo cierta
incidencia en grupos de productos que se compran con asiduidad, como pueden ser
algunos alimentos o el gasto en cafeterias y bares. Otra de las razones para la
moderacién fue la contencidén de los precios de los productos importados, que crecieron
muy por debajo de los producidos en el interior, gracias, en buena medida, a la
apreciacion que el euro tuvo en los mercados internacionales, sobre todo en lo que a su

paridad con el délar se refiere.
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Grafico n® 10
Evolucion del IPC

Medias anuales

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

[—Estado —Pais Vasco]

Nota: Cambio de base en 2001.
FUENTE: Elaboracién de la Direccion de Economia y Planificaciéon segun datos del INE.

Dentro de esta evolucién positiva del indicador de los precios de consumo, se
debe sefalar que los grupos mas inflacionistas (véase el cuadro n° 31) fueron los de
ensefanza, alimentacién y bebidas no alcohdlicas, hoteles, cafés y restaurantes y otros,
mientras que aquellos que registraron los menores incrementos en sus precios fueron
ocio y cultura y menaje. Por otro lado, el grupo de comunicaciones sigui6 marcando

valores negativos al igual que en los tres afios anteriores.

Por su parte, la inflacién subyacente, que no incluye a los precios energéticos ni a
los alimentos frescos y que, por tanto, refleja mejor la evolucion del nucleo estable del
IPC, registr6 una moderacion aun mayor que la sefialada para el indice general.
Concretamente, su ritmo de avance se redujo desde el 4,0% de 2002 hasta el 2,7% de
subida media de 2003. Esto significa que la tendencia a la desaceleracion de los
incrementos de precios hubiera sido mayor si los productos mas volatiles no hubiesen
tenido un comportamiento tan negativo. En este punto, hay que recordar que la ola de
calor y la consiguiente sequia padecidas en el verano de 2003 redujeron

considerablemente la cosecha de productos frescos de temporada y elevaron
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temporalmente sus precios. Légicamente, estas subidas fueron puntuales y se han ido

corrigiendo a lo largo de 2004.

Cuadro n° 31

IPC del Pais Vasco

Tasas de variacion interanual

2000 2001 2002 2003
indice general 3,5 3,9 3,7 2,8
- Alimentacion y bebidas no alcohdlicas 1,9 5,4 4,2 4,1
- Bebidas alcohdlicas y tabaco 4,4 3,0 5,2 3,0
- Vestido y calzado 2,3 2,8 51 3,0
- Vivienda 24 4,3 3,0 29
- Menaje 3,5 4.4 2,1 1,7
- Medicina 2,2 2,2 34 1,8
- Transporte 6,4 1,0 2,3 2,1
- Comunicaciones -5,5 -0,7 -2,9 -2,6
- Ocio y Cultura 3.1 3,8 2,6 0,0
- Ensefianza 5,6 4,7 3,9 4,7
- Hoteles, cafés y restaurantes 5,0 5.1 52 3,6
- Otros 5,4 55 5,1 3,1
FUENTE: INE.

Por lo que respecta a los precios industriales, tras dos afos de importante

contencién en su ritmo de crecimiento, en el afio 2002 se produjo un cambio de tendencia

al alza, que se fue corrigiendo a lo largo de 2003. Asi, el balance medio del afio fue de

una cierta aceleracion, al pasar de un valor medio del 0,3% en el afio 2002 a un 1,8% en

el afno 2003. Este incremento fue motivado principalmente por el comportamiento que

tuvo el indice general durante el primer trimestre, donde las tasas interanuales de

crecimiento fueron muy importantes, debido fundamentalmente a que el sector de refino

de petroleo registré subidas de precios espectaculares, iniciandose a partir del mes de

marzo un proceso de suave desaceleracion. Este comportamiento del indice general fue

comun a todos los tipos de bienes, con la excepcion de los bienes de consumo, que

continuaron su tendencia a la desaceleracion.
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Grafico n° 11
Evolucion del IPRI

Tasa anual suavizada
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FUENTE: Elaboracién de la Direccion de Economia y Planificaciéon segun datos de Eustat

Cuadro n° 32
IPRI del Pais Vasco

Tasas de variacion interanual

2000 2001 2002 2003
indice general 6,0 0,7 0,3 1,8
- B. de consumo 2,1 41 2,2 1,6
- Duradero 1,3 2,0 1,1 0,3
- No Duradero 2,5 51 2,7 2,7
- B. de equipo 1,5 1,0 0,7 3,4
- B. intermedios 4,8 0,8 0,9 1,8
- Energia 23,9 -5,2 -4,0 0,0

FUENTE: Eustat.
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COSTES Y SALARIOS

A diferencia de anos anteriores, el coste laboral unitario experimentd una fuerte
caida de 2,2 puntos porcentuales respecto al afio anterior, situandose en el 2,2%. Esta
caida fue fruto del mayor avance de la productividad aparente de la economia vasca,
(0,7% del 2003 frente al -0,2% del 2002) y del menor incremento del coste salarial por
trabajador, acorde con la progresiva caida observada en la tasa de inflacién a lo largo del
ano (2,9% frente al 4,2% del afio anterior). Esta evolucién positiva de los costes por
unidad de producto junto a la ya mencionada evolucion del deflactor del PIB indican que

los margenes de explotacion de las empresas debieron mejorar a lo largo del afio 2003.

Cuadro n° 33
Evolucion de los costes laborales unitarios

2001 2002 2003
PIB real 29 1,7 25
Empleo total 2,9 1,9 1,8
Productividad aparente 0,0 -0,2 0,7
Coste salarial por trabajador 2,8 4,2 2,9
Coste laboral unitario 2,8 4.4 2,2

FUENTE: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos del Eustat y del INE.

En cuanto a la estadistica de convenios colectivos (véase el cuadro n°® 34), el
numero de trabajadores afectados por convenios a finales de 2003 fue de 260.786. El
incremento salarial pactado al final de los doce meses del afio fue de un 4,4%, cifra
superior en cinco décimas al indice registrado en el afio 2002. Dicha subida salarial se
situé un punto y seis décimas por encima de la variacién interanual media del indice de
precios de consumo, con lo que se constata que, una vez mas, la negociacion colectiva
no toma como referencia la inflaciéon actual, sino que continda indiciando las subidas de
precios del aio precedente. El numero total de convenios vigentes a finales de diciembre
fue de 400, de los cuales el 83% fueron de empresa, mientras que, atendiendo al nimero

de trabajadores, solo el 21% perteneci6 a este grupo. Finalmente, se debe destacar que
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en los convenios sectoriales se dio una subida salarial seis décimas superior a la

registrada en los convenios de empresa.

Cuadro n°® 34
Incremento salarial pactado en convenio

1999 2000 2001 2002 2003

Convenios en vigor: 2,5 3,9 4.5 3,9 4.4
- Firmados durante el afio 24 4,0 4,4 3,8 4,9
Por ambito de negociacion:
- Convenios sectoriales 24 3,8 4,5 3,9 4,5
- Convenios de empresa 2,6 3,9 4,1 4,0 3,9

FUENTE: Elaboracién de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos del Consejo de Relaciones Laborales.
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Cuadro n® 1 )
PRODUCTO INTERIOR BRUTO EN TERMINOS REALES

Tasa de variacion interanual

EEUU. | Japon | UE.-1s |Alemania| oo cia | Re® | poadia
1) Unido
1985 3,8 4.4 2,5 2,0 1,5 3,8 2,3
1986 3,4 3,0 2,7 2,3 2,3 4,2 3,3
1987 3,4 4.5 2,8 1,5 2,5 4.2 55
1988 4.1 6,5 4.2 3,7 4,2 5,2 5.1
1989 3,5 53 3,6 3,6 4.3 2,2 4.8
1990 1,9 5,2 3.1 5,7 2,6 0,8 3,8
1991 -0,2 3,3 1,9 5,1 1,0 -1,4 2,5
1992 3,3 1,0 1,0 1,9 1,3 0,2 0,9
1993 2,7 0,3 -0,4 -1,1 -1,0 2,3 -1,0
1994 4,0 1,0 2,8 2,4 1,9 4.4 2,4
1995 2,5 1,9 2,4 1,8 1,8 2,8 2,8
1996 37 35 16 08 10 28 24
1997 4.5 1,8 2,5 1,5 1,9 3,3 4,0
1998 4,2 -1,2 2,9 1,7 3,6 3,1 4,3
1999 4.5 0,2 2,9 1,9 3,2 2,9 4,2
2000 3,7 2,8 3,5 3.1 4,2 3,9 4.4
2001 0,8 0,4 1,6 1,0 2,1 2,3 2,8
2002 1,9 -0,3 1,0 0,1 1,1 1,8 2,2
2003 3,0 2,5 0,7 -0,1 0,5 2,2 2,5

(1) Datos Alemania Unificada desde enero 1993.
FUENTE: OCDE.
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Cuadron® 2
TASA DE PARO
%
EEUU. | Japon | UE-1s | Alemania | o oncia | Reino | Espafa
(1) Unido (2)

1983 9,6 2,7 - - 7,9 10,8 17,3
1984 7,5 2,7 - - 9,4 10,9 20,1
1985 7,2 2,6 - - 9,8 11,2 21,5
1986 7,0 2,8 - - 9,9 11,2 21,0
1987 6,2 2,8 - - 10,1 10,3 20,2
1988 55 2,5 - - 9,6 8,5 19,2
1989 5.3 23 9.1 71 17.2
1990 56 21 86 6,9 16,2
1991 6,8 2,1 7,9 - 9.1 8,6 16,3
1992 7,5 2,2 8,7 - 10,0 9,8 18,4
1993 6,9 2,5 10,1 7,7 11,3 10,0 22,7
1994 6,1 2,9 10,5 8,2 11,8 9,2 241
1995 5,6 3.1 10,1 8,0 11,4 8,5 22,9
1996 5,4 3,4 10,2 10,4 12,1 7,2 22,2
1997 49 3,4 10,0 11,5 12,1 5,5 20,8
1998 4.5 4.1 9,4 11,0 11,5 4.7 18,7
1999 4,2 4.7 8,7 10,5 10,8 4,3 15,7
2000 4,0 4.8 7,8 9,6 9,5 3,6 13,9
2001 4.8 5.1 7,4 9,4 8,7 3,2 10,5
2002 5,8 54 7,7 9,8 9,0 3,1 11,4
2003 6,0 53 8,1 10,5 9,7 3,1 11,3

(1) Datos Alemania Unificada desde enero 1993.

(2) Como consecuencia de la entrada en vigor del Reglamento 1897/2000 de la CE, sobre la consideracién de persona en

paro, a partir de 2001 los datos sobre parados e inactivos no son directamente comparables con los de periodos

anteriores.

FUENTE: OCDE.
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Cuadron® 3
COSTE LABORAL HORARIO

Tasa de variacion interanual

EE.UU. U.E.-25 Alemania Francia |Reino Unido| Espaiia
1999 3,2 3,3 2,9 2,8 4,1 34
2000 4,5 3,5 2,5 3,7 4,2 4,6
2001 4.1 3,9 2,6 3,8 4,1 5,5
2002 3,6 3,8 3,0 3,3 3,1 5,2
2003 3,9 3,1 2,5 2,5 34 4,8

FUENTE: OCDE.
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Cuadro n® 4
PRECIOS DE CONSUMO

Tasa de variacion interanual

EE.UU. Japon U.E.-15 Alemania Francia Reino Espaina
(1) Unido
1980 13,5 7,7 - 55 13,6 19,0 15,6
1981 10,3 51 11,8 6,4 13,4 11,9 14,4
1982 6,2 2,7 10,3 5,2 11,8 8,6 14,5
1983 3,2 1,8 8,0 3,2 9,6 4,5 12,2
1984 43 2,3 6,9 2,5 7.4 50 11,3
1985 3,5 2,0 5,8 2,1 5,8 52 8,8
1986 1,9 0,6 3,2 -0,1 2,5 3,6 8,8
1987 3,6 0,1 3,0 0,2 3,3 3,7 5,2
1988 41 0,7 3,4 1,3 2,7 4,6 4,8
1989 4.8 2,3 4,9 2,8 3,5 59 6,8
1990 5,4 3.1 54 2,7 3,2 8,1 6,7
1991 4,2 3,2 4,8 4.1 3,4 6,8 59
1992 3,0 1,7 4,0 51 2,5 4,7 59
1993 3,0 1,3 3,4 44 2,2 3,0 4,9
1994 2,6 0,7 2,8 2,7 1,7 2,4 4,6
1995 2,8 -0,1 2,8 1,7 1,8 2,8 4,6
1996 29 0,1 24 1,4 2,0 2,5 3,6
1997 2,3 1,7 1,7 1,9 1,2 1,8 2,0
1998 1,6 0,6 1,3 0,9 0,8 1,6 1,8
1999 2,2 -0,3 1,2 0,6 0,5 1,3 2,3
2000 3,4 -0,6 1,9 1,5 1,7 0,8 3,4
2001 2,8 -0,6 2,2 2,0 1,7 1,2 3,6
2002 1,6 -0,9 21 1,4 1,9 1,3 3,5
2003 2,3 -0,3 2,0 1,1 2,1 1,4 3,0

(1) Alemania Unificada, series enlazada por la OCDE.
FUENTE: OCDE, EUROSTAT
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Cuadron® 5
PIB A PRECIOS DE MERCADO POR EL LADO DE LA
OFERTA EN PRECIOS CONSTANTES

Millones de euros

VAB Agri- Impuestos | . Otros
cultura, VAB VAB VAB VAB VAB netos sobre impuestos
PIB caza, Energia Industria Con_s'truc- Servicios de|Servicios de IVA importacio- netos sobre
selvicultura cién mercado [no mercado nes los
y pesca productos
1980 304.227 15.738 13.395 59.341 23.473 | 133.655 34.009 16.368 1.051 7.197
1981 303.818 14.094 14.075 57.895 23.497 | 134.071 34.979 16.281 968 7.958
1982 307.604 14.096 13.694 57.468 21.984 | 137.949 36.361 16.356 1.045 8.651
1983 313.053 14.891 13.275 58.872 22.249 | 139.632 37.586 16.508 1.026 9.014
1984 318.635 15.853 13.801 59.020 20.987 | 143.253 38.719 16.523 1.010 9.469
1985 326.032 15.988 13.921 60.042 21.699 | 145.931 40.249 16.958 1.040 10.204
1986 336.643 15.431 14.871 61.468 23.108 | 151.348 41.951 17.724 697 10.045
1987 355.315 17.708 14.697 66.165 24914 | 158.455 44.345 19.048 894 9.089
1988 373.416 19.260 15.780 69.250 27.276 | 165.510 46.734 19.931 1.063 8.612
1989 391.446 18.352 15.843 72.360 30.765 | 172.320 50.053 21.354 1.128 9.271
1990 406.255 19.337 15.810 74.332 33.249 | 177.126 53.763 21.894 1.134 9.610
1991 416.587 20.059 16.176 75.729 33.931 181.226 56.621 22.579 1.179 9.087
1992 420.460 20.261 16.087 75.518 31.853 | 184.355 58.799 23.149 1.083 9.355
1993 416.121 20.830 15.792 72.601 29.705 | 184.925 59.626 22.542 865 9.235
1994 426.040 19.845 16.226 73.819 30.019 | 191.943 60.478 23.185 816 9.709
1995 437.787 18.630 16.514 76.631 31.876 | 197.328 62.537 23.281 842 10.146
1996 448.457 21.901 17.329 77.687 31.434 | 201.170 63.453 24172 742 10.569
1997 466.513 22.468 17.921 82.196 32.128 | 208.977 64.893 25.262 792 11.879
1998 486.785 22.329 18.179 86.612 34.448 | 217.809 66.532 26.414 880 13.582
1999 507.346 21.194 18.619 90.238 37.390 | 227.375 68.659 28.462 939 14.469
2000 528.714 21.568 19.439 93.699 39.652 | 237.233 70.947 29.903 1.003 15.272
2001 543.746 20.860 20.274 95.523 41.841 245.147 73.087 30.581 1.012 15.421
2002 556.651 21.472 20.533 96.178 43.931 250.867 75.423 31.288 1.009 15.950
2003(A)| 570.556 21177 20.806 97.390 45.802 | 256.119 77.899 32.957 1.069 17.337
(A) Avance
FUENTE: INE.
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Cuadro n° 6
PIB A PRECIOS DE MERCADO POR EL LADO DE LA
DEMANDA EN PRECIOS CONSTANTES

Millones de euros

S::stzrﬁr:) Co;;::lmo _Consumo _Consumo Variacién de Expo_rtacién Impo_rtacién
PIB fir_1a| nacional de flnlasllgﬁ-:as fmilpti:PIas FBCF existencias d:ebr:ﬁ:;ssy dseel::zzﬁ)ssy
nacional |los hogares

1980 304.225 235.768 192.834 1.138 41.796 59.062 3.892 36.565 31.062
1981 303.817 235.530 190.889 1.144 43.497 58.086 -550 40.695 29.944
1982 307.604 237.686 190.959 1.150 45.577 58.671 -297 42.960 31.416
1983 313.051 239.918 191.710 1.152 47.056 57.948 -861 47.090 31.044
1984 318.637 240.409 191.302 1.176 47.931 55.177 920 52.759 30.628
1985 326.032 246.878 195.670 1.201 50.007 58.873 107 53.112 32.938
1986 336.643 255.904 202.252 1.319 52.333 65.034 1.073 53.233 38.601
1987 355.316 272.816 214.272 1.415 57.129 72.965 1.664 56.039 48.168
1988 373.415 285.449 224.637 1.599 59.213 82.857 2.849 58.177 556.917
1989 391.442 302.659 236.672 1.842 64.145 92.808 2.791 59.008 65.824
1990 406.251 315.055 244837 2.051 68.167 98.795 2.780 61.778 72157
1991 416.583 326.293 251.766 2.245 72.282 100.436 2.595 66.876 79.617
1992 420.461 334.343 257.141 2.394 74.808 96.286 2.985 71.896 85.049
1993 416.124 331.392 251.898 2.698 76.796 87.708 96 77.531 80.603
1994 426.040 334.563 254.285 3.071 77.207 89.332 1.520 90.455 89.830
1995 437.787 340.855 258.647 3.120 79.088 96.250 1.499 98.958 99.775
1996 448.457 347.500 264.243 3.167 80.090 98.248 1.250 109.234 107.775
1997 466.513 358.260 272.618 3.251 82.391 103.115 1.206 125.986 122.054
1998 486.785 373.290 284.482 3.402 85.406 113.440 1.995 136.281 138.221
1999 507.346 390.274 297.733 3.589 88.952 123.470 2.356 146.836 155.590
2000 528.714 406.757 309.552 3.758 93.447 130.464 2.024 161.519 172.050
2001 543.746 419.055 318.386 3.820 96.849 | 134.715 1.582 167.319 178.925
2002 556.651 432.928 327.695 3.989 101.244 136.635 1.824 169.526 184.262

2003 (A)| 570.556 446.398 337.039 4174 105.185 | 140.956 2.265 173.998 193.061

(A) Avance

FUENTE: INE.
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Cuadron® 7
MERCADO DE TRABAJO

Miles de personas

Poblacion Tasa de Tasa de

>16 afos Activos Ocupados Parados actividad paro
1977 25.724,6 13.283,5 12.594,4 689,1 51,6 5,2
1978 26.040,2 13.322,8 12.398,2 924.,6 51,2 6,9
1979 26.374,5 13.383,3 12.227,5 1.155,8 50,7 8,6
1980 26.746,9 13.427,7 11.894,9 1.532,8 50,2 11,4
1981 27.114,9 13.479,9 11.588,3 1.891,6 49,7 14,0
1982 27.483,0 13.643,2 11.481,3 2.161,8 49,6 15,8
1983 27.836,9 13.816,1 11.421,7 2.3944 49,6 17,3
1984 28.202,0 13.912,4 11.118,8 2.793,5 49,3 20,1
1985 28.582,4 14.009,1 11.004,0 3.005,1 49,0 21,5
1986 28.907,5 14.183,9 11.208,8 2.975,1 49,1 21
1987 29.306,5 14.725,8 11.749,1 2.976,7 50,2 20,2
1988 29.763,8 15.110,1 12.203,6 2.906,5 50,8 19,2
1989 30.173,1 15.270,7 12.638,2 2.632,5 50,6 17,2
1990 30.429,7 15.465,4 12.954,9 2.510,5 50,8 16,2
1991 30.689,8 15.602,3 13.057,1 2.545.2 50,8 16,3
1992 30.989,7 15.705,7 12.822,3 2.883,4 50,7 18,4
1993 31.272,1 15.892,6 12.293,8 3.598,8 50,8 22,6
1994 31.556,5 16.087,7 12.207,6 3.880,1 51,0 241
1995 31.847,3 16.227,6 12.512,1 3.715,6 51,0 22,9
1996 32.169,0 16.492,3 12.835,0 3.657,3 51,3 22,2
1997 32.422,4 16.731,4 13.259,5 3.471,9 51,6 20,8
1998 32.676,5 16.984,8 13.807,6 3.177,3 52,0 18,7
1999 32.958,4 17.290,3 14.568,0 27224 52,5 15,7
2000 33.324,2 17.856,5 15.369,7 2.486,9 53,6 13,9
2001 33.688,6 17.814,6 15.945,6 1.869,1 52,9 10,5
2002 33.964,9 18.340,5 16.257,6 2.082,9 54,0 11,4
2003 34.203,1 18.821,9 16.694,6 21274 55,0 11,3

FUENTE: Encuesta de Poblacién Activa (INE), EPA.
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Cuadro n® 8
BALANZA DE PAGOS POR CUENTA CORRIENTE

Millones de euros

Exportaciones | % Variacion | Importaciones | % Variacion SALDO
1994 59.435 255 71303 21,3 -11.868
1995 70.011 17,8 83.771 17,5 -13.761
1996 78.242 11,8 90.626 8,2 -12.384
1997 94.056 20,2 105.858 16,8 -11.802
1998 100.444 6,8 118.923 12,3 -18.480
1999 105.735 5,3 134.320 13,0 -28.585
2000 126.070 19,2 163.848 22,0 -37.778
2001 131.702 4,5 168.099 2,5 -36.397
2002 135.640 3,0 170242 1,3 -34.602
2003 141.017 4,0 178.860 5,1 -37.843

FUENTE: Ministerio de Economia y Hacienda.
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) C}Jadro n°9
DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LAS IMPORTACIONES

Estructura porcentual

Francia| Alemania | Italia |R.Unido|Portugal| UE.-15 |EE.UU. |Japén|OCDE |OPEP A':E'* Ag‘:’i’r:gas:t?ﬂa
1980 | 8,3 82 | 49 47 05 130 | 25 | 521 | 278 | — 8,0 2,2
1981 8,0 81 | 40 45 04 139 | 27 | 508 | 303 | — 96 2,7
1982 | 8,0 95 | 45 4,9 05 139 | 32 | 545 | 267 | — 9.4 2,7
1983 | 82 88 | 43 6,1 06 19| 34 | 539 | 248 | — | 113 3,0
1984 | 86 99 | 42 6,1 08 12| 31 | 541 | 242 | — | 108 3.1
1985 | 9,2 105 | 46 6,4 08 10,9 | 34 | 566 | 203 | — | 104 23
1986 | 11,8 151 | 72 77 1,3 98| 49 | 719 | 112 | — 67 1,7
1987 | 12,8 161 | 88 7.0 1,7 83| 45 | 741 | 95 | — 5.9 2,6
1988 | 13,5 162 | 96 7.1 2,1 90| 51 | 777 | 67 | — 5,1 2,6
1989 | 13,8 163 | 9,9 6.5 23 91| 48 | 777 | 74 | — 46 25
1990 | 14,7 164 | 10,2 7.2 25 84 | 44 | 787 | 72 | — 43 2,1
1991 | 15,2 16,2 | 10,0 76 27 80| 47 | 787 | 72 | — 42 1,3
1992 | 16,0 164 | 98 7.3 27 | 637 73| 47 | 805 | 57 | — 43 1,6
1993 | 16,8 149 | 85 74 27 | 623 73| 43 | 790 | 58 | - 45 2,0
1994 | 17,5 146 | 87 8,0 27 | 64,0 73| 36 | 791 | 60 | 28 44 2.2
1995 | 17,2 153 | 93 7.9 30 | 657 64| 33 | 796 | 55 | 28 42 2,6
1996 | 17,8 149 | 96 8,3 29 | 664 63| 28 | 794 | 63 | 27 41 24
1997 | 17,2 148 | 96 8,1 27 | 653 63| 27 | 782 | 66 | 30 43 24
1998 | 18,4 155 | 9,9 7.7 28 | 67,8 57| 30 | 802 | 50 | 32 39 23
1999 | 17,9 158 | 93 75 28 | 67,3 55| 32 | 815 | 51 | 32 38 25
2000 | 17,1 148 | 89 7.1 27 | 636 52| 29 | 780 | 82 | 31 4,0 32
2001 | 16,8 155 | 9,2 7,0 28 | 64,1 45| 25 | 782 | 72 | 30 42 36
2002 | 16,8 164 | 89 64 31 | 64,0 41| 24 | 777 | 63 | 29 43 43
2003() | 16,1 163 | 9,1 6.4 32 | 64,0 37| 26 | 781 | 63 | 28 4,1 45

(P) Provisional.

(*) NEI Asia a partir de 1994: Hong-Kong, Corea del Sur, Singapur y Taiwan, Malasia y Tailandia.
(**) Europa del Este: Nuevos miembros de la UE, paises candidatos y CEI.

FUENTE: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.
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Cuadro n® 10

FINANZAS DEL ESTADO

Millones de euros

Necesidad

Ingresos

de no f.Pago§ no Déficit de % .
financiacion | financieros "(ll?nr-';'ﬁ':;’s (M?EJ.T-I.) Variacién % PIB
(Cont. Nac.) (M.E.H.)
1984 3.101 23.459 31.511 -8.052 --- 5,1
1985 3.061 26.565 35.520 -8.955 11,2 5,1
1986 3.645 34.207 42.898 -8.691 -2,9 4,3
1987 -251 42.301 50.316 -8.016 -7,8 3,6
1988 -3.401 47.541 54.586 -7.046 -121 2,8
1989 -9.665 57.333 61.986 -4.654 -33,9 1,7
1990 -10.825 61.309 68.344 -7.035 51,2 2,3
1991 -11.171 67.551 75.770 -8.219 16,8 24
1992 -10.666 73.843 85.066 -11.223 36,5 3,0
1993 -2.938 76.236 98.918 -22.681 102,1 5,9
1994 -620 77.896 98.739 -20.843 -8,1 5,1
1995 4.414 84.606 103.623 -19.017 -8,8 4,3
1996 5.531 87.925 110.063 -22.137 16,4 4,8
1997 7.453 99.988 112.302 -12.314 -44.4 2,5
1998 1.152 105.291 111.989 -6.698 -45,6 1,3
1999 -5.516 110.370 116.724 -6.354 -5,1 1.1
2000 -15.089 118.694 121.125 -2.431 -61,7 0,4
2001 -14.681 125.193 128.077 -2.884 18,7 0,4
2002 -10.917 108.456 111.082 -2.626 -8,9 0,4
2003(A) -15.553 109.655 113.787 -4.132 57,3 0,6
(A) Avance

FUENTE: Ministerio de Economia y Hacienda y Banco de Espafia.
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Cuadro n® 11
TIPOS DE INTERES MEDIOS

MERCADO INTERBANCARIO BANCOS CAJAS DE AHORRO
1 Dia 1 Mes 3Meses | 6 Meses 1 Afio Crééditos 1- ézzzf)'é);i&ir_ﬁi Créditos 1-3 L’Z%ﬁg’sﬁ:::fl
afios 2 afios afios () 2 afios (%)
1977 13,1 15,3 15,5 12,9 54 13,8 7.3 - -
1978 20,8 21,8 17,6 17,7 0,0 15,0 10,1 12,3 7.5
1979 13,1 16,2 15,5 11,7 5,8 15,8 11,1 12,6 7,8
1980 15,5 15,7 16,5 16,9 10,6 16,9 11,8 12,9 8,4
1981 16,6 15,6 16,2 16,5 15,5 17,4 12,4 15,2 10,5
1982 17,2 15,9 16,3 16,2 15,2 17,5 12,9 16,2 11,1
1983 19,5 20,0 20,0 19,5 18,5 17,6 12,7 16,9 11,1
1984 12,6 14,3 14,9 15,4 16,0 18,1 12,5 17,3 11,6
1985 11,6 12,0 12,2 12,6 13,1 16,7 10,8 16,4 10,6
1986 11,5 11,7 11,7 11,6 11,7 15,4 9,3 12,8 8,7
1987 16,1 16,2 15,8 15,2 14,6 15,9 9,1 12,5 8,3
1988 11,3 11,5 11,7 11,7 11,8 15,2 9,2 13,6 8,4
1989 14,4 14,8 15,0 15,1 15,1 16,4 9,7 14,1 8,8
1990 14,8 15,0 15,2 15,3 15,4 17,5 11,0 15,5 9.6
1991 13,2 13,3 13,2 13,1 13,1 16,5 10,9 15,3 9,3
1992 13,0 13,3 13,3 13,3 13,3 15,9 10,1 14,5 9,1
1993 12,3 12,2 11,7 11,3 10,9 14,6 9,3 13,9 8,6
1994 7.8 7,9 8,0 8,2 8,4 10,9 6,8 11,2 6,1
1995 9,0 9,2 9,4 9,6 10,0 11,3 8,3 11,8 7,2
1996 7,6 7,6 7,5 7.4 7.4 9,6 6,1 10,5 5,8
1997 55 55 54 53 52 7,3 3,9 7,9 3,9
1998 4,3 4,3 43 4,1 4,0 6,0 2,9 6,8 3,1
1999 2,7 2,9 3,0 3,0 3,2 4,7 2,0 59 21
2000 4.1 4,2 4,4 4,6 4,8 57 3.3 6,6 3,1
2001 4,4 43 43 4,2 4,1 5,9 3,0 6,6 3,2
2002 3.3 3,3 3,3 3.4 3,5 5,0 2,7 5,9 2,6
2003 2,3 24 23 23 23 4,5 2,0 5,0 1,8

FUENTE: Banco de Espana.

(*) A partir de 1986 la fuente es la Confederacién de Cajas de Ahorros de Espafa.
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’ Cuadron® 12
PIB P.M. DEL PAIS VASCO EN PRECIOS CORRIENTES
AGREGADOS DE LA OFERTA

Miles de euros

PIB. p.m. |AGROPESQUERO| INDUSTRIA ;23:2:\',233 malr?udfgsctt{i?era elé%tnrji%;;as CONSTRUCCION
1980 | 6.580.187 218.305 2.862.000 15.611 2.778.949 67.440 284.549
1981 | 7.464.859 229.330 3.272.782 18.516 3.169.953 84.313 303.978
1982 | 8.375.300 262.045 3.479.412 21.186 3.338.065 120.161 344111
1983 | 9.182.554 306.376 3.653.382 25.830 3.453.885 173.667 403.279
1984 [10.264.202 340.194 3.962.367 30.828 3.656.630 274.909 485.110
1985 [11.399.870 365.006 4.307.218 34.848 3.943.631 328.739 579.553
1986 [12.777.527 376.609 4.659.935 37.055 4.220.065 402.815 637.759
1987 |[14.475.618 382.401 5.174.732 40.168 4.703.945 430.619 735.369
1988 [16.472.610 408.249 5.838.366 44.347 5.273.423 520.596 867.126
1989 [18.651.208 452.527 6.451.244 48.394 5.823.220 579.630 1.047.316
1990 (20.482.381 443.461 6.858.626 54.080 6.164.439 640.107 1.286.814
1991 |(21.845.853 479.825 6.901.209 50.144 6.189.583 661.482 1.519.142
1992 |23.189.464 414.153 6.994.201 44,926 6.269.671 679.604 1.601.757
1993 |23.892.976 430.333 6.846.067 39.517 6.093.678 712.872 1.646.003
1994 |25.660.451 452.757 7.547.138 44.873 6.767.735 734.530 1.771.308
1995 |27.779.067 470.268 8.425.244 40.545 7.623.000 761.699 1.853.184
1996 [29.651.010 460.104 8.871.662 47.330 7.967.679 856.653 1.889.130
1997 |31.828.509 488.513 9.583.922 53.197 8.731.585 799.140 1.972.977
1998 (34.765.379 591.631 10.623.334 50.293 9.780.551 792.490 2.113.237
1999 (37.603.275 634.251 11.382.022 65.687 10.529.960 786.375 2.327.135
2000 |40.639.705 538.667 12.291.183 63.620 11.431.486 796.077 2.611.909
2001 |42.961.767 507.953 12.739.002 | 111.858 11.734.030 893.114 3.033.544
2002 |44.995.367 529.699 13.000.277 | 151.637 11.927.402 921.238 3.350.620
2003(A) |47.277.780 416.405 13.391.008 | 158.714 12.269.363 962.931 3.598.117
(A) Avance

FUENTE: Eustat.
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Cuadro n°® 12 (Continuacion)
PIB P.M. DEL PAIS VASCO EN PRECIOS CORRIENTES
AGREGADOS DE LA OFERTA

Miles de euros

Comercio, Banca, Otras Imptos. netos
SERVICIOS | hosteleria, y SEQUIOS Y | 4ctividades de VAB s.f. sobre SIFMI
transporte Se)%?g:asa servicios produccion
1980 3.152.414 1.415.736 955.768 780.910 6.251.439 328.750 -265.829
1981 3.582.392 1.598.906 1.069.595 913.891 7.087.607 377.252 -300.875
1982 4.153.462 1.814.939 1.278.906 1.059.617 7.887.886 487.413 -351.144
1983 4.644.649 2.096.502 1.334.986 1.213.161 8.614.415 568.134 -393.269
1984 5.262.177 2.310.567 1.569.667 1.381.943 9.605.108 659.093 -444.740
1985 5.872.149 2.538.113 1.694.727 1.639.309 | 10.627.817 772.054 -496.109
1986 6.745.325 2.867.177 1.952.891 1.925.257 | 11.850.069 927.457 -569.559
1987 7.644.186 3.266.341 2.229.078 2.148.767 | 13.290.538 1.186.077 -646.186
1988 8.722.987 3.749.441 2.567.379 2.406.167 | 15.101.880 1.370.730 -734.848
1989 10.029.047 4.276.082 2.932.270 2.820.695 | 17.134.371 1.516.837 -845.763
1990 11.162.631 4.749.241 3.284.343 3.129.047 | 18.811.554 1.670.827 -939.978
1991 12.182.263 5.034.637 3.672.214 3.475.412 | 20.051.993 1.793.864 | -1.030.446
1992 13.136.176 5.343.607 4.027.151 3.765.418 | 21.032.666 2.156.800 | -1.113.621
1993 13.986.604 5.527.489 4.343.579 4.115.536 | 21.720.487 2.172.490 | -1.188.520
1994 14.839.751 5.698.686 4.893.504 4.247.561 | 23.355.097 2.305.355 | -1.255.857
1995 15.970.118 5.947.400 5.488.008 4.534.710 | 25.368.700 2.410.367 | -1.350.114
1996 17.231.405 6.273.224 6.138.448 4.819.733 | 27.043.322 2.607.689 | -1.408.979
1997 18.444.461 6.623.044 6.777.829 5.043.588 | 29.031.277 2.797.231 | -1.458.596
1998 19.838.433 7.125.988 7.465.826 5.246.619 | 31.621.679 3.143.700 | -1.544.956
1999 21.401.731 7.694.443 7.961.544 5.745.744 | 34.125.586 3.477.691 | -1.619.553
2000 22.972.546 8.355.963 8.702.777 5.913.806 | 36.711.421 3.928.284 | -1.702.884
2001 24.419.666 8.892.136 9.239.942 6.287.588 | 38.860.387 4.101.380 | -1.839.778
2002 25.833.208 9.428.965 9.768.357 6.635.886 | 40.763.486 4.231.881 | -1.950.318
2003(A) | 27.382.403 9.985.654 [ 10.422.344 6.974.405 | 42.436.906 4.540.874 | -2.051.027
(A) Avance

FUENTE: Eustat.
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) Cuadron® 13
PIB P.M. DEL PAIS VASCO EN PRECIOS CONSTANTES
AGREGADOS DE LA OFERTA

Miles de euros

PIB. P.m. |AGROPESQUERO| INDUSTRIA ;r;ﬁ:ithr\'/iss malr?udf:Sctt{iJ?era elé%trlji%zgas CONSTRUCCION
1980 | 23.494.398 547.033 7.971.862 20.495 7.768.125 183.242 1.112.148
1981 | 23.029.571 540.875 7.462.736 21.260 7.221.720 219.756 1.102.684
1982 | 22.607.035 589.232 7.033.441 22.075 6.746.984 264.382 1.092.947
1983 | 22.506.855 620.630 6.825.845 26.677 6.507.861 291.307 1.123.393
1984 | 22.739.435 630.677 6.667.295 28.976 6.243.120 395.199 1.206.010
1985 | 23.196.340 626.251 6.536.712 30.263 6.096.357 410.092 1.324.155
1986 | 23.171.136 610.877 6.462.716 28.490 5.984.545 449.681 1.334.728
1987 | 24.721.425 595.716 6.699.887 28.898 6.156.491 514.498 1.388.280
1988 | 26.426.432 560.776 7.259.368 31.644 6.647.541 580.183 1.482.117
1989 | 28.068.730 571.815 7.733.136 33.543 7.067.016 632.577 1.657.092
1990 | 29.267.701 574.045 7.968.154 37.565 7.279.879 650.710 1.876.502
1991 | 29.972.653 609.007 8.052.033 36.587 7.351.270 664.176 2.055.272
1992 | 30.214.976 546.229 8.022.736 35.955 7.319.356 667.425 2.079.663
1993 | 29.967.185 560.790 7.859.612 34.152 7.150.876 674.584 2.067.882
1994 | 30.982.046 563.814 8.445.079 40.226 7.735.671 669.182 2.136.872
1995 | 32.056.250 589.501 8.896.548 37.138 8.168.559 690.851 2.156.786
1996 | 33.074.780 595.820 9.080.303 48.683 8.229.240 802.380 2.144.758
1997 | 34.727.368 618.402 9.780.887 55.511 8.941.485 783.891 2.192.871
1998 | 36.799.272 665.072 10.634.672 55.073 9.802.622 776.977 2.298.448
1999 | 38.612.578 863.471 11.339.425 68.524 10.477.055 793.846 2.424.534
2000 | 40.639.705 538.667 12.291.183 63.620 11.431.486 796.077 2.611.909
2001 | 41.801.643 588.377 12.529.679 | 102.662 |11.552.336 874.681 2.841.497
2002 | 42.514.728 566.792 12.560.108 | 137.901 11.525.179 897.028 2.987.088
2003(A)| 43.558.464 478.593 12.737.583 | 136.094 |11.677.457 924.032 3.098.570
(A) Avance

FUENTE: Eustat.
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Cuadro n° 13 (Continuacion)
PIB P.M. DEL PAIS VASCO EN PRECIOS CONSTANTES
AGREGADOS DE LA OFERTA

Miles de euros

Comercio, Banca, Otras Imptos. netos
SERVICIOS | hosteleria,y | S89Y°SY  |actividades de| VAB s.f. sobre SIFMI
transporte Se?nngfézzsa servicios produccion
1980 13.092.683 | 6.165.343 | 4.109.383 | 2.817.957 | 21.613.378 1.881.021 | -1.110.348
1981 13.111.193 | 6.172.188 | 4.011.573 | 2.927.432 | 21.104.544 1.952.028 | -1.112.944
1982 12.982.119 | 6.088.455 | 3.892.702 | 3.000.962 | 20.594.694 | 2.012.343 | -1.103.045
1983 13.045.358 | 6.179.427 | 3.738.834 | 3.127.124 | 20.506.682 | 2.000.175 | -1.108.571
1984 13.316.047 | 6.166.470 | 3.824.964 | 3.324.613 | 20.688.208 | 2.051.226 | -1.131.821
1985 13.740.533 | 6.277.410 | 3.785.536 | 3.677.587 | 21.061.126 | 2.135.216 | -1.166.525
1986 14.322.688 | 6.391.541 3.976.071 3.955.076 | 21.513.271 2.103.867 | -1.217.738
1987 15.037.391 6.582.071 4.335.357 | 4.119.963 | 22.442.675 | 2.278.751 | -1.278.599
1988 16.026.167 | 6.995.134 | 4.670.781 4.360.252 | 23.956.899 | 2.460.535 | -1.362.529
1989 17.035.543 | 7.283.424 | 5.008.459 | 4.743.660 | 25.550.756 | 2.517.972 | -1.446.830
1990 17.618.764 | 7.499.558 | 5.212.451 4.906.755 | 26.541.630 | 2.726.072 | -1.495.835
1991 18.001.069 | 7.422.528 | 5.480.954 | 5.097.587 | 27.189.051 2.783.601 | -1.528.330
1992 18.139.560 | 7.354.083 | 5.615.951 5.169.526 | 27.248.021 2.966.951 | -1.540.167
1993 18.111.097 | 7.169.907 | 5.748.479 | 5.192.711 | 27.059.318 | 2.907.866 | -1.540.063
1994 18.463.635 | 7.038.305 | 6.215.452 | 5.209.878 | 28.039.745 | 2.942.302 | -1.569.655
1995 19.079.568 | 6.999.860 | 6.727.308 | 5.352.400 |29.100.163 | 2.956.086 | -1.622.240
1996 19.804.486 | 7.100.727 | 7.232.459 | 5.471.300 | 29.988.236 | 3.086.544 | -1.637.131
1997 20.553.663 | 7.312.224 | 7.671.156 | 5.570.283 | 31.515.144 | 3.212.225 | -1.630.679
1998 21.398.665 | 7.609.518 | 8.162.006 | 5.627.141 | 33.326.507 | 3.472.768 | -1.670.350
1999 22.197.245 | 8.006.192 | 8.260.278 | 5.930.775 | 34.971.448 | 3.641.129 | -1.673.227
2000 22.972.546 | 8.355.963 | 8.702.777 | 5.913.806 | 36.711.421 3.928.284 | -1.702.884
2001 23.619.115 | 8.596.349 | 8.997.959 | 6.024.805 | 37.792.474 | 4.009.169 | -1.786.192
2002 24.119.321 8.851.142 | 9.221.617 | 6.126.562 | 38.474.947 | 4.039.781 | -1.838.362
2003(A) |[24.909.067 | 9.042.805 | 9.603.383 | 6.262.879 | 39.337.677 | 4.220.787 | -1.886.136
(A) Avance

FUENTE: Eustat.
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ANEXO ESTADISTICO

. Cuadron®14
PARTICIPACION DE LOS SECTORES EN EL VAB
(Precios corrientes)

%

AGRICULTU- Industrias | 'Mdustria | Energia | qyerpyc] ronsioion| seqrany | otras
INDUSTRIA "85 | manufactu-| eléctrica, : SERVICIOS | SEUTOS Y | 4 ctividades
RA extractivas rera gas y agua CION transypo rte s(:]';\;)'fézsa: de servicios
1980 3,3 43,9 0,2 42,6 1,0 4.4 48,4 21,7 14,7 12,0
1981 3.1 44,3 0,3 42,9 1.1 4.1 48,5 21,6 14,5 12,4
1982 3,2 42,2 0,3 40,5 1,5 4,2 50,4 22,0 15,5 12,9
1983 3,4 40,6 0,3 38,5 1,9 4,5 51,6 23,3 14,8 13,5
1984 3,4 39,4 0,3 36,4 2,7 4.8 52,4 23,0 15,6 13,8
1985 3,3 38,7 0,3 35,5 3,0 5,2 52,8 22,8 15,2 14,7
1986 3,0 37,5 0,3 34,0 3,2 5,1 54,3 23,1 15,7 15,5
1987 2,7 37,1 0,3 33,8 3.1 5,3 54,8 23,4 16,0 15,4
1988 2,6 36,9 0,3 33,3 3,3 55 55,1 23,7 16,2 15,2
1989 2,5 35,9 0,3 32,4 3,2 5,8 55,8 23,8 16,3 15,7
1990 2,2 34,7 0,2 31,2 3,2 6,5 56,8 24,0 16,6 15,8
1991 2,3 32,7 0,2 294 3.1 7,2 57,8 23,9 17,4 16,5
1992 1,9 31,6 0,2 28,3 3.1 7,2 59,3 24 1 18,2 17,0
1993 1,9 29,9 0,2 26,6 3.1 7,2 61,1 24 1 19,0 18,0
1994 1,8 30,7 0,2 27,5 3,0 7,2 60,3 23,2 19,9 17,3
1995 1,8 31,5 0,2 28,5 2,9 6,9 59,8 22,3 20,5 17,0
1996 1,6 31,2 0,2 28,0 3,0 6,6 60,6 22,0 21,6 16,9
1997 1,6 31,4 0,2 28,6 2,6 6,5 60,5 21,7 22,2 16,5
1998 1,8 32,0 0,2 29,5 2,4 6,4 59,8 22,5 22,5 15,8
1999 1,8 31,8 0,2 29,5 2,2 6,5 59,9 22,3 22,3 16,1
2000 1,4 32,0 0,2 29,8 2,1 6,8 59,8 22,7 22,7 15,4
2001 1,2 31,3 0,3 28,8 2,2 7,5 60,0 22,7 22,7 15,4
2002 1,2 30,4 0,4 27,9 2,2 7,8 60,5 229 229 15,5
2003(A) 0,9 29,9 0,4 27,4 2,1 8,0 61,1 23,3 23,3 15,6
(A) Avance

FUENTE: Direccién de Economia y Planificacién segun los datos de Eustat.
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ANEXO ESTADISTICO

. Cuadron®15
PARTICIPACION DE LOS SECTORES EN EL VAB
(Precios constantes)

%

AGR'gX"TU' INDUSTRIA | 'ndustrias n!r;iz?;rtlz?u eElerz];rnch: CONSTRUC- | seRyicios hggtrglzrr?;oy Ssggnr;as,y act?\)/?crjaasdes
extractivas -rera gas y agua CION transporte SEIVICIOS & 4o servicios
empresas
1980 24 35,1 0,1 34,2 0,8 4,9 57,6 271 18,1 12,4
1981 24 33,6 0,1 32,5 1,0 5,0 59,0 27,8 18,1 13,2
1982 2,7 32,4 0,1 31,1 1,2 5,0 59,8 28,1 17,9 13,8
1983 29 31,6 0,1 30,1 1,3 5,2 60,4 28,6 17,3 14,5
1984 29 30,6 0,1 28,6 1,8 55 61,0 28,3 17,5 15,2
1985 2,8 29,4 0,1 27,4 1,8 6,0 61,8 28,2 17,0 16,5
1986 2,7 28,4 0,1 26,3 2,0 59 63,0 28,1 17,5 17,4
1987 2,5 28,2 0,1 26,0 2,2 59 63,4 27,7 18,3 17,4
1988 2,2 28,7 0,1 26,2 23 59 63,3 27,6 18,4 17,2
1989 21 28,6 0,1 26,2 2,3 6,1 63,1 27,0 18,6 17,6
1990 2,0 28,4 0,1 26,0 2,3 6,7 62,8 26,7 18,6 17,5
1991 21 28,0 0,1 25,6 2,3 7,2 62,7 25,8 19,1 17,8
1992 1,9 27,9 0,1 25,4 2,3 7,2 63,0 25,5 19,5 18,0
1993 20 27,5 0,1 25,0 24 7,2 63,3 25,1 20,1 18,2
1994 1,9 28,5 0,1 26,1 23 7,2 62,4 23,8 21,0 17,6
1995 1,9 29,0 0,1 26,6 2,2 7,0 62,1 22,8 21,9 17,4
1996 1,9 28,7 0,2 26,0 2,5 6,8 62,6 22,5 22,9 17,3
1997 1,9 29,5 0,2 27,0 24 6,6 62,0 22,1 231 16,8
1998 1,9 30,4 0,2 28,0 2,2 6,6 61,1 21,7 23,3 16,1
1999 1,9 30,9 0,2 28,6 2,2 6,6 60,6 21,8 22,5 16,2
2000 1,4 32,0 0,2 29,8 21 6,8 59,8 21,8 22,7 15,4
2001 1,5 31,7 0,3 29,2 2,2 7,2 59,7 21,7 22,7 15,2
2002 1,4 31,2 0,3 28,6 2,2 7,4 60,0 22,0 22,9 15,2
2003(A) 1,2 30,9 0,3 28,3 2,2 7,5 60,4 21,9 23,3 15,2
(A) Avance

FUENTE: Direccién de Economia y Planificacién segun los datos de Eustat.
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ANEXO ESTADISTICO

) Cuadro n® 16
PIB P.M. DEL PAIS VASCO EN PRECIOS CORRIENTES
AGREGADOS DE LA DEMANDA

Miles de euros

PIB. Total Cofr;::lmo Consumo | Consumo F.B.C F.B.C.F Variacion Demanda
: interior Privado Publico T T | existencias interior
1980 6.580.187 | 4.715.409 | 3.968.210 747199 [ 1.542.937 | 1.257.533| 285.403 6.258.345
1981 7.464.859 | 5.379.716 | 4.543.601 836.115( 1.552.237 1.332.984| 219.253 6.931.953
1982 8.375.300 | 6.217.894 | 5.270.578 947317 1.615.516 | 1.459.617 | 155.899 7.833.411
1983 9.182.554  7.129.790 | 6.024.266| 1.105.524| 1.690.885| 1.663.967 26.918 8.820.676
1984 10.264.202 | 7.993.648  6.807.425| 1.186.223| 1.951.835| 1.815.386| 136.448 9.945.483
1985 11.399.870 | 9.034.612 | 7.652.663| 1.381.949| 2.216.034| 2.069.091 146.943 11.250.646
1986 12.777.527 | 10.298.523 | 8.586.288 | 1.712.235| 2.382.606| 2.331.866 50.740 12.681.129
1987 14.476.618 | 11.403.910| 9.513.607 | 1.890.303 | 2.814.457 | 2.728.281 86.176 14.218.368
1988 16.472.610 | 12.549.538 | 10.398.372 | 2.151.167 | 3.407.212| 3.219.374| 187.838 15.956.750
1989 18.651.208 | 14.186.674 | 11.610.193 | 2.576.481| 4.270.617| 3.993.700| 276.917 18.457.290
1990 20.482.381 | 15.825.044 | 12.919.020 | 2.906.024 [ 4.779.452| 4.488.555| 290.897 20.604.496
1991 21.845.853 | 17.524.851 | 14.210.604 | 3.314.246( 5.289.538 | 5.126.721 162.817 22.814.389
1992 23.189.464 | 19.071.251 | 15.417.294 | 3.653.957 | 5.305.571| 5.062.816| 242.755 24.376.822
1993 23.892.976 | 19.893.826 | 16.006.417 | 3.887.409| 5.007.387 | 4.814.381 193.005 24.901.212
1994 25.660.451 [ 20.900.393 | 16.831.519| 4.068.874 | 5.395.316 | 5.238.371 156.945 26.295.709
1995 27.779.067 | 21.957.732 | 17.689.926 | 4.267.806 | 6.138.688 | 5.719.962 | 418.726 28.096.420
1996 29.651.010 | 23.195.155| 18.665.460 | 4.529.695( 6.787.753| 6.555.736| 232.017 29.982.908
1997 31.828.509 | 24.422.630 | 19.781.469 | 4.641.161 | 7.669.778| 7.147.866| 521.912 32.092.408
1998 34.765.379 | 25.947.477 | 21.078.926 | 4.868.552  8.768.182| 8.213.946| 554.236 34.715.659
1999 37.603.275 | 27.869.985 | 22.638.177 | 5.231.809 ( 9.707.523 | 9.340.753 | 366.770 37.577.509
2000 40.639.705| 29.818.203 | 24.377.283 | 5.440.920 | 10.935.913 | 10.486.772 | 449.141 40.754.116
2001 42.961.767 | 31.786.283 | 25.898.812 | 5.887.471 | 11.797.952 | 11.267.451| 530.501 43.584.235
2002 44.995.367 | 33.606.468 [ 27.201.786 | 6.404.682 | 12.576.490 | 12.157.396 | 419.094 46.182.958
2003(A) | 47.277.780 | 35.479.310 | 28.634.640 | 6.844.670 | 13.236.345| 12.801.738 [ 434.607 48.715.655
(A) Avance

FUENTE: Eustat.
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ANEXO ESTADISTICO

Cuadro n° 16 (Continuacion)
PIB P.M. DEL PAIS VASCO EN PRECIOS CORRIENTES
AGREGADOS DE LA DEMANDA

Miles de euros

Exportacion | Exportacion | Exportaciéon [ Importacion | Importacion|Importacion| SALDO |Saldo resto| Saldo
total resto Estado| extranjero total resto Estado| extranjero | TOTAL [del Estado [extranjero
1980 | 5.745.254 | 4.231.074 1.514.179 | 5.423.412 | 3.770.073 | 1.653.338 | 321.842 | 461.001 | -139.159
1981 6.661.167 | 4.999.118 1.662.049 | 6.128.261 | 4.260.184 | 1.868.076 | 532.906 | 738.934 | -206.027
1982 | 7.479.211 5.567.014 1.912.196 | 6.937.321 | 4.779.921 | 2.157.400 | 541.890 | 787.093 | -245.204
1983 | 8.175.473 | 5.879.401 2.296.072 | 7.813.595 | 5.315.276 | 2.498.318 | 361.878 | 564.125 | -202246
1984 | 8.959.457 | 6.055.791 2.903.665 | 8.640.738 | 6.048.787 | 2.591.951 | 318.719 7.004 311.714
1985 | 9.702.471 6.673.863 3.028.608 | 9.553.247 | 6.587.409 | 2.965.838 | 149.224 86.454 62.770
1986 | 9.893.192 7.130.896 | 2.762.297 | 9.796.795 | 7.279.089 | 2.517.705 | 96.398 | -148.194 | 244.592
1987 | 10.775.276 | 8.105.905 2.669.371 | 10.517.026 | 7.759.508 | 2.757.517 | 258.250 | 346.397 -88.146
1988 | 12.145.292 | 8.825.691 3.319.601 | 11.629.432 | 8.457.863 | 3.171.569 | 515.860 | 367.828 | 148.032
1989 | 13.433.630 | 9.760.915 3.672.715 | 13.239.713 | 9.230.928 | 4.008.785 | 193.918 | 529.987 | -336.070
1990 | 13.672.638 | 9.783.309 3.889.328 | 13.794.753 | 9.851.306 | 3.943.447 |-122.115| -67.996 -54.119
1991 | 13.405.916 | 9.227.867 | 4.178.049 | 14.374.452 | 10.395.100 | 3.979.352 | -968.536 |-1.167.232 [ 198.697
1992 | 13.638.959 | 9.289.803 | 4.349.156 | 14.826.317 | 10.763.594 | 4.062.722 |-1.187.358|-1.473.791 | 286.433
1993 | 13.943.943 | 8.860.223 5.083.721 | 14.952.180 | 10.801.160 | 4.151.020 |-1.008.237|-1.940.938 [ 932.701
1994 | 16.035.648 | 9.451.377 6.584.270 | 16.670.906 | 11.565.077 | 5.105.830 | -635.258 |-2.113.699 ( 1.478.441
1995 | 17.044.479 | 10.083.589 | 6.960.890 | 17.361.832 | 11.449.431 | 5.912.401 | -317.353 |-1.365.842 | 1.048.489
1996 | 18.205.033 | 9.905.580 8.299.453 | 18.536.931 | 12.564.542 | 5.972.390 | -331.898 | -2.658.962 | 2.327.063
1997 | 20.482.061 | 10.582.028 | 9.900.033 | 20.745.959 | 13.919.455 | 6.826.505 | -263.899 |-3.337.427 | 3.073.528
1998 | 22.851.084 | 12.320.109 | 10.530.975 | 22.801.364 | 15.620.754 | 7.180.610 | 49.720 |-3.300.645 | 3.350.366
1999 | 24.413.900 | 13.498.820 | 10.915.080 | 24.388.134 | 16.609.192 | 7.778.942 | 25.766 |-3.110.372(3.136.138
2000 | 27.729.235 | 14.788.911 | 12.940.324 | 27.843.646 | 17.831.254 | 10.012.392 | -114.411 | -3.042.343 | 2.927.932
2001 | 28.248.406 | 15.081.594 | 13.166.812 | 28.870.874 | 18.548.034 | 10.322.840 | -622.468 | -3.466.440 | 2.843.972
2002 | 28.227.255 | 15.007.057 | 13.220.198 | 29.414.846 | 19.421.179 | 9.993.667 |[-1.187.591| -4.414.122 | 3.226.531
2003(A)| 28.764.648 | 15.412.248 | 13.352.400 | 30.202.523 | 19.998.989 | 10.203.534 |-1.437.875( -4.586.741 | 3.148.866
(A) Avance

FUENTE: Eustat.
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) Cuadro n® 17
PIB A P.M. DEL PAIS VASCO EN PRECIOS CONSTANTES
AGREGADOS DE LA DEMANDA

Miles de euros

Consumo | Consumo | Consumo F.B.C. E.B.C.F. |Existencias Demanda

PIB. Total final interior| privado publico interior

1980 23.494.398 | 17.636.057 | 15.055.718 | 2.580.338 | 4.312.872 | 3.680.893 | 631.979 21.948.929
1981 23.029.571 | 17.559.644 | 14.997.479 | 2.562.166 | 3.672.799 | 3.467.889 | 204.910 21.232.443
1982 22.607.035 | 17.783.252 | 15.149.453 | 2.633.799 | 3.323.358 | 3.388.477 | -65.119 21.106.610
1983 22.506.855 | 18.077.583 | 15.333.273 | 2.744.309 | 3.168.777 | 3.425.988 | -257.211 21.246.360
1984 22.739.435 | 18.409.586 | 15.665.333 | 2.744.253 | 3.326.500 | 3.449.908 | -123.409 21.736.086
1985 23.196.340 | 19.142.560 | 16.154.056 | 2.988.504 | 3.526.027 | 3.584.606 | -58.578 22.668.587
1986 23.617.136 | 20.008.873 | 16.589.471 | 3.419.403 | 3.617.783 | 3.744.927 | -127.144 23.626.657
1987 24.721.425 | 20.878.999 | 17.383.297 | 3.495.701 | 4.003.649 | 4.232.561 | -228.911 24.882.648
1988 26.426.432 | 21.743.193 | 18.007.530 | 3.735.663 | 4.790.311 | 4.737.409 | 52.902 26.533.504
1989 28.068.730 | 23.054.095 | 18.851.293 | 4.202.802 | 5.787.834 | 5.585.022 | 202.812 28.841.929
1990 29.267.701 | 24.080.699 | 19.641.911 | 4.438.788 | 6.040.195 | 5.957.424 | 82.771 30.120.894
1991 29.972.653 | 25.068.325 | 20.306.028 | 4.762.297 | 6.316.090 | 6.380.078 | -63.988 31.384.415
1992 30.214.976 | 25.606.032 | 20.688.662 | 4.917.370 | 6.112.304 | 6.122.870 | -10.566 31.718.335
1993 29.967.185 | 25.289.648 | 20.450.375 | 4.839.273 | 5.642.046 | 5.645.963 -3.917 30.931.694
1994 30.982.046 | 25.500.424 | 20.549.114 | 4.951.310 | 6.000.664 | 5.989.051 11.613 31.501.089
1995 32.056.250 | 25.686.128 | 20.686.673 | 4.999.455 | 6.795.572 | 6.398.924 | 396.648 32.481.700
1996 33.074.780 | 26.161.788 | 21.039.648 | 5.122.140 | 7.397.045 | 7.183.246 | 213.799 33.558.833
1997 34.727.368 | 26.793.956 | 21.677.491 | 5.116.465 | 8.245.772 | 7.670.994 | 574.778 35.039.728
1998 36.799.272 | 27.850.409 | 22.607.741 | 5.242.667 | 9.274.761 | 8.699.562 | 575.199 37.125.169
1999 38.612.578 | 29.026.105 | 23.591.605 | 5.434.500 | 9.930.197 | 9.651.676 | 278.521 38.956.303
2000 40.639.705 | 29.818.203 | 24.377.283 | 5.440.920 | 10.935.913 | 10.486.772 | 449.141 40.754.116
2001 41.801.643 | 30.720.440 | 25.058.931 | 5.661.509 | 11.524.345 | 10.997.638 | 526.707 42.244.785
2002 42.514.727 | 31.599.986 | 25.635.770 | 5.964.216 | 11.933.957 | 11.548.993 | 384.964 43.533.943
2003(A) | 43.558.464 | 32.449.628 | 26.276.664 | 6.172.964 | 12.298.021 | 11.907.012 | 391.009 44.747.649

(A) Avance
FUENTE: Eustat.
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ANEXO ESTADISTICO

Cuadro n°® 17 (Continuacion)
PIB A P.M. DEL PAIS VASCO EN PRECIOS CONSTANTES
AGREGADOS DE LA DEMANDA

Miles de euros

Exportacion ExP;:f:ién Exporta_cién Importacion Imp:;r;igién Importa\_cién Saldo total Saldo resto Sald_o

total Estado extranjero total Estado extranjero del Estado | extranjero

1980 15.291.042 | 11.327.475 | 3.963.566 | 13.745.573 [ 10.969.521 | 2.776.051 | 1.545.469 357.954  1.187.515
1981 14.632.696 | 10.903.729 | 3.728.967 | 12.835.568 | 10.288.147 | 2.547.421|1.797.128 615.582  1.181.546
1982 14.320.386 | 10.506.744 | 3.813.642 | 12.819.961 | 10.078.593 | 2.741.368 | 1.500.425 428.151 | 1.072.274
1983 14.180.027 | 10.218.839 | 3.961.188 | 12.919.532 | 10.177.003 | 2.742.529 | 1.260.495 41.836 | 1.218.659
1984 14.380.036 | 9.885.807 | 4.494.229 | 13.376.686 | 10.702.216 | 2.674.471|1.003.349 | -816.409 | 1.819.758
1985 14.457.152 | 10.015.186 | 4.441.965 | 13.929.399 | 10.777.889 | 3.151.510| 527.753| -762.702 | 1.290.455
1986 14.721.677 | 10.857.817 | 3.863.859 | 14.731.197 | 11.463.987 | 3.267.210 -9.521| -606.170| 596.649
1987 15.607.756 | 11.843.135| 3.764.621 | 15.768.979 | 11.902.166 | 3.866.814 | -161.223 -59.031 [ -102.192
1988 16.650.206 | 12.074.744 | 4.575.462 | 16.757.278 [ 12.507.433 | 4.249.845| -107.072| -432.689| 325.617
1989 17.765.885 | 13.018.401 | 4.747.484 | 18.539.084 | 13.428.106 | 5.110.978 | -773.199| -409.705| -363.494
1990 17.460.313 | 12.508.443 | 4.951.870 | 18.313.505 | 13.229.717 | 5.083.788 | -853.192| -721.274|( -131.918
1991 16.716.358 | 11.496.074 | 5.220.285 | 18.128.121 | 12.977.445 | 5.150.676 |-1.411.762 | -1.481.371 69.609
1992 16.716.664 | 11.451.058 | 5.265.607 | 18.220.023 | 13.033.298 | 5.186.726 |-1.503.359 | -1.582.240 78.881
1993 16.559.230 | 10.675.081 | 5.884.149 | 17.523.739 | 12.545.707 | 4.978.031| -964.509 | -1.870.627 [ 906.118
1994 18.181.086 | 10.895.276 | 7.285.810 | 18.700.128 [ 12.923.646 | 5.776.482 | -519.042 | -2.028.370 | 1.509.328
1995 18.575.743 | 11.023.197 | 7.552.546 | 19.001.193 [ 12.551.882 | 6.449.311 | -425.450 | -1.528.685 | 1.103.235
1996 19.484.815| 10.620.129 | 8.864.686 | 19.968.868 | 13.578.711 | 6.390.157 | -484.053 | -2.958.582 | 2.474.529
1997 21.593.414 | 11.187.559 | 10.405.855 | 21.905.774 | 14.716.041 | 7.189.734 | -312.361 [ -3.528.482 | 3.216.121
1998 23.915.849 | 12.933.518 | 10.982.331 | 24.241.746 | 16.404.216 | 7.837.530 | -325.897 | -3.470.698 | 3.144.801
1999 25.479.511 | 14.104.858 | 11.374.653 | 25.823.235 | 17.311.528 | 8.511.707 | -343.724 | -3.206.670 | 2.862.946
2000 27.729.235 | 14.788.911 | 12.940.324 | 27.843.646 | 17.831.254 | 10.012.392 | -114.411 | -3.042.343 | 2.927.932
2001 28.043.230 | 14.937.883 | 13.105.347 | 28.486.372 | 18.093.369 | 10.393.003 | -443.142 | -3.155.486 | 2.712.344
2002 27.666.440 | 14.624.360 | 13.042.080 | 28.685.656 | 18.589.061 | 10.096.595 |-1.019.216 | -3.964.701 | 2.945.485
2003(A) | 27.902.968 | 14.739.173 | 13.163.795 | 29.092.968 | 18.852.508 | 10.239.645 |-1.189.185 | -4.113.335 | 3.924.150

(A) Avance

FUENTE: Eustat.
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’ Cuadro n® 18 )
POBLACION MAYOR DE 16 ANOS Y POBLACION ACTIVA

Miles de personas

POBLACION MAYOR DE 16 ANOS POBLACION ACTIVA
Por sexo Por edad Total Por sexo Por edad Total
Hombres | Mujeres | 16-24 | 25-44 | 45y+ Hombres | Mujeres | 1624 | 25-44 | 45y+

1985 801,7 | 830,1 | 331,9 | 602,5 | 697,4 | 1.631,80 | 5655 | 266,1 | 166,4 | 423,1 | 242,2 | 831,6
1986 810,5 | 839,1 | 3358 | 603,3 | 710,5 | 1.649,50 | 5758 | 294,6 | 178,1 | 4445 | 247,8 | 870,4
1987 818,5 | 847,8 | 3343 | 617,5 | 714,4 | 1.666,20 | 586,9 | 308,7 | 179,0 | 468,5 | 248,0 | 895,6
1988 820,6 | 8554 | 332,1 | 622,4 | 7216 | 1.670,60 | 578,2 | 311,3 | 1759 | 475,9 | 237,9 | 889,6
1989 824,0 | 860,6 | 329,7 | 623,1 | 731,8 | 1.684,60 | 566,4 | 319,0 | 163,8 | 487,7 | 233,8 | 885,3
1990 832,8 | 868,3 | 323,9 | 631,9 | 7454 | 1.701,10 | 563,1 | 319,9 | 1454 | 500,7 | 236,7 | 882,9
1991 840,9 | 878,0 | 3253 | 636,7 | 756,9 | 1.718,80 | 573,3 | 340,6 | 150,2 | 519,5 | 244,2 | 913,8
1992 848,5 | 8859 | 3253 | 641,9 | 767,3 | 1.734,40 | 573,3 | 343,4 | 146,3 | 529,6 | 240,8 | 916,7
1993 854,0 | 891,9 | 319,4 | 641,2 | 7853 | 1.745,90 | 564,5 | 349,0 | 138,6 | 534,7 | 240,3 | 913,6
1994 858,5 | 900,8 | 319,4 | 641,7 | 798,1 | 1.759,30 | 559,1 | 3653 | 135,6 | 544,5 | 244,3 | 9244
1995 865,7 | 910,2 | 315,8 | 644,0 | 816,0 | 1.775,80 | 560,2 | 3755 | 132,8 | 550,1 | 252,7 | 935,6
1996 864,6 | 912,2 | 304,4 | 646,0 | 826,4 | 1.776,80 | 558,1 | 375,2 | 123,6 | 548,7 | 260,9 | 933,3
1997 862,5 | 914,4 | 2959 | 648,9 | 832,1 | 1.777,00 | 559,7 | 377,8 | 117,2 | 552,6 | 267,7 | 937,6
1998 865,7 | 918,5 | 281,1 | 656,5 | 846,7 | 1.784,20 | 569,5 | 378,7 | 114,7 | 563,4 | 270,2 | 948,2
1999 867,7 | 920,4 | 268,3 | 662,8 | 857,0 | 1.788,10 | 571,3 | 391,6 | 117,5 | 574,4 | 270,9 | 962,8
2000 866,3 | 921,8 | 255,8 | 662,5 | 869,8 | 1.788,00 | 571,4 | 382,3 | 112,8 | 568,8 | 272,0 | 953,6
2001 868,3 | 9224 | 242,4 | 666,3 | 882,0 | 1.790,80 | 569,0 | 386,9 | 97,0 | 572,1 | 286,9 | 955,9
2002 870,6 | 924,2 | 233,9 | 6654 | 8955 | 1.794,80 | 572,9 | 396,0 | 94,6 | 569,7 | 304,5 | 968,8
2003 867,3 | 924,7 | 220,6 | 664,6 | 906,9 | 1.792,00 | 571,2 | 4095 | 89,4 | 575,0 | 316,2 | 980,7

FUENTE: Encuesta de Poblacion en Relacion con la Actividad (Eustat).
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Cua(jro n°® 19
POBLACION OCUPADA

Miles de personas

POR SITUACION

POR SEXO POR EDAD POR SECTORES
PROFESIONAL TOTAL

Hombres |Mujeres| 16-24 | 25-44 | 45y + |Primario|Industr.| Constr. | Servic. | Asalar. |No asal.

1985 | 472,8 | 183,6 | 75,3 | 354,7 | 226,4 | 33,1 | 2681 | 37,4 | 317,9 | 497,8 | 158,6 | 656,4
1986 | 482,6 | 2049 | 87,0 | 371,9 | 2286 | 30,5 | 262,7 | 43,2 | 351,2 | 519,7 | 167,7 | 687,5
1987 | 4894 | 212,0 | 90,5 | 386,0 | 224,8 | 31,0 | 249,3 | 50,4 | 370,7 | 526,3 | 175,1 | 701,4
1988 | 482,5 | 2153 | 90,9 | 389,7 | 217,3 | 29,8 | 2456 | 52,7 | 369,9 | 529,6 | 168,3 | 697,9
1989 | 4950 | 223,9 | 88,8 | 408,2 | 221,9 | 24,1 | 260,3 | 56,5 | 378,0 | 561,0 | 157,9 | 718,9
1990 503,6 | 236,2 | 88,2 | 425,8 | 225,8 | 23,8 | 258,6 | 57,0 | 400,4 | 584,0 | 155,8 | 739,8
1991 510,7 | 2452 | 87,2 | 4379 | 230,8 | 25,8 | 247,2 | 63,4 | 419,5 | 595,2 | 160,6 | 755,9
1992 | 4958 | 2383 | 77,3 | 432,8 | 224,0 | 22,9 | 241,0 | 59,4 | 410,9 | 583,9 | 150,3 | 7341
1993 | 462,1 | 229,0 | 62,6 | 410,4 | 218,1 | 20,4 | 214,7 | 58,6 | 397,4 | 548,4 | 142,8 | 691,1
1994 | 456,1 | 2374 | 631 | 411,2 | 2192 | 234 | 1976 | 64,8 | 407,6 | 537,8 | 155,7 | 693,5
1995 | 4614 | 2512 | 66,9 | 417,3 | 228,6 | 24,2 | 202,8 | 60,7 | 425,0 | 5452 | 167,5 | 712,7
1996 | 467,3 | 256,8 | 64,7 | 425,6 | 233,9 | 24,7 | 208,0 | 59,6 | 431,8 | 51,7 | 172,5 | 724,2
1997 | 4759 | 263,5 | 65,2 | 433,6 | 240,6 | 25,8 | 213,1 | 60,6 | 439,9 | 5653 | 174,0 | 739,4
1998 501,3 | 278,6 | 72,5 | 460,8 | 246,6 | 19,6 | 235,0 | 63,5 | 461,8 | 615,6 | 164,1 | 779,8
1999 510,6 | 302,9 | 79,2 | 481,7 | 252,5 | 18,9 | 239,8 | 67,8 | 487,0 | 649,7 | 163,7 | 813,4
2000 517,0 | 306,3 | 79,5 | 489,7 | 254,1 | 18,8 | 2425 | 70,4 | 4916 | 662,3 | 161,0 | 823,3
2001 526,3 | 323,2 | 72,3 | 508,4 | 268,8 | 14,6 | 2574 | 75,0 | 502,4 | 683,2 | 166,2 | 849,4
2002 540,3 | 3479 | 76,1 | 520,8 | 291,4 | 15,7 | 252,2 | 81,7 | 538,6 | 712,3 | 176,0 | 888,3
2003 534,0 | 362,3 | 69,6 | 521,8 | 304,9 | 18,6 | 247,2 | 853 | 5452 | 715,5 | 180,7 | 896,2
FUENTE: Encuesta de Poblacién en Relaciéon con la Actividad (Eustat).
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Cuad[o n° 20
POBLACION PARADA

Miles de personas

POR SEXO POR EDAD POR SECTORES P&%ﬁg&gﬁfr

Hombres| Mujeres | 16-24 | 25-44 | 45y + |Primario |Industria [Construc.|Servicios z:s;:,':: Asalar. As’ifa,_ z:s;:,':: TOTAL
1985 92,7| 82,5 91,1| 68,4| 15,8 21| 314 12,5| 44,7| 84,6| 834 73| 84,6 1752
1986 93,2| 89,7 91,0| 72,6 19,2 25| 34,0 11,7 541 80,6| 95,8 6,5| 80,6( 1829
1987] 97,5| 96,7 88,5| 82,5| 23,2 26| 314 10,3| 66,5| 83,3|/104,5 6,4| 83,3 194,2
1988 95,7| 96,1| 84,9| 86,3| 20,6 1,91 27,9 13,9| 69,3| 78,7(1051 79| 788 1918
1989 71,3| 951 75,| 79,5 12,0 16| 22,8| 10,3 52,6| 79,1| 81,4 59| 791| 1664
1990 59,5| 83,6| 57,3| 74,9 10,9 16| 24,2 8,2 50,7| 584| 79,9| 48| 584| 1431
1991 62,6 95,3| 62,9 81,6( 13,4 1,1 27,71 10,7| 59,9| 58,6| 93,9 55| 58,6| 158,0
1992 77,6| 105,1| 69,0 96,8 16,8 14| 32,7| 144| 695| 64,6(112,6 54| 64,6| 182,6
1993| 102,5| 120,0( 76,0(124,3| 22,1 21| 41,7 18,6| 87,4| 72,6|142,6 73| 72,6 2225
1994 103| 127,9| 72,4|133,3| 251 25| 39,9 19,9| 103,3| 65,2|156,9 8,7| 65,2 230,9
1995 98,7| 124,2| 66,0(132,8| 24,1 28| 359 19,7| 102,6| 61,9|156,4 9,7| 61,9 223,0
1996 90,7 | 118,3| 58,9|123,2| 27,0 34| 326( 18,1 97,0| 57,9|1415 9,7 57,9 209,1
1997| 83,9| 114,4| 52,1|119,1| 271 24| 29,2 16,1 957| 54,8|135,3 8,1 54,8| 198,2
1998 68,3| 100,1| 42,2(102,6( 23,6 21| 28,0 12,4| 84,6| 41,3|119,5 76| 41,3 1684
1999 60,8| 88,7| 38,2 92,7 18,5 16| 252| 10,0| 755| 37,2(106,3 6,0 37,1| 1494
2000, 54,4( 76,0| 33,3| 79,1| 17,9 1,2 21,3| 10,1| 63,0| 34,7| 90,6 50| 34,7| 130,3
2001 42,8| 63,7| 24,7| 63,7| 181 1,2| 18,6 8,0| 583 20,3| 82,4 3,8| 20,3 106,5
2002 32,5| 48,0| 18,5| 49,0| 131 1,3 11,9 6,0| 49,7 11,6| 66,2 28| 11,6 80,6
2003 37,2| 47,2 19,8] 53,3| 11,3 0,8| 144 6,8| 49,5 12,9| 68,7 28| 129 84,4

FUENTE: Encuesta de Poblacién en Relacion con la Actividad (Eustat).
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Cuadro n°® 21
TASA DE ACTIVIDAD Y TASA DE PARO

%

TASA DE ACTIVIDAD TASA DE PARO
POR SEXO POR EDAD POR SEXO POR EDAD
TOTAL TOTAL
Hombres |Mujeres| 16-24 | 25-44 | 45y + Hombres|Mujeres| 16-24 | 25-44 | 45y +

1985 70,5 32,1 50,1 70,0 34,7 51,0 16,4 31,0 54,8 15,5 6,5 211
1986 71,0 35,1 53,0 73,4 34,9 52,8 16,2 30,5 51,1 15,8 78 | 21,0
1987 7,7 36,4 53,6 75,7 34,7 53,5 16,6 31,3 49,4 17,0 9,4 21,7
1988 70,5 36,4 53,0 76,3 33,0 53,1 16,5 30,8 48,3 17,2 86 | 21,6
1989 68,7 371 49,7 77,9 32,0 52,6 12,6 29,8 45,8 15,6 5,1 18,8
1990 67,6 36,8 44,9 78,8 31,8 51,9 10,6 26,1 39,4 14,2 4,6 16,2
1991 68,2 38,8 46,1 81,2 32,3 53,2 10,9 28,0 41,9 15,2 55 17,3
1992 67,6 38,8 45,0 82,1 31,4 52,9 13,5 30,6 47,2 17,7 7,0 19,9
1993 66,1 39,1 43,4 83,1 30,6 52,3 18,1 34,4 54,8 22,3 9,2 24,4
1994 65,1 40,6 42,4 84,7 30,6 52,6 18,4 35,0 53,4 23,7 10,3 | 25,0
1995 64,7 41,2 42,1 85,2 31,0 52,7 17,6 33,1 49,7 23,5 96 | 23,8
1996 64,5 41,1 40,6 84,8 31,6 52,5 16,3 31,5 47,7 22,0 10,4 22,4
1997 64,9 41,3 39,6 85,1 32,2 52,8 15,0 30,3 444 21,2 10,1 21,1
1998 65,8 41,2 40,8 85,7 31,9 53,1 12,0 26,4 36,8 18,1 8,7 17,8
1999 65,9 42,5 43,8 86,6 31,6 53,8 10,7 22,7 32,6 16,0 6,8 15,5
2000 66,0 41,5 441 85,8 31,3 53,3 9,5 19,9 29,5 13,8 6,6 13,7
2001 65,5 41,9 40,0 85,8 32,5 53,4 7,5 16,5 25,5 11,0 6,3 11,1
2002 65,8 42,8 40,4 85,6 34,0 54,0 5,7 12,1 19,5 8,5 4,3 8,3
2003 65,9 44,3 40,5 86,5 34,9 54,7 6,5 11,5 22,2 9,3 3,6 8,6
FUENTE: Encuesta de Poblacién en Relacion con la Actividad (Eustat).
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Cuadro n°® 22
PRINCIPALES MAGNITUDES DE LA EPA

Miles de personas

POBLACION 16 ANOS Y + ACTIVOS OCUPADOS PARADOS

Hombres| Mujeres| Total |Hombres|Mujeres| Total |Primariofindustria] Constr. [Servicios| Total |[Hombres| Mujeres| Total

1977 721,6 | 751,2 |1.472,70( 570,3 | 212,9 | 783,2 | 53,8 | 3456 | 62,1 290,5 | 752,3 | 155 15,5 30,9
1978 730,5 | 759,8 (1.490,40| 573,7 | 216,2 | 789,9 | 50,2 | 331,0 | 58,0 | 294,4 | 733,9 | 30,6 254 56,0
1979 735,5 | 764,4 [1.499,90| 569,7 | 224,0 | 793,6 | 459 | 310,1 | 53,3 | 309,8 | 7193 | 454 28,9 74,3
1980 744,6 | 773,0 (1.517,50| 571,9 | 226,0 | 7979 | 48,7 | 308,9 | 46,0 | 2952 | 699,1 | 61,3 37,5 98,8
1981| 756,1 | 786,6 (1.542,70| 571,6 | 231,1 | 802,7 | 46,0 | 298,6 | 41,0 | 290,2 | 676,5 | 78,6 47,7 | 126,2
1982 764,6 | 796,2 (1.560,80| 568,5 | 237,8 | 806,3 | 43,7 | 283,1 | 37,6 | 2942 | 659,8 | 86,4 60,1 | 146,5
1983 776,2 | 809,0 (1.585,10| 577,6 | 236,9 | 8145 | 41,1 | 2724 | 391 301,5 | 654,7 | 97,9 61,8 | 159,8
1984| 786,2 | 820,1 (1.606,30| 5759 | 246,4 | 822,3 | 39,7 | 263,1 | 42,6 | 308,2 | 6446 | 1099 | 67,8 | 177,6
1985 794,8 | 829,6 (1.624,40| 5751 | 2419 | 817,0 | 37,7 | 236,4 | 43,3 | 310,5 | 629,0 | 116,2 [ 71,9 | 188,0
1986 803,3 | 839,0 (1.642,30| 573,6 | 245,2 | 8188 | 31,4 | 2330 | 37,6 | 326,1 | 629,0 | 1159 [ 74,0 | 189,8
1987 811,56 | 848,1 (1.659,60| 567,0 | 267,6 | 8346 | 28,4 | 2416 | 41,8 | 338,2 | 650,0 | 100,2 [ 84,4 | 184,6
1988 820,3 | 858,0 [1.678,30| 560,0 | 296,8 | 856,8 | 28,1 | 236,7 | 458 | 364,5 | 675, 87,7 94,1 | 181,8
1989 829,2 | 868,2 (1.697,40| 562,4 | 299,9 | 862,3 | 29,4 | 233,9 | 50,1 382,8 | 696,1 | 76,3 89,9 [ 166,1
1990 832,5 | 872,3 (1.704,80| 572,3 | 305,2 | 877,5 | 27,9 | 240,1 | 51,4 | 3946 | 7140 | 72,9 90,7 | 163,6
1991| 837,7 | 878,4 (1.716,10| 567,7 | 323,1 | 890,7 | 21,0 | 247,1 | 53,9 | 406,0 | 728,0 | 64,9 97,9 | 162,8
1992 845,7 | 887,3 (1.733,00| 560,1 | 334,2 | 8943 | 20,4 | 2398 | 57,3 | 401,8 | 7193 | 73,9 [ 101,1 | 175,0
1993| 853,2 | 895,8 (1.748,90| 568,1 | 341,4 | 9094 | 24,4 | 2126 | 56,6 | 403,1 | 696,6 | 101,0 [ 111,9 | 212,9
1994| 855,3 | 898,7 (1.750,40| 561,1 | 354,6 | 9156 | 21,9 | 2045 | 55,3 | 410,6 | 692,3 | 105,7 | 117,7 | 223,3
1995 854,2 | 898,6 (1.743,80| 552,9 | 356,1 | 909,0 | 22,7 | 204,3 | 59,5 | 4178 | 704,2 | 94,6 | 110,2 | 204,8
1996/ 855,4 | 901,2 (1.756,60| 547,3 | 357,2 | 904,4 | 18,5 | 201,1 | 53,9 | 444,00 | 717,3 | 859 | 101,2 [ 1871
1997| 857,6 | 905,0 (1.762,60| 549,9 | 370,4 | 920,3 | 19,0 | 216,2 | 57,3 | 453,1 | 7455 | 76,0 98,8 | 174,8
1998| 859,3 | 908,0 (1.767,40| 554,1 | 370,8 | 9249 | 18,5 | 219,2 | 652 | 4652 | 768,1 | 64,0 92,9 [ 156,9
1999 861,0 | 910,9 (1.771,80| 562,9 | 378,4 | 9413 | 16,7 | 237,2 | 77,8 | 4789 | 810,6 | 50,8 79,9 [ 130,7
2000| 863,7 | 914,6 [1.778,30| 571,5 | 387,0 | 958,6 | 13,3 | 244,0 | 751 509,8 | 842,2 | 431 73,4 | 1164
2001| 866,0 | 918,2 [1.784,20| 571,6 | 394,9 | 966,5 | 152 | 246,8 | 79,0 | 5314 | 8723 | 355 58,7 94,1
2002 866,5 | 920,4 |1.786,90( 573,9 | 404,6 | 9784 | 17,5 | 2514 | 84,5 | 532,8 | 886,1 | 34,8 57,5 92,2
2003) 866,1 | 921,6 [1.787,70| 579,9 | 417,7 | 997,6 | 13,1 | 263,5 | 87,7 | 551,7 | 905,9 | 39,4 52,3 91,7

FUENTE: Encuesta de Poblacién Activa (INE).
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Cuadro n°® 23 .
EXPEDIENTES DE REGULACION DE EMPLEO

Trabajadores Reduccién de Suspension
N° Expedientes afectados jornada temporal Extincién
1987 2.100 108.027 9.979 70.807 27.241
1988 1.898 77.146 9.473 55.079 12.594
1989 1.531 62.251 6.708 40.261 15.282
1990 1.824 62.684 8.571 48.564 5.549
1991 2.311 63.118 7.267 59.383 5.814
1992 2.622 69.316 3.172 54.987 11.157
1993 4.042 86.166 3.539 68.297 14.330
1994 2.060 43.568 777 34.852 7.939
1995 588 20.599 2.852 12.407 5.340
1996 419 11.832 30 7.712 4.090
1997 392 17.482 3.424 11.157 2.901
1998 195 7.846 2172 3.052 2.622
1999 203 7.043 2.129 3.441 1.473
2000 179 6.278 1.064 3.442 1.772
2001 226 5.792 32 4.252 1.508
2002 211 5.650 21 3.331 2.298
2003 292 12.035 155 8.624 3.256

FUENTE: Dpto. de Justicia, Trabajo y Seguridad Social.
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Cuadro n°® 24
CONFLICTIVIDAD LABORAL Y CONVENIOS COLECTIVOS

CONFLICTIVIDAD LABORAL CONVENIOS COLECTIVOS
Numero de Jornadas no Trabajadores Numero de Trabajadores Incremento
huelgas trabajadas afectados convenios afectados salarial
1993 210 160.495 71.500 383 296.225 5,98
1994 181 77.557 21.392 327 268.100 4,43
1995 177 187.644 52.206 364 311.215 4,48
1996 174 54.708 27.837 384 288.005 4,44
1997 132 272.100 91.834 405 291.987 3,33
1998 107 26.540 13.321 411 295.760 2,41
1999 160 661.690 663.628 402 313.348 2,46
2000 169 185.840 43.710 423 316.526 3,85
2001 192 296.056 94.373 439 359.459 4,46
2002 191 658.828 604.218 414 322.880 3,94
2003 221 339.866 74.794 400 260.786 4,39

FUENTE: Dpto. de Justicia, Trabajo y Seguridad Social.
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Cuadro n°® 25
INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO
INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO. BASE 1992
AIime_ntos Bebidas . . Hoteles,
GENERAL |y bebidas| alco.y |Vestidoy| ., ;0.q, Menaje | Medicina [Transporte| Comunic. Ocioy e sefianza| Cafés y | Otros
no alco. | tabaco | calzado Cultura Rest.
1993| 104,8| 101,1 108,7| 103,1 107,8| 104,5| 103,6 1071 106,2| 104,8 110,0| 106,5| 1074
1994| 109,9| 107,3| 117,2| 1055( 113,5| 106,9| 106,8 113,2| 114,2| 109,1 119,6| 111,6] 1118
1995| 1154| 112,0| 130,6| 108,9( 1205 1111 1111 118,9| 124,7| 113,1 128,6| 119,0] 1158
1996| 119,9| 116,4| 141,3| 112,3|( 1245 116,8| 116,0 124,3| 124,6| 117,4 135,5| 122,7| 1189
1997 | 122,6| 116,7| 1555| 1151 127,71 119,4| 1183 1271 124,5| 121,2 1424 126,3| 122,8
1998 | 1254 | 118,5| 163,9| 1175 129,7| 122,3| 122,77 127,01 128,0| 124,8 150,8| 131,7| 127,0
1999| 128,9| 120,2| 175,0| 120,0( 132,2| 125,3| 124,9 129,4| 130,6| 127,0 158,2| 139,3| 1339
2000| 133,4| 1225 182,7 122,7( 1354| 129,8| 127,7 137,6| 123,5| 131,0 167,0| 146,3| 1412
2001 138,6| 129,2| 188,1 126,2| 141,2| 1354 1305 139,01 122,7| 135,9 174,9| 153,8| 149,0
FUENTE: INE.
Cuadro n° 25 (base 2001)
INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO
INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO. BASE 2001
AIimeptos Bebidas . . Hoteles,
GENERAL |y bebidas| alco.y |Vestidoy| ; ;0.q, Menaje | Medicina [Transporte| Comunic. Ocioy g sefianzal Cafés y | Otros
no alco. | tabaco | calzado Cultura Rest.
2002 103,7 | 104,3| 105,2| 1051 103,0 | 102,1 1034 102,3 97,1 102,6 | 1039 1052 1051
2003 106,6 | 108,6 | 108,4| 108,3| 106,0| 103,8| 1053 1044 946 | 1026 | 1088 | 109,0| 1084
FUENTE: INE.
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Cuadro n°® 26
INDICES DE PRECIOS INDUSTRIALES

INDICE DE PRECIOS INDUSTRIALES. BASE 2000
Bienes de consumo
TOTAL Biene_s de _ Bienes_ Energia
No equipo [intermedios
Total Duradero Duradero
1995 91,4 89,4 93,2 87,7 90,1 96,5 77,6
1996 92,6 93,0 94,4 92,4 92,9 95,6 81,1
1997 93,6 95,0 96,4 94,4 94,3 96,0 82,9
1998 93,6 96,9 97,9 96,4 96,1 97,2 75,6
1999 94,3 97,9 98,7 97,6 98,5 95,4 80,7
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2001 100,7 104,1 102,0 105,1 101,0 100,8 94,8
2002 101,0 106,4 103,0 107,9 101,7 101,7 91,0
2003 102,9 108,0 103,4 110,8 105,1 103,6 90,9

FUENTE: Eustat.
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Cuadro n° 27
COMERCIO EXTERIOR TOTAL

Millones de euros

EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO
Totales No energéticas Totales No energéticas Total No energético
1979 1.015,2 973,2 1.084,9 599,4 -69,7 373,8
1980 1.261,7 1.204,2 1.602,0 729,4 -340,3 474,8
1981 1.470,7 1.398,1 1.822,1 8121 -351,4 586,0
1982 1.892,5 1.572,8 2.242,0 998,3 -349,5 574,4
1983 2.344,8 1.853,9 2.627,1 1.119,6 -282,3 734,3
1984 3.147,5 2.493,9 2.993,4 1.301,8 154,1 1.192,0
1985 3.545,1 2.779,8 3.639,9 1.574,6 -94,8 1.205,2
1986 2.718,3 2.297,2 2.607,9 1.814,4 110,4 482,8
1987 2.622,9 2.238,3 2.945,6 2.025,1 -322,7 2131
1988 3.231,8 2.825,5 3.254,4 2.470,4 -22,7 355,1
1989 3.555,8 3.033,4 4.012,3 29227 -456,5 110,8
1990 3.682,7 3.285,0 3.969,6 29614 -286,8 323,6
1991 3.926,1 3.459,3 3.941,9 3.001,2 -15,8 458,1
1992 3.956,4 3.644,7 4.170,2 3.125,5 -212,0 519,2
1993 4.320,4 3.973,7 4.2491 2.966,7 71,3 1.006,9
1994 5.629,0 5.276,5 4.918,4 3.941,7 710,6 1.334,8
1995 6.272,6 5.982,0 5.775,6 5.024,8 496,9 939,2
1996 7.151,5 6.807,4 5.813,0 4.882,6 1.338,5 1.9247
1997 9.421,1 9.016,5 6.416,0 5.478,1 3.005,0 3.538,3
1998 9.888,7 9.499,2 6.937,4 6.121,6 2.951,3 3.377,6
1999 10.089,7 9.690,4 7.532,6 6.522,1 2.557,0 3.168,3
2000 11.870,9 11.188,1 10.324,0 7.890,4 1.546,9 3.297,7
2001 11.603,1 10.981,5 10.017,2 8.008,5 1.585,9 2.973,0
2002 11.637,5 11.195,8 10.171,1 8.102,8 1.466,4 3.093,0
2003(A) 11.752,8 11.175,1 10.452,6 8.276,6 1.300,2 2.898,4
(A) Avance

FUENTE: Direccion de Economia y Planificacién y Eustat, a partir de datos del Dpto. de Aduanas e II.EE.
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Cuadro n°® 28
EXPORTACIONES NO ENERGETICAS POR GRUPOS ARANCELARIOS

Millones de euros

Total Agricola Quimica Papel Cauchoy | Metalicas | Bienes de Otras
Plasticos Equipo
1988 |2.825,5 148,7 99,1 94,1 362,0 972,8 939,6 210,3
1989 |3.033,4 127,5 108,1 101,6 379,4 1.052,6 1.058,7 205,5
1990 |3.285,0 132,2 103,4 99,0 411,5 1.057,4 1.257,4 2241
1991 | 3.459,3 118,1 100,2 108,6 417,7 1.133,3 1.329,7 2517
1992 | 3.644,7 100,5 131,8 140,5 484,2 1.030,2 1.497,7 259,7
1993 |3.977,6 121,4 146,8 125,5 454,0 1.273,8 1.502,5 353.6
1994 |5.283,4 189,5 171,2 166,3 580,6 1.604,5 2.150,7 420,7
1995 |5.992,9 229,3 191,5 213,7 652,9 1.913,3 2.302,3 483,9
1996 |6.812,2 2523 195,1 223,2 741,2 1.932,0 2.903,6 564,9
1997 |9.018,1 351,6 2194 253,1 794,9 2.192,3 4.545,0 661,8
1998 |9.500,5 365,5 259,5 264,0 810,5 2.192,9 4.857,4 750,7
1999 |9.707,2 376,4 269,8 268,1 740,1 2.130,1 5.2443 750,7
2000 |11.188,1 416,3 339,7 367,7 800,7 2.807,3 5.713,4 743,0
2001 |10.981,5 | 4641 305,2 406,0 792,3 2.737,7 5.447 1 829,0
2002 |11.195,8 | 4610 335,5 413,2 769,0 2.764,4 5.551,1 901,8
2003(A) [11.175,1 | 4.775,5 328,8 406,9 765,6 2.759,6 5.554,2 882,5
(A) Avance

FUENTE: Direccion de Economia y Planificacion y Eustat, a partir de datos del Dpto. de Aduanas e II.EE.
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Cuadro n°® 29
IMPORTACIONES NO ENERGETICAS POR GRUPOS ARANCELARIOS

Millones de euros

Total Agricola Quimica Papel Cauchoy | Metalicas | Bienes de Otras
Plasticos Equipo
1988 2.470,4 304,5 171,9 115,8 237,9 771.,8 611,6 256,9
1989 29227 370,2 186,9 122,4 265,0 898,3 7841 295,7
1990 2.961,4 402,2 186,3 123,8 275,9 8271 803,3 342,7
1991 3.001,2 438,1 169,8 122,2 245,2 772,5 880,5 373,0
1992 3.125,5 469,0 177,0 129,9 310,9 754,8 882,3 413,5
1993 2.966,7 479,2 197,8 1451 205,3 773,2 793,5 372,5
1994 3.9417 541,9 285,0 206,4 283,7 1.051,5 1.114,7 459,1
1995 5.042,8 660,8 329,3 338,0 394,2 1.500,4 1.326,8 493,2
1996 4.882,6 635,4 299,3 2254 389,2 1.280,5 1.454,6 598,3
1997 5.478,1 614,9 311,9 2759 435,2 1.537,5 1.684,6 618,3
1998 6.121,6 644,2 316,4 263,9 4742 1.743,4 2.008,0 671,6
1999 6.522,1 610,4 2875 2242 463,0 1.665,3 2.578,1 693,6
2000 7.890,4 701,7 359,1 285,2 509,5 2.164,3 3.047,1 823,4
2001 8.008,5 726,7 378,4 258,4 485,7 2.248,7 2.896,0 1.014,7
2002 8.102,8 912,9 371,7 298,2 518,5 2.180,9 2.919,6 900,9
2003(A)| 8.276,7 914,0 403,9 279,4 544.4 2.399,4 2.792,8 942,8

(A) Avance
FUENTE: Direccion de Economia y Planificacion y Eustat, a partir de datos del Dpto. de Aduanas e II.EE.
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) Cuadro n° 3Q ' )
EXPORTACIONES NO ENERGETICAS POR AREAS ECONOMICAS O PAISES

Millones de euros

OCDE NO OCDE
TOTAL UNION EUROPEA 15 RESTO OCDE Ex AMER. | Resto
OCDE URSS
TOTAL | Total Francia {Alemania! Reino Italia Resto EE.UU. Resto JEur. Este| Latina Mundo
UE15 Unido UE15
1994 |4.167,5] 3.246,9 977,3 746,3 400,1 360,0 763,2 330,2 590,4 90,2 379,9 645,7
1995 |4.761,8]4.008,5{ 1.172,6 912,6 474,9 504,0 9442 352,9 400,5 82,4 400,0 748,7

1996 |5.2753|4.434,1| 1.277,4 987,5 537,9 534,2| 1.097,0 389,3| 4519 124,6 4371 975,1
1997 |7.175,0]5.896,6 1.478,3 1.426,4 728,0 657,3| 1.606,6 503,9{ 7745 2273 591,7| 1.0241
1998 |7.734,1]6.181,5| 1.653,1| 1.559,2 721,6 703,5| 1.5441 484,1| 1.068,5 276,4 762,7 727,2
1999 18.070,1]6.756,3; 1.851,2} 1.583,0 695,7 799,11 1.827,3 4344 8794 264,6 755,3 617,2
2000 ]9.395,5]7.510,8| 2.130,7| 1.824,9 749,5 871,9| 1.933,8 615,1| 1.269,6 3771 7745 641,1
2001 |]9.073,2]7.501,7; 2.253,6; 1.670,5 812,1 878,81 1.886,7 588,2 983,3 4371 876,7 594,5
2002 ]9.310,2]7.691,6| 2.3159| 1.714,8 892,2 8749, 1.894,0 565,4| 1.053,5 455,0 637,0 793,3

2003(A)|9.427,9]17.853,2| 2.325,0| 1.7441 867,0 928,6| 1.988,5 643,9 930,8 811,3 498,7 437,3

(A) Avance

CEl: Comunidad de Estados Independientes y Europa Central y Oriental.

PVD: Paises en vias de desarrollo (Latinoamérica y PARI).

FUENTE: Direcciéon de Economia y Planificacién y Eustat, a partir de datos del Dpto. de Aduanas e II.EE.
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) Cuadro n° 31' ’ )
IMPORTACIONES NO ENERGETICAS POR AREAS ECONOMICAS O PAISES

Millones de euros

OCDE NO OCDE
TOTAL UNION EUROPEA 15 RESTO OCDE Ex AMER. | Resto
OCDE URSS
TOTAL | Total | Francia {Alemania; Reino Italia Resto EE.UU. Resto |Eur. Este| Latina | Mundo
UE15 Unido UE15
1994 |3.398,6] 3.000,2 817,7 548,9 570,7 346,5 716,4 130,0{ 2445 132,5 116,0 293,7
1995 |4.273,5] 3.670,9 946,7 647,6 638,9 412,2| 1.025,6 220,7 3819 230,0 155,2 384,1
1996 | 4.114,4] 3.590,7 907,2 721,8 602,3 457,5 902,0 199,1) 3318 183,0 183,8 401,4
1997 |4.644,0|4.109,9| 1.077,2 762,1 722,7 553,6 994,3 181,5{ 352,6 2421 141,0 451,1
1998 |5.156,7|4.510,1} 1.092,3 896,2 815,1 611,5{ 1.095,0 214,3| 4323 304,8 161,3 498,9
1999 |5.515,7|4.837,0; 1.148,1} 1.202,6 735,9 663,3; 1.087,1 217,2, 4615 266,1 219,3 521,0
2000 |6.535,0]5.733,9| 1.364,0{ 1.466,7 858,5 776,9 1.267,8 261,5{ 5395 3447 287,4 723,3
2001 | 6.765,0| 5.698,3| 1.390,5| 1.312,9 795,0 893,6| 1.306,8 357,2 709,5 416,5 254,2 556,2
2002 |6.832,65.992,1| 1.436,6| 1.490,7 906,5 851,1 1.307,2 280,2 560,3 364,1 269,5 627,4
2003(A)| 6.845,7| 5.972,2 1.388,6 1.422,6 945,3 836,8 1.377,9 283,3 590,2 421,9 305,1 694,1
(A) Avance

CEIl: Comunidad de Estados Independientes y Europa Central y Oriental.
PVD: Paises en vias de desarrollo (Latinoamérica y PARI).
FUENTE: Direccion de Economia y Planificacion y Eustat, a partir de datos del Dpto. de Aduanas e II.EE.
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