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INTRODUCCION

El balance global de la evolucidén coyuntural de la economia vasca a lo largo de 1998
fue muy positivo a la vista de la elevada tasa de crecimiento lograda en el producto
interior bruto, el fuerte ritmo de creacion de empleo, la moderada evolucion de precios y
el importante grado de equilibrio en la trayectoria de los diferentes componentes del

producto.

El PIB se estima que obtuvo un alza del 5,2%, en términos reales, cifra que no se
habia alcanzado en los ultimos diez afios. Habria que remontarse al afio 1989 para
encontrar un porcentaje de crecimiento mayor en la historia reciente de la economia
vasca, pero habria que sustraerse bastante mas atras en el tiempo para encontrar un
incremento del empleo similar al que se consiguié en el ejercicio, un 4,1% segun las
cuentas econdémicas. Este hecho permite constatar el dinamico comportamiento del
mercado de trabajo durante 1998, periodo en el que la poblacion ocupada vasca se situé
en el mayor nivel de efectivos desde las crisis de los setenta y se avanzé notoriamente en

la correccion del grave problema del desempleo.

El crecimiento logrado, valorado en comparacion con la evolucion de otras economias,
resulta aun mas relevante, ya que se encuentra por encima de la mayoria de los paises
industrializados de Occidente. Este hecho parece corroborar que la economia vasca no
se vio perjudicada de forma significativa por los factores de incertidumbre provocados a

raiz de la grave crisis financiera y cambiaria asiatica.

Estos factores desestabilizadores en el ambito internacional, fenémenos claves para
explicar el momento econdémico, no tuvieron trascendencia en el cumplimiento pactado de
determinadas exigencias macroecondmicas por los once paises europeos que
decidieron, en mayo, iniciar juntos el camino de la tercera fase de la Union Econémica y
Monetaria. Un grupo que ha tendido a intensificar sus relaciones comerciales,
permitiéndoles afrontar en condiciones mas favorables los periodos de inestabilidad
economica y financiera. A este fin ha ayudado de forma determinante el momento
histérico de gestacion del euro. La pertenencia al area de influencia del euro y la
tendencia a la ampliacion de su presencia en estos mercados favorecié también el

progreso de la economia vasca.
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No obstante, a lo largo del afio, se ha asistid a una ralentizacion progresiva de las
tasas de crecimiento trimestrales en Europa, a consecuencia de la reduccién de las
ventas al exterior. Igualmente, en la economia vasca se aprecio una desaceleracion
productiva, puesto que el ritmo de crecimiento se moderé6 desde un porcentaje de
incremento interanual superior al 6% en el primer trimestre hasta una variacion inferior al

5% en el trimestre final. El debilitamiento de las ventas explican esta deceleracion.

Cuadro n° 1

Crecimiento del PIB real en diversos paises

Tasas de variacion interanual

1996 1997 1998

CAPV 2,5 4,4 5,2
EE.UU. 3,7 4,5 4,3
Reino Unido 2,6 3,5 2,7
Japén 52 1,6 -2,5
UE-15 1,5 24 2,7
- Espafa 2,3 3,8 4,0

- Alemania 0,8 1,5 1,9

- Francia 1,1 2,0 3,4

- Italia 0,9 1,5 1,3

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun

datos de OCDE y estimaciones oficiales.

El descenso de la actividad exportadora se debe analizar desde un punto de vista
global, ya que el comercio mundial de mercancias pasé de una variacion del 10,0% en
1997 a una del 4,5% en 1998, segun los datos de la OCDE. En la contraccién del
volumen de comercio mundial se aunaron elementos diversos, mas concretamente, la
debilidad de la demanda de los mercados emergentes de la zona asiatica, los problemas
estructurales de Japon, el impacto de las inestabilidades de los mercados financieros en

Latinoameérica y la quiebra de la economia rusa.

A su vez, estos hechos provocaron devaluaciones encadenadas y una caida de los

precios de las materias primas, con minimos histéricos en el precio del petrdleo, que
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actuaron de apoyo a las politicas europeas de contencion de la inflacién y permitieron
realizar recortes generalizados de los tipos de interés. Asi, el tipo de intervencion del
Banco de Espana pas6 del 4,75% de comienzos del afio a un 3%, tipo adoptado de forma

coordinada con otros bancos centrales.

Por lo que respecta a la comunidad auténoma, el menor tirébn exportador se concentrd
en la segunda mitad del afio y, en especial, en los ultimos meses, pero, sin embargo, no
se puede realizar una valoracion negativa de los intercambios de comercio exterior en la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco. En cifras nominales, la exportacién de bienes
supero el billén y medio de pesetas, creciendo un 3,5% y un 3,8% en los productos no
energéticos, es decir, por debajo del crecimiento nominal del conjunto de la economia
(8,4%). Por el contrario, la importacion mantuvo su vigor, en funcién de la mayor
demanda interior, que presiono las compras exteriores de bienes. No obstante, el saldo
comercial se situ6 en 490.000 millones de pesetas, solo ligeramente inferior a los 508.000
millones de 1997.

Cuadro n° 2

Escenario macroeconémico estimado para la CAPV

Tasas de incremento interanual real

1996 1997 1998

D Consumo Interior 1,6 2,3 3,6
E Consumo privado 1,4 2,8 3,7
M Consumo publico 2,5 0,0 3,3
: Formacién Bruta de Capital 6,6 8,8 7,6
D Demanda Interior 2,7 3,8 4,6
A | Aportacién Saldo Exterior 0,2 0,6 0,7
Agropesquero -2,9 4,9 3,7

(F) Industria 2,0 6,6 7,2
E Construccion -0,9 1,9 59
R | Servicios 3,1 3,3 3,8
; IVA grava los productos 4,3 4,0 6,1
Impuestos lig a la importacion -2,3 -4,2 9,4

PIB real pm 2,5 4.4 5,2

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion y Eustat.
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Ese saldo y el estimulo de la recuperacién del mercado del resto del Estado, con el
que el saldo de intercambios fue muy negativo en 1997, permitieron que la aportacién de

la demanda externa continuara siendo positiva.

Por su parte, la demanda interna se expandi6 gracias a la mejoria de los componentes
que la integran: consumo e inversion. EI consumo final interior se elevo un 3,8% por la
pequefa revitalizacion del consumo publico, y, esencialmente, por la del privado. El
consumo privado en 1998 aumento el 3,7%, casi un punto mas que el afio anterior, que
sefiala la esperada incorporacion del gasto familiar al empuje del crecimiento, tras afios

de falta de una percepcion optimista clara de la situacion econémica.

El consumo privado se beneficid del aumento de la renta familiar disponible. Las
rentas del trabajo se habrian incrementado, no por la expansién del salario real, ya que la
negociacion salarial discurrié pareja a la inflacion, sino por la del empleo, dado que los

nuevos empleos acostumbran a tener una fuerte propension al consumo.

Ello tuvo su reflejo en la expansion de los requerimientos de bienes de consumo. En
especial, el comportamiento positivo del mercado de trabajo esperado en el futuro incidio
en la mayor adquisicion de bienes duraderos, que se vio ademas propiciada por la
reduccion de los tipos de interés. Concretamente, las matriculaciones de turismos

aumentaron un 18,1%.

Paralelamente, la formacion bruta de capital alcanzé un incremento 7,6%, siendo la
variable destacada de la demanda. Dentro de ella, la inversion en equipo fue la principal
responsable de este dinamismo. La necesidad de competir en un mercado mas
competitivo, el recorte de tipos, los beneficios acumulados en los afos anteriores y el
impulso de actividad favorecieron las mejoras y ampliaciones de equipo. La dedicacién de
un importante montante de recursos a la inversion es la mejor demostracion de la
importante apuesta por la modernizacién que las empresas vascas realizaron y cémo a

medio plazo sus expectativas eran favorables.
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A lo largo del afio su vitalidad tendié a atenuarse, en linea con las perspectivas de
moderacion de la demanda para los afios siguientes, pero, mientras tanto, la inversion en

construccion, anteriormente apagada, repunto.

Todos los sectores productivos no agrarios mejoraron las tasas de incremento de sus

valores afiadidos reales en 1998, con un papel preponderante de la industria.

e La industria crecié un 7,2%, lo que supone una aceleracion con respecto al resultado
de 1997.

e El sector primario tuvo un comportamiento menos expansivo, el 3,7%.

¢ La construccién mostré un apreciable crecimiento, el 5,9%, que contrasta con el
escaso incremento del ano anterior, marcando una recuperacion del sector, que se

fue ampliando a lo largo del ejercicio.

e Los servicios mejoraron cinco décimas su crecimiento y mostraron durante todo el

afno una gran estabilidad en torno a una tasa del 4%.

También el mercado de trabajo tuvo un comportamiento excepcional en 1998, puesto
que segun la PRA en él confluyd el mayor nivel de empleo de los ultimos quince afios
(779.823 personas ocupadas), la mayor tasa de crecimiento interanual de la ocupacion
(5,5%) —que dobla la precedente- y el mayor descenso de poblacion en paro (-15,1%). Al
mismo tiempo, no se produjo una masiva incorporacién de nuevos demandantes de
empleo al mercado laboral, con lo que la tasa de paro se redujo mas de tres puntos

respecto de 1997, hasta situarse en media anual en el 17,8%.

Paralelamente, los precios en 1998 discurrieron con un tono de moderacion, en un afo
de control férreo de la inflacion en el contexto europeo y de debilidad en los mercados
internacionales de materias primas. La fuerte actividad productiva y el empuje del
consumo interno habrian generado tensiones de precios en los sectores mas protegidos,
mientras se produjo una positiva evolucién de los precios de los productos con gran

presion de la competencia exterior.

11
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Concretamente, el IPC registré en el afio 1998 una tasa de variacion interanual del
2,3%, similar a la correspondiente al afo anterior (2,2%), por lo que se puede decir que
en ese periodo no hubo ningun progreso adicional en el control de la inflacién, como los
que se lograron en los afios anteriores. Sin embargo, los paises del entorno siguieron
reduciendo sus tasas de inflacion, por lo que se generd un diferencial de cierta entidad
con respecto a ellos, que llegd a las nueve décimas en su comparacién con el conjunto

del Estado y superé el punto porcentual respecto a la media europea.

Los precios industriales se mantuvieron dentro de la moderacion que ya marcaron en
1997, de tal forma que el resultado final del indice general fue una tasa interanual del -
2,3%, tres puntos y medio por debajo de la cifrada en 1997y la mas baja de las
registradas hasta la fecha. A su vez, los salarios crecieron paralelamente a la inflacién,
debido a que la elevaciébn de precios del afio anterior, referencia basica de la

negociacién, coincidié con la posterior.

12
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CONTEXTO DE LA ECONOMIA VASCA

VISION GLOBAL DE LA ECONOMIA MUNDIAL

El afio 1998 estuvo afectado por las inestabilidades financieras surgidas en el sudeste
asiatico a finales de 1997, que a lo largo de 1998 se vieron intensificadas. A su vez,
emergieron otros elementos que afiadieron aun mayor incertidumbre al panorama
internacional, como lo fueron la crisis de la economia rusa y su traslado a otros paises de
la antigua Unién Soviética y las inestabilidades econdmicas en Latinoamérica. A todo ello,

ademas, se le unio el deterioro de la economia japonesa.

Grafico n° 1

Evolucion del PIB en los principales paises

Tasas de variacion interanual

123412341234123412341234123412341234
0 | o1 | e | 9 | o9 | e | 9 | 97 | o8

|—EE.UU < Japdén ™ Alemania —Reino Unido _ESpaﬁa|

Fuente: OCDE

Los elementos citados marcaron la evolucién de los paises desarrollados, de manera
que en la segunda mitad del afio las economias europeas acusaron descensos

generalizados en el crecimiento, como consecuencia de las menores exportaciones y de
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la falta de confianza del sector empresarial. Y como resultado de todo ello, el crecimiento

mundial fue del 2,5% frente al 4,2% del afio anterior.

Entre otros acontecimientos importantes en 1998, a nivel econémico hay que destacar
que en el mes de mayo se decidié que de los quince miembros de la Unidon Europea
once, entre ellos Espafia, pasarian a formar parte de la UEM, tras cumplir todos ellos los

requisitos establecidos en Maastricht.

Cuadron® 3

Principales Variables Econémicas

Crean;:eI;IIté) real Inflacién Tasa de paro
1997 1998 1997 1998 1997 1998

Total mundial 4,2 2,5 - - - -
OCDE 3,3 2,3 2,1 1,6 74 7,1
EE.UU. 3,9 3,9 2,3 1,6 4,9 4,5
Japoén 1,4 -2,8 1,7 0,6 3.4 4.1
UE 2,7 2,8 1,9 1,6 10,6 10,5
Alemania 2,2 2,8 1,9 0,9 9,9 11,2
Francia 2,3 3,2 1,2 0,8 12,3 11,8
Reino Unido 3,5 2,1 3.1 3,4 7,0 6,2
Italia 1,5 1,4 1,8 1,7 12,0 12,2
Espafia 3,5 3,8 2,0 1,8 20,8 18,8
PAISES EN DESARROLLO 57 3,3 9,4 10,4 - -
Africa 3,1 34 11,1 8,6 - -
Asia 6,6 3,8 4,8 8,0 - -
América Central y del Sur 52 2,3 13,9 10,5 - -
PAISES EN TRANSICION 2,2 -0,2 28,2 20,8 - -

Fuente: OCDE, FMI.

Para el area de la OCDE el resultado se tradujo en un menor crecimiento (2,5% frente al
3,3% del afo anterior), condicionado por la negativa evolucion de los paises asiaticos de
este organismo (Japon y Corea), puesto que el resto de paises tuvo un comportamiento
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satisfactorio. En el caso de EE.UU y del Reino Unido mantuvieron elevadas sus tasas de
crecimiento en la primera mitad del afo, gracias a la fortaleza de sus respectivas demandas
internas. Sin embargo, a mitad de afio estas economias comenzaron a mostrar signos de

haber dejado atras la parte alta del ciclo.

En la zona del euro, por su parte, el crecimiento se mantuvo vigoroso gracias al
comportamiento de la demanda interna, que sustituyd al sector exterior en el empuje de la
economia. A ello contribuyeron que la tasa de desempleo se mantuviese a la baja dentro de

esta area econdmica y la favorable evolucion de la inflacion.

En cuanto a los paises en via de desarrollo y en transicion politica, los paises asiaticos y
de América Central y del Sur obtuvieron menores crecimientos en 1998, debido a las
inestabilidades habidas en estos paises y anteriormente mencionadas. Sin embargo, los

paises africanos experimentaron una ligera mejoria con respecto al afio anterior.

A pesar del importante crecimiento habido a nivel mundial, en materia de precios los
avances fueron notorios, de forma que los paises industrializados se mantuvieron dentro
de unos ritmos moderados de inflacidn, en torno a una media del 2%. También los paises
en desarrollo y los que se hallan en transicion econémica realizaron esfuerzos en este
sentido, y lo vienen haciendo en los ultimos cuatro afios, a pesar de que los paises
asiaticos, debido a la crisis econdmica de dichos paises, experimentasen en 1998 una

elevacion en los precios.

A esta contencion en los precios, contribuyé de manera decisiva la caida de los
precios de las materias primas, tanto de las energéticas como de las no energéticas,
ademas de la liberalizacion de los mercados y la mayor flexibilidad de los mercados de
trabajo. Por otra parte, un afio mas, el empleo siguié siendo uno de los principales
problemas en los paises europeos, aunque por primera vez desde hace siete afos la tasa
de paro bajo del 10%.

Por lo que respecta al comercio mundial, en 1998 el comercio de bienes y servicios se
desaceler6 de manera muy importante, un 3,3% frente al 9,9% del afio anterior. Este peor
resultado fue consecuencia del menor crecimiento tanto de las exportaciones como de las

importaciones, pero sobre todo de las importaciones de los paises en vias de desarrollo.

17
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La evoluciéon de los mercados financieros se caracterizé por una continuidad con
respecto a la evoluciéon del afio precedente. Ademas, se mantuvo la tendencia a la
disminucion de los tipos de interés a largo plazo que se inici6 en 1995 a lo que también
contribuyo la crisis asiatica iniciada un afio antes.

ANALISIS POR PAISES

La economia americana viene creciendo ininterrumpidamente desde la segunda mitad
del afo 1991, siendo 1997 y 1998 los afios que mas ha aumentado su PIB, el 4,0%. En
este ultimo afio, el crecimiento se debié fundamentalmente al empuje de su demanda
interna y mas concretamente al consumo privado, mientras que la demanda externa
siguié aportando puntos negativos al crecimiento del PIB, esta vez 1,6 puntos. Este
mayor consumo privado se apoyé en las rentas generadas por la creacion de empleo,
que aumento un 1,5%, y en las rentas obtenidas por la fuerte revalorizaciéon de la bolsa,
ya que en los ultimos cuatro afios los valores bursatiles se han incrementado casi un
100%.

En cuanto a los precios, a pesar de los indicios que existieron de la posibilidad de
rebrotes inflacionistas, subidas salariales y aumento en los costes laborales unitarios en
las manufacturas, la caida en el precio de las materias primas asi como la constante
apreciacion del dolar, fueron decisivos para que los precios crecieran tan solo el 1,6%.
Por lo que respecta al empleo, como ya se ha dicho, crecid un 1,5% lo que llevé a que la
tasa de paro estadounidense fuera la mas baja desde 1970, el 4,5%.

Por otro lado, la economia japonesa viene atravesando desde 1992 un estancamiento
en su crecimiento, motivado por la crisis financiera en la que esta inmersa desde
entonces y que ha llevado a la quiebra a varias de estas instituciones. Desde esa fecha,
tan solo en 1996 parecid que se produciria la esperada recuperacion. Sin embargo a
finales de 1997 entraba en una recesion que se prolongd a lo largo del pasado afio,
dando como resultado una caida en el crecimiento del 2,9%.

El origen de esta crisis se encuentra en la intensa caida de la demanda interna, (-
3,5%), como consecuencia de la pérdida de confianza de los consumidores y de los
empresarios y que estuvo acompafiada por una elevada tasa de paro, el 4,1% de la

18
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poblacion activa, cifra que supuso un récord histérico. Unicamente la evolucion del sector
exterior consiguié mitigar, en parte, el mal resultado.

En este entorno econdémico, los precios se mantuvieron a la baja, de hecho hubo tres
meses en los que su crecimiento fue negativo. También la evolucion del empleo en el

conjunto del afilo mantuvo una variacion interanual de signo negativo (-0,6%).

La Union Europea concluyé el afio con una elevacion del PIB del 2,7%, es decir la
misma tasa del afio anterior. La trayectoria descrita a lo largo de todo el afo ultimo, en
general para todos los paises, fue decreciente. Dentro de la UE, los paises que en el mes
de mayo se integraron en la UEM obtuvieron un mejor resultado, al crecer un 2,9%. De
esta manera, continud la recuperacion econémica iniciada en 1997. Sin embargo, en el
segundo semestre del afio se observaron indicios de una desaceleracion en el
crecimiento, debida a un empeoramiento del sector exterior, mas concretamente de las
exportaciones, que actuaron como freno de la actividad, y que no pudo ser compensado

con una mejor evolucion de la demanda interna.

En cuanto a los precios, tuvieron un comportamiento muy positivo a lo largo de todo el
periodo, logrando bajar la inflacion del 1,7%, cifra en la que estaba en 1997, hasta el
1,0% del afio 1998. Para los paises integrantes de la UEM ésta se vio rebajada hasta el
0,8%. A ello contribuyeron, por un lado, algunos factores externos, como pueden ser la
moderacion del precio de las materias primas y del petroleo, asi como la moderacion
generalizada de los precios a nivel general de todos los paises y las politicas de éstos en
la consecucion de este objetivo. Por otro lado, hubo también factores internos, como la
mayor independencia de los bancos centrales europeos, que fijaron como objetivo el
control de los precios y consiguieron dar mayor credibilidad a la estabilidad inflacionaria,
creando, de esta forma, en los agentes econdmicos expectativas de bajos precios, de
manera que adaptasen a estos niveles sus comportamientos en la formacion de precios y

rentas.

Por otro lado, el empleo viene siendo desde hace afios el aspecto mas negativo de las
economias europeas, pero mejord en el conjunto del afo. La tasa de paro en el afio 1998
se situd en el 10,0% para el conjunto de la UE, porcentaje que supone una reduccion de
siete décimas con respecto al aino anterior. En el entorno del euro, el descenso del paro
fue igualmente de siete décimas, sin embargo la tasa de paro alcanzé el 10,9%.

19
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Dentro de la UE, la economia alemana crecié un 2,0% frente al 1,9% del afio anterior.
Sin embargo, Alemania experimentd una continuada desaceleracion a lo largo de todo el
ano, evolucién que se tradujo en un crecimiento en el ultimo trimestre del afo del 1,3%.
Dentro de los componentes de la demanda destaca la recuperaciéon de la demanda

interna, mientras que la demanda externa acuso las inestabilidades de los mercados.

En cuanto al empleo, por primer vez en seis afos, la ocupacion tuvo un
comportamiento positivo aunque tan solo fuera de un 0,5%, sin embargo fue suficiente
para que el paro se redujera hasta el 9,4% de la poblacién activa. Por su parte, la
inflacion se aminoré en un punto, de tal forma que el resultado del afo quedo establecido
en el 0,9%, lo que significa que habria que retrotraerse hasta el afio 1987 para encontrar
similares resultados, tras las altas tasas de inflacion que se sucedieron en el pais
germano tras la reunificacion de las dos Alemanias a comienzos de los noventa. Este
resultado estuvo ligado al buen comportamiento de los precios de los combustibles y de
la electricidad.

La economia francesa, por su parte, obtuvo mejores resultados al crecer 1,2 puntos
por encima del dato del afio anterior, hasta alcanzar el 3,2%. Este mayor crecimiento fue
también consecuencia de una muy importante recuperacién de la demanda interna con
respecto al afo anterior (el 3,7% frente al 0,9%), al tiempo que la demanda externa
restaba casi medio punto al resultado del PIB. Sin embargo, la trayectoria descrita por el
PIB a lo largo del afio fue descendente a partir de la segunda mitad del afio, cerrando el

ano con un incremento, en el ultimo de los trimestres, del 2,7%.

Por lo que se refiere a la tasa de paro, esta descendio en algo mas de medio punto,
hasta situarse en el 11,7%, gracias al comportamiento dinamico del empleo, que aumento
un 1,5%. En cuanto a la inflacién, desde 1990 viene experimentando continuas
desaceleraciones, que se vieron interrumpidas en 1996 debido al fuerte crecimiento del
precio del epigrafe combustibles y electricidad. En 1998, sin embargo, logré la tasa de
inflacion mas baja de su historia, el 0,8%, debido, precisamente, a un importante recorte
en este mismo apartado.

Italia, por su parte, repitid el mismo resultado de crecimiento del afio anterior, el 1,5%.

A lo largo de todo el afio presenté una desaceleracién que le llevé a que en el ultimo
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trimestre del afio el PIB solo se incrementase en un 0,9%. Este resultado fue

consecuencia del deterioro registrado en el sector exterior.

En cuanto al empleo, la tasa de crecimiento a lo largo de todo el afio fue muy baja,
inferior al 0,5%, a consecuencia de lo cual se registraron ligeros crecimientos de la tasa
de paro. Y, por cuanto respecta a los precios, presentd una leve desaceleracion, tan solo
de una décima, con respecto al afio anterior, pero al igual que el resto de sus socios

europeos, permanece estable en unos niveles de inflacion francamente bajos, el 1.7%.

El Reino Unido experimentd también una desaceleracion a nivel global en el afo,
creciendo un punto menos que un afo antes, 2,5%, siendo este menor crecimiento un
poco mas intenso en el cuarto trimestre del afo. Este resultado se debié a la peor
evolucion de la industria, concretamente a las industrias manufactureras, mientras que
las energéticas crecian al igual que la construccion y la agricultura. El sector servicios,

por su parte, aumenté ligeramente menos que el afio anterior.

Por otro lado, el empleo fue frenando su evolucion de forma que el ritmo al que estaba
descendiendo la tasa de paro se desacelerd. Los precios aumentaron mas que en el afio
anterior, ya que la bajada de los precios de los combustibles no fue capaz de compensar

la subida de los precios de la vivienda, alimentos y bebidas alcohdlicas y tabacos.
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ECONOMIA ESPANOLA

Espafa siguié el mismo ciclo que el resto de paises de la UE vy, al igual que
ellos, inici6 una recuperacion a finales del afno 1996, que se vio consolidada con el
crecimiento del 4,0% del PIB en 1998, es decir con 0,3 puntos mas que un afio antes.
Este mayor empuje se debid principalmente a la fortaleza de la demanda interna, mas

intensa a medida que transcurria el afo.

Cuadro n° 4

Principales agregados macroeconémicos

Tasas de variacion interanual real

1996 1997 1998
Gasto en consumo final 1,9 2,7 3,5
- Hogares 2,0 2,9 4,1
- AAPP 1,3 1,9 1,4
F.B.C. 1,8 5,0 9,9
- Bienes de equipo 8,3 10,2 13,0
- Construccion -1,0 2,3 7,0
- Variacion de existencias (a) 0,0 0,0 0,2
Demanda nacional 1,8 3,2 5,0
Exportacién bienes y servicios 10,3 14,5 8,0
Importacién bienes y servicios 8,1 12,5 11,8
PIB
Pro memoria:
Precios consumo 3,2 2,0 1,4
CLU 4.4 1,8 2,3
Empleo Total (miles personas) 354,1 368,6 440,3
Saldo exterior (% Aportacion PIB) 0,5 0,6 -0,9
Déficit AA.PP. (% PIB) -4,6 -1,8 -2,2

(a) aportacion al PIB
Fuente: INE
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Otras caracteristicas del afio fueron la moderacién en la inflacion, cuya tasa media del
afno se redujo al 1,8%, la reduccion del déficit publico hasta el 1,8%, y la creacion de
empleo, a pesar de lo cual, la tasa de paro siguié siendo elevada, sobre todo en

comparacion con el resto de paises industrializados.

Por el lado del gasto, la demanda interna creci6 un 5,0%, es decir 1,8 puntos mas que
un afo antes. Este mayor avance de la demanda interna estuvo motivado por la
formacion bruta de capital fijo, que aumenté un 9,2% y por el consumo privado, que lo

hizo en un 4,1%.

Desglosando la inversion, se observa que la destinada a bienes de equipo creci6
intensamente (13%) y que, ademas, la trayectoria a lo largo del afio fue ascendente. La
inversiéon en construccion fue mas moderada, pero también crecié a buen ritmo (7,0%).
La mejor evolucion de la inversion de equipo se explica por la creciente demanda y por la

bajada de los tipos de interés.

El consumo privado, por su parte, aumenté un 4,1%, es decir, 1,2 puntos mas que el
afio anterior. Este agregado, sin embargo, se mantuvo desacelerado en la segunda mitad
del afo, aunque en ninguin momento llegdé a bajar de tasas del 3% de crecimiento. Este
aumento fue el reflejo de la mayor renta disponible de las familias, consecuencia del
mayor empleo y, en menor medida, del crecimiento de los salarios. Por lo que respecta al
consumo publico, estuvo afectado por la politica de control de gasto del Gobierno central.
De esta forma este epigrafe crecio el 1,4%, a pesar del aumento de las retribuciones de
los asalariados publicos de acuerdo con la inflacion prevista y, frente a la congelacion del

afno anterior.

En cuanto a la contribucion del sector exterior al PIB, resulta significativo observar
cdmo su aporte positivo de 1997 dejé paso a una contribucion negativa de 0,9 puntos,
que se fue intensificando en este sentido a lo largo del afo. La causa estuvo,
principalmente, en el menor crecimiento de las exportaciones (8,0% frente al 14,5% del
ano anterior), mientras que las importaciones tan solo se desaceleraron en siete décimas,

creciendo en el conjunto del afio un 11,8%.
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La trayectoria de las exportaciones a lo largo de todo el afo fue de fuerte
desaceleracion, llegando a crecer en el ultimo de los trimestres un 3,4%, cuando un afo
antes lo hacia a un ritmo del 15,1%. Las ventas al extranjero estuvieron afectadas, sobre
todo en la segunda mitad del afio, por la crisis internacional que afecté a los paises de

Latinoamérica.

Graficon® 2
Aportacién al crecimiento del PIB

-2
| 97 | 98 |
CIConsumo final CIFBC M Sector Exterior —PIB

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos INE

Por el lado de las importaciones, el fuerte crecimiento registrado se debio,
precisamente, a la mayor compra de bienes ligados al consumo y a la inversion, mientras

que los bienes intermedios experimentaron un menor crecimiento.

A nivel sectorial, el de mayor expansion fue el de la construccion, que experimenté una
extraordinaria recuperacion al crecer un 6,0%, cuando un afio antes lo hacia a un ritmo
del 2,0%. El sector de la industria crecié un 5,3%, aunque se mantuvo desacelerado a lo

largo de todo el afio, descendiendo hasta el 2,6% en el ultimo de los trimestres.
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Los servicios se mantuvieron dentro de una evolucion casi estable a lo largo de todo el
afio, cerrandolo con una tasa del 3,1%, es decir, una décima superior a la de un ano
antes. Sin embargo, la evoluciéon de los subsectores fue muy distinta, los servicios no
destinados a la venta obtuvieron un incremento mas moderado (1,3%), mientras que los
servicios de mercado se mantuvieron dentro de una senda de crecimiento, cerrando el

afo con una tasa media del 3,6%

En cuanto al empleo, la Encuesta de Poblacién Activa apuntd que en el conjunto del
afio 1998 la ocupacion aumenté un 3,4%, dato que supone que se crearon 440.000
empleos netos en un afio. Y a pesar de que en el ultimo trimestre del afio el ritmo de
creacion de empleo se vio reducido, siguié estando por encima del 3%. Asi mismo, los
datos de la Contabilidad Nacional, también apuntaron a que el nUmero de empleos crecid
en el mismo sentido, un 3,6%, lo que se tradujo en casi 515.000 nuevos puestos de

trabajo.

Este crecimiento en la ocupacion se debié al buen comportamiento del empleo no
agrario y, mas concretamente, al de la construccién, que finalizd6 con una media de
crecimiento en el afio del 5,2%, si bien es cierto que a partir de la mitad del afo el
dinamismo en la creacion de puestos de trabajo se vio incrementado de manera muy
importante. De hecho, en el ultimo de los trimestres, la tasa de crecimiento fue del 9,6%.
Por otro lado, la industria también presenté importantes crecimientos (3,8% como media
del afo), sin embargo, se observaron signos de desaceleracion en el ultimo trimestre del

afio, al igual que ocurre en el sector servicios.

El paro, por otra parte, siguié disminuyendo de manera intensa, un -8,8% como media
del afo, pero que en el ultimo trimestre del afo se elevé hasta el -10%. El descenso del
paro fue especialmente intenso en el sector de la construccion y en la industria (-20,9% y
-13,3%, respectivamente). Esto permitié que la tasa de paro en el afio 1998 se situase en
el 18,8%.
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Cuadron®5

Formacion del deflactor del PIB

Tasas de variacion

1997 1998
CLU 1,9 1,7
Remuneracién por empleado 2,8 2,2
Producto por empleado 0,8 0,5
PIB real 3,5 3,8
Empleo total 2,7 3,3
Impuestos indirectos netos (a) 7,2 7,9
Excedente bruto de explotacién 1,9 1,7
DEFLACTOR PIB 2,0 2,2
Costes interiores -0,1 0,4
PIB por unidad de demanda final -2,1 -1,8
Deflactor del PIB 2,0 2,2
Costes de importacion 10,2 41
Importaciones por unidad de demanda final 6,1 4,7
Deflactor de las importaciones 3,9 -0,6
DEFLACTOR DEMANDA FINAL 1,9 1,2
PRO MEMORIA:
CLU (remuneracién por asalariado) 1,5 1,3

(a) por unidad de producto
Fuente: INE y Banco de Espafia.

Por lo que respecta a la formacion del deflactor del PIB y de la demanda final, como ya
se ha sefialado mas arriba, el deflactor del PIB aumenté en 1998 a lo largo de todo el
afno. Sin embargo, el de la demanda final se moderé con respecto al afio anterior. Este
menor crecimiento fue consecuencia de la caida de los costes de importacion y, mas
concretamente, del deflactor de las importaciones, debido a los menores precios de las
materias primas, la devaluacion de las monedas de ciertas economias emergentes y por

el menor precio de ciertos productos industriales.

En cuanto al deflactor del PIB desde es punto de vista de los costes, fueron los
menores costes laborales unitarios y, mas concretamente la moderaciéon de la
remuneracion por empleado lo que contuvo a éste, al contrario que los impuestos

indirectos netos, que contribuyeron a la elevacion del deflactor.
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Por lo que respecta a la inflacion, el afio acabé con una tasa del 1,4%, la mas baja de
toda la serie enlazada del IPC, lo que suponia una rebaja sustancial sobre el 2,1%
inicialmente previsto por el Gobierno en los Presupuestos Generales. Asi, la media de
inflacion del afio 1998 quedd establecida en el 1,8%. De este descenso del IPC
participaron todos sus componentes, pero especialmente los productos energéticos y los
alimentos, que en la segunda mitad del afio se moderaron de forma notable. Sin
embargo, los precios de los servicios volvieron a crecer, lo que deja en evidencia la
diferencia de comportamiento entre este tipo de bienes no expuestos a la competencia

internacional y los que si lo estan, como por ejemplo, los bienes industriales.

Los datos del IPC armonizado muestran una tasa de crecimiento interanual del 1,4%
en el mes de diciembre. De esta forma, el diferencial con la inflacion de los tres mejores
paises de la UE fue de 1,1 puntos. Los precios que mas crecieron en los doce ultimos

meses fueron los de comunicaciones (6,0%) y medicina (4,3%).

Graficon® 4
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En cuanto a la politica monetaria, el Banco de Espafia la instrumentd de acuerdo con
el objetivo de alcanzar la estabilidad de precios a medio plazo. Ademas, 1998 fue un afio
especial, como ya se ha dicho anteriormente, dado que en este afio se decidia el grupo
de paises que pasaria a formar parte de la UEM, entre los que finalmente estuvo Espana.
Esto a su vez traera como consecuencia un nuevo régimen de politica monetaria.
Teniendo en cuenta estos elementos, el Banco de Espafa establecié como objetivo de
crecimiento de los precios, para el pasado afo, del 2%. Y, ante los buenos resultados
obtenidos a lo largo de todo el afio, el Banco de Espafia recortd su tipo de intervencién en

1,75 puntos en el conjunto del afio, estableciéndolo de esta manera en el 3%.

En cuanto a la politica fiscal, estuvo enfocada, como en los dos afios anteriores, a la
reduccion de los desequilibrios presupuestarios, 1o que se tradujo en una reduccion del
déficit de las Administraciones Publicas de 0,8 décimas, situandose de esta manera en el
1,8% del PIB.

Los ingresos durante el afio 1998 ascendieron a 17 billones 519.000 millones, un 5,3%
superior a un afio antes. La recaudacion por IRPF tuvo un comportamiento muy discreto,
tan solo crecié un 1%, pero si se le descuenta el efecto de la cesion del 15% de la tarifa a
las Comunidades Auténomas y las diferencias en el calendario de las liquidaciones de las
retenciones del trabajo de las Comunidades Auténomas y de la Seguridad Social, esta
habria crecido el 6,5%. Asi mismo, la recaudacion por el impuesto de sociedades obtuvo
un excelente resultado, el 10,7%, mientras que la recaudacion por IVA lo hizo en un
9,3%. La mayor recaudacion de estos impuestos puede dar una idea de la buena

situacion de la actividad econémica y del empleo.

Por lo respecta a los pagos, en relacién con el afio anterior se vieron incrementados
en un 3%, las operaciones corrientes crecieron un 1,7% mientras que las de capital lo
hicieron en un 16,3%. La evolucion de los pagos de capital son atribuibles a un mayor

aumento de las transferencias (26,7%).

De esta manera, la necesidad de endeudamiento del Estado en 1998 fue de 1 billén
908.000 millones. La mayor parte de la financiacion se realiz6 con deuda a medio y largo

plazo por importe de 4 billones 425.000 millones y, con deuda en moneda extranjera por
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valor de 1 billén 57.000 millones, mientras que disminuyeron los saldos de las letras a

corto plazo (-3 billones 283 millones) y de otros pasivos en pesetas (-290 millones).
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SECTORES PRODUCTIVOS

INTRODUCCION

El producto interior bruto en términos reales crecié un 5,2% gracias a la aportacion positiva de
todos los sectores productivos, y a la mayor expansion del IVA que grava los productos. El mayor
incremento de su valor afiadido correspondié a la industria, que redundé en un alto aumento del
7,2%, seguido de la construccién, que con un 5,9%, afianzé la modesta recuperacion de 1997
(1,9%). El sector agropesquero, con un avance del 3,7%, vivié un muy buen afo agricola, y los
servicios se mantuvieron dentro de la pauta de crecimiento mas moderado, pero estable, con una

elevacion del 3,8%.
AGROPESQUERO

En el ejercicio de 1998, el sector agropesquero tuvo un importante crecimiento del 3,7% en
términos de valor afiadido real, con un muy abultado incremento de la renta agraria, motivado por
una coyuntura muy favorable tanto en producciones como en precios. El alza de la renta se
estima en un 29,4%, el mayor aumento relativo de los ultimos 15 afios. Estas cifras se
contraponen a las presentadas en el primer avance de macromagnitudes de EUROSTAT
referido a la Europa de los 15, que refiere un descenso del 3,9% en términos reales (sectores

agricola y ganadero).

Por subsectores agrarios se advierte un comportamiento muy variado, que responde a los
modelos de conducta que ya venian apuntandose en los anteriores afos. El sector agricola
crecié apoyado en un afo de cosechas récord, el sector ganadero se mantuvo estable, al estar
sujeta a cuotas su produccién mas importante, como es la leche, y el sector forestal alcanzé un
maximo histérico en valor, superando los 21.000 millones de pesetas y situandose como la

produccion de mas valor del sector primario vasco.

Mas explicitamente, el afio 1998 fue extraordinario en el subsector agricola, con incrementos
generalizados por encima del 10%. Se constataron ampliaciones en producciones y precios, que
no se habian dado de forma conjunta en el periodo anterior, pero que como tendencia si es de
esperar que reiteren en el futuro en algunos sectores, como el vino, las hortalizas o las frutas.
Destacan las excelentes producciones en el vifiedo vasco y en los cultivos extensivos de Alava y

el mantenimiento o leve crecimiento de la produccién hortofruticola.
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El sector ganadero disminuye levemente, siguiendo la trayectoria de los afos
precedentes, con continuismo con los precios de la carne, ligera subida de la leche y
drastica caida de los precios del porcino en el final del afo. Por su parte, dentro del
subsector forestal, la trayectoria de precios favorecid el incremento de las cortas, en

consecuencia, se asistio a un muy buen afio forestal.

Cuadro n® 6
Evoluciéon de las macromagnitudes agrarias en 1998

Millones de pesetas

A Produc | A Precio A Valor Valor 1998

Produccién Final Agricola 11,1 13,5 25,7 38.527,1
Cereales 28,7 -6,2 20,7 5.301,6
Leguminosas 22,9 5,8 19,0 409,2
Patata 14,8 58,1 82,0 3.528,8
Remolacha 7,6 -4,3 3,0 1.628,8
Otras industriales -13,1 3,7 -9,9 71,3
Hortalizas 10,0 4,6 15,4 7.806,1
Frutas 11,0 16,2 27,3 2.466,4
Vifiedo 6,5 21,1 28,9 15.440,6
Otros varios -0,1 14,0 13,9 1.874,2
Produccién Final Ganadera -0,6 -0,3 -0,9 27.462,1
Animales/Carne Vacuno -0,1 29 2,7 7.150,3
Animales/Carne Ovino 7,4 -0,8 6,5 1.552,7
Animales/Carne Porcino -1,5 -29,5 -20,4 1.575,5
Leche de vaca -1,7 3,5 1,8 10.724,0
Huevos -1,9 -1,0 -2,8 3.083,3
Otros 0,0 01,9 2,0 3.376,2
Produccién Final Forestal 16,8 243 447 21.308,4
PRODUCCION FINAL AGRARIA 7,6 10,2 18,9 89.170,0
Consumos Intermedios -0,5 -0,2 -0,7 26.262,2
VAB a precios de mercado 12,0 15,9 29,6 62.907,8
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En el sector pesquero, los resultados fueron negativos. Aunque los desembarcos han sido
inferiores en un 15,8% a los del 1997 (55.287 toneladas en 1998 frente a las 65.641 de
1997), como consecuencia del crecimiento medio del 8% en los precios, los ingresos
obtenidos (13.237 millones de pesetas) decrecen en menor proporcion que las capturas, un

9% respecto a la campana anterior.

La explicacion de este descenso, en lo que a cantidades fisicas se refiere, hay que
buscarla en las malas costeras de la anchoa, compensada en lo que a ingresos se refiere por
el elevado crecimiento en el precio, y de tunidos que, incluso, en el caso del bonito, que

representa el 72% del total de capturas, redujo su precio en un 6% respecto al de 1997.

INDUSTRIA

La industria vasca tuvo en 1998 un incremento de su valor afadido del 7,2% en términos
reales, superior al crecimiento logrado en 1997, el porcentaje mas alto alcanzado desde
1980. El impacto directo de esta variacion sobre el PIB, que representa dos puntos y siete
décimas de aportacion al crecimiento, unido a su influjo indirecto a través de los servicios
conectados a la actividad industrial, fueron determinantes en los buenos resultados del

ejercicio de 1998.

El dinamismo industrial citado tuvo su origen en la fuerte recuperacion de mediados de
1996, que se consolidd en 1997, dentro de un proceso conectado con el ciclo industrial
europeo, puesto que desde dicho afo, en los principales paises del entorno de la economia
vasca, se aprecio un tirén importante del sector, aunque no tan evidente como en el Pais
Vasco. Esa situacibn mas activa de la industria vasca se debi6 a su alto grado de
especializacion, que si bien en las etapas de debilidad se ve perjudicada por la fuerte
dependencia de su produccion a la evolucién de la demanda de ciertos productos y a las
fluctuaciones de los requerimientos desde el exterior, en circunstancias favorables sabe
beneficiarse muy singularmente de los procesos de reactivacion de sus mercados. Mas aun,
en este periodo la situacion de la demanda externa, que coincidié en el tiempo con un alto
nivel de inversion, multiplicé las posibilidades de venta, propiciando una respuesta rapida de

las empresas industriales.
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Segun la Tabla Input-Output de 1997 (ultima disponible, aunque solo para los grandes
sectores), la produccién industrial se dirige en un 29% a consumos intermedios, en un
11% a la demanda interna, en un 29% a los mercados del resto del Estadoy en un 31% a
los mercados extranjeros. Mas concretamente, el 44,4% de la demanda final de la
industria (produccién vasca menos consumos intermedios) se dirigid a la exportacion al
extranjero, donde la exportacién a los paises europeos captd dos terceras partes de ese

porcentaje. Este ultimo mercado fue decisivo para la trayectoria de la produccion.

El comportamiento ciclico apreciado se caracterizé por un relanzamiento productivo
liderado por la produccion de bienes de equipo, en discrepancia con la pauta mas
habitual de una recuperacion basada en los bienes intermedios. Estos ultimos, tras
superar los problemas de recomposicion de la siderurgia en Bizkaia, también retomaron
una senda ascendente. En cuanto a los bienes de consumo, experimentaron un

crecimiento mas moderado aunque se mantuvieron en un nivel importante (5,8%).

Graficon® 5
Evoluciodn ciclica de la produccion industrial por destino econémico
Tasa anual suavizada del IPI
20

-15

92 93 94 95 96 97 98

==B. Intermedios - B. de consumo  B. de equipo

FUENTE: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos de Eustat.
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Ademas, otras actividades, como las de material de transporte, llevan experimentando
importantes crecimientos en los ultimos afios gracias a operaciones de expansion en el
Pais Vasco de grandes empresas multinacionales que, asimismo, sirven para explicar

parte del empuje de la produccién de bienes de inversion citado.

Igualmente, el dinamismo descrito supone la culminacién de un periodo de reajuste y
modernizacién, que ha dotado al sector de una capacidad de respuesta importante a los
requerimientos del mercado. Las expectativas puestas en la creacion del nuevo mercado
europeo mas abierto y en vista de la obtencion de buenos resultados empresariales, han
afectado positivamente a la inversién interna en bienes de equipo y un aumento neto del
empleo. De hecho, la industria fue recuperando una parte del gran numero de puestos de
trabajo que desaparecieron en los afios 1992 y 1993, incrementando un 5,2% su

ocupacion en 1998.

Sin embargo, a lo largo del afio, el comportamiento del VAB de la industria trimestre a
trimestre fue cada vez menos expansivo, tras alcanzar su tasa maxima en el ultimo
trimestre de 1997. Este hecho se explica por la dificultad de mantener ritmos superiores
al 10% real durante periodos prolongados, en todos los subsectores, y a la pérdida de
vigor de las ventas externas. Ello no impide que el balance global del afio presente unos
buenos resultados tanto en produccién como en creacion de puestos de trabajo. Ahora
bien, para el afio 1999 se anticipa un menor crecimiento de la industria dada la tendencia

que, como puede apreciarse en el grafico n° , muestra el indice de produccion industrial .

Asimismo, de la encuesta de opiniones empresariales, que presenta una caida
importante de la cartera de pedidos, se deduce también una perspectiva menos favorable
para el ejercicio siguiente, si bien las evoluciones de los stocks, el uso de la capacidad

productiva y la tendencia de la produccion no anticipan un panorama preocupante.
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Cuadron®7

Evolucidn de los principales subsectores industriales

Peso Salida al AVAB | AVAB | AVAB
sectorial 98 (extranjero (*)| real 1996 | real 1997 | real 1998

1. Min. metalicos y no metalicos 0,6% 34,1% 34,2 17,3 7,9
2. Industria de la alimentacion 6,8% 9,9% -7,9 -0,4 21,7
3. Textil y confeccion 0,8% 21,8% -6,5 1,6 4,4
4. Industria del cuero y calzado 0,1% 19,1% 17,1 -14,2 1,0
5. Industria de la madera 1,6% 10,8% -5,4 19,0 14,0
6. Papel, edicion y graficas 4,8% 26,7% -6,9 8,3 2,5
7. Refino de petroleo 8,6% 29,0% 2,6 54 26,1
8. Industria quimica 5,1% 26,0% 14,9 7,0 7,7
9. Caucho y plastico 6,0% 51,0% -8,9 55 2,9
10. Industria no metélica 3,8% 47,1% 2,2 9,5 9,3
11. Metalurgia y articulos metalicos 26,5% 52,2% -2,4 7,9 4,8
12. Maquinaria 10,4% 49,7% 1,6 8,4 3,3
13. Material eléctrico 6,4% 38,8% 51 13,0 17,0
14. Material de transporte 7,8% 64,8% 20,3 10,3 1,64
15. Otras manufactureras 2,9% 23,8% -5,1 16,7 11,2
16. Energia eléctrica, gas y agua 7,6% 0,0% 15,6 -2,7 -5,0
Total Industria 100,0% 41,8% 2,0 6,6 7,2

(*) Porcentaje del valor afiadido sectorial generado que se dirige a la exportacion al extranjero. Tablas Input-

Output 1996, ultima disponible para subsectores.

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segtin datos de Eustat.

CONSTRUCCION

En 1998, el sector de la construccion consiguié superar ampliamente el bajo

crecimiento del afio anterior, tanto en cuanto a generacion de valor afiadido como de

empleo y, tras afios de debilidad, se incorpora a la expansion econémica general.
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Cuadron® 8

Principales variables del sector de la construccion

1996 1997 1998
Valor Afadido Real -0,9 1,9 5,9
Inversion en Construccion 11,5 3,4 6,6
Empleo -1,6 1,0 4,8
Deflactor sectorial 2,7 2,3 2,7

Fuente: Direcciéon de Economia y Planificacion y Eustat.

En este periodo, sus dos grandes componentes, edificacién y obra civil, adoptan
aumentos extraordinarios de su valor de produccion, segun se desprende de la encuesta
de coyuntura de la construccién. En el primer caso, la expansion del empleo, la reduccion
de los tipos de interés, la rentabilidad de las inversiones y la mayor confianza en la
evolucion econémica y laboral debieron estimular una mayor demanda de viviendas y de
edificios empresariales, que se materializd en ese importante incremento de la

produccion.

Cuadron®9
Indicadores del sector de la construccion

Variacion sobre igual periodo del afio anterior

1996 1997 1998

Encuesta de Coyuntura de Construccion:
- Valor de la Produccion 53 51 13,7
- en edificacion 8,9 3,2 13,8
- en obra civil -4.5 1.1 13,4
- Cartera de Pedidos 25,8 16,0 -11,3
- en edificacion 35,5 16,8 -24.8
- en obra civil 5,7 13,7 30,1
Licitacion oficial 15,7 28,0 26,0
Consumo aparente de cemento -0.1 52 3,6
indice de costes de la construccion 2,3 2,0 1,2

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos de Eustat.
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Paralelamente, se consiguid una moderacion de costes, en funcidon de la

contencion de los precios de las materias primas y de la mano de obra.

La tendencia positiva deberia proyectarse en una mejoria de peso durante 1999,
pero el hecho de que la cartera de pedidos en edificacion sea negativa indicaria que

la evolucion sera similar a la del ejercicio de 1998.

SERVICIOS

Los servicios crecieron un 3,8% real, es decir 0,5 puntos mas que el afo anterior. La
evolucién de las distintas actividades fue mas dinamica en los subsectores conectados
con la industria y en los relacionados con el comercio, que en los servicios no destinados
a la venta. Los buenos resultados en transporte y en servicios a empresas reflejaron el
empuje de demanda del sector fabril. Ademas, la rama de banca y seguros tuvo, al igual
gue en los dos afios precedentes, el crecimiento mas importante del sector. Por su parte,
la rama de servicios a empresas, que incluye diversas actividades como inmobiliarias,
agencias de suministro de personal, consultorias, ingenierias, actividades de limpieza y

de seguridad, etc., tuvo un incremento ligeramente inferior al de la media.

En los servicios conectados con el consumo destacaron las actividades
comerciales, con un repunte en el indice de comercio interior, y, sobre todo, los
servicios turisticos, que mostraron la gran atraccion de la nueva oferta existente en el

Pais Vasco.
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Cuadro n® 10
Evolucion VAB real de las principales actividades de servicios

Variacion sobre igual periodo del afio anterior

Peso sectorial | 1996 1997 1998
Comercio y reparacion 21,5% 0,8 0,5 3,6
Hosteleria 6,7% 0,6 0,1 0,5
Transporte y comunicaciones 13,1% 2,1 8,1 7,3
Banca y seguros 5,1% 19,5 17,0 10,4
Servicios a empresas 26,7% 50 3,8 3,6
Administracién Publica 8,3% 2,3 0,5 29
Educacion 5,9% 1,4 2,1 3,0
Sanidad y servicios sociales 7,3% 1,9 1,0 -0,9
Servicios personales 4,5% 3,0 4,0 3,6
Servicio doméstico 0,9% 2,1 2,6 5,0
Total Servicios 100,0% 3.1 3,3 3,8

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos de Eustat.

Las nuevas infraestructuras culturales y de congresos, por las que se realizé una
apuesta de futuro a medio plazo, tuvieron una respuesta clara en las cifras de visitantes
al Pais Vasco. Los datos de la encuesta de establecimientos hoteleros son concluyentes

en certificar el éxito de las nuevas iniciativas en la expansion del sector.

Se espera que durante 1999 y a la vista de la ampliaciéon de esa oferta, con la
inauguracion de varios palacios de congresos, y la consolidacién de la existente el

impacto de la captacion turistica sea un proceso que continue a buen ritmo.

41



ECONOMIA VASCA 1998. Informe Anual

Cuadro n° 11

Indicadores del sector servicios

Tasa de variacion interanual

1996 | 1997 | 1998
Empleo servicios PRA 1,6 1,9 50
Pasajeros trafico aéreo 11,0 12,0 6,4
Mercancias carga/descarga en puertos | -13,4 4,0 16,1
- en contenedores 1,3 13,2 8,2
Pernoctaciones hoteleras 7,3 3,9 243
indice comercio interior (p. constantes) 1,2 4,1 6,1

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun

datos de Eustat, Direccion General de Aviacion Civil, Puerto de Bilbao y

Puerto de Pasajes.

Por ultimo, tanto la administracion publica como educacion presentaron un incremento
de su valor anadido superior al de los dos ejercicios anteriores, mientras que sanidad y

servicios sociales registré una evolucion negativa.
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INTRODUCCION

Desde la optica de la demanda, hay que resaltar que en 1998 de nuevo los dos
componentes del PIB, la demanda interna y la externa, tuvieron aportaciones positivas de
cierta entidad. Por un lado, la demanda interna consiguié un incremento del 4,6%,
superior, por tanto, al de los dos afios precedentes. De esta positiva evolucidn
participaron tanto los apartados de consumo como la formacion bruta de capital, que

volvid a ser el agregado de la demanda con un mayor crecimiento interanual.

Por otro lado, la demanda externa aportd siete décimas a la variacion del PIB, cifra
ligeramente superior a la del afio precedente. Una vez mas, los dos subsaldos que
componen este agregado tuvieron signos diferentes, de manera que frente a un saldo
negativo respecto al resto del Estado, el saldo con el extranjero volvié a ser positivo y
superior al de los afios anteriores. A pesar del innegable proceso de internacionalizacion
que esta llevando a cabo la economia vasca, todavia el total de flujos con el Estado es
superior al que se realiza con el extranjero, en especial en lo que a importaciones se
refiere.

Graficon® 6

Aportaciéon de los componentes de demanda al PIB

10
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Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos de Eustat.
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CONSUMO FINAL INTERIOR

El consumo final registré en 1998 un incremento interanual del 3,6% en términos de
contabilidad nacional, tasa que supera a las obtenidas en los seis afios anteriores y que
supone una aportacién al crecimiento del PIB de 2,6 puntos porcentuales. Tanto el
consumo privado como el publico obtuvieron crecimientos relevantes, si bien en este
ultimo caso el resultado es, quizas, mas llamativo por la politica de austeridad que se ha
venido llevando a cabo en la administracion publica en los ultimos afos, y cuyo reflejo es

la nula variacion interanual del afio 1997.

La evolucién del consumo privado esta condicionada, en buena medida, por la renta
familiar disponible, que tiene como componente principal a las rentas provenientes del
trabajo. Por tanto, la evolucién de las variables que afectan a este agregado es
determinante para entender las variaciones del consumo privado. Dicho lo anterior, hay
que sefalar que el empleo aumentd en 1998 un 4,1%, segun los datos de las cuentas
econdmicas, muy por encima de los incrementos de los dos afios precedentes. Al mismo
tiempo, los salarios reales se mantuvieron practicamente estables, puesto que la subida

acordada en convenios coincidid con la tasa media de inflacion del ano.

Cuadron® 12

Evolucidon de indicadores de la renta familiar disponible

Tasa de variacion interanual

1996 1997 1998
Salarios vigentes 4,5 3,2 2,3
Empleo total 2,1 2,1 41
Remuneracién asalariados (ptas corrientes) 5,8 4,9 7,6
N° de pensiones 2,7 2,3 1,7
Pension media 7,0 4,5 4,0
Beneficiarios de prestaciones por desempleo -8,7 -7,8 -10,4
Retenciones por rentas de capital -7,4 -23,6 0,5

Fuente: Direcciéon de Economia y Planificacion segtin datos de EUSTAT, INE e INSS.
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En el mismo sentido apunta el incremento de la remuneracion de asalariados obtenida
para el afno 1998, que confirma una capacidad de gasto de las familias superior a la de
los afos precedentes. Hay, ademas, otros elementos que ayudaron a que esa mayor
capacidad de gasto se materializase en un mayor consumo de las familias. Por un lado,
las expectativas favorables que se habian generado entre los agentes, a la vista de los
resultados macroeconémicos de la economia vasca y, en especial, por la evolucién
positiva del mercado laboral. Por otro lado, el descenso en los tipos de interés, que, si
bien supone una reduccién de la capacidad de gasto de las familias ahorradoras, aligera

la carga de las familias endeudadas y libera recursos para el consumo.

En lo que a otras rentas se refiere, el nUmero de pensionistas volvié a aumentar, si
bien lo hizo a un ritmo inferior al de los dos afios precedentes. De igual manera, la
pension media se incrementd en un 4%, medio punto menos que el afo precedente, en
linea con la menor tasa de inflacién prevista para el afio. Por tanto, los ingresos familiares

via pensiones crecieron del orden del 5,9% en 1998.

Por el contrario, el numero de beneficiarios de prestaciones por desempleo se redujo
de manera importante y superd los ya de por si notables descensos de los afos
precedentes. La importante creaciéon de empleo del periodo junto con el consiguiente
descenso en el niumero de parados son las razones para esta menor transferencia de

rentas publicas.

Los indicadores de consumo efectivo mostraron también un perfil de variaciéon, en
general, mas elevado que el de los periodos inmediatamente anteriores. Asi, el indice
general de ventas registré un 6,1% de incremento en pesetas constantes, mostrando con
ello que la capacidad de gasto que las familias habian obtenido gracias a los factores ya
mencionados se materializaba en la compra de bienes. La mejoria en las ventas se
manifestoé tanto en la fase mayorista (7,5%) como en la minorista (3,8%), y tuvo una
incidencia especialmente importante la venta de productos para el equipamiento del
hogar, con un incremento del 11,9% en términos reales. El consumo de productos
duraderos se hizo patente también en la matriculacién de vehiculos, que volvié a repetir

el espectacular incremento del afio precedente.
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Cuadro n® 13

Evolucion de los indicadores de consumo efectivo

Tasa de variacion interanual

1996 1997 1998
IPI bienes de consumo 0,5 12,9 58
Matriculacion de turismos 6,1 18,5 18,1
indice de comercio interior (ptas. constantes): 1,2 4,1 6,1

Fuente: Direcciéon de Economia y Planificacion segtin datos de EUSTAT y DGT.

FORMACION BRUTA DE CAPITAL

La formacién bruta de capital volvié a ser en 1998 el componente mas dinamico de la
demanda interna, si bien registr6 un comportamiento desacelerado respecto a la
variacion del afo anterior. Con todo, la inversion aumentd un 7,6% y realizd una
aportacion al PIB de 1,9 puntos, inferior en dos décimas a la aportaciéon realizada en
1997. Esta importante tasa de variacion se consiguio gracias al empuje de la formacion
bruta de capital fijo (8,5%), puesto que la variacion de existencias obtuvo un valor

ligeramente inferior al del periodo precedente.

Entre las razones que pueden mencionarse para explicar esta expansion de la
inversion se encuentra la alta rentabilidad que las empresas han obtenido en los ultimos
afios. La clave de esa rentabilidad hay que buscarla en una economia vasca que crecio a
buen ritmo, en un entorno exterior que demandaba sus productos, en unos tipos de
interés en descenso, que permitian una menor carga financiera, y en una moderacion de

los costes de personal.

No obstante, este esquema se fue trastocando a lo largo del afio, de manera que la
crisis internacional que afecté a las economias del entorno provocd una rapida
desaceleracion de las exportaciones vascas y, con ello, un agotamiento de la aportacion
del sector exterior al PIB, que se tornaria negativa al inicio del presente afo. Esta

progresiva desaceleracion de las ventas trajo consigo una suave revision a la baja en los
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planes de inversibn en bienes de equipo, aunque, como ya se ha indicado, se

mantuvieron en tasas de variacion importantes.

De los dos componentes que integran la formacion bruta de capital fijo, la inversiéon en
bienes de equipo fue la que registr6 un mayor dinamismo. Cabe destacar, en este
sentido, los importantes ritmos de variacién de las importaciones de estos bienes, de la
matriculacién de vehiculos de carga y la produccion de maquinaria, cuyo destino debid

ser interno o estatal, a la luz del relativamente bajo aumento de las exportaciones.

Cuadron® 14

Evolucidn de los indicadores de formacion bruta de capital

Tasa de variacion interanual

1996 1997 1998
IP1 de bienes de equipo 7,2 13,1 9,4
- Material de transporte 15,2 28,8 8,8
- Maquinaria 9,8 9,7 15,1
Importaciones de bienes de equipo 13,2 9,6 16,5
Exportaciones de bienes de equipo 25,9 56,5 54
Matriculacion de vehiculos de carga 8,6 16,0 11,4

Fuente: Direcciéon de Economia y Planificacion segtin datos de EUSTAT y DGT.

Por su parte, la inversion en construccién obtuvo también un importante crecimiento en
1998, quizas inferior al de la formacion bruta en bienes de equipo, pero con un tono

creciente a lo largo de todo el afio y mas estable que el de esta.
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SALDO EXTERIOR Y COMPETITIVIDAD

La aportacion del saldo exterior al aumento del PIB vasco en 1998 fue practicamente
similar a la de 1997, puesto que se ha estimado en 0,7 puntos porcentuales frente a 0,6
puntos del afio anterior (véase cuadro n° 1). No obstante, la evolucion trimestral de esa
variable a lo largo del afio describio un perfil de desaceleracion pasando de 1,1 puntos en
el primer semestre a 0,3 puntos en el segundo. En concreto, la aportacion del cuarto

trimestre se estimé en cero puntos.

El saldo total de bienes y servicios, medido a precios constantes de 1995, se situ6 en
100.500 millones de pesetas, esto es, un aumento del 52,3% sobre el saldo registrado en
1997. Este resultado global respondié a una ligera disminucion del déficit con el resto del
Estado (circunstancia que no se producia desde 1985) asi como al ligero aumento del

superavit con el extranjero (en linea con ejercicios anteriores).

Cuadro n® 15
Saldo exterior total

Tasas de variacion interanual

1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998(a)

Saldo exterior total de b. y s. (*) 1,7 0,2 -0,2 0,6 0,7
- Exportaciones totales de b. y s. 9,8 2,2 4,6 10,5 6,5
al resto del Estado 2,1 1,2 -4.5 4,5 10,1

al extranjero 23,8 3,7 17,6 17,6 2,7

- Importaciones totales de b. y s. 6,8 1,7 51 9,8 5,6
del resto del Estado 3,0 -2,9 8,6 8,8 7,4

del extranjero 16,0 11,6 -1,5 11,9 1,8

(*) Puntos porcentuales de aportacion al PIB.
(a) Avance.

Fuente: Eustat.

El superavit en el saldo de bienes y servicios con el extranjero, medido a precios de
1995, aumento un 4,5% por efecto del reducido crecimiento de las exportaciones (2,7%) y

del aun inferior aumento de las importaciones de bienes y servicios (1,8%). En
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comparacion con los resultados de las exportaciones de bienes y servicios al extranjero
habidos en los dos afios anteriores (17,6% en ambos casos), conviene sefalar que el

escaso crecimiento de 1998 no conseguio alcanzar el valor obtenido en 1995 (3,7%).

Entre los factores explicativos de esta intensa reduccion del crecimiento exportador,
que seran analizados con mayor detenimiento mas adelante, podemos citar los
siguientes: a) la fuerte desaceleracion en la demanda de importaciones por parte de las
economias desarrolladas, proceso ya iniciado a finales de 1997; b) la recesion
economica de los paises emergentes del sudeste asiatico; c) la casi nula ganancia de
competitividad en precio de los productos vascos, como media del afio, por efecto de la
estabilidad cambiaria de la peseta; y d) el cese de los impactos excepcionales debidos a
las exportaciones de determinadas grandes empresas vascas, asi como el efecto
comparacion con los extraordinarios resultados obtenidos en 1997, muy por encima del

crecimiento medio de los mercados de destino.

Asimismo, en lo que se refiere al saldo de bienes y servicios con el resto del Estado en
términos constantes, se produjo una ligera reduccion del déficit respecto al de 1997. La
mejora en las ventas al mercado interior (10,1%), tras la suave recuperacion de 1997
(4,5%), unido a un menor ritmo en importaciones (7,4%) determinaron ese resultado. La
mejora del mercado interior se apoy6 en el crecimiento de la actividad industrial estatal, si
bien inferior al de 1997, pero sobre todo en el fuerte dinamismo del sector de la
construccion y de la inversion en equipo, mientras que la mejora del consumo, de la

inversion y de la actividad industrial vasca justificaron el aumento importador.

La percepcion de la recuperacion experimentada por el mercado del resto del Estado
pudo observarse de modo indirecto a traves del mayor dinamismo experimentado en las
compras de bienes competidores de la industria vasca por parte del conjunto del Estado
que crecieron, en términos reales, alrededor de un 14% frente al 11% de 1997 y al 3% de
1996. Asimismo, la evolucién de los datos sobre el saldo neto de las opiniones
empresariales sobre la situacién de la cartera de pedidos procedentes del mercado
interior volvié a mejorar sensiblemente al pasar de un valor medio de -16 en 1997 al -7
registrado en 1998 (en 1996 fue de —34).
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Cuadron® 16
Cartera de pedidos de la industria vasca

Opiniones empresariales (*)

Total Mercado Interior Extranjero
Afio 1995 (media) -11 -20 3
| trimestre -3 -15 8
Il trimestre -5 -14 7
Il trimestre -13 -22 1
IV trimestre -22 -30 -1
Afio 1996 (media) -28 -34 -21
| trimestre -29 -37 -18
Il trimestre -32 -41 -22
Il trimestre -24 -25 -24
IV trimestre -30 -37 -29
Afo 1997 (media) -8 -16 -3
| trimestre -23 -31 -16
Il trimestre -8 -15 -8
Il trimestre -1 -9 6
IV trimestre 7 -7 8
Afio 1998 (media) 0 -7 2
| trimestre 13 -8 14
Il trimestre 2 -1 6
Il trimestre 5 -3 4
IV trimestre -19 -10 -18

(*) Saldo neto de respuestas empresariales (diferencia entre porcentajes extremos).
Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Programacion sobre la base de datos
del MINER.

En los flujos de bienes realizados con el extranjero en términos corrientes durante
1998, las exportaciones vascas alcanzaron 1 billén 608.000 millones de pesetas, lo que
supuso un aumento del 3,5% en relacion a 1997, mientras que las importaciones
registraron una incremento del 6,8%, sumando 1 billén 118.000 millones de pesetas. Por
lo tanto, el saldo exterior de bienes en términos corrientes se situé en los 490.200

millones frente a los 508.000 millones de 1997.
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Como puede observarse en el cuadro, a lo largo del afio las exportaciones registraron
dos fases claramente diferenciadas. Asi, durante el primer semestre se produjo una
desaceleracion de las tasas de crecimiento que condujo a un aumento medio del 15,1%.
Sin embargo, durante el segundo semestre la variacion media fue negativa (—6,8%),

intensificandose el resultado negativo en el cuarto trimestre ( —10,8%).

Cuadro n® 17
Flujos de bienes con el extranjero

Tasas de variacion interanual

Exportaciones Importaciones Saldo (mill. de pts.)
Total No energ. Total No energ. Total No energ.

1995

| trimestre 17,6 21,3 20,8 39,7 30.768 52.923
Il trimestre 9.4 11,1 17,5 31,7 21.398 33.286
Il trimestre 9,7 11,5 23,4 27,9 5.472 29.440
IV trimestre 7,7 10,2 14,9 20,8 17.133 40.608
1996

| trimestre 6,6 4,9 0,6 -5,2 46.941 76.122
Il trimestre 10,1 10,4 -4,5 -8,9 59.861 79.741
Il trimestre 14,6 12,8 -6,7 -6,0 53.761 68.863
IV trimestre 26,2 26,1 5,9 2,6 72.509 | 102.472
1997

| trimestre 15,3 17,8 -12,0 0,8 119.588 | 122.592
Il trimestre 34,7 36,6 13,1 15,6 131.594 | 151.513
Il trimestre 42,6 43,9 30,4 17,3 101.995 | 146.238
IV trimestre 33,5 31,2 11,9 12,8 154.366 | 175.510
1998

| trimestre 18,7 17,3 32,6 24,5 112.687 | 129.658
Il trimestre 12,1 10,9 12,8 11,0 145.751 | 167.703
Il trimestre -2,0 -1,6 2,7 10,9 101.933 | 117.992
IV trimestre -10,8 -8,2 -8,1 -1,9 129.833 | 145.374

Fuente: Eustat segun datos del Dpto. de Aduanas e Impuestos Especiales.

Como se ha sefalado anteriormente, fueron varios los factores que determinaron ese
comportamiento. En primer lugar, la evolucién global de la demanda de los paises
desarrollados siguio un perfil de fuerte desaceleracion desde finales de 1997. En efecto,

puede apreciarse como la demanda de importaciones de Alemania, Francia, Italia, Reino
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Unido y Estados Unidos comenzé a desacelerarse entre finales de 1997 y principios de
1998, y como las ventas desde el Pais Vasco a esos mercados (en conjunto suponen

mas del 50% del total) siguieron casi con exactitud esa evolucion.

Cuadron® 18
Importacion de bienes(*) por parte de algunos mercados importantes

Tasas interanuales de variacion

1997 1998
ITrim | HTrim | WTrim | IVTrim [ ITrim | HTrim | ITrim | IVTrim
Alemania 6,3 | 12,7 | 155 | 129 | 134 9,3 4,5 2,6
desde el Pais Vasco 48,1 51,4 64,2 18,6 37,2 3,5 2,0 -6,2
Francia 3,3 93 | 135 | 124 | 14,3 9,3 5,2 1,8
desde el Pais Vasco 6,7 13,6 14,9 25,8 21,2 16,7 9,7 -3,0
Italia -54 | 13,2 | 204 | 12,5 | 20,2 7,8 1,5 -3,2
desde el Pais Vasco 7,4 23,3 23,4 31,0 33,9 3,6 1,7 -4,7
Reino Unido -1,2 1,6 1,8 4,1 4,5 0,2 1,6 -1,5
desde el Pais Vasco 33,1 39,0 39,6 9,9 4,6 9,6 20 | 171
EE.UU. 9,2 95 | 10,0 8,8 6,7 57 2,9 4,3
desde el Pais Vasco -26,9 | 19,5 | 789 | 40,3 | 29,0 | 15,2 |-24,9 -9,6

(*) En términos monetarios.

Fuente: Direccién de Economia y Programacion, Eustat y OCDE.

En segundo lugar, el tipo de cambio efectivo real mostré una decreciente ganancia de
competitividad via precios de los productos vascos durante el primer semestre del afio,
seguida por una peérdida de competitividad, igualmente reducida en el segundo semestre,
todo ello en claro contraste con 1997 donde a lo largo de todo el afio se registré una

importante ganancia.
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Graficon® 7
Tipo de cambio efectivo real frente a paises desarrollados
y con precios industriales

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

e Tasa anual suavizada Tasa interanual

Nota: Toda variacién positiva significa una pérdida de competitividad-precio.

Fuente: Direccion de Economia y Planificacion.

En tercer lugar, la recesion econdmica de los paises emergentes del sudeste asiatico
tuvo, sin duda, efectos negativos directos e indirectos para las exportaciones vascas a
esa area. En efecto, en los cuatro trimestres del afio, las exportaciones medidas en tasa
interanual descendieron —10,1%, -48,0%, -68,9% y —-80,5%. No obstante, conviene
matizar estos resultados. Asi, si se analizan con detalle las exportaciones al area en
1997, se puede observar que el grueso de las mismas (casi el 50%) se destind a Hong-
Kong y fueron realizadas por una sola empresa vasca para satisfacer un contrato de
prestacion de vagones. Luego, lo excepcional no cabe calificarse a los fuertes descensos
de 1998, sino mas bien al hecho puntual de una determinada exportaciéon de 1997, que

tuvo precisamente en el cuarto trimestre de ese ano la cifra mas abultada.

Asimismo, la extensién de las turbulencias financieras a América Latina (en especial a
Brasil) no afecté a las exportaciones vascas al area ya que evolucionaron muy

favorablemente, incluso con un aumento del 14,4% en el cuarto trimestre de 1998.
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Por ultimo, hay que sefalar la incidencia de impactos excepcionales debidos a las
exportaciones de determinadas grandes empresas vascas, asi como el efecto
comparacion con los mismos en siguientes periodos. Estos elementos puntuales,
dificilmente sostenibles en el tiempo, justificarian en buena medida que en 1997 las
exportaciones vascas al area de la OCDE aumentaran un 33%, cuando la demanda de

importaciones de esa area so6lo aumentoé un 9,9%.

El diferencial es aun mas llamativo si se analizan las exportaciones vascas a Alemania
y su demanda de importaciones. En efecto, en 1997 se exportd a este pais con un
aumento por encima del 50%, cuando su demanda de importaciones en conjunto lo hizo
en un 11%. La razdn de este desfase tan elevado no se hallé en la macroeconomia sino
en la microeconomia, es decir, concretamente en las exportaciones de furgonetas
efectuadas por una sola empresa, filial de una multinacional alemana, que amplié su
capacidad productiva en 1996. Logicamente, esas tasas excepcionales se desaceleraron
drasticamente en un momento dado y tendieron a crecimientos mas reducidos una vez

alcanzado el nivel de produccién 6ptimo.

Segun la tipologia de los productos, y a excepcion de los productos quimicos (15,6%),
la tonica general fueron los crecimientos reducidos y destaco el aumento de los bienes de
equipo (5,4%), donde las maquinas y aparatos crecieron un 4,0% y el material de

transporte un 6,8%, frente al estancamiento de metales y sus manufacturas (0,6%).

Por su parte, las importaciones totales vascas también describieron una evolucion
semestral similar a la de las exportaciones, con un primer semestre de desaceleracion en
el crecimiento y un segundo de caidas. En el caso de las no energéticas la caida sélo se
produjo en el cuarto trimestre siguiendo asi el perfil de desaceleracion de la industria

vasca, que tuvo, en ese trimestre, un aumento de sélo un 1,5%.

Por productos, contrasta el fuerte dinamismo de bienes de equipo (16,5%), ligados a la

formacion bruta de capital, y de metales y sus manufacturas (15,4%), frente al resto.
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Cuadro n® 19
Comercio de bienes con el extranjero

Clasificacion arancelaria

Unidad : Millones de pesetas

Exportaciones Importaciones
1997 1998 % Var. 1997 1998 % Var.
TOTAL 1.553.839 | 1.607.927 3,56 | 1.046.293 | 1.117.727 6,8
No energéticas 1.486.889 | 1.543.220 3,8 891.031 982.498 10,3
Prod. agricolas 59.563 59.762 1,0 102.019 104.648 2,6
Quimica 36.182 41.835 15,6 51.499 50.239 -2,4
Caucho y plastico 131.888 131.618 -0,2 72.101 77.740 7,8
Papel 41.340 42.583 3,0 45.499 43.228 -5,0
Metales y sus manuf. 360.801 362.809 0,6 247.709 285.879 15,4
Bienes de equipo 750.876 791.530 5,4 269.369 313.738 16,5
Mag. y aparatos 373.986 388.829 4,0 185.595 216.392 16,6
Mat. de transporte 376.891 402.701 6,8 83.774 97.347 16,2
Otras manufacturas 96.108 103.358 7,5 100.394 105.149 4,7
No clasificados 10.130 9.725 -7,6 2.443 1.876 | -23,2

Fuente: Eustat segun datos del Dpto. de Aduanas e Impuestos Especiales.

En cuanto al destino y origen geografico de los flujos, el crecimiento exportador se
sustentod en el area de la OCDE (6,4%) y, en menor medida, en la UE (3,6%), donde, sin
embargo, destacaron los aumentos de las destinadas a Francia (10,5%) y Alemania
(8,3%). Por el contrario, el area de paises no integrados en la OCDE tuvo un mal
comportamiento (-7,6%), a pesar del aumento del 23,1% de las destinadas a América

Latina.

En cuanto a las importaciones, todas las areas mostraron crecimientos, destacando, al
igual que en las exportaciones, las provenientes de los paises desarrollados (8,4% de la

OCDE y 7,7% de la UE), mientras que el resto de paises solo aumentoé un 2,1%.
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Cuadro n® 19
Origen y destino de los flujos totales del Pais Vasco

con el extranjero

Unidad: Millones de pesetas

Exportaciones Importaciones Saldo

AREAS 1997 1998 | % var. 1997 1998 | % var.| 1997
TOTAL 1.553.835 | 1.607.932 3,5 [1.046.291 |1.117.727 6,8 | 507.544 | 490.205
OCDE 1.231.261 |1.309.887 6,4 785.636 851.621 8,4 | 445.625 | 458.266
Union Europea: 1.003.449 |1.039.204 3,6 681.121 733.694 7,7 | 322.328 | 305.510
Francia 257.742 284.705 10,5 176.318 181.122 2,7 81.424 | 103.583
Alemania 236.075 255.614 8,3 124.996 142.979 14,4 | 111.079 | 112.635
Reino Unido 122.517 122.303 -0,2 123.183 132.153 7,3 -665,7 -9.849
Italia 108.608 116.625 7,4 91.431 101.585 11,1 171477 15.039
Resto OCDE: 205.672 270.683 18,8 96.493 117.927 12,8 | 123.297 | 152.756
EE.UU. 95.359 94.746 -0,6 34.509 38.739 12,3 60.850 56.007
No OCDE: 322.574 298.045 -7,6 260.655 266.105 2,1 61.919 31.940
Ex-URSS y Eur. E. 13.216 14.076 6,5 57.020 55.901 -2,0 | -43.804 | -41.825
América Latina 98.882 121.701 23,1 28.263 32.581 15,3 70.620 89.120
PARI 57.323 21.632 | -62,3 9.250 17.550 89,7 48.074 4.081
Resto del mundo 153.152 140.637 -8,2 166.123 160.073 -3,6 | -12.971 | -19.437

Fuente: Eustat segun datos del Dpto. de Aduanas e Impuestos Especiales.
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INTRODUCCION

El mercado de trabajo continué en 1998 con la evolucion positiva que ya registré en
los afnos precedentes e, incluso, aumento su capacidad de generar empleo, a tenor de los
datos de la mayoria de las estadisticas laborales. En una vision de mas largo plazo, hay
que sefalar que la poblacién ocupada de 1998 fue la mayor registrada en los dos ultimos
decenios, con un total de 779.823 personas con empleo, segun la PRA. Esta cifra supone
un incremento del 5,5% respecto al afo anterior (unos 40.500 puestos de trabajo), el mas
alto que se haya registrado desde el inicio de la encuesta. A pesar de que la creacion de
empleo anim6é a mas personas a buscar trabajo, la poblacion parada descendié de
manera importante y, con una reduccion del -15,1%, fue también el mayor avance
conseguido en esta variable en todo el periodo que comprende la estadistica de Eustat.
Como consecuencia de ese descenso, la tasa de paro media del afio se situ6é en el

17,8%, mas de tres puntos por debajo de la existente el afio anterior.
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Fuente: Encuesta de Poblacion en Relacién con la Actividad. Eustat.

61



ECONOMIA VASCA 1998. Informe Anual

En general, todas las estadisticas laborales sefialan que 1998 fue el afio de mayor
crecimiento del empleo del presente ciclo econémico. La excepcion es la Encuesta de
Poblacion Activa del INE, que debido a su adecuacion a los resultados del censo de 1991
dio para 1997 un dato excesivamente alto, que debe ser visto como un efecto meramente
estadistico y no relacionado totalmente con la evolucion de la variable. Por otro lado,
tanto las cuentas econémicas que elabora Eustat como el registro de afiliados a la
Seguridad Social muestran incrementos inferiores al de la PRA, pero en ambos casos por
encima del 4%.

Cuadro n°® 20
Evolucion del empleo segun distintas fuentes estadisticas

Tasas de variacion interanual

1994 1995 1996 1997 1998
Cuentas econémicas (Eustat) 0,2 2,2 2,1 2,1 4.1
PRA (Eustat) 0,3 2,8 1,6 21 55
EPA (INE) 0,0 0,8 1,6 5,0 2,3
Afiliados Seguridad Social -0,6 1,2 1,5 2,9 4,7

Fuente: Eustat, INE y Tesoreria General de la Seguridad Social

PRINCIPALES VARIABLES

En un analisis mas pormenorizado de la evolucién del mercado de trabajo y
basandonos principalmente en los resultados de la PRA, cabe sefalar que la creacion de
empleo se trasladé en porcentajes similares a uno y otro sexo, con un pequefio
diferencial positivo para la poblacion femenina. Con ello, las mujeres consiguieron, por
primera vez, una tasa de ocupacién del 30,3%, un punto y medio por encima de la que
tenian el afio anterior. No obstante, aun siendo un avance importante, esta tasa esta
todavia muy lejos de la correspondiente a la poblacién masculina (57,9%), que aumento
en casi tres puntos porcentuales.
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Por tramos de edad, el dato mas destacable es el notable aumento del empleo juvenil,
con una tasa interanual del 11,2%, y el también importante incremento en el grupo
intermedio de edad. En lo que a la poblacion joven se refiere, conviene recordar que el
descenso de natalidad viene afectando claramente a este colectivo, que descendié un 5%
en ese afo, por lo que el aumento de la poblacién ocupada menor de 25 afios supuso un
incremento de su tasa de ocupacion de casi cuatro puntos, hasta situarse en el 25,8% de
la poblacion joven total.

Cuadro n° 21

Principales variables del mercado de trabajo

N° de personas Variacién interanual
1996 1997 1998 96/95 97/96 98/97

Poblacién activa 933.263 937.590 948.212  -0,3 0,5 1,1
- Hombres 558.102 559.747 569.524 | -0,4 0,3 1,7

- Mujeres 375.161 377.841 378.687 | -0,1 0,7 0,2
Poblacién ocupada 724165 739.354 779.823 1,6 2,1 55
- Hombres 467.323 475.892 501.262 1,3 1,8 53

- Mujeres 256.842 263.462 278.561 2,2 2,6 57

- 16 a 24 afos 64.696 65.159 72475 | -3,2 0,7 11,2

- 25 a 44 afos 425.540 433.551 460.777 2,0 1,9 6,3

- 45 afios y mas 233.928 240.644 246.571 2,4 2,9 2,5

- Primario 24.710 25.784 19.588 2,3 4,3 -24,0

- Industria 208.047 213.101 235.004 2,6 2,4 10,3

- Construccién 59.623 60.605 63.481 -1,7 1,6 4,7

- Servicios 431.783 439.863 461.750 1,6 1,9 50
Poblacién parada 209.098 198.236 168.389 | -6,2 -5,2 -15,1
- Hombres 90.779 83.855 68.262 | -8,1 -7,6 -18,6

- Mujeres 118.319 114.380 100.125 | -4,7 -3,3 -12,5
Tasa de paro 22,4% 21,1% 17,8% - - -

Fuente: Eustat.

63



ECONOMIA VASCA 1998. Informe Anual

Otro aspecto a destacar en la evolucion del mercado laboral de 1998 es el espectacular
aumento que obtuvo el empleo industrial, que duplico las tasas interanuales de los otros
sectores productivos. Con ello, recupera buena parte del empleo perdido en la fase recesiva de
principios de los noventa. Sobresalen los aumentos de la rama de energia y agua, algunas
relacionadas con los bienes de equipo (maquinaria y material de transporte) y también la
industria no metalica, todas ellas con incrementos del empleo superiores al 20%. Otras ramas
con crecimientos por encima del 10% fueron, por un lado, textil y calzado y, por otro, madera y
muebles. A pesar de la buena marcha del conjunto del sector, varias ramas tuvieron una
evolucién claramente negativa. Este es el caso de la industria quimica, caucho y plasticos,
metalicas basicas y alimentacion, bebidas y tabaco, todas ellas con descensos en el numero de
personas ocupadas.
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Fuente: PRA (Eustat).

Tanto la construccion como los servicios tuvieron una evolucién positiva y superior a la
obtenida en los afos precedentes, en linea con la mejoria que ambos sectores
econdmicos mostraron en dicho afio. Dentro de este ultimo sector, hay que destacar el
incremento del empleo en la rama de transportes y comunicaciones, comercio y

hosteleria, administracién publica, ensefianza y sanidad y, por ultimo, otros servicios
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comerciales. Al mismo tiempo, se perdié empleo en banca y seguros, al igual que sucediese el
afo precedente.

La generacién de empleo tuvo caracteristicas opuestas en lo que a la situacion profesional
se refiere, puesto que mientras que el total de poblacion asalariada aumenté un 8,9%, el
numero de personas ocupadas no asalariadas se redujo en un —5,6%. En el primer grupo, cabe
sefialar que practicamente todo el empleo asalariado nuevo se generd en el sector privado
(11% de incremento), mientras que el sector publico se mantuvo estable y apenas tuvo
variacion de plantilla (0,2%). Entre los no asalariados, destaca el descenso de los denominados
ayudas familiares, que redujeron su numero en un 31,7%, y de los empleadores, que lo
hicieron en un 13,7%. También evolucionaron en tasas negativas, aunque mucho mas
moderadas, los colectivos de trabajadores auténomos y de cooperativistas (-2,1% y -3,3%,

respectivamente).

La creacion de puestos laborales nuevos incentivé a personas inactivas a buscar empleo en
mayor numero que en el afio precedente, aunque la tasa de incremento de la poblacién activa
(1,1%) puede calificarse todavia de moderada. A diferencia de lo sucedido en los afios
precedentes, la mayor afluencia se produjo entre los varones, mientras que las mujeres
tuvieron una evolucion préxima a la estabilidad, que contrasta con la tendencia de las ultimas
décadas a incorporarse al mundo laboral. Con ello, la tasa de actividad femenina -que,
recordémoslo, es sensiblemente inferior a la media europea- siguié estancada en el entomo del

41,2%, mientras que la masculina recuperoé un punto y se situé en el 65,8%.

Este suave aumento del nimero de personas activas se concentrd exclusivamente entre los
mayores de 25 afos, puesto que entre los mas jévenes volvid a reducirse el numero de
personas activas. No obstante, ese descenso del numero de activos jovenes fue compatible
con un aumento de la tasa de actividad (40,8%), justificado por la superior reduccion que esta
teniendo la poblacién de esa edad. El efecto contrario sucedié entre la poblacién activa de
mayor edad (45 afios y mas), que a pesar de que aumentd en un 0,9% su numero, redujo en
tres décimas su tasa de actividad. Por ultimo, el grupo intermedio de edad fue el que obtuvo
tanto un aumento del numero de activos (1,9%) como de su tasa de actividad.

A pesar de la suave aceleracion en el ritmo de incorporacién al mercado laboral de nuevos
demandantes de empleo, el crecimiento de la ocupacion fue de tal magnitud que permitid un
formidable descenso en el numero de desempleados, muy superior al de cualquier otro afo
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desde 1985 (primer afio de la serie). Concretamente, la poblacién parada de 1998 constaba de
29.900 efectivos menos que el afio anterior. El descenso numérico fue similar en uno y otro
sexo (15.600 hombres y 14.300 mujeres menos en paro), aunque la menor proporcion de
parados masculinos hace que su porcentaje de descenso sea sensiblemente mayor. Por
edades, la disminucién en el nimero de parados beneficié a todos los grupos, aunque se debe
resaltar el excelente resultado obtenido entre la poblacién juvenil, con casi 10.000 personas
menos en paro (-19%), frente a las reducciones del —12,9% y del —13,8% de los grupos de
mayor edad e intermedio, respectivamente.

Como consecuencia de esa notable reduccién del numero de personas desempleadas, la
tasa de paro conocié un nuevo recorte, superior al de cualquiera de los afios anteriores de la
encuesta. Asi, la tasa de paro se situé en media anual en el 17,8% de la poblacién activa, mas
de tres puntos por debajo de la existente el afio anterior. La evolucién de las tasas fue similar
en ambos sexos, puesto que la tasa masculina se redujo en tres puntos hasta el 12% vy la
femenina en casi cuatro y se situé en el 26,4%. Una vez mas, hay que destacar la excelente
evolucién de la tasa de paro juvenil, sin olvidar que esta sigue siendo uno de los problemas
mas graves del mercado de trabajo. Concretamente, la tasa de desempleo entre los jovenes se
redujo en siete puntos y medio en tan solo un afio, moderandose hasta el 36,8%. Hay que
recordar que tan solo cuatro afios antes se situaba en el 53,4%.
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Cabe sefnalar que durante el primer semestre de 1999, ha continuado la trayectoria
descendente de la tasa de paro, que se sitia en estos momentos en el 15,7%, es decir
algo mas de dos puntos por debajo del dato de referencia de 1998.

JORNADA LABORAL

La generacion de puestos de trabajo de 1998 se concretd de diferente manera en los
distintos colectivos en que la PRA clasifica la ocupacion segun el criterio de las horas de
jornada realizada. Concretamente, aquellas personas ocupadas que realizan una jornada
entre 15 y 44 horas (los denominados ocupados estrictos) fueron quienes acapararon la
mayor parte de los nuevos empleos y tuvieron un incremento del 8%. Se registro,
igualmente, un incremento en el numero de personas con jornada inferior a las 15 horas,
si bien este fue de menor entidad (4,1%). Por el contrario, los sobreocupados, es decir,
quienes trabajaron mas de 45 horas en la semana de referencia, disminuyeron de
manera notable (-13,9%). Son varias las razones que pueden explicar este descenso: por
un lado, los acuerdos alcanzados por los agentes sociales para la reduccién de las horas
extraordinarias, por otro la consolidaciéon de la fase de recuperacion, que incentiva a los
empresarios a aumentar las plantillas y reducir el numero de horas extra, y por ultimo el
descenso de la ocupacion en el sector primario, con jornadas habitualmente muy
superiores a las de los otros sectores.

Esta relativa concentracion de la ocupacién en colectivos de jornada mas corta tuvo su
expresion también en la diferente evolucion que registraron el total de horas realizadas y
el numero de personas que las realizaron (4,4% y 5,7%, respectivamente). Este
comportamiento es el opuesto al registrado el afio precedente, en el que las horas se
incrementaron por encima de las personas que las realizaron (2,1% y 1,7%). En general,
parece que en las fases de recuperacion los empresarios son inicialmente reacios a
contratar nuevos efectivos y recurren a las horas extraordinarias para hacer frente al
aumento de pedidos, mientras que en los momentos de consolidacion y de
desaceleracion del ciclo la tendencia es la contraria.
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Grafico n° 11

Evoluciéon de ocupados y horas trabajadas
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Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos de Eustat.

La reduccion de la jornada semanal media efectivamente realizada se extendié a todos
los sectores econdmicos, sin excepcion. Asi, la jornada semanal media resulté ser de 37
horas y 14 minutos, casi media hora menos que la correspondiente al afio anterior. Con
ello, se retoma la tendencia general a la reduccién del tiempo de trabajo, que quedd
interrumpida puntualmente en 1997.
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Graficon® 12
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Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos de Eustat.

Aunque la reduccién semanal fue generalizada, persisten grandes diferencias entre la
jomada realizada en cada sexo y en cada sector. Asi, la jornada semanal femenina fue de
media cinco horas inferior a la masculina, mientras que la semana laboral en la industria fue
hora y media superior a la realizada en los servicios. De igual manera, dentro del sector
servicios, la jomada entre hombres y mujeres dista mucho de ser similar, puesto que en el

primer caso fue de 39 horas y 21 minutos y en el segundo tan solo de 33 horas y 42 minutos.

Cuadro n° 22

Evolucion de la jornada semanal efectiva

Total Hombres Mujeres Industria Servicios
1985 39 h 26’ 40 h 44 36 h 14 38 h20 38h571
1990 38 h 28’ 39 h 46’ 35h42 38h25 37h54
1995 37 h 50’ 39h 32 34h4r 38 h 34 36 h 55’
1997 37h40 39h 371 34 h20 38 h 05’ 36 h 40’
1998 37h14 39 h 00’ 33 h 58 37 h 56’ 36 h 18’

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos de Eustat.
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Sigue quedando de manifiesto que la reduccion de la jornada semanal media se debe
principalmente al descenso producido en el sector servicios, puesto que la industria,
aunque por primera vez bajé de las 38 horas semanales, apenas redujo en nueve
minutos su tiempo de trabajo, frente a los veintidés minutos de reduccion del sector

servicios.

Graficon® 13
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Fuente: PRA (Eustat).

A pesar de que el descenso tendencial de la jornada en el sector servicios se suele
explicar por el aumento del trabajo a tiempo parcial, en 1998, al igual que resultd en
1997, el porcentaje de poblacion ocupada que trabajé menos de 30 horas por ser esa su
jornada normal volvié a reducirse en la CAPV. Concretamente, tan solo un 7,7% de la
ocupacién se encontraba en esa situacion, frente al 8,4% del afio precedente o al 8,8%
de 1996. Parece, por tanto, que la practica del trabajo a tiempo parcial no consigue
arraigar en el sistema productivo vasco, en la forma en que lo ha hecho en otros paises

europeos.
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FLUJOS DE ENTRADA'Y SALIDA

El afo 1998 volvio a registrar un maximo en el numero de contratos realizados, que
superé con creces el medio millén, incrementando asi un 12,8% la cifra del afo
precedente. Hay que destacar, especialmente, la proliferacion de contratos indefinidos
registrada en ese afno, resultado del impulso que a esas modalidades dio la reforma
laboral de 1997. Por el contrario, las principales modalidades temporales obtuvieron
incrementos positivos pero inferiores a los del afio anterior, siendo la Unica excepcion el
contrato en practicas, que registré un incremento del 24,4%. Con todo, la reforma no ha
supuesto hasta el momento un freno a la contratacion temporal, si bien ha favorecido el
contrato indefinido.

Cuadro n°® 23
Evolucioén de los contratos registrados

Numero de contratos Variacién interanual
1996 1997 1998 1996 1997 1998
Total: 410.980 | 496.860 | 560.625 15,6 20,9 12,8
Indefi. tiempo completo| 10.403 13.614 22.025 -9,3 30,9 61,8
Obra o servicio 114.211 | 132.278 | 143.778 8,7 15,8 8,7
Eventuales 108.739 | 154.773 | 183.703 19,8 42,3 18,7
Tiempo parcial 89.492 | 114.551 | 136.300 34,1 28,0 19,0
Formativos 11.574 11.519 12.688 1,5 -0,5 10,1
Resto 76.561 70.125 62.131 9,4 -8,4 -11,4

Fuente: Direcciéon de Economia y Planificacion segtin datos del INEM.

La conversion de contratos temporales en indefinidos, también impulsada por la
reforma de 1997, tuvo un resultado mas modesto, puesto que aumenté en un 19,7% en
media anual. No obstante, si comparamos Unicamente los meses en los que la reforma
estaba vigente (de junio a diciembre), el resultado es un descenso interanual del entorno
del 35%, por lo que se constata que tras la buena acogida de los primeros meses, las
conversiones se fueron estabilizando en cifras mas modestas. En los primeros meses de
1999, han vuelto a retomar las tasas de variacidon positivas, pero en cifras moderadas
(8%).
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En lo que a las salidas del mundo laboral se refiere, el numero de despidos
continué su descenso en 1998, totalizando los 14.476 trabajadores, un -6,5% de
variaciéon respecto al afio anterior. Hay que resaltar que esta reduccidon vino,
especialmente, por el menor niumero de trabajadores afectados por expedientes de
regulacion de empleo cuyo motivo es la extincion del contrato (-21,9%), frente a una
practicamente estabilidad en el componente de despidos individuales (-0,7%),

comportamiento que se venia observando ya en los afios anteriores.
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Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos del

Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales.

Como resultado del superior aumento de los contratos indefinidos y del descenso en
los despidos, la tasa de temporalidad registré en 1998 un pequefio descenso y se situd
en el 28,4%, frente al 29,7% del afio precedente. Parece, por tanto, que se ha
conseguido frenar el incesante incremento del porcentaje de trabajadores temporales en
la plantilla que se producia desde la reforma de 1984, aunque su reduccion al nivel medio
europeo (el 12,2%) se presenta como una tarea dificil y larga.
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Graficon® 14
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Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segtn datos de

Eustat.

Las caracteristicas del mercado laboral sefialadas para 1998 se estan prolongando en
el afo 1999, en el que, durante el periodo transcurrido, se ha registrado también un fuerte
crecimiento de la ocupacién y la consiguiente caida del desempleo, aunque quizas con
una tendencia a moderar sus tasas de variacion. Y es que, a tenor de los datos
disponibles, cabe pensar que 1998 fue el afio que marco el maximo del presente ciclo, a
partir del cual se inicia una suave desaceleracion en los ritmos de evolucion de la
produccion y en el empleo.

73



ECONOMIA VASCA 1998. Informe Anual

74



PRECIOS, COSTES Y SALARIOS

75



ECONOMIA VASCA 1998. Informe Anual

76



PRECIOS, COSTES Y SALARIOS

INTRODUCCION

En 1998, los indicadores de precios mantuvieron, en general, el mismo comportamiento de
moderacion que ya registraron el afio precedente, si bien las mejoras adicionales fueron mas
bien escasas e, incluso, se apreciaron cambios de tendencia en algunos de ellos. Asi, frente a
la favorable evoluciéon de los precios industriales o del deflactor del consumo privado, el
deflactor del PIB y el IPC registraron valores algo superiores a los del afio precedente.

El deflactor del PIB, indicador de la evolucion de los precios interiores, conocié un aumento
respecto al dato del afio precedente y se situd en el 3,2%. Por el contrario, los precios de las
importaciones se abarataron, en parte por el descenso de las materias primas y productos
industriales en los mercados internacionales y en parte también por las devaluaciones
registradas en algunos paises emergentes. Con todo ello, el deflactor de la demanda intema
consiguié un nuevo descenso y alcanzo el 2,1%, cuatro décimas por debajo del dato de 1997.

A ese descenso del deflactor de la demanda interna contribuyeron todos sus componentes.
Concretamente, el deflactor del consumo privado se moderé hasta el 2,4%, en linea con lo que
el propio IPC adelanté para el mismo afio, mientras que el deflactor de la formacion bruta de
capital tan solo alcanz6 el 1,1%, favorecido por el descenso de precios que registraron los

precios industriales.
Grafico n°® 14

Evolucion del deflactor del consumo privado y del IPC
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El mencionado aumento en el deflactor del PIB se debid a la aportacion realizada por la
remuneracion de asalariados, en un afio de fuerte crecimiento de la ocupacion y tras el muy
moderado comportamiento de esta variable en el afio precedente. También actuaron en ese
mismo sentido los impuestos ligados a la produccién e importaciones, como resultado del
dinamismo productivo registrado y de la recaudacion por impuestos indirectos que se derivé del
aumento del consumo. Por el contrario, el excedente neto de explotacion mantuvo una
aportacion idéntica a la de los afos precedentes y el consumo de capital fijo moderd

sustancialmente su contribucion.

Cuadro n° 24
Contribucion a la variacion del deflactor del PIB

1996 1997 1998 (a)
Remuneracién de asalariados 1,7 0,3 1,2
Excedente neto de explotacion 0,9 0,9 0,9
Consumo de capital fijo 0,6 1,0 0,2
Imptos. lig. prod. e importacién 0,4 0,4 0,7
Subvenciones de explotacion (-) 0,0 0,0 -0.1
Deflactor del PIB 3,6 2,5 3,2

(a) Avance.
Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos de Eustat.

PRECIOS

Tras el descenso continuado de los afios anteriores, el IPC registrdé en 1998 una suave
tendencia a la aceleraciéon, dentro de unos valores relativamente bajos. A pesar de ello,
tanto la tasa de variacion interanual del indice general del mes de diciembre como el
valor medio del afio apenas mostraron diferencias respecto a los valores del afo anterior.
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Graficon® 15

Evolucion del IPC del Pais Vasco
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Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos del INE.

Concretamente, la tasa de variacion de diciembre sobre diciembre pasé del 2,2% de
1997 al 2,3% de 1998, mientras que el dato medio anual fue tanto para un afio como para
el otro también el 2,3%. Conviene recordar que este dato anual es el mas bajo que se
haya registrado desde el inicio de las series enlazadas del INE (1979) y, por tanto,
aunque no se haya conseguido ningun avance adicional respecto a 1997, el dato de
inflacion de 1998 sirvié para consolidar una situacion de baja inflacién, en un momento de
fuerte crecimiento econémico y de creacion de empleo. Con todo, se abrié un diferencial
importante respecto a la tasa de inflacion del conjunto del Estado, que en el mes de
diciembre alcanzé las nueve décimas, pero que se ha ido reduciendo a lo largo de 1999.

A pesar de que el indice general no registré variaciones de entidad, los distintos
grupos de productos que lo componen conocieron evoluciones radicalmente distintas. Por

un lado, la alimentacién moderé6 muy notablemente su tasa de variacion, gracias a los
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descensos en el precio de la carne (especialmente de cerdo, ave y ovino) y del aceite, v,
por otro, la no alimentacion aceleré sus precios. Dentro de este ultimo apartado cabe
destacar la aceleracién de los precios de medicina, vestido y, muy especialmente, del
apartado “otros”, que engloba las rubricas de turismo y hosteleria. Precisamente, fue este
grupo de productos el principal responsable del diferencial de inflacion respecto al
Estado. El empuje que el sector turistico esta teniendo en el Pais Vasco podria estar
detras de esa evolucion, que, no obstante, tiene visos de ser pasajera.

Cuadro n°
IPC del Pais Vasco

Tasas de variacion interanual

diciembre | diciembre | diciembre | diciembre

1995 1996 1997 1998

indice general 4,5 3,5 2,2 2,3
- Alimentacion 4,3 3,8 2,3 1,0
- No alimentacion 4,5 3,4 2,2 2,8
- Vestido 3,1 3,0 1,8 2,4

- Vivienda 55 2,6 3,2 1,6

- Menaje 4,7 4,3 2,4 2,6

- Medicina 4,6 4,5 3,3 4,6

- Transporte 3,7 3,5 1,1 0,9

- Cultura 5,2 2,8 2,5 1,9

- Otros 53 3,9 2,6 59

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos del INE

Los precios industriales prolongaron la senda de moderacién que marcasen ya en
1997, hasta entrar en tasas negativas de cierta importancia. Concretamente, el indice
general finalizé el afo con una tasa interanual del —2,3%, tres puntos y medio por debajo
de la registrada el afo precedente y la mas baja desde el inicio de la serie. No obstante,
algunos de los factores que permitieron ese descenso han jugado a la contra en 1999.
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Graficon® 16
Evolucion del IPRI
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Fuente: Elaboracion de la Direcciéon de Economia y Planificacion segun datos de Eustat.

Buena parte de ese descenso vino provocado por el abaratamiento de los precios de
la energia en los mercados internacionales. Concretamente, el precio del barril de
petréleo paso de los 17,28 délares de diciembre de 1997 a los 9,89 ddlares un aino mas
tarde. Ademas, en ese mismo periodo la peseta se aprecié algo mas de un 5% respecto
al dolar, evolucion que incidié en el mismo sentido de reducir el precio del producto. De
igual manera, también el resto de materias primas (alimenticias e industriales) registré
importantes descensos en sus precios, por encima del 20% en su mayoria. Esta
reduccién de precios de materias primas industriales permitié que el apartado de industria
basica también redujese sensiblemente sus precios, en contraste con su evolucién del

ano anterior.
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Por el contrario, tanto el apartado de transformacion de metales como el de otras
manufactureras registraron tasas de variacion superiores a las del afio precedente,

aunque también dentro de una ténica de moderacion en las subidas.

Segun el destino econémico de los bienes, los precios de los productos intermedios
fueron quienes internalizaron en mayor medida los descensos de las distintas materias
primas, dando como resultado una reduccién de precios superior al 6%. Por su parte, los
bienes de consumo mantuvieron un crecimiento de sus precios similar al del afo

precedente y los bienes de equipo aceleraron suavemente su tasa de variacion.

Cuadro n° 26
IPRI del Pais Vasco

Tasas de variacion interanual

diciembre | diciembre | diciembre | diciembre
1995 1996 1997 1998
indice general 4,9 2,2 1,2 -2,3
- B. de consumo 4,6 1,9 1,7 1,6
- B. de equipo 54 1,7 1,9 2,2
- B. intermedios 4,2 2,4 1,7 -6,6
- Energia 0,2 16,2 -5,0 -19,2
- Industria basica 4,8 -3,1 50 -4,7
- Transform. de metales 55 2,2 1,2 1,8
- Otras manufactureras 6,1 0,7 1,3 1,8

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos de Eustat.

COSTES Y SALARIOS

Los costes laborales unitarios tuvieron en 1997 un comportamiento muy favorable, que
parece haber tenido continuacion en 1998. En ese ano, esta variable de costes se
mantuvo en la misma tonica de pequefias variaciones, que incluso pudieron ser de signo
negativo. Efectivamente, a falta del dato del empleo asalariado de las cuentas
economicas, al utilizar el publicado por la PRA, la remuneracién por asalariado habria
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descendido mas de un uno por ciento en 1998, hecho que unido al aumento de la
productividad obtenido en el afio —menor, no obstante, a la del ano precedente- daria
como resultado un importante descenso en esta variable, frecuentemente utilizada para
medir la competitividad. En ese descenso de la remuneracién por asalariado debieron
jugar un papel importante las bonificaciones en las cuotas a la Seguridad Social
derivadas de la ultima reforma laboral.

No obstante, al igual que las cuentas econdmicas estimaron para el total del empleo
una cifra inferior a la avanzada por la PRA (4,1% frente al 5,5% de la encuesta), es
previsible que el dato de asalariados de la encuesta se vea minorado en uno o dos
puntos porcentuales en las préximas cuentas econémicas, por lo que el incremento de los
costes laborales que aqui se indica debe ser tomado como provisional a falta de mejores
datos. Con todo, no parece probable que el resultado final modifique la apreciacion actual

de que los costes laborales mantuvieron un comportamiento muy moderado.

Cuadro n° 27

Evolucion de los costes laborales unitarios

Tasas de variacion interanual

1996 1997 1998
PIB real 2,5 4.4 5,2
Empleo total 2,1 2,1 41
Productividad aparente 0,4 2,3 1,1
Remuneracion de asalariados 58 4,9 7,6
Empleo asalariado 1,2 2,5 8,9
Remuneracién por asalariado 4,5 2,3 -1,2
Coste laboral unitario 41 0,0 -2,3

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segun datos de las

Cuentas Econdémicas y de la PRA (empleo asalariado).

La propia evolucion de la negociacion colectiva apoya la idea de una moderacion de
los costes laborales. Concretamente, la subida salarial media de 1998 quedé fijada en un
2,3%, casi un punto porcentual por debajo de la correspondiente al afio precedente y en
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linea con la inflacion media de los dos ultimos afios y con la tasa interanual de los dos
ultimos meses de diciembre. Hay que sefalar, no obstante, que esta coincidencia con las
distintas tasas de inflacion no es el producto de una estrategia deliberada de la
negociacion, sino que es, mas bien, producto de la casualidad, puesto que las referencias
utilizadas en la negociaciéon no fueron las tasas de inflacién vascas, sino las estatales,

con aumentos en los dos ultimos afios notablemente por debajo de aquellas.

Como viene siendo habitual, los convenios firmados con anterioridad y con
posterioridad al afo de vigencia tuvieron un incremento salarial inferior a los acordados a
lo largo del afo. Por el contrario, no se aprecian diferencias entre las subidas de los
convenios sectoriales y los de empresa, ni tampoco entre las empresas publicas y las
privadas, hecho que se justifica por el uso de una referencia comun en los distintos
ambitos de negociacién, como es el dato de inflaciéon medido por el IPC.

Cuadro n°® 28

Incremento salarial pactado en convenio

1995 1996 1997 1998

Convenios en vigor: 4,7 4,5 3,2 2,3

- Firmados en anos precedentes 4,2 4,4 3,3 2,0

- Firmados durante el afio 4,8 4,8 3,4 2,5

- Firmados después del afo 3,2 3,0 2,2 2,3
Por ambito de negociacion:

- Convenios sectoriales 4,7 4,4 3,5 2,3

- Convenios de empresa 4,8 4,6 2,5 2,3
Por titularidad:

- Empresas publicas 52 4,9 2,0 2,3

- Empresas privadas 4,6 4,3 3,4 2,3
Por sector econdmico:

- Sector primario 4,0 8,7 2,9 7,6

- Industria 4,6 4,1 3,3 2,0

- Construccion 4,6 4,8 3,9 2,5

- Servicios 4,8 4,6 3,0 2,4

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion.
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Por sectores econdmicos, se constata un menor incremento salarial en la industria,
mientras que el sector primario, muy condicionado por su escaso volumen de convenios,
registré una subida muy por encima del resto, al igual que sucediera en 1996. Por ramas
de actividad, al margen de las agrarias, el mayor incremento se acordo, al igual que en el
afno precedente, en las industrias extractivas (2,7%) y el menor en el sector de la energia
(1,8%), ambos con una incidencia muy limitada en el conjunto de la negociacion salarial y
quedando todo el resto de ramas productivas dentro de ese intervalo, por lo que no se

observa una gran dispersion en el conjunto de la negociacion colectiva.

La encuesta de salarios en la industria y los servicios estima que la ganancia media
por trabajador y mes en pagos totales aumenté en 1998 un 2%, frente al 3,3% del afio
precedente. Por tanto, este dato incide en la idea de una moderacion en el
comportamiento de los salarios, en linea con el descenso de la tasa de inflacion. Al
mismo tiempo, este incremento de la ganancia media es inferior al registrado en los
convenios colectivos y puede venir por un efecto composicion entre la poblacion
asalariada, en el que los nuevos trabajadores tienen unos sueldos inferiores a los que se
jubilan, y por un descenso en el niumero de horas extra, mas caras que las horas
habituales. Por otro lado, aunque esta estadistica, aparentemente, viene a contradecir el
resultado de un aumento de la remuneracion por asalariado negativa que se desprendia
del anadlisis de los costes laborales unitarios, hay que recordar que el origen del descenso

mencionado serian las cotizaciones sociales y no los sueldos como tal.
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RASGOS BASICOS

La evolucion del sector publico en 1998 se caracterizé por un fuerte incremento del
montante tanto de los ingresos impositivos como de los gastos presupuestarios, en un
periodo en el que el crecimiento econdmico superé en mas de dos puntos el resultado
previsto. El crecimiento nominal calculado en el otofio precedente, cuando se elaboraron
los presupuestos del ejercicio, era del 6,2%, frente al 8,4% estimado por Eustat, e
incluso, en términos reales, el diferencial fue de mas de un punto y medio, puesto que la

variacion se cifra finalmente en un 5,2%, cuando se esperaba un 3,8%.

Al mismo tiempo, el comportamiento del sector se encuentra marcado en dicho afo
por reformas normativas con importantes efectos econémicos, entre los que destacan las
modificaciones en el marco de las relaciones de orden tributario entre el Estado y la
comunidad autonoma, es decir, en el Cupo a pagar al Estado y en la capacidad de

recaudacion de diversos tributos en la comunidad auténoma del Pais Vasco.

Dichas modificaciones adaptan el concierto a ciertas reformas del ordenamiento
juridico del Estado que afectan a los tributos concertados, como es el impuesto de las
primas de seguros. lgualmente, incluye correcciones en el régimen de los principios de
armonizacion fiscal de colaboracién, en el régimen de la exaccion de los tributos que
gravan los rendimientos obtenidos por los no residentes, en el régimen de la normativa
aplicable en el impuesto sobre la renta de las personas fisicas y en el régimen de la
tributacion de los grupos de sociedades. Asimismo, procede a la plena integracion de la
potestad foral, adicionando la concertacion de la recaudacién de los impuestos
especiales sobre hidrocarburos, sobre el tabaco y sobre alcoholes, al igual que el nuevo

impuesto sobre la electricidad.

Ademas, por el lado del gasto, la Ley 8/1997 de Ordenacién Sanitaria de Euskadi toma
cuerpo en el presupuesto 1998 y otorga una nueva configuracion a Osakidetza, que se
convierte en ente publico de derecho privado. De esa forma, se rompe fuertemente la
homogeneidad de los datos de los gastos consolidados entre Gobierno Vasco y sus

Organismos Autonomos, que servia de base para el seguimiento del sector publico.
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Por tanto, se hace necesario un diagnostico de la informacién relativa al sector

teniendo en cuenta la gran relevancia de todos estos cambios.

LA RECAUDACION DE IMPUESTOS CONCERTADOS

En el sector publico vasco (Gobierno, sus Organismos Autonomos y Diputaciones) la
principal fuente de ingresos es la recaudacion de los tributos concertados. En el conjunto
de 1998, el montante de dicha recaudacion alcanzo la cifra de 1 billon 126.409 millones
de pesetas, cantidad que representa un incremento del 14,5%, en relacién a lo recaudado
en iguales meses de 1997. Este importante incremento se encuentra ampliado por las
incorporaciones de nuevos ingresos. No obstante, si se descuentan estos, es decir, la
recaudacion por la retencion del 15% para arrendadores de locales de negocios, el
impuesto especial sobre la electricidad y las sanciones -por primera vez, ingreso sujeto a
reparto-, y sin tener en cuenta los cambios de tipos, mantiene un potente porcentaje de

incremento del 13,6%.

En esa evolucion de los impuestos concertados se aprecia un muy positivo crecimiento
no solo del global, sino de todas las grandes partidas y de todas las figuras recaudatorias,
ya que el elevado crecimiento econdémico y la creacion de empleo actuaron como

impulsores de los ingresos publicos.

Cabe destacar que los impuestos directos crecieron un 14,4%, gracias a las
aportaciones significativas de todas las figuras. El IRPF muestra un avance del 7,9%,
ayudado por el incremento del 7,5% de las retenciones de los rendimientos del trabajo y
la estabilizacién de las retenciones de los rendimientos de capital. Las primeras se
benefician de los nuevos empleos logrados a lo largo de 1998, a pesar de la deflacion de
la tabla de retenciones y la rebaja de dos puntos lineales del mes de agosto. Las
segundas no acusan ya los grandes descensos anteriores, que fueron consecuencia de
las desviaciones del ahorro hacia productos sin retencion. A su vez, la buena trayectoria
de las empresas productivas se refleja también en el aumento del impuesto de

sociedades, con una espectacular expansion del 37%.
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Cuadro n® 29
Recaudacion por Tributos Concertados

Millones de pesetas

1997 1998 Variacién
I.R.P.F 369.756 398.945 7,9
Retencién rendimiento trabajo 359.389 386.207 7,5
Retencién rendimiento capital 27.196 27.337 0,5
Pagos fraccionados 24.759 24.796 0,2
Cuota diferencial neta 41.587 39.395 -5,3
Impuesto Sociedades 91.459 125.269 37,0
Retencién rendimiento capital 27.196 27.337 0,5
cuota diferencial neta 64.262 97.933 52,4
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones 3.120 4.413 41,4
Impuesto sobre Patrimonio 9.575 13.365 39,6
Impuestos Extinguidos 5 1 -74,5
TOTAL IMPUESTOS DIRECTOS 473.915 541.994 14,4
Impqestos sobre Valor Afadido. Gestion 218.490 250.542 14,7
propia
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales 24.077 26.282 9,2
Impuesto Actos Juridicos Documentados 9.553 14.026 46,8
I.E. sobre determinados medios de 6.779 8.148 20,2
transporte
Impuestos especiales de fabricacion 113.745 132.137 15,9
Impuesto sobre primas de seguros 4.060 7.138 75,8
Impuestos Extinguidos 271 259 -4.4
TOTAL IMPUESTOS INDIRECTOS 376.975 438.531 16,3
TOTAL TASAS Y OTROS INGRESOS 13.066 14.738 12,8
TOTAL TRIBUTOS DE GESTION PROPIA 863.956 995.263 15,2
Ajuste IVA 112.534 118.220 5,1
Ajuste Impuestos especiales 7.063 12.927 83,0
TOTAL TRIBUTOS CONCERTADOS 983.552 1.126.409 14,5

Fuente: Departamento de Hacienda y Administracion Publica.
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Paralelamente, los impuestos indirectos presentan un importante incremento del
16,3%, que responde a las significativas alzas del IVA de gestién propia, con una
variacion del 14,7%, y de los impuestos especiales de fabricacion de gestion propia, con
un porcentaje de elevacion del 15,9%, asi como unas extraordinarias subidas en figuras
con menor capacidad recaudatoria, actos juridicos (por subida del tipo en las escrituras
notariales) y sobre primas de seguros (al incrementarse el tipo aplicable desde un 4% a
un 6%)

Con todo ello, la recaudacién superé un 9,4% el montante esperado a la hora de

elaborar los presupuestos, que en recaudacion homogénea es del 8,5%.

LAS CUENTAS PUBLICAS

A la hora de elaborar el presupuesto 1998, el sector publico vasco disefi¢ una politica
presupuestaria con un claro signo de austeridad y seriedad en el gasto, con una clara
vocacion europea, y promoviendo procesos de mejora y racionalizacion de la
Administracion. En linea con esa ultima pretension, la nueva ley de Ordenacion Sanitaria
materializé en 1998 un cambio de la configuracién de Osakidetza desde Organismo

Auténomo a Ente publico de derecho privado.

El gasto total aumentoé un 8,3%, cifra similar al crecimiento nominal del PIB, por lo que,
aparentemente, no se habria dado un tono restrictivo al presupuesto de ese afio. No
obstante, hay que recordar que al asumir la recaudacién de varios impuestos, el
montante del Cupo a pagar al Estado aumenté desde los 4.395 millones inicialmente
presupuestados hasta los 130.356 millones de 1998, incidiendo, asi, en el gasto total de
ese afo. Si se descuenta este ajuste, la variacion del gasto total es significativamente

menor.

En el estudio de los distintos capitulos de gasto previsto, se constata una evolucion
moderada de las operaciones corrientes y de capital, pero un fuerte incremento en las
operaciones financieras (122,6%). Entre las operaciones corrientes, al margen de las

variaciones producidas por la nueva situacion de Osakidetza en los apartados de gastos
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de personal y de funcionamiento, el dato mas relevante es el descenso en los gastos por

intereses, como consecuencia de su tendencia descendente en los mercados financieros.

Los gastos de capital se ampliaron tan solo un 2%, al reducirse las inversiones reales
un -8,2% y aumentar un 10,4% las transferencias de capital. Con todo ello, el ahorro
bruto aumentd un 58% y el superavit presupuestario conseguido -equivalente al 1,7% del
PIB- superé muy notablemente el resultado, también positivo, del afio precedente. Para
finalizar, decir que los gastos financieros doblaron su montante para permitir una

amortizacion importante de Deuda Publica.

Cuadro n° 30
Presupuesto consolidado de la Administracion Auténoma

(sin Ayuntamientos)

Millones de pesetas

1997 1998 Variacion
INGRESOS CORRIENTES 1.069.861 1.202.077 12,4
GASTOS CORRIENTES 911.580 951.918 4,4
Personal 313.357 207.320 -33,8
Funcionamiento 98.901 242.980 145,7
Intereses 47.323 38.897 -17,8
Transferencias corrientes 452.000 462.722 2,4
AHORRO BRUTO 158.281 250.159 58,0
INGRESOS DE CAPITAL 33.589 33.707 0,4
GASTOS DE CAPITAL 185.655 189.342 2,0
Inversiones reales 83.798 76.916 -8,2
Transferencias de capital 101.856 112.426 10,4
INGRESOS NO FINANCIEROS 1.103.451 1.235.784 12,0
GASTOS NO FINANCIEROS 1.097.235 1.141.260 4,0
CAPACIDAD(+) NECES(-) DE FINANCIACION 6.216 94.524 1420
INGRESOS TOTALES 1.155.319 1.288.464 11,5
GASTOS TOTALES 1.138.194 1.232.453 8,3

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion.
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LA FINANCIACION DE LA ECONOMIA Y LA POLITICA
MONETARIA ESPANOLA EN 1998.

El Tratado de la Unién Europea exigia que, en el ambito de la politica monetaria se
estableciera la independencia para las instituciones monetarias llamadas a integrarse en
el Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC). Con tal motivo, en el afio 1994 se
promulgo la Ley de Autonomia del Banco de Espafia confiriéndole de esta forma una
gran libertad y flexibilidad en la instrumentalizaciéon de sus funciones y, muy
especialmente en lo que se refiere a la politica monetaria. En el afo 1998 una vez puesta
en marcha la Unién Econdmica y Monetaria, se cierra el periodo de autonomia del Banco

de Espafa al haberse integrado este en el SEBC.

EVOLUCION DEL CREDITO Y DE LOS DEPOSITOS EN EL
SISTEMA BANCARIO DE LA CAPV

Durante el afio 1998 el sector financiero tuvo un importante crecimiento de actividad.
Concretamente, el VAB de la Banca, seguros y servicios a empresas crecio un 4,6%. Los
créditos y los depdsitos aumentaron en ese periodo un 8% y un 3,8% respectivamente.
Entre los factores que pudieron afectar positivamente a la actividad pueden sefalarse: el
crecimiento de las rentas familiares, los menores tipos de interés, el incremento en la

compra de vivienda y la inversion en bienes duraderos.

El menor crecimiento del crédito total en relacién al afio anterior se explica por la
menor demanda de crédito por parte del sector publico, como consecuencia de la politica
de contencidn del gasto y que los mayores ingresos, derivados en parte de la buena

marcha de la economia, permitieron reducir las necesidades financieras.
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Cuadro n° 31

Créditos otorgados por el sistema bancario

Aio Millones de ptas. Tasa de crecimiento
Sector privado | Sector publico | Sector privado | Sector publico
1990 2.028.344 97.341 3,8 34,4
1991 2.332.820 152.386 15,0 56,6
1992 2.586.980 183.476 10,9 20,4
1993 2.679.749 182.881 3,6 -0,3
1994 2.823.752 200.651 54 9,7
1995 2.944.858 223.753 4,3 11,5
1996 3.227.142 285.619 9,6 27,6
1997 3.796.213 244.065 17,6 -14,5
1998 4.174.229 187.436 10,0 -23,2

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segtn datos del Banco de Esparia.

Analizando por instituciones la concesion del crédito al sector privado, se observa que
todas ellas (Banca, Cajas de Ahorro y Cooperativas de Crédito) registraron crecimientos.
Sin embargo, este fue claramente mas elevado en el caso de las Cooperativas de Crédito
y las Cajas de Ahorro, quizas por la financiacion otorgada para créditos hipotecarios, area

en la que este tipo de entidades presenta una cierta especializacion.
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Cuadro n°® 32

Crédito otorgado al sector privado por el sistema bancario

Tasa de crecimiento

Ano Banca Cajas Cooperativas Total
1990 0,1 11,4 15,1 3,8
1991 20,7 59 15,1 15,0
1992 8,0 15,5 13,4 10,9
1993 0,8 6,8 8,7 3,6
1994 4,4 5,2 11,4 5,4
1995 3,6 3,4 10,8 4,3
1996 54 15,8 11,2 9,6
1997 19,8 13,1 22,3 17,6
1998 4,4 16,6 15,7 10,0

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segtn datos del Banco de Esparia.

En cuanto a la participacion de los créditos otorgados por el Sistema Bancario de la
CAPV, se produjo una pérdida de la importancia en la participaciéon de los créditos

otorgados por el sistema bancario tanto al sector privado como a la del sector publico.

Cuadro n°® 33
Participacion de los créditos otorgados por el

sistema bancario vasco en el total estatal

Ano Sector privado Sector publico
1990 7.1 54
1991 7,0 55
1992 7,1 6,5
1993 7,1 6,0
1994 6,8 3,9
1995 6,6 4,0
1996 6,7 4,6
1997 6,9 4,2
1998 6,4 3,8

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segtn datos del

Banco de Espana.
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Por lo que respecta a los depositos, en 1998 el sector publico tuvo un comportamiento

muy diferenciado del sector privado. En el primero, los depdsitos crecieron un 22,3%,

mientras que en los segundos tan solo lo hicieron en un 2,6%. La razén de este escaso

crecimiento hay que buscarla en la reduccidon que presentan los depésitos a plazo,

posiblemente por la menor rentabilidad de este tipo de depédsito frente a otros productos

financieros como consecuencia de la bajada de los tipos de interés.

Cuadro n°® 34

Depésitos Bancarios en el Pais Vasco

Millones de ptas. Tasa de crecimiento Entidad Tasa de crecimiento
Afo Sector Sector Sector Sector

piblico Privado piblico Privado Banca Cajas Cooperativas | Banca | Cajas | Coop.
1990 795.119 | 2.584.991 -21,4 16,2 1.447.285 | 1.627.053 305.772 -0,1 7,5 11,8
1991 608.118 | 2.839.063 -23,5 9,8 1.384.556 | 1.715.462 347.163 -4,3 54 13,5
1992 418.989 | 3.291.624 -31,1 15,9 1.443.381 | 1.861.694 405.538 4,2 8,5 16,8
1993 305.073 | 3.501.911 -27,2 6,4 1.367.485 | 1.998.497 441.002 -5,3 7,4 8,8
1994 322.609 | 3.729.575 58 6,5 1.408.592 | 2.178.530 465.062 3,0 9,0 55
1995 365.595 | 4.123.887 13,3 10,6 1.534.709 | 2.380.243 574.530 9,0 9,3 23,5
1996 372.195 | 4.310.538 1,8 4,5 1.534.615 | 2.553.356 594.762 -0,0 73 35
1997 295.059 | 4.527.972 -20,7 5,0 1.506.823 | 2.698.668 617.540 -1,8 57 3,8
1998 360.844 | 4.645.897 22,3 2,6 1.530.182 | 2.776.950 699.609 1,6 2,9 13.3

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Planificacion segtn datos del Banco de Esparia.

Cuadro n°

Depésitos privados en la banca y cajas de ahorro

Tasa de crecimiento

Ano CAPV Estado

Vista Ahorro Plazo Vista Ahorro Plazo
1994 3,2 5,6 7,7 4,2 5,8 9,3
1995 0,2 2,0 16,2 1,3 2,9 18,9
1996 6,8 7,8 3,1 8,1 7,2 3,8
1997 22,9 9,4 -0,7 20,2 8,3 -1,5
1998 16,4 16,0 -5,9 254 12,4 -10,1

Fuente: Elaboracion de la Direccion de Economia y Programacion segtn datos del Banco de Espafia.
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Cuadro n® 1
ECONOMIA INTERNACIONAL. PRODUCTO INTERIOR BRUTO

EN TERMINOS REALES

Tasas de variacion

EE.UU. Japon U.E.-15 |Alemania (1) Francia |Reino Unido| Espana
1991 3,8 1,1 -1,5
1992 1,0 1,3 1,8 1,4 0,1
1993 0,3 -0,4 -1,1 -1,0 2,3
1994 0,7 2,8 2,4 1,8 4,4
1995 2,7 1,4 2,3 1,8 1,8 2,8
1996 3,7 5,2 1,5 0,8 1,2 2,6 2,3
1997 4,5 1,6 2,4 1,5 2,0 3,5 3,8
1998 4,3 -2,5 2,7 1,9 3,4 2,2 4,0

(1) Datos Alemania Unificada desde enero 1993.
FUENTE: CE, OCDE.
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Cuadro n® 2
ECONOMIA INTERNACIONAL. TASA DE PARO

%

EE.UU. Japon U.E.-15 |Alemania (1) Francia |Reino Unido| Espana
1980 7,1 2,0 6,0 6,4 11,7
1981 7,6 2,2 7,7 7,6 14,4
1982 9,7 2,4 9,0 8,2 16,3
1983 9,6 2,7 9,9 8,4 17,8
1984 7,5 2,7 10,6 9,9 20,6
1985 7,2 2,6 10,8 10,2 21,9
1986 7,0 2,8 10,7 10,4 21,5
1987 6,2 2,9 10,3 10,5 20,6
1988 5,4 2,5 8,7 10,0 19,1
1989 5,3 2,2 8,1 9,3 17,2
1990 5,6 2,1 8,1 9,0 16,2
1991 6,8 2,1 8,4 9,5 16,4
1992 7,5 2,2 9,1 6,2 10,4 9,7 18,5
1993 6,9 2,5 10,7 8,9 1,7 10,3 22,9
1994 6,1 2,9 11,1 9,6 12,3 9,3 241
1995 5,6 3,1 10,7 9,5 11,6 8,0 22,9
1996 5,4 3,4 10,8 10,4 12,3 7,3 22,2
1997 4,9 3,4 10,6 11,5 12,5 55 20,8
1998 4,5 4,1 9,9 11,0 11,8 4,7 18,8

(1) Datos Alemania Unificada desde enero 1993.

FUENTE: CE, OCDE.
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Cuadron® 3
COSTE LABORAL UNITARIO NOMINAL DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

% Variacion s/mismo periodo anterior

EE.UU. Japon U.E.(1) Alemania Francia |Reino Unido| Espana
1980 14,2 2,6 9,2 10.3 4,1 22,2 --
1981 7,7 3,2 8,4 4,1 7,8 8,9 --
1982 5.4 0,3 8,5 6,0 10,9 3,3 10,6
1983 -0,2 0,8 3,8 -0,3 7,6 -1,4 6,8
1984 0,4 -1,1 3,3 1,4 6,7 2,1 7,0
1985 2,5 -1,3 3,9 1,9 4.4 4,5 4,3
1986 -0,3 6,6 3,1 3,7 2,4 3,5 4,9
1987 -3,9 -5,3 3,1 6,1 1,9 5,1 4,5
1988 1,6 -2,8 0,6 0,3 -2,9 1,0 3,2
1989 2,7 0,7 2,6 1,4 0,3 0,3 6,6
1990 2,9 1,1 55 2,3 3,4 7.4 10,7
1991 3,0 1,5 5,4 3,2 5,2 5,9 7.4
1992 -0,8 3,7 4,1 7,2 2,6 1,0 8,2
1993 0,9 4,2 2,6 5,1 1,8 0,6 5,2
1994 -0,5 0,6 -2,8 -1,5 -5,4 -1,4 -1,9
1995 -1,2 -4,5 0,3 1,5 -2,1 1,8 -0,6
1996 -1,5 -1,4 2,2 0,8 -1,5 3,5 4.4
1997 -1,1 -2,8 -0,7 -3,5 -3,6 3,0 1,8
1998 1,0 5,4 --- -2,8 --- 4,6 2,3

(1) UE: 10 paises
FUENTE: FMI, INE, M° Economia y Hacienda.
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Cuadron® 4
ECONOMIA INTERNACIONAL. PRECIOS DE CONSUMO

% Variacion s/mismo periodo anterior

EE.UU. Japon U.E. (2) |Alemania (1)] Francia [Reino Unido| Espafa
1980 13,5 7,7 5,5 13,6 19,0 15,6
1981 10,3 5,1 6,4 13,4 11,9 14,4
1982 6,2 2,7 5,2 11,8 8,6 14,5
1983 3,2 1,8 3,2 9,6 4,5 12,2
1984 4,3 2,3 2,5 7.4 5,0 11,3
1985 3,5 2,0 2,2 5,8 6,0 8,8
1986 1,9 0,6 -0,2 2,7 3,4 8,8
1987 3,6 0,1 0,2 3,1 4,2 5,2
1988 4,1 0,7 1,2 2,7 4,9 4,8
1989 4,8 2,3 2,8 3,5 78 6,8
1990 5,4 3,1 2,7 3,5 9,5 6,7
1991 4,2 3,3 4,0 3,2 5,9 5,9
1992 3,0 1,7 5,1 2,4 3,7 5,9
1993 3,0 1,2 4,4 2,1 1,6 4,6
1994 2,6 0,7 2,8 1,7 2,5 4,7
1995 2,8 -0,1 1,7 1,8 3,4 4,7
1996 2,9 0,1 2,4 1,4 2,0 2,4 3,6
1997 2,3 1,7 1,7 1,9 1,2 3,1 2,0
1998 1,6 0,6 1,3 0,9 0,8 3,4 1,8

(1) Alemania Unificada, series enlazada por la OCDE.

(2) Indice armonizado de precios
FUENTE: OCDE.
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Cuadron®5
ECONOMIA ESPANOLA. PIB A PRECIOS DE MERCADO POR EL LADO DE LA
OFERTA EN PESETAS CONSTANTES. BASE 1995. CICLOTENDENCIA.

Millones de pesetas

112

PIB VAB Agri- VAB VAB VAB VAB VAB IVA Impuestos Otros

cultura, caza,| Energia Industria  |Construccion| Servicios de | Servicios de netos sobre | impuestos

silvicultura y mercado | no mercado importaciones| netos sobre

pesca los productos
1995 | 72.839.997 | 3.099.888 |2.747.666 |12.750.260 | 5.303.731 | 32.832.669 | 10.403.210| 3.873.880 140.055 | 1.688.638
1996 | 74.537.917 | 3.668.097 |[2.859.771 |12.922.163 | 5.213.333 | 33.415.940 | 10.560.845| 4.021.862 121.254 | 1.754.652
1997 | 77.318.404 | 3.755.765 |2.994.754 |13.675.639 | 5.316.557 | 34.579.660 | 10.734.229| 4.191.190 130.861 1.939.749
1998 | 80.381.739 | 3.823.743 |3.060.037 |14.404.549 | 5.664.601 | 35.840.033 | 10.868.685| 4.409.312 149.692 | 2.161.087

FUENTE: INE.




ANEXO DE CUADROS

Cuadron® 6
ECONOMIA ESPANOLA. PIB A PRECIOS DE MERCADO POR EL LADO DE LA
DEMANDA EN PESETAS CONSTANTES. BASE 1995.CICLOTENDENCIA.

Millones de pesetas

PIB Gasto en Consumo Consumo Consumo FBCF Variacién | Exportacion | Importacion
consumo |[final nacional| final de las | final de las existencias | de bienes y | de bienes y
final nacional de los ISFLH AAPP ) servicios servicios
hogares

1995 72.839.997 | 56.713.813 43.035.599 519.221 | 13.158.993| 16.014.598 245683 | 16.625.801| 16.759.892
1996 74.537.917 | 57.776.327 | 43.921.578 524.105 | 13.330.644| 16.334.503 211.460 | 18330.554( 18.114.915
1997 77.318.404 | 59.345.560 | 45.226.955 529.710 | 13.588.895| 17.160.594 214.836 | 20.981.614( 20.384.202
1998 80.381.739 | 61421.492( 47.086.949 552.193 | 13.782.350| 18.740.970 356.287 | 22.655.244| 22.792.249

(*) Aportacion al crecimiento del PIB.

FUENTE: INE.
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Cuadron®7

ECONOMIA ESPANOLA. MERCADO DE TRABAJO

Miles de personas

E’:gl:;f: Activos Ocupados Parados ;- ciis;/aidda?j Tapsaar(;j ©
1977 25.724,6 13.004,3 12.328,3 676,0 50,5 5,2
1978 26.040,4 13.010,1 12.103,2 906,8 50,0 7,0
1979 26.374,9 13.034,3 11.911,6 1.122,7 49,4 8,6
1980 26.747,2 13.044,9 11.557,1 1.487,8 48,8 11,4
1981 27.115,2 13.084,3 11.230,6 1.853,7 48,2 14,2
1982 27.483,3 13.237,0 11.116,6 2.120,5 48,1 16,0
1983 27.837,3 13.385,0 11.044,4 2.340,5 48,1 17,5
1984 28.202,6 13.471,4 10.743,2 2.728,2 47,8 20,2
1985 28.582,8 13.579,6 10.641,1 2.938,6 47,5 21,6
1986 28.907,8 13.813,8 10.880,9 2.932,9 47,8 21,2
1987 29.306,8 14.306,6 11.368,9 2.937,8 49,4 20,5
1988 29.764,0 14.632,8 11.780,6,7 2.852,2 49,6 19,5
1989 30.173,1 14.819,1 12.258,3 2.560,8 49,1 17,3
1990 30.429,7 15.019,9 12.578,8 2.441,2 49,4 16,3
1991 30.690,1 15.073,1 12.609,4 2.463,7 49,1 16,3
1992 30.990,0 15.154,8 12.366,3 2.788,5 48,9 18,4
1993 31.272,0 15.318,8 11.837,5 3.481,3 49,0 22,7
1994 31.569,1 15.468,3 11.730,1 3.738,1 49,0 24,2
1995 31.880,1 15.625,4 12.041,9 3.583,5 49,0 22,9
1996 32.1251 15.936,1 12.396,0 3.540,0 49,6 22,2
1997 32.3451 16.121,0 12.764,6 3.356,5 49,8 20,8
1998 32.534,1 16.265.2 13.204.9 3.060.4 50,0 18,8

FUENTE: Encuesta de Poblacién Activa (INE).
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Cuadron® 8
ECONOMIA ESPANOLA. BALANZA COMERCIAL

Miles de millones de ptas.

Exportaciones | % Variacién | Importaciones | % Variacion SALDO % PIB
1976 601 34,2 1.091 25,2 -490 -6,8
1977 800 33,1 1.266 16,0 -465 -5,1
1978 1.028 28,5 1.338 57 -309 -2,7
1979 1.230 19,6 1.609 20,3 -378 -2,9
1980 1.483 20,5 2.325 44,5 -841 -5,5
1981 1.911 28,8 2.857 22,9 -946 -5,6
1982 2.222 16,3 3.305 15,7 -1.083 -5,5
1983 2.866 29,0 3.942 19,3 -1.076 -4,8
1984 3.652 27,4 4.333 9,9 -680 -2,7
1985 4.002 9,6 4.811 11,0 -808 -2,7
1986 3.739 -6,6 4.689 -2,5 -950 -2,8
1987 4.125 10,3 5.737 22,3 -1.612 -4,4
1988 4.578 11,0 6.688 16,6 -2.109 -5,2
1989 5.032 9,9 7.987 19,4 -2.954 -6,6
1990 (*) 5.656 12,4 8.620 7,9 -2.963 -5,9
1991 6.224 10,1 9.383 8,9 -3.159 -5,8
1992 6.757 8,6 9.845 4,9 -3.088 -5,2
1993 7.876 16,6 9.773 -0,7 -1.896 -3,1
1994 9.889 25,6 11.856 21,3 -1.935 -3,0
1995 11.646 17,8 13.914 17,4 -2.268 -3,3
1996 13.018 11,8 15.046 8,1 -2.028 -2,8
1997 15.289 17,4 17.253 14,7 -1.964 -2,5
1998 16.314 6,7 19.088 10,6 -2.774 -3,4

(*) Ruptura de la serie
FUENTE: Banco de Esparia e INE
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DE LAS IMPORTACIONES

Cuadron® 9
ECONOMIA ESPANOLA. DISTRIBUCION GEOGRAFICA

Estructura porcentual

Francia | Alemania | Italia | R. Unido| Portugal |U.E.-15| EE.UU. | Japen | OCDE | oPEP [PaRI()| "o | ELrop

1980 8,3 82 | 49 4,7 0,5 13,0 | 2,5 | 52,1 | 27,8 1,1 8,0 2,2
1981 8,0 8,1 4,0 4,5 0,4 13,9 | 2,7 | 50,8 30,3 | 0,9 9,6 2,7
1982 8,0 95 | 45 4,9 0,5 13,9 | 32 | 545 (26,7 | 09 9,4 2,7
1983 8,2 88 | 43 6,1 0,6 11,9 | 34 |539 (248 | 08 | 11,3 3,0
1984 8,6 99 | 42 6,1 0,8 11,2 3,1 | 54,1 | 24,2 0,8 | 10,8 3,1
1985 9,2 10,5 | 4.6 6,4 0,8 10,9 | 3,4 | 56,6 | 20,3 1,0 | 104 2,3
1986 | 11,8 15,1 7,2 7,7 1,3 98 | 49 | 71,9 (112 1,6 6,7 1,7
1987 | 12,8 16,1 8,8 7,0 1,7 83 | 45 | 741 | 95 | 22 5,9 2,6
1988 | 13,5 16,2 9,6 7,1 2,1 90 | 51 | 77,7 | 67 | 26 5,1 2,6
1989 | 13,8 16,3 | 9.9 6,5 23 9,1 48 | 7717 | 74 | 24 4,6 2,5
1990 | 14,7 16,4 | 10,2 7,2 2,5 84 | 44 | 787 | 72 | 22 4,3 2,1
1991 15,2 16,2 | 10,0 7,6 2,7 80 | 47 | 787 | 72 | 26 4,2 1,3
1992 | 16,0 16,4 9,8 7,3 27 (637 73| 47 |805 (| 57 | 26 4,3 1,6
1993 | 16,8 14,9 | 85 7.4 27 (623 73| 43 | 790 58 | 23 4,5 2,0
1994 | 17,5 14,6 | 87 8,0 2,7 | 64,0 73| 36 | 791 60| 20 4,4 2,2
1995 | 17,2 153 | 9.3 7,9 3,0 | 657 | 64 33 (796 | 55 1,9 4,2 2,6
1996 | 17,8 14,9 | 9.6 8,3 29 | 664 63 | 28 | 794 | 63 1,8 4,1 2,4
1997 | 17,2 14,8 | 9.6 8,1 27 (653 63| 27 |782| 66 1,9 4,3 2,4
1998(p)| 18,2 15,4 9,7 7,5 2,8 |67,0 59 | 31 | 797 | 51 1,2 3,9 23

(P) Provisional

(*) PARI: A partir de 1994: Hong-Kong, Corea del Sur, Singapur y Taiwan.

FUENTE: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales.
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Cuadron® 10
ECONOMIA ESPANOLA. FINANZAS DEL ESTADO

Miles de millones de pesetas

Necesidad de | Necesidad de Ingresos no Pagos no e .

financiacién | endeudamiento |  financieros financieros | Déficit de caja 9% Variacion % PIB

(Cont. Nac.) | (Cont. Nac.) (M.E.H.) (M.E.H.) (M.EH)
1981 - - 2.276,4 2.774,1 -497,7 - -2,9
1982 -1.136,1 -1.600,9 2.655,5 3.7221 -1.066,6 114,3 -5,4
1983 -1.075,5 -1.702,8 3.299,5 4.529,5 -1.230,0 15,3 -5,5
1984 -1.394,2 -2.277,2 3.903,2 5.2429 -1.339,7 8,9 -5,2
1985 -1.704,7 -2.351,7 4.420,0 5.910,0 -1.490,0 11,2 -5,3
1986 -1.683,7 -1.831,6 5.691,5 7.137,6 -1.446,1 -2,9 -4.5
1987 -1.302,1 -1.537,3 7.038,2 8.371,9 -1.333,7 -7,8 -3,7
1988 -1.184,5 -1.647,7 7.910,1 9.082,4 -1.172,3 -12,1 -2,9
1989 -964,7 -1.610,9 9.539,3 10.313,6 -774,3 -34,0 -1,7
1990 -1.372,2 -1.735,0 10.200,9 11.371,4 -1.170,5 51,2 -2,3
1991 -1.331,3 -1.296,0 11.239,6 12.607,1 -1.367,5 16,8 -2,5
1992 -1.471,5 -1.690,0 12.286,5 14.153,8 -1.867,3 36,5 -1,7
1993 -3.896,0 -3.896,0 12.684,5 16.458,5 -3.773,9 102,1 -6,2
1994 -3.363,0 -3.363,0 12.960,8 16.428,8 -3.467,9 -8,1 -5,3
1995 -4.486,0 -4.486,0 14.077,2 17.241,4 -3.164,2 -8,8 -4.5
1996 -2.636,0 -2.619,0 14.629,6 18.312,9 -3.686,3 16,4 -5,0
1997 -1.680,0 -1.619,0 16.636,7 18.685,5 -2.048,8 -44.4 -2,4
1998 -1.216,0 -1.908,0 17.519,0 18.633,4 -1.114,4 -45,6 -1,8

FUENTE: Ministerio de Economia y Hacienda y Banco de Espafia.
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Cuadro n° 11

ECONOMIA ESPANOLA. TIPOS DE INTERES MEDIOS

MERCADO INTERBANCARIO BANCOS CAJAS DE AHORRO
1 Dia 1 Mes 3 Meses 6 Meses 1 Afio f?i',:gz Lné?g%ﬂ%%tg f?i',:gz Tei zgﬁgzgg
1977 13,1 15,3 15,5 12,9 54 13,8 7,3 - -
1978 20,8 21,8 17,6 17,7 0,0 15,0 10,1 12,3 7,5
1979 13,1 16,2 15,5 11,7 58 15,8 11,1 12,6 7,8
1980 15,5 15,7 16,5 16,9 10,6 16,9 11,8 12,9 8,4
1981 16,6 15,6 16,2 16,5 15,5 17,4 12,4 15,2 10,5
1982 17,2 15,9 16,3 16,2 15,2 17,5 12,9 16,2 11,1
1983 19,5 20,0 20,0 19,5 18,5 17,6 12,7 16,9 11,1
1984 12,6 14,3 14,9 15,4 16,0 18,1 12,5 17,3 11,6
1985 11,6 12,0 12,2 12,6 13,1 16,7 10,8 16,4 10,6
1986 11,5 11,7 11,7 11,6 11,7 15,4 9,3 15,5 9,3
1987 16,1 16,2 15,8 15,2 14,6 15,9 9,1 15,3 8,9
1988 11,3 11,5 11,7 11,7 11,8 15,2 9,2 14,8 9,2
1989 14,4 14,8 15,0 15,1 15,1 16,4 9,7 16,1 9,6
1990 14,8 15,0 15,2 15,3 15,4 17,5 11,0 17,4 10,6
1991 13,2 13,3 13,2 13,1 13,1 16,5 10,9 16,5 10,5
1992 13,0 13,3 13,3 13,3 13,3 15,9 10,1 15,8 10,2
1993 12,3 12,2 11,7 11,3 10,9 14,6 9,3 14,8 9,6
1994 7,8 7,9 8,0 8,2 8,4 10,9 6,8 11,6 6,9
1995 9,0 9,2 9,4 9,6 10,0 11,3 8,3 12,3 8,0
1996 7,6 7,6 7,5 7,4 7,4 9,6 6,1 10,6 6,5
1997 55 55 54 53 5,2 7,3 3,9 8,2 4,3
1998 4,3 4,3 4,3 4,1 4,0 6,0 29 7,0 3,3

FUENTE: Banco de Esparia.
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Cuadro n® 12
PIB A P.M. DEL PAIS VASCO EN PESETAS CORRIENTES. BASE 1995
AGREGADOS DE LA OFERTA

Millones de pesetas

P.1.B. total Agricultura Industrias malr:ffl;f:ttﬁ?era eIécErri]fggi;aas y Industria c y h(());)trgzrr?;o,y
extractivas agu!a onstruccion transporfe
1980 1.072.299 28.112 2.597 479.455 11.221 493.273 47.345 232.269
1981 1.215.850 29.528 3.081 547.544 14.029 564.654 50.578 262.324
1982 1.364.840 33.934 3.525 678.554 19.993 602.072 57.255 297.750
1983 1.497.003 39.203 4.298 602.593 28.896 635.787 67.100 343.862
1984 1.672.655 43.883 5.129 643.669 45.741 694.539 80.716 379.101
1985 1.857.885 47.164 5.798 694.939 54.698 755.435 96.429 416.448
1986 2.081.434 49.308 6.165 748.671 67.023 821.859 106.114 470.589
1987 2.354.401 50.372 6.683 834.258 71.649 912.590 122.355 536.321
1988 2.678.206 54.395 7.378 939.721 86.620 1.033.719 144.278 615.825
1989 3.034.216 60.800 8.052 1.040.024 96.442 1.144.518 174.259 702.591
1990 3.332.190 59.986 8.998 1.105.636 106.505 1.221.139 214.108 780.230
1991 3.557.422 65.062 8.343 1.114.952 110.061 1.233.356 252.764 826.889
1992 3.771.476 55.532 7.475 1.133.549 113.077 1.254.101 266.510 877.349
1993 3.892.107 59.158 6.575 1.110.982 118.612 1.236.169 273.872 907.615
1994 4.177.204 62.233 7.466 1.234.891 122.215 1.364.572 294.721 935.468
1995 4.523.056 66.079 6.746 1.383.936 126.736 1.517.418 308.344 975.902
1996 4.799.111 63.294 8.138 1.441.700 143.342 1.598.214 313.681 1.027.166
1997 5.128.569 68.892 9.443 | 1.577.550 134.546 1.721.539 326.969 1.081.389
1998 (A) | 5.558.593 85.459 10.443 | 1.742.561 132.569 1.885.610 355.527 1.160.985
(A) Avance

FUENTE: Eustat.
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Cuadro n° 12 (Continuacion)
PIB A P.M. DEL PAIiS VASCO EN PESETAS CORRIENTES. BASE 1995
AGREGADOS DE LA OFERTA

Millones de pesetas

Banca, Otras Servici IVA grava Impuislt;)s lig.
seguros y serv. | actividades de ervicios VAB s.f. productos importacion
empresas servicios
1980 111.544 113.608 457.421 1.026.151 30.723 15.425
1981 123.722 132.565 518.611 1.163.371 36.972 15.507
1982 153.137 153.120 604.007 1.297.268 48.599 18.973
1983 157.313 175.027 676.202 1.418.292 56.834 21.877
1984 185.541 198.587 763.229 1.582.367 69.614 20.674
1985 200.747 235.251 852.446 1.751.474 79.456 26.955
1986 230.924 276.633 978.146 1.955.427 102.023 23.984
1987 264.065 308.489 1.108.875 | 2.194.192 133.838 26.371
1988 299.813 345.370 1.261.008 | 2.493.400 155.921 28.885
1989 343.395 405.412 1.451.398 | 2.830.975 176.654 26.587
1990 384.762 449.609 1.614.601 3.109.834 200.309 22.047
1991 441.817 499.640 1.768.346 3.319.528 218.612 19.282
1992 492.720 540.840 1.910.909 | 3.487.052 268.519 15.905
1993 539.217 591.118 2.037.950 3.607.149 276.051 8.907
1994 608.627 609.483 2.153.578 | 3.875.104 293.941 8.159
1995 689.318 649.876 2.315.096 | 4.206.937 306.002 10.117
1996 765.367 690.341 2.482.874 | 4.458.063 331.201 9.847
1997 843.265 721.565 2.646.219 | 4.763.619 354.611 10.339
1998(A) 906.771 761.112 2.828.868 | 5.155.464 391.135 11.994

(A) Avance
FUENTE: Eustat.
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Cuadron® 13
PIB A P.M. DEL PAIS VASCO EN PESETAS CONSTANTES. BASE 1995
AGREGADOS DE LA OFERTA

Millones de pesetas

P.1.B. total Agricultura Industrias malr?l,(ljf:ittﬁfera elécfrri]fe:%aas y Industria Construccion h?);)trggr?:,y
extractivas agua transporte
1980 3.314.278 58.378 3.704 |1.321.425 33.629 1.358.758 159.003 848.439
1981 3.249.009 58.008 3.840 |1.231.050 40.328 1.275.218 157.650 850.597
1982 3.187.116 63.536 3.985 |1.152.534 48.516 1.205.035 156.258 840.227
1983 3.174.457 66.346 4817 |[1.112.173 53.469 1.170.459 160.610 853.815
1984 3.207.575 68.207 5.235 |1.076.938 72.532 1.154.705 172.422 853.083
1985 3.272.699 67.959 5.466 |1.043.863 75.273 1.124.602 189.314 869.649
1986 3.338.206 66.633 5.154 |1.024.028 82.541 1.111.723 190.824 886.523
1987 3.492.653 65.370 5.229 |1.056.843 94.430 1.156.502 198.479 913.908
1988 3.732.649 61.921 5.716 |1.138.857 106.494 1.251.067 211.892 972.361
1989 3.967.507 63.432 6.047 |1.205.568 116.090 1.327.705 236.907 |11.013.590
1990 4.131.526 63.987 6.754 |1.237.741 119.415 1.363.910 268.276 |1.044.850
1991 4.230.985 67.376 6.614 |1.251.228 121.853 1.379.695 293.831 1.006.812
1992 4.259.886 59.955 6.503 |1.246.672 122.423 1.375.598 297.320 |1.024.323
1993 4.227.402 62.635 6.198 |1.221.289 123.737 1.351.224 295.634 998.674
1994 4.368.986 62.267 7.299 |1.315.704 122.743 1.445.746 305.498 981.170
1995 4.523.056 66.079 6.746 |1.383.936 126.736 1.517.418 308.344 975.902
1996 4.634.066 64.179 9.054 |1.388.067 146.512 1.548.407 305.564 987.201
1997 4.835.985 67.354 10.622 |1.497.357 142.516 1.650.495 311.386 ]1.013.579
1998 5.089.855 69.877 11.460 |1.622.907 135.382 1.769.749 329.778 ]1.056.437

(A) Avance
FUENTE: Eustat.
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Cuadro n° 13 (Continuacion)
PIB A P.M. DEL PAIiS VASCO EN PESETAS CONSTANTES. BASE 1995
AGREGADOS DE LA OFERTA

Millones de pesetas

Banca, Otras Servici IVA grava Impuislt;)s lig.
seguros y serv. | actividades de ervicios VAB s.f. productos importacion
empresas servicios
1980 341.243 345.667 1.535.349 | 3.111.488 188.297 14.493
1981 342.400 358.121 1.551.118 | 3.041.994 194.569 12.446
1982 339.554 366.071 1.545.852 | 2.970.681 203.286 13.149
1983 327.011 381.241 1.562.067 | 2.959.482 202.600 12.375
1984 334.999 404.062 1.592.144 | 2.987.478 209.082 11.015
1985 344.927 446.729 1.661.305 | 3.043.180 216.838 12.681
1986 375.801 480.712 1.743.036 3.112.216 214.227 11.763
1987 413.344 500.076 1.827.328 | 3.247.679 231.318 13.656
1988 441.388 529.217 1.942.966 3.467.846 248.738 16.065
1989 478.323 576.631 2.068.544 3.696.588 254.146 16.773
1990 501.525 596.256 | 2.142.631 3.838.804 277.624 15.098
1991 537.359 620.040 | 2.191.211 3.905.113 284.287 14.585
1992 555.903 628.744 | 2.208.970 3.941.843 304.756 13.287
1993 576.504 631.425 | 2.206.603 3.916.096 300.185 11.121
1994 626.430 633.401 2.241.001 4.054.512 305.588 8.886
1995 689.318 649.876 | 2.315.096 | 4.206.937 306.002 10.117
1996 736.026 663.494 | 2.386.721 4.304.871 319.313 9.882
1997 777.327 674.245 | 2.465.151 4.494.386 332.130 9.469
1998(A) 813.221 688.125 | 2.557.783 | 4.727.187 352.313 10.355

(A) Avance
FUENTE: Eustat.
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Cuadro n°® 14
PARTICIPACION DE LOS SECTORES EN EL VAB DEL PAIiS VASCO
(Valores Nominales)

%

Agricultura | Industrias rrjgr?lljggir elligsrr?g: Industria c ) ESST;T;:'Z’ Banca, Otras .
extractivas ora gasyagu!a ons;jt;ucm v " | seguros y |actividades | Servicios
transporte emsrf}rt;/s;as serSi?:ios
1980 2,7 0,3 46,7 1.1 48,1 4,6 22,6 10,9 11,1 44,6
1981 2,5 0,3 47,1 1,2 48,5 4,3 22,5 10,6 11,4 44,6
1982 2,6 0,3 52,3 1,5 46,4 4,4 23,0 11,8 11,8 46,6
1983 2,8 0,3 42,5 2,0 44,8 4,7 24,2 11,1 12,3 47,7
1984 2,8 0,3 40,7 29 43,9 5,1 24,0 11,7 12,5 48,2
1985 2,7 0,3 39,7 3,1 43,1 55 23,8 11,5 13,4 48,7
1986 2,5 0,3 38,3 3,4 42,0 54 241 11,8 14,1 50,0
1987 23 0,3 38,0 3,3 41,6 5,6 24,4 12,0 14,1 50,5
1988 2,2 0,3 37,7 3,5 41,5 58 24,7 12,0 13,9 50,6
1989 2,1 0,3 36,7 3,4 40,4 6,2 24,8 12,1 14,3 51,3
1990 1,9 0,3 35,6 3,4 39,3 6,9 25,1 12,4 14,5 51,9
1991 2,0 0,3 33,6 3,3 37,2 7,6 24,9 13,3 15,1 53,3
1992 1,6 0,2 32,5 3,2 36,0 7,6 25,2 14,1 15,5 54,8
1993 1,6 0,2 30,8 3,3 34,3 7,6 25,2 14,9 16,4 56,5
1994 1,6 0,2 31,9 3,2 35,2 7,6 241 15,7 15,7 55,6
1995 1,6 0,2 32,9 3,0 36,1 7,3 23,2 16,4 15,4 55,0
1996 1,4 0,2 32,3 3,2 35,8 7,0 23,0 17,2 15,5 55,7
1997 1,4 0,2 33,1 2,8 36,1 6,9 22,7 17,7 15,1 55,6
1998(A) 1,7 0,2 33,8 2,6 36,6 6,9 22,5 17,6 14,8 54,9
(A) Avance

FUENTE: Eustat
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Cuadro n° 15
PARTICIPACION DE LOS SECTORES EN EL VAB DEL PAIiS VASCO
(Valores Reales)

%

Industria

Energia

Comercio,

transporte emsrf}rt;/s;as serSi?:ios
1980 1,9 0,1 42,5 1.1 43,7 5,1 27,3 11,0 11,1 49,3
1981 1,9 0,1 40,5 1,3 41,9 5,2 28,0 11,3 11,8 51,0
1982 2,1 0,1 38,8 1,6 40,6 53 28,3 11,4 12,3 52,0
1983 2,2 0,2 37,6 1,8 39,5 54 28,9 11,0 12,9 52,8
1984 23 0,2 36,0 2,4 38,7 58 28,6 11,2 13,5 53,3
1985 2,2 0,2 34,3 2,5 37,0 6,2 28,6 11,3 14,7 54,6
1986 2,1 0,2 32,9 2,7 35,7 6,1 28,5 12,1 15,4 56,0
1987 2,0 0,2 32,5 29 35,6 6,1 28,1 12,7 15,4 56,3
1988 1,8 0,2 32,8 3,1 36,1 6,1 28,0 12,7 15,3 56,0
1989 1,7 0,2 32,6 3,1 35,9 6,4 27,4 12,9 15,6 56,0
1990 1,7 0,2 32,2 3,1 35,5 7,0 27,2 13,1 15,5 55,8
1991 1,7 0,2 32,0 3,1 35,3 7,5 25,8 13,8 15,9 56,1
1992 1,5 0,2 31,6 3,1 34,9 7,5 26,0 14,1 16,0 56,0
1993 1,6 0,2 31,2 3,2 34,5 7,5 25,5 14,7 16,1 56,3
1994 1,5 0,2 32,5 3,0 35,7 7,5 24,2 15,5 15,6 55,3
1995 1,6 0,2 32,9 3,0 36,1 7,3 23,2 16,4 15,4 55,0
1996 1,5 0,2 31,1 3,3 36,0 7,1 22,9 17,1 15,4 55,4
1997 1,5 0,2 31,4 3,0 36,7 6,9 22,6 17,3 15,0 54,8
1998 1,5 0,2 31,5 2,6 37,4 7,0 22,3 17,2 14,6 54,1
(A) Avance

FUENTE: Direccién de Economia y Planificaciéon segun los datos de Eustat
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Cuadro n® 16
PIB A P.M. DEL PAIS VASCO EN PESETAS CORRIENTES. BASE 1995
AGREGADOS DE LA DEMANDA

Millones de pesetas

P.I1.B. Total | Consumo Consumo Consumo F.B.C. F.B.C.F. Variacion Demanda
final interior Privado Publico existencias interior

1980 1.072.297 746.409 648.744 97.665 239.418 209.236 30.182 985.827
1981 1.215.848 852.099 742.812 109.287 2383230 221.790 16.440 1.090.329
1982 1.364.842 985.484 861.662 123.822 247.583 242.860 4.723 1.233.067
1983 1.497.005 1.129.380 984.879 144.501 260.410 276.861 -16.451 1.389.790
1984 1.672.655 1.267.963 1.112.914 155.049 298.654 302.055 -3.401 1.566.617
1985 1.857.886 1.431.370 1.251.098 180.632 342.802 344.268 -1.466 1.774.532
1986 2.081.433 1.627.535 1.403.732 223.803 374.872 387.990 -13.118 2.002.407
1987 2.354.398 1.802.413 1.555.335 247.078 441.971 453.948 -11.977 2.244.384
1988 2.678.207 1.981.156 1.699.981 281.175 538.277 535.659 2618 2.519.433
1989 3.034.217 | 2.234.863 1.898.096 336.767 685.330 664.496 20.834 2.920.193
1990 3.332.191 2.491.911 2.112.070 379.841 773.493 746.833 26.660 3.265.404
1991 3.557.421 2.756.424 | 2.323.225 433.199 868.939 863.015 15.924 3.625.363
1992 3.771.475 | 2.998.103 | 2.520.501 477.602 874.180 842.382 31.798 3.872.283
1993 3.892.107 | 3.124.930 | 2.616.814 508.116 838.152 801.046 37.106 3.963.082
1994 4.177.203 | 3.283.541 2.751.706 531.835 895.173 871.592 23.581 4.178.714
1995 4.523.056 | 3.449.880 | 2.892.043 557.837 1.021.392 951.722 69.670 4.471.272
1996 4.799.111 3.633.869 | 3.041.214 592.655 1.107.382 1.084.948 22.434 4.741.251
1997 5.128.569 | 3.819.995 | 3.212.154 607.841 1.225.118 1.176.615 48.503 5.045.113
1998(A) 5.558.593 4.05.583 | 3.408.095 642.488 1.332.282 1.288.629 43.653 5.382.865

(A) Avance
FUENTE: Eustat.
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Cuadro n° 16 (Continuacion)
PIB A P.M. DEL PAIiS VASCO EN PESETAS CORRIENTES. BASE 1995
AGREGADOS DE LA DEMANDA

Millones de pesetas

Exportacion | Exportacion | Exportacion | Importacion | Importacion | Importacion [ SALDO | Saldo resto Saldo
total resto Estado| extranjero total resto Estado| extranjero | TOTAL | del Estado | extranjero

1980 943.620 695.096 248.524 857.150 589.706 267.444 86.470 105.390 -18.920
1981 1.094.067 821.273 272.794 968.548 666.368 302.180 125.519 154.905 -29.386
1982 1.228.420 914.569 313.851 | 1.096.645 747.664 348.981 131.775 166.905 -35.130
1983 1.342.746 965.889 376.857 | 1.235.531 831.403 404.128 107.215 134.486 -27.271
1984 1.471.449 994.867 476.582 | 1.365.411 946.137 419.274 106.038 48.730 57.308
1985 1.593.495 | 1.603.558 602.807 | 1.510.141 | 1.443.880 648.461 83.354 159.678 -45.654
1986 1.624.868 | 1.607.237 638.360 | 1.545.842 | 1.540.918 637.892 79.026 66.319 468
1987 1.769.794 | 1.515.987 685.748 | 1.659.780 | 1.625.977 643.700 110.014 -109.990 42.048
1988 1.994.766 | 1.526.162 713.832 | 1.835.992 | 1.683.616 657.186 158.774 -157.454 56.646
1989 2.026.365 | 1.455.589 834.397 | 2.092.341 | 1.689.492 671.469 114.024 -233.903 162.928
1990 2.245.597 | 1.096.406 497.089 | 2.178.810 | 1.030.387 479.754 66.787 66.019 17.335
1991 2.201.735 | 1.171.489 453.379 | 2.269.677 | 1.138.578 407.264 -67.942 32.911 46.115
1992 2.239.994 | 1.331.667 438.127 | 2.340.802 | 1.213.724 446.056 | -100.808 117.943 -7.929
1993 2.289.986 | 1.449.916 544.850 | 2.360.961 | 1.322.959 513.033 -70.975 126.957 31.817
1994 2.633.390 | 1.552.706 | 1.080.684 | 2.634.901 | 1.808.982 825.919 -1.511 -256.276 254.765
1995 2.799.067 | 1.656.568 | 1.142.499 | 2.747.283 | 1.790.893 956.390 51.784 -134.325 186.109
1996 2.983.392 | 1.616.075 | 1.367.317 | 2.925.532 | 1.964.035 961.497 57.860 -347.960 | 405.820
1997 3.351.639 | 1.714.502 | 1.637.137 | 3.268.183 | 2.174.411 | 1.093.772 83.456 -459.909 543.365

1998(A) | 3.600.595 | 1.909.894 | 1.690.701 | 3.424.867 | 2.321.251 | 1.103.616 175.728 -411.357 587.085

(A) Avance
FUENTE: Eustat.
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Cuadro n® 17
PIB A P.M. DEL PAIS VASCO EN PESETAS CONSTANTES. BASE 1995
AGREGADOS DE LA DEMANDA

Millones de pesetas

P 1B. Total Consumo Consumo Consumo FBC. FBCF. Variacion Demanda
final interior privado publico existencias interior
1980 3.314.277| 2.392.736| 2.104.823 287.913 596.457 574.465 48.992 2.989.193
1981 3.249.009 | 2.382.566| 2.096.681 285.885 509.405 515.785 -6.379 2.891.972
1982 3.187.115| 2.411.805| 2.117.927 293.878 463.958 503.973 -39.989 2.875.790
1983 3.174456 | 2.449.835| 2.143.626 306.209 448.456 509.553 -61.097 2.898.290
1984 3.207.579| 2.496.251 2.190.048 306.203 496.420 513.110 -43.690 2.965.671
1985 3.272.697| 2.591.829| 2.258.373 333.456 508.962 533.144 -24.182 3.100.791
1986 3.338.207| 2.700.780| 2.319.245 381.535 541.392 556.989 -15.597 3.242.172
1987 3.492.652| 2.820.273| 2.430.224 390.049 594.719 629.515 -34.796 3.414.992
1988 3.732.650| 2.934.316| 2.517.493 416.824 706.368 704.602 1.766 3.640.685
1989 3.967.505| 3.104.400| 2.635.453 468.947 862.366 830.669 31.697 3.966.766
1990 4.131.526 | 3.241.261 2.745.983 495.278 902.906 886.057 16.849 4.144.167
1991 4.230.985| 3.370.203| 2.838.828 531.375 951.390 941.426 9.964 4.321.593
1992 4.250.887 | 3.440.999( 2.892.321 548.678 915.888 896.339 19.549 4.356.887
1993 4.227.401 3.398.972| 2.859.008 539.964 842.547 819.998 22.549 4.241.519
1994 4.368.989 | 3.425.277| 2.872.812 552.465 876.966 862.958 14.008 4.302.243
1995 4.523.056 | 3.449.880( 2.892.043 557.837 | 1.021.392 951.722 69.670 4.471.272
1996 4.634.066 | 3.505.364 | 2.933.414 571.950| 1.088.433| 1.063.985 24.448 4.593.797
1997 4.835.985| 3.585.889( 3.014.149 571.740| 1.184.056| 1.131.561 52.495 4.769.945
1998(A) 5.089.855| 3.714.740| 3.124.344 590.396 | 1.274.550 | 1.227.745 46.805 4.989.290
(A) Avance

FUENTE: Eustat.
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Cuadro n° 17 (Continuacion)
PIB A P.M. DEL PAIiS VASCO EN PESETAS CONSTANTES. BASE 1995
AGREGADOS DE LA DEMANDA

Millones de pesetas

Exportacion | Exportacion | Exportacion | Importacion | Importacion | Importacion |Saldo  total| Saldo resto Saldo
Total resto Estado| extranjero total resto Estado| extranjero del Estado | extranjero

1980 2.301.877 | 1.702.295 599.582 [ 1.976.793 | 1.565.123 411.670 352.084 137.172 187.912
1981 2.202.708 | 1.638.614 564.093 | 1.845.671 | 1.467.905 377.766 357.037 170.709 186.328
1982 2.155.858 | 1.578.955 576.902 | 1.844.533 | 1.438.006 406.527 311.325 140.949 170.376
1983 2.134.911 | 1.535.689 599.222 | 1.858.746 | 1.452.047 406.699 276.165 83.642 192.523
1984 2.165.498 | 1.485.641 679.857 | 1.923.590 | 1.526.984 396.606 241.908 -41.343 283.251
1985 2.177.035 | 1.956.408 718.168 [ 2.005.129 | 1.915.912 757.924 171.906 40.496 -39.756
1986 2.216.214 | 1.879.771 749.086 | 2.120.179 | 1.887.606 753.892 96.035 -7.835 -4.806
1987 2.349.275 | 1.727.632 789.690 | 2.271.615 | 1.851.612 763.811 77.661 -123.980 25.879

1988 2.506.740 | 1.720.867 796.546 | 2.414.775 | 1.859.581 769.157 91.965 -138.714 27.389

1989 2.674.575 | 1.604.253 890.115 | 2.673.836 | 1.790.012 738.209 739 -185.759 151.906
1990 2.628.857 | 1.505.084 671.951 | 2.641.498 | 1.537.781 467.348 -12.641 -32.697 204.603
1991 2.521.068 | 1.631.715 584.499 | 2.611.676 | 1.635.673 484.506 -90.608 -3.958 99.993
1992 2.524.575 | 1.779.788 569.487 | 2.621.575 | 1.698.192 573.423 -97.000 81.596 -3.936

1993 2.504.235 | 1.814.595 692.145 | 2.518.353 | 1.784.551 630.224 -14.118 30.044 61.922
1994 2.753.394 | 1.637.344 | 1.102.149 | 2.686.648 | 1.843.936 856.614 66.746 -206.592 245.535
1995 2.799.067 | 1.656.568 | 1.142.499 | 2.747.283 | 1.790.893 956.390 51.784 -134.325 186.109
1996 2.983.392 | 1.616.075 | 1.367.317 | 2.886.385 | 1.964.035 961.497 57.860 -347.960 | 405.820
1997 3.351.639 | 1.714.502 | 1.637.137 | 3.168.432 | 2.174.411 | 1.093.772 83.456 -459.909 543.365

1998(A) | 3.600.595 | 1.909.894 | 1.690.701 | 3.344.356 | 2.321.251 | 1.103.616 175.728 -411.357 587.085

(A) Avance
FUENTE: Eustat.
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Cuadro n® 18
POBLACION MAYOR DE 16 ANOS Y POBLACION ACTIVA

miles de personas

POBLACION MAYOR DE 16 ANOS POBLACION ACTIVA
Por Sexo Por edad Por sexo Por edad
Hombres| Mujeres | 1624 | 2544 | 45y+ | T°®! |liombres| Mujeres | 16-24 | 2544 | 45y« | 104

1985| 801,7 | 830,1 | 331,9| 602,5| 697,4 |1.631,8 | 565,5| 266,2 | 166,4 | 423,1 | 242,2 | 831,7
1986 | 810,5| 839,1 | 3358 | 603,3 | 710,5|1.649,5| 5758 | 294,6 | 178,1 | 4445 | 2478 | 870,44
1987 | 818,5| 847,8 | 334,3| 617,5| 714,4 |1.666,2 | 586,9 | 308,6 | 179,0 | 468,5| 248,0 | 895,5
1988 | 820,6 | 8554 | 332,1| 622,4 | 721,6 |1.670,6 | 578,3 | 311,4 | 1759 | 4759 237,9 | 889,7
1989 | 824,0 | 860,6 | 329,7 | 623,1 | 731,8 |1.684,6 | 566,3 | 319,0 [ 163,8 | 487,7 | 233,8 | 885,3
1990 | 832,8 | 868,3 | 323,9| 631,9 | 7454 |1.701,1 | 563,0 | 319,9 1454 | 500,7 | 236,7 | 882,8
1991 | 840,9| 878,0 | 3253 | 636,7 | 756,9 |1.718,8 | 573,3 | 340,6 | 150,2 | 519,5| 244,2 | 913,8
1992 | 848,5| 8859 | 3253 | 641,9 | 767,3 |1.734,4 | 573,3 | 343,4 | 146,3 | 529,6 | 240,8 | 916,7
1993 | 854,0 | 891,9 | 319,4| 641,2 | 7853 |1.745,9 | 564,5| 349,1 | 138,6 | 534,7 | 240,3 | 913,6
1994 | 858,5| 900,8 | 319,4 | 641,7 | 798,1 |1.759,3 | 559,1 | 3653 | 1356 | 544,56 | 2443 | 9244
1995| 865,7 | 910,2 | 3158 | 649,0 | 816,1 |1.775,8 | 560,2 | 3754 | 132,9 | 550,1 | 252,7 | 935,6
1996 | 864,6 | 912,2 | 304,4| 646,0 | 826,4 |1.776,8 | 558,1 | 3752 123,6 | 548,7 | 261,0 | 933,3
1997 | 862,5| 914,4 | 2959 | 648,9 | 8321 |[1.777,0 | 559,8 | 377,9 | 117,2| 552,7 | 267,7 | 937,6
1998 | 865,7 | 918,5| 281,1| 656,5| 846,7 |1.784,2| 569,5| 378,7 | 114,7| 563,4 | 270,2 | 948,2

FUENTE: Encuesta de Poblacién en Relacion con la Actividad (Eustat).
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Cuadro n® 19
POBLACION OCUPADA

miles de personas

POR SEXO POR EDAD POR SECTORES POR SITUACION
PROFESIONAL |ToTAL

Hombres| Mujeres | 16-24 25-44 | 45y + |Primario| Industr. [ Constr. | Servic. | Asalar. | No asal.

1985 | 472,8 | 183,7 | 75,3 | 354,7 | 226,4 | 33,1 | 268,1 37,4 | 317,9 | 497,8 | 158,6 |656,4
1986 | 482,6 | 204,9 | 87,0 | 371,9 | 2286 | 30,5 | 262,7 | 43,2 | 351,2 | 519,8 | 167,7 |687,5
1987 | 489,4 | 212,0 | 90,6 | 386,0 | 224,8 | 31,0 | 249,3 | 50,4 | 370,7 | 526,3 | 175,1 |701,4
1988 | 482,6 | 2153 | 90,9 | 389,7 | 217,3 | 29,8 | 2456 | 52,7 | 369,9 | 529,6 | 168,3 (697,9
1989 | 495,0 | 223,9 | 88,8 | 408,2 | 221,9 | 24,1 | 260,3 | 56,5 | 378,0 | 561,0 | 157,9 |718,9
1990 | 503,6 | 236,2 | 88,1 | 4258 | 2258 | 23,8 | 258,6 | 57,0 | 400,4 | 584,0 | 155,8 |739,8
1991 | 510,7 | 245,2 | 87,2 | 437,9 | 230,8 | 25,8 | 247,2 | 63,4 | 419,5 | 595,3 | 160,6 |755,9
1992 | 495,8 | 238,3 | 77,3 |432,8 | 2240 | 22,9 | 241,0 | 59,4 | 410,8 | 583,9 | 150,3 (734,1
1993 | 462,1 | 229,0 | 62,6 | 4104 | 218,1 | 20,4 | 214,7 | 58,6 | 3974 | 548,4 | 142,8 (691,1
1994 | 456,1 | 237,4 | 63,1 | 4112 | 2192 | 234 | 1976 | 64,8 | 407,6 | 537,8 | 155,7 |693,5
1995 | 461,4 | 251,2 | 66,8 | 417,3 | 228,6 | 24,2 | 202,9 | 60,7 | 425,0 | 545,2 | 167,5 |712,7
1996 | 467,3 | 256,8 | 64,7 | 425,6 | 233,9 | 24,7 | 2081 59,6 | 431,8 | 551,6 | 172,6 |724,2
1997 | 475,9 | 263,5 | 65,2 | 433,6 | 240,6 | 25,8 | 2131 60,6 | 439,9 | 565,3 | 174,0 (739,3
1998 | 501,3 | 278,6 | 72,5 | 460,8 | 246,6 | 19,6 | 235,0 | 63,5 | 461,8 | 615,7 | 164,1 |779,8

FUENTE: Encuesta de Poblacién en Relacion con la Actividad (Eustat).
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Cuadro n°® 20
POBLACION PARADA

miles de personas

POR SITUACION

POR SEXO POR EDAD POR SECTORES PROFESIONAL
TOTAL
Buscan No Buscan
Hombres | Mujeres | 16-24 25-44 | 45y + | Primario | Industria [Construc. | Servicios ler Asalar. Asalar ler
Empleo " | Empleo

1985 92,7 | 82,6| 91,1| 68,4 158 | 2,1 314 | 126 | 44,7| 846|836 | 7.1 84,6 | 175,2
1986 93,2 | 89,7| 910|726 | 192 2,5 340| 11,7 54,2| 806|959 64 80,6 | 182,9
1987 97,5| 96,7 | 88,5| 825|232 2,6 314| 10,3 | 66,5| 8331|1052 5,7 83,3 | 194,2
1988| 95,7 | 96,1| 84,9 86,3 | 20,6 | 1,9 280 139| 69,3 | 78,8 |1055| 7,6 78,8 191,8
1989 71,3 | 951|750 795|120 1,6 228 | 10,3 | 526| 79,1| 816 | 56 79,1 | 166,4
1990 59,5| 83,6 | 57,3| 749|109 1,5 24,2 82| 50,7 58,4 80,1| 4,6 58,4 | 143,1
1991 62,6 | 953|629 | 816|134 | 1,2 27,7 10,7| 59,9 | 58,6 | 94,6 | 4,8 58,6 | 158,0
1992 77,5|105,1|69,0| 96,8 | 16,8 | 1,4 32,7 14,4 695| 64,6 |113,0( 5,0 64,6 | 182,6
1993| 102,4 | 120,1 | 76,0 [124,3 | 22,1 | 2,1 41,7 186 | 874 | 7261429 | 7,0 72,6 | 222,5
1994 103,0 | 127,9 | 72,4 133,3 | 25,1 | 2,5 39,9 19,91103,3| 65,2 (157,1 | 8,6 65,2 | 230,8
1995 98,8 |124,2 | 66,0 [132,8 | 24,2 | 2,8 359 | 19,71102,5| 61,9 (151,8( 9,3 61,9 | 223,0
1996/ 90,8 |118,3 | 58,9 |123,2| 27,1 | 3,4 326| 18,0 97,0| 57,9(141,8 | 94 57,9 | 209,1
1997 83,9 |114,4| 52,1 [119,1 | 271 | 2,4 29,2 16,1 | 95,7| 54,8 1354 | 8,0 54,8 | 198,2
1998| 68,3 |100,1 | 42,2 |102,6 | 23,6 | 2,1 280 124 | 846 | 4121196 | 7,5 41,3 | 168,4

FUENTE: Encuesta de Poblacién en Relacion con la Actividad (Eustat).
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Cuadro n° 21
TASA DE ACTIVIDAD Y TASA DE PARO

%

TASA DE ACTIVIDAD TASA DE PARO
POR SEXO POR EDAD TOTAL POR SEXO POR EDAD TOTAL
Hombres| Mujeres | 16-24 | 25-44 | 45y + Hombres| Mujeres | 16-24 | 25-44 | 45y +

1985 70,6 32,1 50,1 70,2 34,8 51,0 16,4 31,0 54,8 16,2 6,5 21,1
1986 711 35,1 53,0 73,7 34,9 52,8 16,2 30,5 51,2 16,3 7,8 21,0
1987 71,7 36,4 53,6 75,9 34,7 53,7 16,6 31,3 494 17,6 9,4 21,7
1988 70,5 36,4 53,0 76,5 33,0 53,1 16,6 30,9 | 483 18,1 8,6 21,6
1989 68,8 37,1 49,7 78,3 32,0 52,6 126 | 29,9 457 16,3 5,1 18,8
1990 67,6 36,9 | 44,9 79,2 31,8 51,9 10,5 | 26,2 39,3 14,9 4,6 16,2
1991 68,2 38,8 | 46,2 81,6 32,3 53,2 10,9 28,0 41,9 15,7 55 17,3
1992 67,6 38,8 | 45,0 82,5 314 52,9 13,5 30,6 | 47,2 18,3 7,0 19,9
1993 66,1 39,1 43,4 83,4 30,6 52,3 18,1 34,4 54,8 | 23,3 9,2 24,4
1994 65,1 40,6 | 42,4 84,8 30,6 52,5 18,4 35,0 53,4 2451 10,3 25,0
1995 64,7 | 41,3 | 421 84,8 31,0 52,7 17,6 33,1 49,7 24,2 9,5 23,8
1996 64,6 | 41,1 40,6 84,9 314 52,5 16,3 316 | 476| 224 | 104 22,4
1997 64,9 | 414 39,6 85,2 32,2 52,8 15,0 30,3 | 444 21,6 | 10,1 21,2
1998 65,8 | 41,2 40,8 858 31,9 53,1 120 | 26,4 36,8 18,2 8,7 17,8

FUENTE: Encuesta de Poblacién en Relacion con la Actividad (Eustat).
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Cuadro n° 22
PRINCIPALES MAGNITUDES DE LA EPA EN EL PAIS VASCO

miles de personas

POBLACION 16 ANOS Y + ACTIVOS OCUPADOS PARADOS

Hombres| Mujeres | Total |Hombres| Mujeres | Total |Primario |Industria| Constr. |Servicios| Total [Hombres| Mujeres | Total

1977| 7246 | 7481 | 1.472,5| 566,6 | 210,8 | 7774 - - - — | 7455 15,9 16,1 31,9
1978| 733,4 | 757,0 | 1.490,4 | 569,4 | 2159 | 7853 - - - - | 727,8 31,6 25,9 57,5
1979| 737,9 | 762,0 | 1.499,9 | 565,0 | 222,9 | 787,9 - - - — | 7121 46,5 29,3 75,8

1980| 7454 | 7721 | 1.517,5| 563,6 | 2252 | 788,7 | 49,9 [ 310,1 454 | 297,5| 687,8 62,7 38,3 | 101,0
1981| 757,8 | 785,0 | 1.542,8 | 563,9 | 229,1 | 7929 | 46,2 | 291,7 | 39,6 | 286,7 | 664,8 80,0 48,2 | 128,2
1982| 755,3 | 805,5 | 1.560,8 | 551,4 | 237,1 | 7885 | 43,3 | 273,8| 36,1 | 287,7 | 642,7 84,7 61,1 | 1458
1983| 7672 | 817,9 | 1.585,1| 561,8 | 234,8 | 7966 | 41,3 | 263,3| 37,1 | 2936 | 636,9 96,8 62,9 | 159,6
1984| 785,3 | 820,9 | 1.606,3 | 562,4 | 242,6 | 8050 | 39,8 | 2429 | 41,4 | 299,1 | 6256 | 112,3 67,1 | 179,4
1985| 802,7 | 821,7 | 1.624,4| 564,2 | 233,3 | 7975 | 382 | 2275 | 41,7 | 299,4 [ 609,1 | 119,0 69,4 | 188,4
1986| 800,3 | 842,1 | 1.642,4| 568,0 | 2452 | 813,2| 30,3 | 229,2| 36,9 | 320,7 | 618,8 | 1184 76,0 | 1944
1987| 804,4 | 8552 | 1.659,6 | 555,1 | 267,0 | 822,0 | 28,1 2332 40,2 [ 3294 | 630,8 [ 105,0 86,3 | 191,3
1988| 812,7 | 865,5 | 1.678,2| 540,0 [ 290,4 | 8304 | 27,9 | 2250 | 43,1 | 3532 | 649,2 89,4 91,8 | 181,2
1989| 831,8 | 865,7 | 1.697,4| 553,0 [ 292,2 | 8451 | 29,9 | 2293 | 487 | 371,7 | 679,6 77,2 88,4 | 165,6
1990| 834,8 | 870,1 | 1.704,8 | 564,9 | 298,1 | 863,0 | 282 | 236,7| 50,2 | 386,0 [ 701,0 74,0 88,0 | 162,0
1991| 8404 | 875,8 | 1.716,1| 557,9 | 311,7 | 869,6 | 20,7 | 242,8 | 52,8 | 392,1 [ 708,5 66,7 94,4 | 1611
1992 851,1 | 882,0 | 1.733,0| 546,6 | 3229 | 869,6 | 20,1 233,2( 559 [ 388,0 697,22 74,3 98,1 | 1724
1993| 857,9 | 891,0 | 1.748,9| 550,8 [ 323,1 | 873,9| 23,5 | 204,6 | 54,0 | 383,0 [ 6650 | 1024 | 106,4 | 208,9
1994| 855,1 | 8953 | 1.750,4 | 543,6 | 341,6 | 8852 | 21,6 196,7 [ 53,1 | 3936 | 6650 | 106,6 | 113,6 | 220,2
1995| 8453 | 898,1 | 1.743,5| 527,6 | 3425 | 870,1 | 21,8 1949 56,9 | 396,8 | 670,3 93,7 | 106,1 | 199,8
1996| 848,0 [ 905,7 | 1.753,6 | 522.0 | 340,3 | 862,3 | 18,1 193,5( 50,9 | 4184 | 680,9 85,2 96,2 | 1814
1997| 855,55 | 901,8 | 1.757,3 | 528,7 | 354,4 | 8831 | 185 | 210,6 | 54,7 | 430,8 | 714,6 74,3 94,2 | 168,5

1998| 843,8 | 914,9 | 1758,7| 5259 | 357,9 | 8829 | 17,9 | 210,8| 61,3 | 440,8 [ 730,8 62,7 89,4 | 1521

FUENTE: Encuesta de Poblacién Activa (INE).
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Cuadro n° 23
EXPEDIENTES DE REGULACION DE EMPLEO

N° Expedientes Trabajadores Reduccion de Suspension Extincion
afectados jornada temporal
1987 2.100 108.027 9.979 70.807 27.241
1988 1.898 77.146 9.473 55.079 12.594
1989 1.531 62.251 6.708 40.261 15.282
1990 1.824 62.684 8.571 48.564 5.549
1991 2.311 63.118 7.267 59.383 5.814
1992 2.768 85.039 3.387 66.664 14.988
1993 4.273 95.545 3.552 74.566 17.427
1994 2.305 54.085 802 42.650 10.633
1995 903 34.888 6.109 19.453 9.326
1996 566 16.410 43 10.811 5.286
1997 541 25.036 3.433 17.147 4.456
1998 233 8.648 2174 3.562 2.912

FUENTE: Dpto. de Justicia, Trabajo y Seguridad Social.
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Cuadro n° 24
CONFLICTIVIDAD LABORAL Y CONVENIOS COLECTIVOS

CONFLICTIVIDAD LABORAL CONVENIOS COLECTIVOS
Jornadas Trabajadores Empresas Numero de | Trabajadores | Incremento
perdidas afectados afectadas convenios afectados salarial
1981 2.411.117 344.632 12.083 392 376.511 14,01
1982 933.670 227.302 4.522 400 368.263 11,68
1983 767.499 272.302 7.091 349 338.360 11,06
1984 3.167.423 339.070 12.055 365 322.441 8,98
1985 962.788 43.919 783 381 241.513 7,72
1986 267.464 90.976 1.135 313 220.331 8,12
1987 470.342 140.599 1.885 358 257.780 7,25
1988 490.981 149.990 3.539 256 163.123 5,48
1989 307.333 42.297 1.021 318 123.820 7,22
1990 245.139 84.330 2.450 290 256.144 8,01
1991 205.288 59.239 1.109 337 127.625 8,46
1992 678.812 573.768 28.937 255 181.624 6,91
1993 160.495 71.746 2.816 224 113.315 5,85
1994 579.701 523.340 49.305 202 181.994 3,88
1995 196.004 59.806 2.815 281 179.828 4,66
1996 54.708 27.837 530 216 88.444 4,82
1997 272.100 91.834 14.693 254 174.822 3,38
1998 26.540 13.321 108 200 113.468 2,58

FUENTE: Dpto. de Justicia, Trabajo y Seguridad Social.
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Cuadro n° 25
INDICES DE PRECIOS DE CONSUMO E INDUSTRIALES

INDICE DE PRECIOS INDUSTRIALES.

INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO. BASE 1992 BASE 1985
NO ALIMENTACION
Bienes | Bienes Bienes
GENERAL|ALIMENT. . de de Interme- | TOTAL
Vestido consumo| equipo dios

calzado |Vivienda| Menaje | Medicina [Transport [ Cultura [ Otros Total
e

1980 35,7 38,0 34,5 40,2 39,6 35,9| 36,6 37,41 23,8| 34,1 - - - -
1981 40,9| 43,3| 39,1 | 46,5 43,6 | 39,8| 433 | 4255 284| 394| -
1982 47,0 50,2 | 45,1 52,01 49,9 45,4 | 48,9 49,01 33,2| 45,0 - - - -
1983| 53,0 55,7 51,0 57,1 55,8 51,5| 56,0 55,4 39,4 51,2 - - - -
1984| 59,2 62,2 56,3 63,7| 62,5 55,6 | 61,0 60,2| 46,0| 56,9 - - - -
1985 65,1 68,1 63,2 68,3| 68,1 60,5| 66,3 66,5| 52,0| 62,7 - - - -
1986 71,3 75,7 69,8 72,9| 75,0 65,8 | 70,0 72,91 59,9| 68,6 - - - -
1987 755| 79,7| 774 | 755 783 71,0 745 | 76,1 651| 73,3
1988 79,4 83,4 83,5 79,5| 81,6 74,0 77,2 78,5 70,0| 77,3| 89,0 91,5| 94,3 91,8
1989 84,7 89,7| 87,6 84,7| 85,1 79,3| 81,9 81,8| 76,9| 82,2 94,4 96,6 |101,2 97,7
1990 90,1 94,8 92,2 90,1| 90,0 84,2 | 87,2 86,4| 84,8| 87,9/ 97,5 | 100,5 (100,4 99,2
1991 95,1 97,4 95,8 96,6| 94,6 91,1 94,1 92,2| 91,2| 93,8/ 100,6 | 103,9| 98,0 99,7
1992| 100,2| 100,1 99,7 | 101,6( 99,8 | 100,3| 100,3 99,4 99,8/100,1|104,3 | 107,9| 95,5 |100,1
1993| 104,8| 101,7 | 103,1 | 107,8( 104,5 | 105,0| 107,4 | 105,7 106,5(106,0| 107,2 | 108,4 | 98,2 |102,4
1994, 110,0| 108,1 | 105,5 | 113,5( 106,7 | 108,8 | 113,5 | 110,7| 111,5|/110,6(111,1 | 110,7 [{104,0 | 106,8
1995/ 115,4| 113,6 | 108,9 | 120,5( 110,9 | 113,9| 118,9 | 115,6| 118,4|116,1 [ 116,0 | 116,7 [112,2 | 113,7
1996| 119,9| 118,5| 112,3 | 124,5( 116,6 | 119,1| 123,1 | 119,9| 122,5|120,3(119,0 | 119,8 [113,5 | 115,8
1997 122,6| 120,0 | 1151 | 127,7| 119,5 | 123,1| 125,6 | 122,9| 126,8|123,6( 120,7 | 121,8 [115,1 | 117,5
1998| 125,4| 122,4 | 117,5 | 129,7(122,5 | 127,9| 126,6 | 125,7| 132,2(126,5| 122,6 | 125,0 |112,4 |117,2

FUENTE: INE y Eustat.
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Cuadro n° 26

COMERCIO EXTERIOR TOTAL DEL PAIS VASCO

Millones de pesetas

EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO
Totales No energéticas Totales No energéticas Totales No energético
1979 168.916 161.927 180.506 99.730 -11.590 62.197
1980 209.934 200.357 266.556 121.356 -56.622 79.001
1981 244,702 232.625 303.169 135.118 -58.467 97.507
1982 314.890 261.688 373.034 166.110 -58.144 95.577
1983 390.140 308.455 437.115 186.283 -46.976 122172
1984 523.693 414.943 498.054 216.607 25.639 198.335
1985 589.861 462.521 605.636 261.993 -15.775 200.527
1986 452.291 382.227 433.914 301.896 18.377 80.331
1987 436.416 372.414 490.107 336.953 -53.691 35.460
1988 537.722 470.117 541.495 411.039 -3.773 59.078
1989 591.643 504.718 667.595 486.288 -75.952 18.430
1990 612.758 546.572 660.479 492.737 -47.721 53.835
1991 653.252 575.583 655.882 499.361 -2.630 76.222
1992 658.888 606.421 693.856 520.034 -35.567 86.386
1993 718.858 661.161 706.989 493.625 11.869 167.535
1994 931.561 873.192 806.648 643.964 124.913 229.228
1995 1.034.093 990.540 959.322 834.283 74.770 156.257
1996 (p) 1.182.444 1.125.509 949.371 798.339 233.072 327.169
1997 (p) 1.553.836 1.486.886 1.046.293 891.032 507.543 595.854
1998 (p) 1.607.933 1.543.226 1.117.728 982.498 490.205 560.727

(p) Provisional

FUENTE: Eustat seguin datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales
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Cuadro n° 27

EXPORTACIONES DEL PAIS VASCO

Millones de pesetas

SECTORES 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985
Agricult., silvicultura, ganaderia y pesca 460,9 436,7| 414,3 436,3] 584,4 857,3 892,5
Energia y agua 3.367,8 565,00 8.570,1| 43.265,5 79.078,4 105.641,1| 124.986,8]
Miner. y metal. férreos y no férreos 44.639,5( 59.254,7| 61.561,8 78.442,6| 108.192,6/ 136.019,8 171.402,8]
Minerales no metal. y sus productos 4.592 1 5.865,2] 6.481,3 7.597,1 8.151,3] 8.992,3 8.576,1
Industria quimica 6.663,6/ 8.208,7] 10.730,6] 21.734,8 12.657,5 16.811,1] 23.846,8
Construcciones metalicas 2.665,8  3.503,8) 4.506,3] 4.410,90 4.878,4 6.877,2] 5.784,0
Articulos acabados en metal 20.823,8] 23.566,8 29.198,7 32.254,5 31.665,8 39.263,9] 45.270,5
Maquinaria no eléctrica 23.107,00 31.932,9] 34.028,5( 36.998,60 34.191,4 45.303,2] 57.692,0)
Magq. y material eléctrico y electronico 6.192,6/ 7.890,2f 12.217,6| 13.155,6| 14.381,5 16.222,4] 17.078,1
Vehiculos y material de transporte 12.977,5) 14.144,3 16.723,6| 20.449,8 25.929,3| 44.581,0 32.951,8
Alimentacion, bebidas y tabaco 9.1561,6/ 7.953,00 11.553,0| 11.477,1] 12.583,1 20.822,6/ 20.444,0
Textil, confeccién ,cuero y calzado 1.254,1 1.633,3 1.565,3 1.320,71 2.034.00 2.605,4 3.013,6]
Madera y muebles 9991 1.787,60  2.300,1 3.100,3] 5.053,00 4.204,2] 4.147,1
Papel y artes graficas 5.351,5 7.084,8 9.378,4| 10.638,7] 11.511,9] 12.588,0( 11.978,0
Trans. de caucho y plastico y otras manuf. 26.668,7] 31.121,8] 35.472,3] 29.607,2] 39.247,2] 62.903,5 61.797,2
Total exportaciones 168.915,6| 209.933,8 244.701,9| 314.889,7| 390.139,8/ 523.693,0| 589.861,3

FUENTE: Eustat seguin datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales
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Cuadro n° 27 (continuacion)
EXPORTACIONES DEL PAIS VASCO POR SECTORES

Millones de pesetas

SECTORES 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
Agricult., ganaderia, silvicultura y pesca 9856 1.252,4| 1.174,2| 1.450,5| 1.719,7| 1.600,2| 1.459,1| 1.807,5
Energia y agua 67.826,6 | 61.138,5| 64.097,3| 81.550,7 | 62.095,2| 74.398,3| 49.585,7 | 55.385,4
Miner. y metal. férreos y no férreos 103.698,9 | 91.908,4 | 118.141,6 | 128.794,3 [ 119.070,4 | 129.209,6 | 112.402,3 | 146.106,1
Minerales no metal. y sus productos 9.390,9| 9.576,6| 11.900,8| 11.504,0| 12.722,3| 13.148,3| 13.437,2| 17.586,8
Industria quimica 18.033,3| 18.438,6| 22.041,8| 22.202,2| 22.115,3| 22.010,2| 27.852,4| 29.856,5
Construcciones metalicas 4161,7| 5297,0| 54150| 6.669,9| 11.121,1| 8.877,5| 16.461,0| 26.632,8
Articulos acabados en metal 39.993,1| 40.326,4| 43.274,7 | 47.490,7 | 50.940,9| 53.743,5| 55.798,7 | 59.366,5
Maquinaria no eléctrica 55.770,5| 65.305,6 | 78.462,4 | 93.800,0 [117.216,5|109.995,1 | 107.474,4 [111.309,2
Mag. y material eléctrico y electronico 20.367,7 | 24.630,5| 24.659,4| 28.181,8| 29.730,6 | 31.954,1| 37.612,4| 43.2086,1
Vehiculos y material de transporte 44.139,8| 30.930,3| 59.450,8 | 59.942,5| 70.316,2| 89.186,2 [102.379,2 | 97.885,3
Alimentacion, bebidas y tabaco 13.453,8 | 15.317,2| 23.643,6 | 19.793,2| 20.314,7| 18.157,1| 15.674,6 | 18.465,0
Textil, confeccion ,cuero y calzado 3.199,0| 2.588,9| 3.1366| 4.452,7| 4.9109| 4.7012| 5.346,8| 7.962,0
Madera y muebles 3.924,6| 4.530,8| 4.8836| 4.6438| 4.7758| 4.7288| 52255| 5.234,8
Papel y artes graficas 12.397,8 | 14.484,2| 15.561,1| 16.852,3| 16.518,1| 18.115,1| 23.385,4 | 20.872,7
Trans. de caucho y plastico y otras manuf. | 54.947,7| 50.690,7 | 61.878,8| 64.313,9| 69.189,9| 73.426,3| 84.193,8| 77.182,1
Total exportaciones 452.291,0 (436.416,1 | 537.721,7 | 591.642,5 | 612.757,6 | 653.251,5 | 658.288,5 | 718.858,6

FUENTE: Eustat seguin datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales
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Cuadro n° 28
IMPORTACIONES DEL PAIS VASCO POR SECTORES

Millones de pesetas

SECTORES 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985
Agricul., ganaderia, silvicultura y pesca 19.448,6 | 20.376,0 | 26.808,5 | 25.644,7 | 36.966,8 | 35.960,3 | 40.724,0
Energia y agua 74.163,9 [136.522,0 |160.099,4 |197.919,0 [240.873,2 |270.024,8 |329.957,4
Miner. y metal. férreos y no férreos 36.955,1 | 43.016,2 | 43.470,4 | 65.058,1 | 58.603,6 | 79.537,2 | 99.377,9
Minerales no metal. y sus productos 3.276,3 5.030,2 5.360,4 6.780,1 7.687,7 8.698,4 9.295,7
Industria quimica 13.657,3 | 16.754,6 | 19.673,8 | 20.687,9 | 23.821,8 | 28.812,8 | 32.158,6
Construcciones metalicas 330,7 349,7 428,3 493,3 565,6 523,7 1.243,8
Articulos acabados en metal 2.793,5 3.718,8 4.176,3 4.378,3 5.119,4 5.271,3 6.020,9
Maquinaria no eléctrica 9.310,2 | 11.934,9 | 13.915,2 | 18.135,7 | 20.834,4 | 21.071,1 | 29.043,5
Maq. y material eléctrico y electronico 3.710,9 4.760,2 5.438,4 7.961,2 8.682,2 8.876,7 | 10.311,9
Vehiculos y material de transporte 1.944.6 2.589,0 3.588,6 3.821,2 3.477,0 3.883,2 6.208,3
Alimentacion, bebidas y tabaco 4.344,5 4.775,9 6.593,3 6.179,1 8.028,7 | 11.058,7 | 10.768,3
Textil, confeccioén, cuero y calzado 1.061,4 1.243,2 1.176,2 1.396,6 2.192,7 3.111,8 3.615,3
Madera y muebles 1.511,3 1.989,0 1.544,7 1.766,8 2.668,3 2.605,6 3.002,3
Papel y artes graficas 3.974,3 5.331,2 6.801,5 8.237,7 9.007,1 | 12.091,0 | 13.367,9
Trans. de caucho y plastico y otras manuf. 4.023,2 8.164,7 4.094,2 4.574.4 8.586,6 6.527,7 | 10.540,6
Total importaciones 180.505,8 (266.555,6 |303.169,2 |373.034,1 (437.115,1 [498.054,3 |605.636,4

FUENTE: Eustat seguin datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales
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Cuadro n° 28 (continuacion)
IMPORTACIONES DEL PAIS VASCO POR SECTORES

Millones de pesetas

SECTORES 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
Agricult., ganaderia, silvicultura y pesca 35.631,4| 37.799,6 | 44.611,2| 50.676,6 50.210,9( 50,259,3 | 53.137,9| 51.864,1
Energia y agua 119.595,31139.872,9 | 114.144,4 1 161.650,6 | 150.764,6 | 139.949,5 [ 158.961,1 (197.812,3
Miner. y metal. férreos y no férreos 98.813,3 | 87.665,8|125.093,6 | 144.296,6 [ 127.199,1 | 116.882,3 [ 108.532,9 [ 116.914,9
Minerales no metal. y sus productos 10.234,4 | 12.507,2 .13303 | 15.531,3| 16.999,0| 16.611,7| 16.891,9( 16.599,7
Industria quimica 34.199,6 | 38.088,3| 43.169,4| 47.481,3| 47.120,0( 43.111,5| 44.863,8| 45.914,1
Construcciones metalicas 2.429,9 3.079,9 3.726,2| 6.041,9| 6.878,7| 8.256,0| 9.537,7| 8.230,5
Articulos acabados en metal 8.907,8| 10.914,1| 13.563,2( 17.468,1| 21.074,4 | 24.406,8 | 26.129,0| 22.278,1
Maquinaria no eléctrica 41.418,2 57.837,7| 66.486,3| 79.810,7| 84.498,3| 86.886,0| 82.258,8| 55.587,4
Mag. y material eléctrico y electronico 17.313,4 21.584,0| 23.968,7 | 30.162,3| 31.525,5| 36.979,6 | 41.249,9| 39.646,6
Vehiculos y material de transporte 14.141,5( 12.740,9| 18.137,0| 27.133,4| 24.803,6 | 28.530,3 | 26.328,8 | 38.037,4
Alimentacion, bebidas y tabaco 17.429,4 | 20.295,1( 19.317,4| 23.266,6 | 25.782,0| 30.506,4| 34.055,5| 38.051,7
Textil, confeccién, cuero y calzado 5.259,6 7.107,3| 9.826,0| 10.702,0| 13.566,1| 17.169,8| 23.262,0 23.329,1
Madera y muebles 4.783,4 5.847,4| 7.288,5| 7.9954| 8.671,4 8.286,0 9.624,9| 6.963,4
Papel y artes graficas 17.289,4 | 18.123,3( 17.979,5| 19.010,5| 19.607,2| 19.423,8| 20.814,7| 23.150,6
Trans. de caucho y plastico y otras manuf. 6.467,7 | 16.643,6( 20.880,5| 26.368,0| 31.777,8 | 28.623,0| 38.206,8| 22.609,5
Total exportaciones 433.914,3 [490.107,1 | 541.494,9 | 667.595,3 | 660.478,8 | 655.882,0 [ 693.855,7 | 706.989,5

FUENTE: Eustat seguin datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales
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Cuadro n° 29
EXPORTACIONES NO ENERGETICAS POR AREAS ECONOMICAS O PAISES

Millones de pesetas

UE. Europa | Paises Resto
EE.UU. Alemania Reino del Norte del N.P.Il. |P.S.P.G. (:1e
Total | Francia | R (+y | Mtalia | ynigo | Resto Este paises
1979 | 15.655| 65.418( 25.681| 13.731( 8.340| 8.110 9.556 6.485 | 11.638| 12.172| 42.215| 12.065
1980 | 16.531| 85.508( 32.111| 19.150( 9.783| 12.423| 12.041 6.244 9.676| 18.098| 52.731| 15.596
1981 | 24.049( 87.421( 34.060( 18.719| 11.030| 11.658| 11.954 7.022 | 11.385( 17.900| 72.020( 16.335
1982 | 24.150( 106.142 | 35.857( 23.310| 10.913| 15.771| 20.291| 10.186 | 12.011| 27.524| 75.511| 16.100
1983 | 31.331|( 114.872( 41.775| 20.489| 12.414| 22.687| 17.507| 13.786 | 22.557 | 20.503| 89.586| 18.426
1984 | 59.792 | 149.103 [ 49.719( 25.165| 16.950| 27.686| 29.583| 13.988 | 32.388| 17.067 | 116.688 | 29.026
1985 | 45.764 | 164.478 | 57.341 | 32.024| 19.768 | 29.567| 25.778| 14.416 | 59.331| 20.450| 122.326| 38.110
1986 | 40.412| 190.056 [ 68.357 | 34.576| 20.649| 28.151| 38.323| 16.288 | 24.415| 12.936| 78.606| 21.752
1987 | 35.816(209.201 | 73.284 | 37.838| 21.124| 31.373| 45.582| 15.683 | 17.960| 14.143| 59.988| 22.487
1988 | 39.913 | 282.644  94.637 | 53.081| 30.672| 43.422| 60.832| 17.843 | 14.071| 18.647| 73.896| 26.610
1989 | 41.393 | 317.204 | 101.007 [ 65.862| 38.422 | 46.389| 69.524 | 24.667 | 14.991| 20.065| 67.374| 24.398
1990 | 37.165( 353.113 [ 116.896 [ 84.410| 39.697 | 44.153| 67.956| 27.319 | 19.857| 25.306| 64.288| 23.614
1991 | 29.157 | 373.791 [ 113.420( 97.136| 38.390 | 42.383| 82.462| 26.346 | 17.652| 26.059| 77.297| 28.551
1992 | 28.338 | 381.877 | 113.987 | 99.674| 38.761| 46.400| 83.053| 36.434 | 14.343| 37.973| 84.591| 25.143
1993(p)| 36.154 | 380.854 | 114.016 | 97.409 | 41.275| 50.977| 77.177| 38.842 | 23.660| 54.091| 92.715| 17.412
1994(p)| 54.672| 514.678 | 160.274 | 122.674 | 58.837 | 66.230 | 106.663 | 29.667 | 24.242| 858.025 | 127.864 | 22.052

(*) Desde 1991, Alemania unificada.
NOTA: A partir de 1986, Portugal figura en la U.E. (Resto) desapareciendo de la columna de Resto de paises
(p) provisional
FUENTE: Eustat seguin datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales
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Cuadro n°® 30
IMPORTACIONES NO ENERGETICAS POR AREAS ECONOMICAS O PAISES

Millones de pesetas

U.E.
Europa | Paises Resto
EE.UU. ) . del Norte | del N.P.l. [P.S.P.G. de
Alemania Reino Este paises

Total Francia RF. () Italia Unido Resto

1979 | 20.092| 51.627| 18.342| 10.660| 3.525( 9.332( 10.768| 9.062 3.593| 2.083| 14.464| 5.421
1980 [ 19.701| 69.096| 22.388| 14.550| 5.059( 16.312( 10.787 | 11.127 3.312| 4.931| 14.564| 7.303
1981 | 21.833| 79.520| 24.812| 17.037| 5.994( 18.029 ( 13.648 | 13.894 2702 4.362| 14.164| 6.595
1982 | 26.736| 95.023| 29.509| 21.724| 8.269( 22.231 | 13.290 | 17.875 6.402( 5.076| 13.484| 10.519
1983 | 27.376| 105.664 | 33.701| 21.495| 9.519( 25.270 | 15.679 | 22.184 6.693( 7.873| 16.877| 9.575
1984 | 25.798 | 127.623 | 41.525| 25.033| 9.942( 31.738 | 19.385| 20.749 | 10.820| 9.086| 22.639| 11.315
1985 | 31.848| 162.371| 51.823| 31.599| 12.264 | 41.512 | 25.173 | 22.199 9.550  11.308 | 24.358 | 14.045
1986 | 32.144| 205.068| 62.111| 51.725| 18.787 | 31.420 | 41.025 | 25.267 | 10.062| 9.748| 19.920| 12.110
1987 | 22.917| 243.176| 76.364| 64.531| 27.833 | 32.827 | 41.621 | 29.067 9.170( 8.627| 21.677 | 15.600
1988 | 22.039| 304.055| 92.515| 77.869| 36.321 | 43.755( 53.595| 28.080 | 11.879| 16.064 | 28.040| 17.193
1989 | 33.590| 359.549| 111.975| 93.993 | 46.708 | 46.132 | 60.741 | 32.135 | 16.773| 15.028 | 26.511| 22.359
1990 | 26.965| 367.623 | 119.052| 95.191| 50.125 41.620 | 61.635| 35.677 | 16.566| 16.278 | 25.230| 21.375
1991 | 26.339| 373.747 | 123.561 | 89.235| 52.633 | 46.206 | 62.112 | 34.766 | 13.650| 18.897 | 26.379| 22.154
1992 | 23.992| 378.400| 126.663 | 88.764 | 52.217 | 47.666 | 63.120 | 41.269 | 17.069| 23.404 | 26.234 | 24.523
1993(p| 19.309 | 335.146 | 106.031 | 70.018 [ 39.464 | 56.737 | 62.897 | 37.902 | 22.448| 21.648 | 30.846| 5.862
1994(p)| 21.645 | 456.544 | 133.870| 89.847 | 56.588 | 90.064 | 86.175| 47.251 | 35.295( 22.774 | 37.346( 6.798

(*) Desde 1991, Alemania unificada.

NOTA: A partir de 1986, Portugal figura en la C.E. (Resto) desapareciendo de la columna de Resto de paises
(p) provisional

FUENTE: Eustat seguin datos del Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales
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Cuadro n°® 31
GASTO CONSOLIDADO DEL GOBIERNO VASCO
Y LAS DIPUTACIONES FORALES

Millones de pesetas

Gastos de Gastos de Gastos Transferencias | OPERACIONES

personal funcionamiento financieros corrientes CORRIENTES
1987 69.601 17.291 9.805 231.740 328.437
1988 76.046 20.106 11.248 334.478 441.878
1989 90.374 22.460 18.028 337.643 468.505
1990 103.282 28.535 20.554 406.469 558.840
1991 117.139 33.525 24.208 469.009 643.881
1992 131.199 37.084 24.861 446.146 639.290
1993 147.890 36.388 34.319 479.415 698.013
1994 157.028 40.468 38.891 449.520 685.906
1995(%) 168.847 39.336 46.237 481.515 735.935
1996 183.166 57.538 46.331 474.158 761.193
1997 192.648 62.875 47.318 603.619 906.459
1998(a) 203.854 240.879 38.897 463.783 947.413

(a) En el gjercicio 1998, Osakidetza pasa a ser Ente Publico en lugar de OO.AA.AA. Es decir su financiacion pasa del Cap. 4 y
del Cap. 7 al Cap. 2.

(*) Datos segun presupuestos de la C.A.E. 1995

FUENTE: Direccién de Economia y Planificacion segun datos de Cuentas Generales y Liquidaciones Presupuestarias.
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Cuadro n° 31 (Continuacion)
GASTO CONSOLIDADO DEL GOBIERNO VASCO
Y LAS DIPUTACIONES FORALES

Millones de pesetas

Inversiones | Transferencias | OPERACIONES | Var. activos | Var. pasivos | OPERACIONES TOTAL
reales de capital DE CAPITAL financieros financieros FINANCIERAS

1987 35.641 55.819 91.460 3.464 9.837 13.301 433.198
1988 34.655 59.344 93.999 5.783 28.621 34.404 570.281
1989 57.058 81.512 138.570 17.722 26.456 44179 651.254
1990 75.008 92.521 167.529 10.920 44.966 55.886 782.255
1991 98.667 82.553 181.220 15.505 44.505 60.010 885.111
1992 105.658 94.444 200.102 18.221 56.432 74.652 914.045
1993 118.129 87.250 205.379 32.586 53.409 85.995 989.387
1994 111.547 71.463 183.010 34.283 30.965 65.248 934.165
1995 92.889 73.861 166.750 27.408 42.731 70.139 972.824
1996 84.519 83.616 168.135 20.605 36.444 57.049 986.377
1997 77.923 107.903 185.826 20.520 20.121 40.641 |1.132.926
1998 76.247 112.299 188.546 24.263 66.903 91.166 |1.227.125

(*) Datos segun presupuestos de la C.A.E. 1995
FUENTE: Direccién de Economia y Planificacion segun datos de Cuentas Generales y Liquidaciones Presupuestarias.
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