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«Especializacion industrial y flujos
comerciales en la economia vasca
a lo largo de los anos noventa»

La economia vasca experimentd un intenso crecimiento en el output industrial durante la década
de los noventa, el cual se vio favorecido por la depreciacién de la peseta entre 1992 y 1995, como
asi demuestra la tendencia hacia la expansién del superavit comercial con el exterior y del déficit
con el resto del Estado Espafiol. Las alteraciones sufridas en la especializacion productiva vasca
reflejan un desplazamiento hacia las actividades de elasticidad-renta superior y una proyeccion en
el comercio intraindustrial, aunque siga manteniendo todavia una alta concentracién manufacturera
en ramas tradicionales o intermedias.

EAEko ekonomiak hazkunde bizia lortu zuen industria alorrean laurogeita hamarretako hamarkadan,
pezetak 1992tik 1995era bitartean izan zuen balio gutxitzeak lagunduta. Hori da atzerriarekiko supe-
rabita eta Estatuko gainontzeko herrialdeekiko defizita areagotzeko joerak adierazi duena. EAEko
ekoizpen espezializazioan izan diren aldaketek errenta-elastikotasun handiko jardueretara eta indus-
tria barneko merkataritzara jo dute, nahiz eta oraindik manufakturen zati handi bat adar tradizionale-
tan eta bitartekoetan kontzentratuta jarraitzen den.

The Basque economy enjoyed a strong growth in industrial output in the nineties, as a result of the
depreciation of Peseta between 1992 and 1995. That view is confirmed by the increase in the external
trade surplus and the worsening of trade deficit with the rest of Spain, both happened in the last years
of the Twentieth Century. Deep changes in the pattern of trade of the Basque Country reflect not only
a shift towards economic activities with higher income elasticity but also a widening of intraindustrial
trade. However, the basque industry still shows a structure where traditional and intermediate sectors
are the main suppliers of income.

Ekonomiaz N.° 52, 1.e" Cuatrimestre, 2003.
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1. INTRODUCCION

El fin del ciclo econdmico expansivo de
la ultima década del siglo pasado acon-
seja efectuar un andlisis retrospectivo de
la mejoria experimentada en los saldos
externos de la economia vasca. La base
sobre la que se asienta el actual superéa-
vit comercial de la Comunidad Auténoma
es la expansion del saldo positivo con el
extranjero, que ha mostrado saldos co-
merciales positivos de forma ininterrumpi-
da y a tasas crecientes desde 1993, lo
que ha contribuido a compensar el déficit
con el resto de Espana.

La préxima ampliacion de la Unidn Euro-
pea hacia el Este ha de ser contemplada
COMO un acontecimiento que puede alterar
la direccion y cuantia del comercio exterior
vasco, en especial habida cuenta de la

* El autor desea agradecer las sugerencias del
evaluador anénimo.
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Localizacién y especializacion industrial: el caso vasco
Examen de la variacién en los flujos comerciales
Concentracién sectorial y geogréfica de los flujos de comercio
La especializacion comercial de la economia vasca

preponderancia del comercio intracomuni-
tario para la economia del Pais Vasco. La
incorporacion de las naciones de la Europa
Central y Oriental a la Unién Europea cabe
interpretarse como un riesgo 0 como una
oportunidad para las empresas vascas; so-
lamente una vez consolidada su definitiva
imbricacion en la Unidon se podran evaluar
los efectos de la ampliacion para cada uno
de los antiguos socios!. Por consiguiente,
una profundizaciéon en el conocimiento de
los rasgos de los flujos exteriores vascos
facilitara la evaluacion de los efectos de la
ampliacion, ademas de ofrecer sugeren-
cias en cuanto a la orientacion de la politi-

' El efecto de la ampliacién al Este de la UE ha
sido objeto de numerosos estudios recientes, entre
los que conviene destacar el ultimo de Martin y Velaz-
quez (2002), quienes efectian un analisis con datos
de panel de los factores que explican el comercio bi-
lateral entre los paises de la OCDE vy los antiguos pai-
ses de economia centralizada, ademas del trabajo de
Lobejon (1998), responsable de una estimacion de
los flujos de comercio entre Espafa y los paises del
Este empleando el modelo gravitacional.
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ca exterior futura para las distintas adminis-
traciones publicas.

El presente trabajo se articula en torno
al examen de las caracteristicas del sector
exterior de Euskadi, haciendo mencion
tanto a los flujos comerciales con el extran-
jero como a los vinculos con el resto de las
Comunidades Auténomas. El horizonte
temporal escogido es relevante pues a lo
largo de la década pasada se experimen-
t6 una alteracion considerable en la com-
petitividad precio de la economia espafio-
la, que sirvid para clarificar la posicion de
aquélla en la division del trabajo europeo.
Lo mismo puede afirmarse en referencia a
la economia vasca, la cual a partir de me-
diados de los noventa encara un desarro-
llo desvinculado en gran medida de las va-
riaciones en los tipos de cambio.

Por consiguiente, el analisis de las mu-
taciones en la composicion industrial se
ha convertido en un elemento indispensa-
ble de previsién de posibles desequili-
brios futuros. En los proximos afios los po-
deres publicos solamente podran influir
en la especializacion comercial de un te-
rritorio mediante la puesta en préctica de
acciones de promocioén estructural, al ha-
cerse imposible aplicar medidas de apo-
yo coyuntural como las depreciaciones o
la politica monetaria. Este hecho incidira
en la necesidad de disefiar con sumo cui-
dado las actuaciones en el area del fo-
mento exterior, cuya responsabilidad en la
actualidad es también asumida por las
distintas Comunidades Autbnomas.

2. LOCALIZACION Y ESPECIALIZACION
INDUSTRIAL: EL CASO VASCO

La especializacion productiva y su rela-
cion con los flujos comerciales ha sido

una disciplina de la ciencia econdmica
que se ha mantenido al margen de las ex-
plicaciones de la localizacién industrial.
Ello es debido a la influencia de la teoria
convencional del comercio o teorema de
Heckscher-Ohlin, la cual ofrecia como
dato las dotaciones de factores producti-
VOS Y por consiguiente soslayaba la nece-
sidad de ofrecer una visiéon mas dinamica
de la localizacién industrial y los distintos
motivos que la sustentan. A partir de Solow
(1957) y de las posteriores reinterpreta-
ciones neocléasicas del crecimiento econé-
mico?, donde jugara un papel destacado
tanto el progreso técnico como el desarro-
llo enddgeno de los distintos factores de
produccion, surge la necesidad de incor-
porar tales avances estructurales a la des-
cripcion de la localizacion manufacturera y
la consiguiente especializacion de cada
entorno geografico.

En el presente texto se emplean las
principales cifras de desempefio comer-
cial de la economia vasca con el fin de
evaluar las alteraciones recientes en el
establecimiento y especializacién indus-
trial. Las nuevas teorias de la localizaciéon
industrial y de la especializacion manu-
facturera se fundamentan en el mismo
principio basico, la presencia de econo-
mias de escala que rompen el precepto
neoclasico de la competencia perfecta.
La literatura sobre establecimiento indus-
trial se desarrolla a partir del concepto de
«externalidades tecnologicas» (technologi-
cal spillovers) de Marshall (1920). De acuer-
do con este enfoque, las economias ex-
ternas generadas dentro de un espacio

2 Entre las revisiones mas recientes de la literatu-
ra y la evidencia empirica de los nuevos enfoques
sobre el crecimiento econdmico se pueden desta-
car Grossman (1996) y Temple (1999).
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geogréfico favoreceran el impulso de nue-
vas actividades productivas, cuyo dinamis-
mo se vera reforzado por las conexiones
«hacia adelante» y «hacia atras» que des-
cribi¢ Hirschman (1958). Este peculiar com-
portamiento de las economias desarrolla-
das ha sido definido por Krugman (1991a)
como «economias de aglomeracioén» en
contraposicion con la ley de rendimientos
decrecientes del capital, la cual sugeria
procesos de deslocalizacion productiva
que no se han experimentado de manera
generalizada entre los paises avanzados.

La evolucion reciente de la estructura in-
dustrial vasca puede ser mejor interpretada,
al menos de forma parcial, a la luz de las
teorfas sefialadas con anterioridad. Tras su-
perar los dificiles afios ochenta y la obliga-
da reconversion, la manufactura de Euskadi
ha logrado mostrar un notable dinamismo,
aun a pesar de la alta concentracion y de
las oscilaciones ciclicas de una especiali-
zacion basada en los productos de consu-
mo industrial. El ejercicio de una politica in-
dustrial activa por parte del Gobierno Vasco
desde principios de los ochenta, sustenta-
da en la importancia concedida a la gene-
racion de ventajas tecnoldgicas dentro del
tejido productivo de la Comunidad Auténo-
ma ha contribuido a que se haga realidad
la transmision interempresarial de las cita-
das externalidades®.

3 La politica tecnolégica del Gobierno Vasco se
ha articulado en torno a la creacion de la Red de
Centros tecnoldgicos (entre los que se pueden citar
Ikerlan, Inasmet, Labein o Tekniker), a los que se
afaden los Parques Tecnoldgicos: Zamudio en Viz-
caya, Miramén en San Sebastian o Mifiano en Alava.
El disefio de la politica global de impulso de la 1+D
corresponde a la Sociedad para la Promocién In-
dustrial (SPRI). En Velasco y Plaza (2001) y Plaza
(2000) se ofrece una descripciéon detallada de los
numerosos instrumentos de promocion industrial de-
sarrollados en la Comunidad Auténoma de Euskadi
con cargo a los presupuestos publicos.

A pesar de ello, la distribucion del valor
afiadido industrial en el Pais Vasco per-
manece aun agrupada en actividades de
contenido tecnolégico y elasticidad de la
demanda medios o bajos, como facilmen-
te se deduce de la relevancia cuantitativa
de la industria metalurgica o la maquina-
ria mecanica (Plaza, 2000). Las manufac-
turas metalicas supusieron en 2001 el
31% del valor afadido industrial, porcen-
taje que si bien se ha reducido a lo largo
de la década de los noventa todavia con-
forma el nlcleo de actividad cuantitativa-
mente mas destacado en la Comunidad
Auténoma. La maquinaria mecanica y el
material de transporte proporcionan con-
juntamente el 27% del output manufactu-
rero, mientras que la maquinaria eléctrica
y electréonica se han estancado en un
porcentaje ligeramente superior al 4%,
que no ha experimentado crecimiento al-
guno durante los ultimos anos.

Las alteraciones sufridas a lo largo de
la Ultima fase expansiva del ciclo econé-
mico muestran como se consolida este
patrén de especializacion, sin que se
pueda inferir sobre los datos estadisticos
que se confirme una tendencia hacia la
especializacion en sectores avanzados.
Los excelentes resultados cosechados
por la industria vasca en la segunda mi-
tad de los noventa, con un crecimiento
del output en términos reales del 10%* en

4 El crecimiento de la produccién industrial doblé el
incremento en términos reales del PIB, de lo que cabe
deducir que las etapas de dinamismo econémico con-
tindan sustentadas por el impulso de la produccion
manufacturera, lo que contrasta con ciertas visiones
que parecen dar por sentada una definitiva «terciari-
zacion» de la economia vasca. No se ha de olvidar
que Euskadi mantiene una produccion en el sector
secundario de valor superior a la de otras regiones
mucho mas pobladas, y cuya estructura productiva si
se puede considerar verdaderamente «terciarizada»,
tal y como sucede con la Comunidad de Madrid.
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Grafico n.o 1: Producciéon manufacturera vasca 1996-2001
(millones de euros corrientes)
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Fuente: INE, Encuesta Industrial Anual de Productos.

media anual entre 1996 y 2001, dos pun-
tos por encima del alza experimentada en
el conjunto del Estado espafol, inducen a
considerar que la economia vasca se va
especializando progresivamente en secto-
res de elasticidad renta superior. No obs-
tante, los crecimientos sectoriales que mas
destacan a lo largo del periodo de referen-
cia son los correspondientes a la maqguina-
ria mecéanica, con un incremento anual
medio del 14,1% vy el sector del automovil,
con un aumento del 23%. Ello contrasta
con el estancamiento relativo sufrido por la
rdbrica de maquinaria eléctrica y electroni-
ca, que crece cuatro puntos por debajo de
la maquinaria mecanica. La muy escasa
actividad en Euskadi en el area del mate-
rial de oficina y los pobres resultados mos-
trados en el material eléctrico han contri-
buido a que esta rama de actividad se

mantenga en el 4% del total del output in-
dustrial a lo largo de los ultimos afios.

Por consiguiente, por un lado se puede
concluir que los mayores avances en la
produccioén se experimentan en los secto-
res de intensidad tecnoldgica y elastici-
dad de demanda intermedias, como la
industria del automdévil o la maquinaria
mecanica. Por otra parte, determinados
sectores considerados como «maduros»,
como las manufacturas metadlicas, conti-
ndan contribuyendo de forma decisiva a
la generacion de valor afiadido tras haber
logrado crecer a buen ritmo durante el
periodo de expansion de los noventa.

La ultima consideracion que podemos
realizar en relacion con el output industrial
vasco es el examen de si la produccion
sigue relativamente concentrada en sec-
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Cuadro n.° 1: Distribucion del output industrial por destino econémico
(porcentajes sobre cifras a precios corrientes y constantes)

Pais Vasco Espafia
1995 1998 1995 1999
Precios Corrientes
B. de Consumo 20,48 21,90 48,80 48,13
B. Intermedios 66,28 64,08 39,87 39,29
Bienes de Equipo 13,24 14,01 11,33 12,58
Precios Constantes
B. de Consumo 20,48 20,96 47,59 4511
B. Intermedios 66,28 65,75 40,28 41,45
Bienes de Equipo 13,24 13,25 11,78 12,80

Fuente: INE (2001, Encuesta industrial de empresas) y EUSTAT (2001, Cuentas industriales y de la
construccion). IPRI estatal (INE) base 1990, IPRI vasco (EUSTAT) base 1995.

tores de demanda industrial, lo cual repre-
senta un inconveniente por la mayor sen-
sibilidad ante las variaciones ciclicas que
tal especializaciéon comporta. Un mayor
porcentaje de actividad en sectores de
demanda «derivada» induce a crecer me-
nos en etapas de crisis, pues las compa-
fAilas posponen las decisiones de inversion
0 de aprovisionamiento hasta momentos
de coyuntura mas propicia. Lo contrario
sucede en las fases de expansion, a lo
largo de las cuales economias como la
vasca crecen mas que las de su entorno®.
De todas maneras, seria preferible dispo-
ner de una mayor diversificacion de activi-
dades para evitar los costes de ajuste que

5 A'lo largo de la segunda mitad de los noventa,
tanto en el conjunto de Espafia como en el Pais Vas-
co, el crecimiento de la inversion superd con creces
el correspondiente al consumo, lo cual sin duda es-
timulé a economias como la vasca, cuyas ramas de
bienes de equipo tienen especial relevancia en el
tejido productivo de la Comunidad Auténoma.

se experimentan ante mayores oscilacio-
nes periddicas en la produccion, como la
pérdida de empleos o los cierres de em-
presas.

El andlisis de la clasificacion por desti-
no economico de los bienes de las activi-
dades manufactureras presenta como re-
sultado muy pequefias alteraciones en su
composicion. No obstante, dado que se
ofrece una comparacion temporal de una
etapa de crecimiento muy fuerte de la in-
version frente al consumo, parece un dato
positivo el mantenimiento del porcentaje
de los bienes de consumo a precios cons-
tantes y el leve crecimiento a precios co-
rrientes en el Pais Vasco. Los datos del
conjunto del Estado espafol muestran por
el contrario cierto descenso de la partici-
pacion sobre el total de los bienes de con-
sumo, hecho coherente con el dinamismo
mostrado por la formacion bruta de capi-
tal en Espana durante el periodo.
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No obstante, no se ha de perder de
vista que la participacion de los bienes
de consumo en el output industrial de
Euskadi no alcanza ni el 50% de la co-
rrespondiente al conjunto estatal, lo cual
induce ciertos riesgos en la forma de ex-
cesivas oscilaciones en las cifras de
venta de las empresas por motivos co-
yunturales.

3. EXAMEN DE LA VARIACION
EN LOS FLUJOS COMERCIALES

Con el fin de examinar el comporta-
miento del comercio exterior vasco du-
rante los Ultimos ejercicios de la década
pasada, se ha de efectuar una distincion
entre los flujos comerciales con el resto
de Espafa y los procedentes o con desti-
no al extranjero. El analisis de las carac-
teristicas diferenciales de los dos ambitos
geograficos arroja como resultado que el

comercio exterior con el resto de mundo,
excluidas las demas Comunidades Auto-
nomas, ha experimentado un mayor pro-
greso, tal y como prueba que entre 1995
y 1999 las exportaciones crezcan en me-
dia anual casi seis puntos por encima de
las importaciones (un 12,3% frente a un
6,6%). Las cifras estatales muestran una
tendencia opuesta, siendo las importacio-
nes las que se expanden en media anual
a un ritmo del 9,7%, tres puntos por enci-
ma del 6,8% correspondiente a las expor-
taciones. La consecuencia de esta evolu-
cion es un notable incremento del déficit
comercial, en especial el correspondiente
al intercambio de bienes. De esta manera
a partir de 1996 el desequilibrio en los in-
tercambios de bienes de Euskadi con el
resto del Estado espafiol es superior al
registrado en la rubrica de servicios, lo
que parece un dato sorprendente dada la
tradicion industrial vasca y la capacidad
del sector turistico hispano.

Cuadro n.° 2: Flujos Comerciales de bienes, servicios y saldos de la economia
vasca (precios corrientes, miles de euros)

1995

1999 D%anual medio

Export. Import Saldo

Import Saldo Export. Import. Saldo

CAPV-Rto. Estdo.
Bienes 8.401.963 8.482.438

Servicios 1554211 2.281.045 -726.834
CAPV-Extranjero

Bienes 6.418.731 5.673.825
Servicios 447 826 74195 373631
Total 16.822.731 16.511.503

Bienes 14.820.694 14.156.263

Servicios 2.002.037 2355240 -353.203

9.956.174 10.763.484 -807.310 12.963.525 15.573.450 -2.609.925 6,82 9,68 34,09
-80.476 10.505.944 12.041.488 -1.535.544 575 9,15 109,00
2.457.581 3531962 -1.074.381 1214 11,55 10,26

6.866.557 5.748.020 1.118538 10.929.892 7.419.763 3510139 12,32 6,59 33,10
744906 10.177.293 7.320.983 2.856.310 12,21 6,58 39,93
752599  98.770

311.228 23.893.417 22.993.203

664.431 20.683.237 19.362.470 1.320.766 8,69 8,14 18,74
3210180 3.630.732 420562 1253 1143 4,46

653829 13,86 7,41 15,02
900.214 9,17 8,63 30,41

Fuente: EUSTAT, Instituto Vasco de Estadistica y elaboracion propia.
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Hay que precisar que en el periodo
1995-1999, el estancamiento de las ex-
portaciones vascas de bienes hacia el
Estado espafiol se experimenta entre
1995 y 1997, con un aumento nulo de las
ventas a lo largo de estos tres ejercicios.
No obstante, esta tendencia se corrige a
partir de 1998, lo cual coincide con los
afios de tasas de crecimiento del PIB su-
periores al 4% en Espafia. Este fendéme-
no, la necesidad de que exista cierto des-
pegue de la demanda para animar la
produccion industrial vasca es coherente
con una especializacion mas intensa en
suministros industriales, ya sean bienes
intermedios o de equipo.

Sin embargo, la relativa mayor espe-
cializacion en los sectores de bienes in-
dustriales de la economia vasca no acier-
ta a explicar satisfactoriamente el distinto
comportamiento de las ventas foraneas
en comparacion con las nacionales. Han
de analizarse otros factores, entre los
cuales se puede destacar en primer lugar
el influjo que todavia mantenia sobre las
corrientes comerciales la depreciacion de
la peseta entre 1992 y 1995. Parece 16gi-
co deducir que la nueva paridad de la
peseta acrecentd la competitividad pre-
cio de la manufactura vasca frente al ex-
terior, mientras que las ventas en la pe-
ninsula no gozaron obviamente de tales
ventajas. Por otro lado, es factible que se
haya experimentado cierto efecto de des-
plazamiento desde importaciones con ori-
gen en el extranjero hacia importaciones
de procedencia nacional, dada la mejora
en la competitividad precio de estas ulti-
mas. No obstante, deberia haber sucedi-
do lo mismo con las exportaciones vas-
cas hacia el resto del Estado, fenémeno
que no se advierte a lo largo del periodo
de referencia. Una razén para explicar un

comportamiento desigual como el descri-
to puede ser la mayor especializacion
vasca en ramas con menor elasticidad
precio, siempre en comparacioén con el
resto de Espafa, lo cual provoca que se
reduzca el efecto positivo de la depre-
ciacion de la divisa en el caso de la eco-
nomia vasca.

La composicion sectorial de las rela-
ciones comerciales entre Euskadi y el
resto de Espafia puede arrojar luz sobre
la evolucion reciente de los saldos bilate-
rales. A lo largo de la segunda mitad de
los afios noventa, en concreto entre 1995
y 1999, la rama manufacturera cuyo saldo
con el resto del Estado se deteriord con
mayor intensidad fue la de las industrias
metalicas, al igual que habia sucedido
entre 1990 y 19958, En concreto, entre
1990 y 1995 el saldo positivo de las acti-
vidades metallrgicas disminuyé en mas
de 1.200 millones de euros, superando el
cémputo total del empeoramiento del sal-
do para toda la economia vasca. Este no
es un resultado demasiado sorprendente
si se tiene en cuenta que la produccién
metalica vasca se redujo en un 3,7% de
media anual en la primera mitad de los
noventa. La situacion cambié en el Ultimo
lustro de la década, cuando se recuperd
un dinamismo en el output que sin em-
bargo no logré evitar que de nuevo se

6 El empleo de datos desagregados en sectores
de los flujos comerciales entre Euskadi y el resto del
Estado plantea dificultades estadisticas, al no existir
un registro de entradas y salidas mediante la tramita-
cién del «Documento Unico Aduanero» como para
las relaciones extracomunitarias o del sistema «In-
trastat» para las intracomunitarias. Por consiguiente,
las cifras desglosadas que ofrece Eustat en las tablas
«Input-Output» quinquenales hay que utilizarlas con
prudencia. En este texto se ha optado por considerar
suficientemente relevante la cifra correspondiente a
la Metalurgia y los productos metalicos, pues muestra
oscilaciones cuantitativamente muy altas.
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experimentara un deterioro sectorial con
el resto de Espafia, aunque de magnitud
mucho mas reducida que el precedente.

Las manufacturas metélicas son acti-
vidades de bajo contenido tecnoldgico y
mayor sensibilidad a la variacion de los
precios relativos. Por consiguiente, la
depreciacion de la peseta ha de tener
un mayor efecto sobre el saldo comer-
cial de las ramas metalicas, siempre en
comparacion con otros sectores produc-
tivos. Este argumento se confirma con la
constatacion del incremento de las ventas
de productos metalicos al extranjero, las
cuales motivaron un incremento del supe-
ravit sectorial en 700 millones de euros
entre 1990 y 1995, alcanzando cerca de
los 1.000 millones de euros entre 1990 y
1999. De forma paralela, se experimenta
un trasvase de actividad en la industria
siderurgica desde Euskadi hacia el resto
de Espanfa; tal desplazamiento de la pro-
duccioén puede ser parcialmente atribuido
al desmantelamiento industrial fruto de la
reconversion, en especial en la primera
mitad de la década de los noventa. Por
consiguiente, la variaciéon del tipo de
cambio parece que desplaza la produc-
cion metalica hacia las zonas con mayor
competitividad precio, esto es, las regio-
nes con inferior renta per cépita y abun-
dancia relativa del factor trabajo dentro
de la Uni6n Europea.

En suma, la evoluciéon de los Ultimos
afios muestra un llamativo deterioro de
los saldos comerciales que registra el
Pais Vasco con la economia espafiola,
siendo de tal magnitud que a veces pare-
ce dificil explicarlo con las argumentacio-
nes de indole econdémica habituales. Por
otro lado, se ha de afiadir que este déficit
ha aumentado aun mas en la etapa de
mayor crecimiento econdémico, la segun-

da mitad de los noventa, de lo que quiza
se puede deducir que existen causas dis-
tintas del cambio de paridades de la mo-
neda experimentado a lo largo de los pri-
meros afos de tal década. No obstante,
la mejoria del saldo con el extranjero ha
logrado superar el deterioro registrado
con el resto de Espafia, por lo que los Ul-
timos ejercicios del siglo pasado han de
interpretarse de manera positiva para la
economia vasca.

El estancamiento econémico de la eco-
nomia espafiola en el transcurso de los
primeros siete afios de la década de los
noventa ayuda a explicar las dificultades
sufridas por las ventas vascas en Es-
pafia, en un contexto en el que no aca-
baban de despegar ni el consumo ni la
inversion. La evolucidon de esta Ultima en
el resto del Estado es especialmente rele-
vante para la economia vasca, ya que €s
a partir del comienzo del crecimiento sig-
nificativo en la formacién bruta de capital
fijo cuanto se recuperan los aumentos de
las ventas de bienes en Espafia. En 1998
crecio la inversion en un 8% en términos
reales, lo cual contribuyd a que se expan-
dieran las ventas vascas por encima de
los exiguos incrementos de los ejercicios
anteriores. La dificultad sufrida por la
economia espafiola en la generacion de
los excedentes necesarios para financiar
la capitalizacion progresiva de las activi-
dades ha sido un fendmeno analizado a
menudo por distintos autores como Myro
(1995) o Scobie (1998).

Los ultimos ejercicios de la década de
los noventa se han saldado con un creci-
miento de los flujos comerciales con el
resto del Estado similar a los correspon-
dientes al extranjero. Este hecho avala la
idea de que son en buena parte el cam-
bio de la paridad de la peseta y la profun-
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didad de la crisis de principios de los no-
venta las causas de los desiguales resul-
tados en las ventas exteriores de las em-
presas vascas. No obstante, a la espera
de analizar la evolucién de las variables a
lo largo de los primeros afos del siglo xxi,
queda por comprobar si el crecimiento
de las ventas hacia Espafia ha de estar
necesariamente sustentado en la existen-
cia de tasas elevadas de crecimiento de
la renta, o si por el contrario se puede
mantener cierto dinamismo también en
fases de expansion moderada. Los datos
referidos al afio 20007 parecen sugerir un
cambio de tendencia significativo, con-
sistente en una reduccion sustancial del
superavit comercial con el extranjero,
acompafado de un descenso del déficit
con el resto del Estado. El incremento del
precio de los derivados del petrdleo influ-
ye en el registro de estas cifras, por lo
que seré necesario esperar a las proxi-
mas publicaciones de estadisticas con el
objeto de comprobar si se tiende hacia
un reequilibrio de los saldos con Espafia
y el resto del mundo.

4. CONCENTRACION SECTORIAL
Y GEOGRAFICA DE LOS FLUJOS
DE COMERCIO

Una vez examinada la importancia rela-
tiva y la evolucion a lo largo de los ultimos
afos de los flujos comerciales con el resto
de Espafia y el extranjero, se ha de efec-
tuar un andlisis de la capacidad del siste-
ma productivo vasco a la hora de penetrar

7 Las cifras de contabilidad nacional publicadas
por Eustat en 2002, en concreto en el anuario esta-
distico, conjuntamente con los datos de comercio
exterior procedentes de la Direcciéon General de
Aduanas reflejan el reequilibrio de saldos entre el
resto del Estado y el extranjero.

en mercados desconocidos 0 de comer-
cializar nuevos productos con el exterior.
Para ello se han de tomar las cifras de im-
portaciones y exportaciones con el resto
del mundo, desglosadas entre diferentes
paises 0 zonas geogréficas y entre distin-
tas mercancias. Se ha de sefialar previa-
mente que cualquier sistema econdémico
o0 ambito geografico ha de tratar de diver-
sificar al méximo tanto el tipo de produc-
tos que vende en el exterior como las
areas geograficas adonde se dirige a
vender o de donde son originarias sus
importaciones.

Una mayor dispersion geografica o
sectorial permite que la economia en su
conjunto tenga la posibilidad de diversi-
ficar riesgos, siendo menos vulnerable
ante shocks que afecten exclusivamente
a un conjunto de productos o paises.
Para evaluar la tendencia de la econo-
mia vasca hacia una mayor concentra-
cion o dispersion sectorial y geogréfica
se emplean los indices que en su dia
crearon Hirschman (1945) y Michaely
(1958), en una aplicacion del indice de
Gini (1912) al estudio de los flujos co-
merciales.

Los indices de Hirschman y Michaely,
dedicados respectivamente al estudio de
la concentracion sectorial y geografica
de las corrientes de comercio toman la si-
guiente forma:

e
_ 2 A x T .
IH=100¥% AA -~ (i)

\“i=1AAX<~

| E =

i=

La expresion (i) emplea los flujos co-
merciales indistintamente, se trate de ex-
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portaciones o importaciones, por lo que
«X» debe interpretarse como los volume-
nes exportados o importados para cada
uno de los indices especificos. Las «i»
reflejan las diferentes divisiones que se
han escogido para interpretar los es-
tadisticos de concentracion. Para el indi-
ce de Hirschman, el desglose se efectua
entre diferentes regiones o paises mien-
tras que el indice de Michaely distribuye
las corrientes comerciales entre sectores
econoémicos.

La interpretacion de los indices conte-
nidos en el cuadro 3 conduce en primer
lugar a la conclusion de que las variacio-
nes son muy reducidas en los periodos
referidos. Por otro lado, se observa una
oscilacion ligeramente mas intensa en los
indices calculados a partir de desgloses
en un numero mas elevado de segmen-
tos, en concreto el indice de Hirschman
en veinte paises o la division en capitulos

arancelarios correspondiente al ratio de
Michaely.

En términos generales no se puede de-
ducir una tendencia clara hacia una ma-
yor concentracion o dispersion de los flu-
jos comerciales, por lo que se ha de
constatar que la década de los noventa
no ha contribuido a generar una estructu-
ra productiva mas diversificada o volcada
hacia un numero superior de mercados.

El anélisis de los indices de Hirsch-
man muestra cierta inclinacioén hacia
una superior concentracion geografica
de las exportaciones, mientras que las
importaciones mantienen su dispersion
estable o ligeramente a la baja, en es-
pecial a lo largo de la primera mitad de
los noventa. Las empresas vascas toda-
via no han consolidado su posicién en
mercados lejanos cultural o geogréfica-
mente, hecho que limita las posibilida-
des de diversificar riesgos gracias a la

Cuadro n.° 38: Concentracion espacial y sectorial en los flujos comerciales
del Pais Vasco, 1990-2002 (porcentajes a precios corrientes)

indices de Hirschman

indices de Michaely

En 9 regiones 1993 1998 2002 Seccion Arancelaria 1990-91 1994-95 1999-00
Exportaciones 36,60 37,04 37,47 Exportaciones 4152 39,27 39,66
Importaciones 37,33 36,46 36,71 Importaciones 3818 3897 39,14
20 principales paises mas 1990 1996 2002 Capitulo Arancelario 1990-91 1994-95 1999-00
Exportaciones 34,74 3507 36,75 Exportaciones 30,06 2884 3142
Importaciones 32,61 30,87 32,85 Importaciones 30,67 2582 29,38

Fuente: EUSTAT y ESTACOM. Los indices Hirschman calculados a partir de dos desgloses alternativos de zonas geografi-
cas: el primero (IH1) entre nueve regiones y el segundo (IH2) seleccionando los veinte paises con mayor volumen de
comercio. Los valores de IH1 oscilan entre 33,3 (minimo de concentracion) y 100 (mé&ximo de concentracion. El IH2
alcanza un valor minimo de 22,36. Los indices de Michaely (estimados sobre datos medios de los afios referidos) al-
canzan un valor minimo de 21,82 (desglose en secciones) y de 10,05 (distribucién en capitulos arancelarios).
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proyeccién comercial hacia nuevas re-
giones.

El indice de Michaely para las exporta-
ciones 0 importaciones expone comporta-
mientos opuestos dependiendo del nivel
de desagregacion de las cifras: para las
exportaciones, los datos distribuidos en
secciones arancelarias reflejan una reduc-
cion de la concentracion, mientras que su-
cede lo contrario con los volumenes de co-
mercio medidos a partir de las estadisticas
desglosadas en capitulos arancelarios. Las
importaciones logran incrementar su dis-
persion en la distribuciéon mas desagrega-
da, la correspondiente a los capitulos aran-
celarios. No obstante, las variaciones en
las cifras a lo largo de toda la década de
los noventa son de escasa cuantia y pare-
cen mostrar de nuevo un mantenimiento de
la estructura productiva vasca. Por ultimo,
se advierte un aumento en la dispersion
durante la primera mitad de los noventa
que se invierte a lo largo de los siguientes
anos. Los primeros afnos de la década se
identifican como un periodo de recesion,
en apariencia mas grave para los sectores
en los que se encuentra especializada la
economia vasca. En cuanto Euskadi se be-
neficia de la coyuntura favorable, la pro-
duccion industrial se concentra de nuevo
en un numero mas reducido de sectores,
los cuales son también capaces de generar
una menor dispersion en las importaciones
via demanda de productos intermedios.

En sintesis, la estructura productiva
vasca no ha variado de manera sustan-
cial su concentracién en un rango limita-
do de actividades y destinos geograficos,
por lo que la intensa expansion en el out-
put no se ha visto acompanada de una
proyeccion paralela de las ventas hacia
nuevos mercados o de la generacion de
ventajas comparativas en ramas distintas

de las que tradicionalmente conformaban
la base de la labor manufacturera.

5. LA ESPECIALIZACION COMERCIAL
DE LA ECONOMIA VASCA

El potencial de crecimiento de un pais
depende en la actualidad de las propie-
dades de su especializacion productiva,
en especial tras la confirmacion del pro-
ceso de internacionalizacion de los vincu-
los econdmicos experimentado reciente-
mente. En consecuencia, el dinamismo
de los intercambios externos de un terri-
torio tendré una contribucién creciente a
la generacion de riqueza.

En el caso del Pais Vasco, tal y como
se ha analizado con anterioridad, su co-
nexién con el exterior puede considerarse
doble: por una parte esta intimamente vin-
culado a la economia espafola, de cuyo
conjunto forma parte manteniendo una es-
pecializacion complementaria a la del res-
to del Estado. Por otra, el extranjero va ga-
nando posiciones entre los clientes de las
empresas vascas, en un contexto de glo-
balizacion de actividades y de incremento
paulatino de la apertura comercial de la
economia de Euskadi. En consecuencia,
el analisis de la especializacion de la eco-
nomia vasca plantea la posibilidad de em-
plear tanto las cifras de los flujos con el
resto del Estado como las compraventas
con el extranjero, tratando de ofrecer una
concepcion global de las transacciones.
No obstante, el uso de las cifras corres-
pondientes al resto de Espafia, y en espe-
cial el empleo de los flujos desglosados
por actividades econdémicas implica pro-
blemas estadisticos importantes, tal y
como se ha mencionado anteriormente.
Los datos de comercio intraestatal son es-
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timaciones cuya falta de exactitud impide
su utilizacion para la construccion de indi-
ces de especializacion y su comparacion
a lo largo del tiempo.

Por consiguiente, en el presente texto
se ha optado por el criterio de emplear la
cifra de los flujos con el exterior, a través
de los que se van a trazar las lineas prin-
cipales de evolucion de la especiali-
zacion comercial vasca.

Los estadisticos empleados para esti-
mar las ventajas comparativas sectoriales
de las que goza la economia vasca son
los siguientes, representando «X» las ex-
portaciones, «M» las importaciones e «i»
cada una de las ramas productivas:

Saldo Comercial Relativo

EX -M."~
SCR, :H;woo (ii)

Indice de Contribucién al Saldo

e .
Ex,-M, AX-AM A X +M

=& SEaSAEN a LCPRVY SATRLGIEPET oI T
X +M, AX, +AM = RAX +AM,-

E 2 N

1cs,

El desglose de actividades escogido
sirve para evaluar el dinamismo de las
distintas ramas segun su elasticidad ren-
ta o contenido tecnoldgico, ademéas de
para distinguir entre las manufacturas de
«demanda derivada» de aquellas que
suministran directamente a los consumi-
dores.

Las cifras de los flujos totales muestran
cierto estancamiento del superavit comer-
cial entre 1995 y 2002. Ello es debido al
efecto de los inicios de la recesion eco-
némica de principios de esta década,

que mostrd sus primeras consecuencias
en la cifra de exportaciones de 2001.

En cuanto a la evolucién de los indices
de ventaja comparativa revelada durante
los ultimos afos, se ha de resaltar en pri-
mera instancia el buen comportamiento
de las ramas de consumo frente a las co-
rrespondientes a la demanda industrial, lo
cual representa un resultado aun mas po-
sitivo dado el sesgo hacia un mayor cre-
cimiento de las manufacturas de deman-
da derivada a lo largo de los periodos de
expansion econdémica como el referido. El
desplazamiento, todavia muy reducido,
hacia labores destinadas al consumo en
detrimento de los sectores de suministro
industrial es sinébnimo de diversificacion
e inferior vulnerabilidad a los vaivenes de
los ciclos econémicos. Por otro lado, esta
constatacion es incluso mas favorable
por tratarse de mejoras en la posicion de
la economia vasca frente al extranjero.
Las compafias de bienes de consumo
encuentran mas obstaculos en su proce-
so de internacionalizacién que las sumi-
nistradoras de bienes industriales, por
precisar de canales de distribucién mas
largos y por la insuficiente diferenciacion
vertical u horizontal de sus productos. Tal
necesidad de diferenciacion procede de
las distintas preferencias de los consumi-
dores exteriores, ademas de la escasa
penetracion de las marcas espafiolas en
los mercados europeos.

No obstante, las cifras positivas de las
ramas de bienes de consumo a lo largo
de la segunda mitad de los noventa no
deben ocultar que la economia vasca
continda preferentemente orientada hacia
los sectores de bienes intermedios o de
equipo, y por consiguiente persiste aun el
patrén tradicional de especializacion de
la Comunidad Auténoma.
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En referencia a las alteraciones de
cada una de las ramas, llama en primer
lugar la atencion el excelente comporta-
miento del material de transporte, cuyo

saldo comercial relativo se incrementa en
doce puntos porcentuales. Desde el pun-
to de vista del indice de contribucion al
saldo (ICS), el progreso es igualmente in-

Cuadro n.° 4: indices de Ventaja Comparativa Revelada en el Pais Vasco,

1995-2002 (porcentajes a precios corrientes)

Saldo comercial

indice de

relativo contribucién al saldo
1995 2002 1995 2002
1. Prod. agroalimentarios —-48,48 -37,15 -1,94 -1,32
1.1. Hortofruticolas -95,61 -87,23 -1,03 -0,46
1.2. Ganaderia -76,14 -50,67 -0,28 -0,13
1.3. Pesca -42,13 -52,73 -0,64 -0,57
1.4. Industria Agroalimentaria 4,90 —-6,14 0,01 -0,17
2. Bienes de consumo 5,68 6,95 0,06 0,05
2.1. Textil -27,60 -34,10 -0,41 -0,39
2.2. Muebles 41,18 32,28 0,12 0,12
2.3. Electrodomésticos 24,80 22,77 0,29 0,27
2.4. Productos Editoriales 63,79 66,33 0,08 0,06
2.5. Productos Farmacéuticos -83,31 37,28 -0,03 0,01
2.6. Otros 2,81 0,76 -0,01 -0,03
8, Mater/gs primas, produgtos 8,55 872 1.89 128
industriales, bienes equipo
3.1. Materias primas —-73,43 -25,03 -0,46 -0,12
3.2. Productos Quimicos -29,39 -10,64 -0,66 -0,24
3.3. Plastico y Caucho 24,71 20,90 0,89 0,45
3.4. Combustibles-Lubricantes -40,05 —67,43 -1,59 —4,00
3.5. Material de Transporte 32,04 44,09 1,45 3,17
Automocion 28,75 39,86 1,16 2,44
Ferrocarril 56,69 73,14 0,19 0,31
Aeroespacial 91,25 -9,77 0,04 -0,02
Naval 80,02 94,33 0,05 0,44
3.6. Eq. Eléctrico y Electronico -13,84 1,49 —-0,40 -0,11
3.7. Productos Metalicos 12,82 11,43 1,25 0,65
3.8. Material de Construccién -12,78 8,99 -0,60 0,09
3.9. Maquinaria Mecanica 32,82 23,10 1,90 1,29
3.10. Otros 90,76 39,10 0,11 0,09
Total 4,12 5,76 0,00 0,00

Fuente: Base de datos de Comercio Exterior del Consejo Superior de Camaras de Comercio, 2003, Instituto Vas-

co de Estadistica-Eustat y elaboracion propia
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tenso, ya que muestra el registro mas fa-
vorable entre todos los subsectores de
actividad: el ICS aumenta en 1,29 puntos
porcentuales. Otros avances se registran
en el equipo eléctrico y electrénico, con
una correccion al alza en su ICS de 0,3
puntos porcentuales, mientras que la in-
dustria quimica mejora en 0,4 puntos. Las
actividades que han reflejado peores da-
tos son las metalicas o la maquinaria
mecanica, con descensos respectivos de
0,59 y 0,62 puntos en su ICS. La evolu-
cion reciente en las cifras de ventaja
comparativa revelada puede interpretarse
como un débil desplazamiento desde ac-
tividades de elasticidad-renta y contenido
tecnolégico bajos o medios (metélicas y
maquinaria mecanica) hacia labores de
intensidad tecnologica alta (maquinaria
eléctrica y electronica).

No obstante, la importancia cuantitativa
de la rama del material eléctrico es aun
muy inferior a la correspondiente a la ma-
quinaria mecanica, tal y como se ha com-
probado con el examen previo de las ten-
dencias en el valor afiadido industrial. Por
otro lado, se debe seguir citando la pu-
janza del material de transporte y en con-
creto de la actividad de la automocion,
considerada como una actividad de con-
tenido tecnoldgico intermedio, por lo que
a la tendencia hacia una especializacion
en actividades de mayor contenido tec-
nolégico se debe afiadir la consolidacion
en sectores de elasticidad-renta interme-
dia, como el material de transporte o el
quimico. El comportamiento futuro de la
actividad de la industria de automocion
va a depender de la capacidad de man-
tenimiento de la cuota de mercado del
automovil por parte de la economia es-
pafiola en conjunto, ante la probable
presion competitiva de las factorias situa-

das en los paises de la Europa Central y
Oriental.

En sintesis, la economia vasca ha
constatado un cambio en la especiali-
zacion comercial frente al exterior, priman-
dose las actividades de contenido tecno-
l6gico alto (maquinaria eléctrica) frente a
las de elasticidad-renta media (maquina-
ria mecanica) o baja (metalicas).

6. INDICES DE COMERCIO
INTRAINDUSTRIAL

El concepto de comercio intraindustrial
y la literatura publicada en torno a su inci-
dencia se ha concentrado preferente-
mente en tratar de refutar la teoria con-
vencional del comercio o teorema de
Heckscher-Ohlin, basada como bien es
conocido en el influjo de las distintas do-
taciones de factores productivos sobre el
comercio internacional. No obstante, des-
de la primera definicién de comercio in-
traindustrial de Balassa (1966) quedd
desvelada una de las principales virtudes
de la especializacion intraindustrial frente
a la interindustrial®. los costes de ajuste
experimentados tras modificaciones en el
patron comercial de una region son signi-
ficativamente inferiores en el supuesto de
especializacion intraindustrial, ya que la
recolocacion de los excedentes laborales
resultara menos traumatica si se produce
dentro del mismo sector productivo. Esta

8 El estudio de Balassa (1966) que sirvié de ger-
men de la definicién del comercio intraindustrial em-
pleaba los datos comerciales bilaterales correspon-
dientes a los paises fundadores de las Comunidades
Europeas. En este andlisis se argumentaba sobre la
relacion entre la facilidad con que se habia logrado el
desarme arancelario entre estos paises y el caracter
intraindustrial de los vinculos mercantiles regionales.



Especializacion industrial y flujos comerciales en la economia vasca a lo largo de los arios noventa

hipétesis se ha denominado en la litera-
tura anglosajona como «smooth adjust»,
siempre en comparacion con la alternati-
va de la division del trabajo interindus-
trial. Por consiguiente, el anélisis de los
indices de comercio intraindustrial® apli-
cados al Pals Vasco es util para tratar de
medir los costes de ajuste soportados
por la Comunidad Auténoma ante shocks
que provoquen variaciones en la compo-
sicién productiva.

La estimacion de los flujos intraindus-
triales se ha realizado a través del esta-
distico mas utilizado, el indice de Grubel
y Lloyd (1975). Para efectuar las agre-
gaciones de los datos sectoriales se ha
calculado el indice propuesto por Greena-
way y Milner (1983).

Indice de Grubel y Lloyd
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9 Los costes serian aln mas reducidos si la espe-
cializacién intraindustrial fuera de género horizontal,
esto es, entre distintas variedades del producto que
comparten calidades similares. Por el contrario, los
costes de ajuste serian superiores si preponderase
la especializacion intraindustrial vertical, entre varie-
dades del mismo producto que difieren en las cali-
dades. Esto es debido a que esta Ultima especia-
lizacién implica distintas intensidades factoriales
para la elaboracién de las diferentes variedades,
por lo que el ajuste ante «shocks» comportaria unos
costes similares a los correspondientes a la espe-
cializacion interindustrial.

En las expresiones anteriores «X» re-
presenta las exportaciones, «M» las im-
portaciones, «i» cada una de las ramas
productivas y «j» los subsectores com-
prendidos dentro de cada una de las ci-
tadas ramas.

Las cifras de comercio intraindustrial
de la Comunidad Auténoma Vasca se
han obtenido a partir de los flujos co-
merciales con el exterior, estos ultimos
desglosados hasta cuatro digitos de la
Nomenclatura Combinada. La dimen-
sién reducida del ambito geogréfico ob-
jeto de estudio recomendaba no utilizar
una desagregacion mas elevada, con el
fin de evitar la pérdida de informacion
estadistica fruto de una divisién secto-
rial excesiva'®,

En cuanto a la interpretacion de los re-
sultados obtenidos, en primer lugar se ha
de sefialar que los indices de comercio
intraindustrial tienen un valor més alto en
las ramas de elasticidad renta y conteni-
do tecnoldgico elevados, lo cual resulta
coherente ya que se trata de sectores
donde la oferta encuentra sus ventajas’"
en factores como la diferenciacion de
productos o los avances tecnolégicos. Tal
especializacion productiva genera merca-
dos imperfectos, donde no se compite
ofreciendo un producto homogéneo a pre-
cios mas bajos sino que cada oferente
tiene cierto poder de mercado que le per-
mite comercializar un bien diferenciado
sin disminuir sus precios.

0 No obstante, se debe reconocer que la agre-
gacion en ocasiones puede conducir a sobrestimar
el volumen de comercio intraindustrial.

" En esta ocasion no resultaria totalmente correcto
afnadir el adjetivo «comparativas» a tales ventajas,
pues la explicacion de las denominadas «ventajas ad-
quiridas» no coincide con la teoria convencional del
comercio.
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No obstante, sorprende que la magni-
tud de los indices generales de las ramas
de elasticidad-renta media y baja sea casi
coincidente. En teoria, las ramas tradicio-
nales deberian registrar indices de comer-
cio intraindustrial inferiores, por ser las ac-
tividades productivas cuya localizacion se
deduce de la teoria convencional de co-
mercio, siendo segmentos muy sensibles
a la competitividad-precio como las indus-
trias textiles o la madera y sus manufactu-
ras. Lo que si se observa en los datos es

la reducida cuantia de los indices de
cada uno de los subsectores dentro del
epigrafe de demanda e intensidad tecno-
|6gica débiles, que en su mayoria no su-
peran el 50%. El factor mas importante
que explica que se registren indices simi-
lares en los epigrafes de demanda media
y débil es la importancia cuantitativa del
material de transporte, que provoca que
se reduzca el indice general de demanda
media a causa de la alta especializacion
vasca en esta rama productiva.

Cuadro n.° 5: indices de comercio intraindustrial para el Pais Vasco, 1990-2000
(indices Grubel-Lloyd y Greenaway-Milner sobre datos medios

de los ejercicios referidos)

1990-1991 1994-1995 1999-2000
Demanda y contenido tecnoldgico fuertes 81,69 92,72 89,14
Productos Farmacéuticos 96,13 22,42 46,69
Mag. Eléctrica y electronica 89,61 99,04 92,23
Aparatos de 6ptica y precision 59,96 65,29 70,62
Demanda y contenido tecnoldgico medios 70,80 64,75 65,65
Industria Quimica 64,07 68,90 81,67
Caucho y Plasticos 69,65 63,50 69,80
Maquinaria y Equipo Mecanico 84,54 65,25 79,21
Material de Transporte 49,14 63,51 51,29
Demanda y contenido tecnoldgico débiles 70,43 68,12 66,61
Alimentos y tabaco 46,69 47,46 51,62
Pieles, cuero y sus manufacturas 57,82 64,94 50,25
Madera y sus manufacturas 19,82 29,81 38,25
Papel y artes gréficas 81,46 85,76 73,90
Manufacturas Textiles 40,58 36,54 49,88
Calzado y complementos 43,85 48,48 34,47
Material de construccion 80,61 61,32 68,88
Metales Comunes y sus manufacturas 75,85 73,24 70,65
Total 67,26 65,15 65,01

Fuente: Instituto Vasco de Estadistica (EUSTAT) y elaboracion propia.
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Por otro lado, la elevada magnitud de
los flujos comerciales del segmento meta-
les comunes y sus manufacturas, en
combinacion con su importante volumen
de comercio intraindustrial hacen que el
indice general de las ramas de demanda
débil sea superior. Entre las actividades
que contribuyen de forma significativa a
la generacion de valor afiadido industrial
solamente resta por analizar la maquina-
ria mecanica. Como cabria presumir a
priori, dadas las caracteristicas del sector
referido, registra unos altos indices de
comercio intraindustrial, unos quince pun-
tos porcentuales por encima de la media
global en el afio 1999-2000.

En conclusién, el examen de los esti-
madores de comercio intraindustrial de
los sectores en los que se encuentra es-
pecializada la economia vasca conduce
a la percepcion de que el sistema pro-
ductivo no sufre altos costes de ajuste
ante variaciones en la composicion de la
oferta. La excepciéon queda representada
por el sector de material de transporte,
que registra un indice de comercio in-
traindustrial reducido. El motivo es la gran
diferencia (positiva en todos los casos)
entre los volumenes de exportaciones vy
de importaciones, la cual hace que sus
datos sean muy bajos: por ejemplo, en la
construccion naval alcanza sélo el 3,52%,
mientras que los correspondientes al au-
tomovil (55,43%), la aeronautica (44,4%)
o el ferrocarril (51,14%) no superan en
ningun caso el 60%.

La observacion de la evolucion a lo lar-
go del tiempo de los indices de Grubel y
Lloyd no suele ofrecer resultados dema-
siado satisfactorios, no pudiéndose inferir
de las cifras que se expanda o se contrai-
ga el volumen de comercio intraindustrial
de una economia. La razén es que las al-

teraciones con distinto signo o magnitud
muy diferente entre las importaciones y
las exportaciones’@ durante un periodo
pueden provocar incrementos en el indice
de comercio intraindustrial, siempre en el
supuesto de que se corrija parcialmente
el desequilibrio previo entre ambos tipos
de flujos. Por ello, Greenaway y Milner
(1983) advirtieron de que el indice de Gru-
bel y Lloyd es una aproximacion estatica
a la preponderancia del comercio intrain-
dustrial en determinados sectores produc-
tivos. Por consiguiente, la comprobacion
de la hipdtesis de expansion del comercio
intraindustrial a lo largo del tiempo exige
el empleo de otros estadisticos. En esta
ocasion se ha optado por la utilizacion del
«{ndice de comercio intraindustrial margi-
nal» (ICIM) de Brulhart (1994), el cual tie-
ne la virtud de contabilizar Unicamente las
variaciones de las exportaciones e impor-
taciones del mismo signo y magnitud pa-
reja. La propuesta de ICIM de Brulhart
toma la siguiente forma:

Indice de Brtilhart
de Comercio Intraindustrial Marginal

‘(Xr 7X[7n)7(M[ 7len)
‘Xz 7ern +‘Mr 7M[7n

oo
" oo

(vi)

ICIM=A=1-

Este indice toma valores entre cero y
uno y estima cémo se incrementa el co-
mercio intraindustrial entre el periodo de

2 Tales variaciones de distinto signo o magnitud
en las exportaciones e importaciones han de in-
terpretarse como indicios de especializacion secto-
rial de género interindustrial. Un ejemplo de ello se
puede encontrar en Martin (1992), donde se com-
probaba cémo el incremento de ciertos indices de
comercio intraindustrial de la economia espafiola
tras la adhesién a la CE estaba causada por el de-
terioro en el saldo comercial favorable de algunos
sectores, y no por el incremento simultaneo de los
flujos de compra y venta con el exterior.
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tiempo de referencia t-n 'y el momento pos-
terior t. Al igual que sucedia con el indice
de Grubel y Lloyd, el ICIM exige efectuar
ciertas correcciones en los célculos con el
fin de agregar un numero m de industrias
pertenecientes al mismo subsector o
rama conjunta de actividades. La forma de
célculo es el empleo de una media pon-
derada de los ICIM discretos de cada una
de las ramas. La ponderacion se define
con el estadistico w. EI ICIM agregado se
calcula a partir de la siguiente expresion:

Indice de Briilhart de CIM Agregado

u
ICIM, = Ay = AW,A donde
i=1

) \DX

ﬁ(\ DX

/+‘W;‘ (vii)
+[ov)

En el cuadro 6 se muestran las cifras
de comercio intraindustrial marginal co-
rrespondientes a la economia vasca. Para
su calculo se han elegido tres fechas de
referencia, en concreto las medias bia-
nuales empleadas en el cuadro n.° 5, y
sobre esos flujos medios de intercambios
externos se han calculado los diferentes
ICIM. En cuanto a las cifras obtenidas, se
observa en primer lugar que los indices
Brulhart exponen unos datos muy simila-
res para los tres periodos de tiempo con-
siderados, lo cual refleja una expansion
del comercio intraindustrial uniforme a lo
largo de la ultima década. El analisis de
los datos agregados segun la elasticidad-
renta ofrece las mismas conclusiones al-
canzadas al examinar los indices de Gru-
bel y Lloyd: mientras que las ramas de
mayor intensidad tecnoldgica mantienen
unas cifras elevadas en cada periodo, los

subsectores de intensidad tecnoldgica
media y baja reflejan unos indices Brulhart
que no difieren en exceso entre si. Las ac-
tividades avanzadas muestran un ICIM
cercano a 0,8, mientras que las interme-
dias y las tradicionales se estancan en ta-
sas cercanas a 0,6.

En cuanto a los indices de las distintas
ramas, la maquinaria eléctrica y electroni-
ca experimenta un incremento importante
en su comercio intraindustrial (0,87), por
encima de los datos registrados en los
subsectores de mayor importancia cuanti-
tativa para la economia vasca. En referen-
cia a estos ultimos, destaca el ICIM de la
maquinaria mecanica, la cual consiguio
durante la segunda mitad de los noventa
recuperar un dinamismo importador que
le permite mostrar una tasa de todo el pe-
riodo de 0,76, siempre por encima de l0s
guarismos de metales y sus manufacturas
(0,66) y del material de transporte (0,51),
este ultimo muy por debajo de la tasa de
toda la manufactura en conjunto.

En conclusion, el examen de los distin-
tos indices de comercio intraindustrial re-
fleja la lenta consecucion de una estructu-
ra productiva basada en la obtenciéon de
economias de escala, las ventajas tecno-
l6gicas y la diferenciacion de productos.
Como se ha sefialado con anterioridad,
este género de especializacion minimiza
los costes de ajuste que se experimentan
ante variaciones en la estructura producti-
va, por ejemplo motivadas por la apertura
de las fronteras hacia otros paises. No
obstante, se debe recordar que sectores
de importancia capital para la economia
vasca como el material de transporte to-
davia muestran unas cifras modestas en
cuanto a su volumen de comercio intrain-
dustrial. La consideraciéon de interindus-
trial de una fracciéon no desdefiable de la
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Cuadro n.° 5: indices de comercio intraindustrial marginal para el Pais Vasco,
1990-2000 (indices Briilhart de Cl marginal entre los afios referidos)

1990-1995 1995-2000 1990-2000
Demanda y contenido tecnolégico fuertes 0,8878 0,8244 0,8623
Productos Farmacéuticos 0,0879 0,0000 0,3263
Magq. Eléctrica y electrénica 0,9202 0,8425 0,8673
Aparatos de ¢ptica y precision 0,4458 0,7818 0,8355
Demanda y contenido tecnolégico medios 0,5187 0,6328 0,6075
Industria Quimica 0,6975 0,3453 0,5903
Caucho y Plasticos 0,4872 0,8979 0,6997
Maquinaria y Equipo Mecéanico 0,0000 0,9338 0,7577
Material de Transporte 0,7392 0,4533 0,5084
Demanda y contenido tecnoldgico débiles 0,6223 0,5119 0,6309
Alimentos y tabaco 0,3661 0,3815 0,4358
Pieles, cuero y sus manufacturas 0,1054 0,2055 0,0277
Madera y sus manufacturas 0,4648 0,4700 0,5588
Papel y artes graficas 0,7404 0,0203 0,6972
Manufacturas Textiles 0,3484 0,4353 0,5455
Calzado y complementos 0,5056 0,0661 0,2632
Material de construccion 0,3055 0,6715 0,5977
Metales Comunes y sus manufacturas 0,6840 0,5849 0,6574
Total 0,5928 0,5780 0,6015

Fuente: Instituto Vasco de Estadistica, EUSTAT y elaboracion propia.

produccién manufacturera de Euskadi,
conjuntamente con la elevada concentra-
cion de actividades en un ndmero reduci-
do de sectores aconsejan no menospre-
ciar los costes de ajuste en los que puede
incurrir la economia vasca en caso de
prolongacion de un periodo recesivo.

7. CONCLUSIONES

A lo largo de la Ultima década del siglo
pasado, y en especial en el transcurso de
la fase expansiva del ciclo econémico, se

ha observado una recuperacion intensa del
output industrial en la Comunidad Auténo-
ma Vasca, doblando la tasa de crecimiento
del Producto Interior Bruto en términos rea-
les. Estos resultados no han de sorprender
mucho, ya que la alta densidad en distintas
actividades manufactureras de la econo-
mia vasca propicia la generacion de exter-
nalidades tecnoldgicas dentro del tejido
empresarial. Este fendmeno no ha sido aje-
no a la politica publica de apoyo a la in-
novacion ni a la creacion de parqgues em-
presariales con el objeto de favorecer la
transmision interempresa del conocimiento.
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No obstante, el valor afiadido del sec-
tor secundario permanece preferente-
mente concentrado en actividades de in-
tensidad tecnoldgica intermedia o baja,
en concreto en la maquinaria mecanica,
el material de transporte y las manufactu-
ras metalicas, siendo aun reducida la
aportacion de las ramas avanzadas a la
produccién manufacturera.

En referencia a la distribucion del valor
anadido en distintos bienes segun el desti-
no econdmico, destaca la especializacion
en sectores de «demanda derivada»
como son los suministradores de bienes
intermedios y de equipo, lo cual provoca
un comportamiento prociclico muy acusa-
do de la estructura industrial en Euskadi.
Por contra, la participacion de los bienes
de consumo no alcanza el 50% de la del
conjunto estatal, sin observarse tenden-
cias claras de correccion de este desequi-
librio durante los ultimos afios.

El examen de los flujos comerciales
con el resto de Espafia y el extranjero
desvela un incremento del superavit co-
mercial con el exterior y un deterioro del
saldo negativo con las restantes Comuni-
dades Auténomas. Las razones para que
se manifestara tal comportamiento en las
exportaciones netas vascas son en pri-
mer lugar la depreciacion de la peseta a
lo largo de la primera mitad de los no-
venta, en combinacién con una composi-
cion vasca de actividades de inferior
elasticidad-precio en comparacion con el
resto del Estado espanol. Tampoco se
debe desdefiar la atonia en la demanda
de bienes de inversion por parte de la
manufactura espafiola a lo largo de los
noventa.

El andlisis de los indices de concentra-
cion de los flujos externos de la economia
vasca descubre una tendencia nula hacia
una mayor dispersion, sea sectorial o geo-
gréfica de las corrientes de venta foraneas,
lo cual minimiza las posibilidades de diver-
sificacion de riesgos como consecuencia
del proceso de internacionalizacion.

En cuanto a la evoluciéon de la especia-
lizacion comercial frente al extranjero, se
observa una mejora en las cifras de ven-
taja comparativa revelada para sectores
avanzados como la maquinaria electréni-
ca, mientras que ven reducida su ventaja
segmentos tradicionales como las ma-
nufacturas metélicas o intermedios como
la maquinaria mecéanica. No obstante, se
mantiene el ndcleo cuantitativamente mas
relevante de la competitividad en las ra-
mas de demanda intermedia como la in-
dustria de automocion.

Por ultimo, el analisis de los indices de
comercio intraindustrial de la Comunidad
Auténoma Vasca confirma el lento avance
hacia una especializacién basada en las
«ventajas adquiridas», los avances tec-
nolégicos y la diferenciacion de produc-
tos, como sugiere la consecucion de una
estructura de competencia intraindustrial
entre los paises de la Union Europea. Tal
manera de participar en la division inter-
nacional del trabajo implica sufrir unos
costes de ajuste inferiores ante variacio-
nes en la composicion de la oferta, aun-
que la referencia a la economia vasca
exige recordar que uno de los sectores
donde descansan las ventajas comparati-
vas, el material de transporte, no registra
unas cifras suficientemente elevadas de
comercio intraindustrial.
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