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CRECIMIENTO EN EL ENTORNO

Crecimientos dispares en el tercer trimestre del aino

Crecimiento PIB China Evolucién exportaciones e importaciones
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de China y Organizacién Mundial del Comercio (OMC) .

La economia china crecié un 6,0% en el tercer trimestre del afio, el peor valor desde 1992, cuando se comen-
zaron a registrar oficialmente estos datos, y una décima por debajo de la previsidn (6,1%). Las cifras constatan
que China sigue creciendo a un ritmo todavia alto: la produccién industrial aumentd un 5,6%, las ventas mino-
ristas un 8,2% y la inversion en el sector inmobiliarios un 10,5%. Sin embargo, esta inmersa en un proceso de-
creciente por los efectos de la guerra comercial con Estados Unidos y por la menor demanda interna, derivada

del objetivo de reducir la deuda.

Cuadro macroeconémico de Estados Unidos

2018 2018 1l 20181V 2019 | 2019 1l 2019 111
PIB 2,5 3,1 2,5 2,7 2,3 2,0
Consumo privado 2,6 3,4 2,6 2,5 2,6 2,5
Inversion interior privada bruta 51 5,5 5,1 51 3,9 0,2
Consumo e inversion publica 1,5 2,2 1,5 1,8 2,3 2,3
Exportaciones 0,4 2,4 0,4 1,2 -1,7 0,1
Importaciones 3,2 5,7 3,2 2,6 2,6 0,8
Fuente: BEA.

En Estados Unidos, el consumo privado se mantuvo estable y siguid respaldado por una inflacién contenida (el
IPC se situd en el 1,7% en el tercer trimestre) y por el saludable mercado laboral, que continta basicamente en
situacion de pleno empleo (la tasa de paro fue del 3,6%). Sin embargo, la debilidad de la inversién y de las expor-
taciones contrarrestaron el tiron del consumo. Como resultado de todo ello, la economia estadounidense suavi-

20 su crecimiento hasta el 2,0%.
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Crecimiento PIB Unién Europea Crecimiento PIB zona del euro
Tasa interanual Tasa interanual
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Fuente: Eurostat.

Eurostat también ha publicado los crecimientos de la Unién Europea y de la zona del euro para el tercer
trimestre del afio. En base a esta primera estimacion, la estabilidad se asenté en el Viejo Continente al
mantener su ritmo de avance en el 1,4%. Los pocos datos publicados hasta el momento apuntan a que el
crecimiento se basé en la estabilidad de Espafia y Francia (crecieron un 2,0% y un 1,3% respectivamente) y
en la recuperacion parcial del Italia (avanzoé un 0,3%, tras nueve meses de crecimientos practicamente nu-
los). Por el momento, no se conocen los datos referentes a Alemania, pero el Bundesbank defini6 como
probable que la primera economia de la zona entrase en recesidn en el tercer trimestre. La zona del euro,
por su parte, mantuvo una senda similar, aunque con un leve sesgo bajista. En concreto, su PIB se situd en
el 1,1%, una décima por debajo del registro anterior.

Crecimiento PIB Espaiia

Segun el INE, la economia espafiola mantuvo el i

ritmo de crecimiento del trimestre anterior.

Tiraron con fuerza el consumo de las familias, la
inversion y el gasto de las administraciones.
Ademss, las exportaciones mejoraron su regis-
tro a pesar de la incertidumbre global. No obs-
tante, las importaciones también aumentaron
con fuerza, por lo que lastraron parte de este
avance. Como resultado de todo ello, la activi-
dad avanzé un todavia vigoroso 2,0%. En el
mercado laboral, los ocupados crecieron un
1,8%, siete décimas menos que el registro ante-

rior, y supuso un incremento de 332.000 pues-
tos de trabajo en un afo.

Fuente: INE.




