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1. Las exportaciones no energéticas marcan un nuevo
récord.

Alemania y Francia son los principales destinos extranje-
ros de los productos vascos

2. La inflacion se eleva a su nivel mas alto desde julio de
2008.

El encarecimiento de la energia ha llevado al IPC al 5,0%.
3. El empleo en la Unidn Europea se sitiia en maximos.

En unos pocos trimestres se ha recuperado todo el em-
pleo perdido por la pandemia.

4. El crecimiento de la actividad se aceleré6 en noviem-
bre.

El indice PMI compuesto de la zona del euro sube hasta
los 55,8 puntos.

5. Pocas variaciones en el sentimiento econémico euro-
peo.

En general se aprecia un ligero empeoramiento de la con-
fianza de las familias.

6. Vientos en contra amenazan la expansidon econémica.

La evolucion de la pandemia y las restricciones de oferta
marcaran el crecimiento.

7. Resumen mensual.
Crecimiento intenso, pero con muchas dudas.
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COMERCIO EXTERIOR VASCO

Las exportaciones no energéticas marcan un

nuevo récord

EXPORTACIONES NO ENERGETICAS
Tasa de variacion interanual

EXPORTACIONES NO
ENERGETICAS. SEPTIEMBRE

15,9%

Se consolida la recuperacién del comercio exte-
rior vasco, tal y como muestran los ultimos da-
tos publicados por el Eustat. En ellos se recoge
gue las ventas totales al extranjero crecieron
en septiembre un 19,5%, por encima de la evo-
lucién vivida por las exportaciones de la UE-27
(12,2%), la zona del euro (13,0%), el Reino Uni-
do (11,2%), Francia (10,5%), Italia (10,3%) e in-
cluso Alemania (7,1%). Las no energéticas tam-
bién evolucionaron de manera favorable, con
un importante incremento del 15,9%.

EXPORTACIONES NO ENERGETICAS
Millones de euros

EXPORTACIONES NO ENERGETICAS.
ACUMULADO ENERO-SEPT.

17.709,3
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De hecho, las exportaciones no energéticas
vascas al extranjero alcanzaron entre enero y
septiembre un nuevo récord al totalizar mas de
17.709 millones de euros, un 23,0% mas que el
importe obtenido en 2020, y un 1,9% por
encima del alcanzado en 2019, que era el
mayor montante regisdrado hasta el momento.
Las exportaciones totales también crecieron de
manera importante (un 23,3%) y obtuvieron su
tercer mayor registro, por detras de las ventas
realizadas en 2018 y 2019.

18.000 | 177093

16.000 -
i 14.398,0
12000 | _Media2005-2020 X

12.000 -

10.000 -

8.000 -

6.000 -

4.000 -

2.000 -

PR S R - T = T~ ]

o
2005 —————————¢

2006
2007
2008
200!
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
2020
2021

Coyuntura en un clicDiciembre2021



DESTINO DE LAS EXPORTACIONES.
ACUMULADO ENERO-SEPTIEMBRE

Pais %

Alemania 16,4%
Francia 16,0%
Reino Unido 6,8%
Estados Unidos 5,9%
Bélgica 5,3%
Italia 5,2%
Paises Bajos 5,0%
Portugal 4,3%
China 2,7%

La UE27 fue el principal destino de las exporta-
ciones vascas y absorbié el 66,3% del total ex-
portado. Encabezaron el ranking las ventas con
destino Alemania, que aglutinaron el 16,4% del
total vendido, seguido de Francia con un 16,0%
e Italia con un 5,2%. Fuera del area destacaron
las exportaciones destinadas al Reino Unido
(6,8%) y a Estados Unidos (5,9%). En estos cinco
paises se vende el 50,3% del total exportado.

En lo que respecta a las principales ramas ex-
portadoras, los bienes de equipo, con un creci-
miento del 13,9%, y los metales comunes y sus

IMPORTACIONES NO ENERGETICAS.
ACUMULADO ENERO-SEPTIEMBRE
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REPARTO DE LAS EXPORTACIONES.
ACUMULADO ENERO—SEPTIEMBRE

Grupo arancelario %
Bienes de equipo 45,1%
Mdquinas y aparatos 16,9%
Material de transporte 25,4%
Metales comunes y manuf. 23,8%
Plastico y caucho 7,3%
Productos agricolas 5,9%
Productos minerales y energét. 5,7%
Productos quimicos 3,3%
Papel 2,7%

manufacturas, con una avance del 36,8%, im-
pulsaron la evolucién de las exportaciones, ya
que ellos solos acumulan el 68,9% del total ex-
portado. Los demas epigrafes también evolu-
cionaron positivamente.

Las importaciones no energéticas, por su parte,
también marcaron un nuevo maximo y se apro-
ximaron a los 11.900 millones de euros. Como
resultado de todo ello, el saldo no energético
entre enero y septiembre fue superavitario en
5.853 millones de euros, lo que permitié man-
tener una tasa de cobertura del 149,4%.

SALDO NO ENERGETICO.
ACUMULADO ENERO-SEPTIEMBRE
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INFLACION

La inflacion se eleva a su nivel mas alto desde
julio de 2008

IPC INDICE GENERAL

L El encarecimiento de la energia llevd el
Tasa de variacién interanual

alza de los precios de consumo al 5,0%,

6 con lo que el IPC se situdé 1,1 puntos por
encima del valor registrado en
4 . .
septiembre. En concreto, los precios
, aumentaron por factores tales como la
electricidad, el gaséleo y el gas, si bien
. este ultimo ha comenzado a mostrar
sefales de moderacion, tras alcanzar un
X maximo a lo largo del mes de octubre.
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
DESGLOSE DEL IPC
Tasa de variacion interanual y aportaciones
2019 2020 Octubre 2021 Aportacion
Inflacion total (100%) 1,0 -0,1 5,0 5,0
Inflacion subyacente (80,5%) 1,0 0,8 1,4 1,0
— Alimentos elaborados (16,7%) 0,6 1,7 1,5 0,2
— Bienes industriales (23,6%) 0,3 0,3 1,6 0,3
— Servicios (40,2%) 1,6 0,8 1,2 0,5
Inflacién residual (19,5%) 0,8 -4,0 20,4 4,0
— Alimentos no elaborados (9,5%) 1,3 4,0 1,0 0,1
— Energia (10,0%) 0,4 9,4 39,1 3,9
INFLACION SUBYACENTE INFLACION RESIDUAL
Tasa de variacién interanual Tasa de variacién interanual
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PRECIO DIARIO DEL PETROLEO TIPO BRENT
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En paralelo, los precios del petrdleo, a pesar de
qgue unas futuras restricciones a la movilidad
ligadas al avance del coronavirus podrian las-
trar su consumo, continian siendo elevados,
puesto que la escasez del gas ha elevado la de-
manda de otros combustibles. Si bien es cierto
gue el histdrico encarecimiento de la energia es
el gran responsable del incremento de la infla-
cion, dicho aumento se vio intensificado por el
repunte del consumo, los problemas en las ca-
denas de suministros y la escasez de trabajado-
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res y de chips. Los citados precios alcistas de la
electricidad se fueron trasladando a los distin-
tos grupos que componen la cesta de la com-
pra. Asi, ademas de la vivienda, que marcé el
mayor registro de toda su serie histdrica con
una tasa del 20,9%, fueron los grupos de trans-
porte, debido a la subida que se produjo en los
precios de los combustibles, y el de ocio y cultu-
ra, a raiz de la recuperacién de los precios de
los paquetes turisticos, los que mas contribuye-
ron al avance de la inflacién.

IPC GRUPOS PRINCIPALES
Tasa de variacion interanual. Octubre 2021

INDICE GENERAL

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Vestido y calzado

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles
Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar
Sanidad

Transporte

Comunicaciones

Ocio y cultura

Ensefianza

Restaurantes y hoteles

Otros bienes y servicios

Euskadi Espafia Zona del euro
5,0 5,4 4,1
1,3 1,7 1,8
1,0 1,1 2,5
1,0 1,1 0,9

20,9 20,5 8,0
2,3 1,2 2,3
1,0 0,9 0,8

11,8 12,3 10,6

-0,4 -0,5 1,0
1,7 1,5 1,6
1,8 1,1 -1,0
1,0 2,0 2,9
2,0 1,0 2,0

Fuente: INE, Eurostat y Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital.
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EMPLEO DEL ENTORNO

El empleo en la Unidn Europea se situa en

maximos

EVOLUCION DEL EMPLEO UE 27
Millones de personas

3" TRIMESTRE

211,3

Histéricamente las recesiones han ido acompa-
fadas de un aumento del desempleo que, a
veces, tardaba afios en recuperarse. Asi fue en
la crisis de 2008, una crisis sistémica y que
prendid primero en el sistema financiero, mien-
tras que la de 2020, la Gran Pandemia, es una
crisis ciclica provocada por el pardn repentino
de la economia para hacer frente a la emergen-
cia sanitaria. Es por ello que una vez termina-
dos los confinamientos y relajadas las restric-

EVOLUCION DEL EMPLEO ZONA EURO
Millones de personas

3" TRIMESTRE

161,8
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ciones sobre actividades relacionadas con el
consumo, los mercados de trabajo de la Unién
Europea comenzaron una rapida recuperacion.

De hecho, segun los ultimos datos publicados
por Eurostat, en unos pocos trimestres se ha
recuperado practicamente todo el empleo per-
dido por la pandemia y, en algunos casos, se ha
superado ese nivel, registrando un nuevo maxi-
mo de personas empleadas.
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EVOLUCION DEL EMPLEO ALEMANIA
Millones de personas
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En concreto, en el tercer trimestre del afio la
Union Europea contabilizé 211,3 millones de
empleos, un dato que supone un nuevo maxi-
mo histdrico y que da por recuperados todos
los empleos perdidos durante la pandemia. Es
mas, solo entre el segundo y el tercer trimes-
tre de este afio se recuperaron casi 3,2 millo-
nes de empleos. En el caso de la zona del euro,
la evolucidon fue similar, aunque un poco me-
nos dinamica. Con 161,8 millones de emplea-
dos al final del tercer cuarto del afio, las perso-

EVOLUCION DEL EMPLEO AUSTRIA
Millones de personas
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EVOLUCION DEL EMPLEO ESPANA
Millones de personas
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nas empleadas se sitlan por encima del regis-
tro previo a la crisis sanitaria, pero todavia al-
go por debajo del maximo obtenido en el ter-
cer trimestre de 2019. Paises como Alemania y
Espafia se situarian en esta misma tesitura,
con una importante recuperacién del empleo
pero todavia por debajo de los mdximos,
mientras que Austria o Polonia gozan ya de un
mercado laboral con el empleo en su mayor
nivel.

EVOLUCION DEL EMPLEO POLONIA
Millones de personas
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CONFIANZA EMPRESARIAL

El crecimiento de la actividad europea se

acelerd en noviembre

En el mes de noviembre, el PMI compuesto de
la zona del euro aumentd ligeramente en
relacion al valor del mes anterior hasta situarse
en 55,8, una cifra que indica una fuerte
expansion de la actividad econdmica. A pesar de
ello, la evolucién del indicador hace pensar que
el dinamismo del cuarto trimestre sera inferior
al del tercero. Como aspecto positivo, destaca
qgue el ritmo de creacion de empleo es el mas
elevado de los ultimos veintitn afios, impulsado

PMI COMPUESTO. ZONA DEL EURO

NOVIEMBRE DE 2021

55,8

PMI MANUFACTURAS. ZONA DEL EURO
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por la fuerte demanda. En sentido contrario, las
perspectivas futuras han empeorado por la
pandemia y los problemas de abastecimiento.
Los dos sectores principales mejoraron sus
datos, pero en especial lo hicieron los servicios
(56,6), que aumentaron dos puntos. Por su
parte, las manufacturas (53,8) subieron medio
punto. En ambos casos, aumentaron los nuevos
pedidos, si bien el ritmo es claramente inferior
al de los meses de verano.
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PMI SERVICIOS. ZONA DEL EURO
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PMI COMPUESTO. ALEMANIA
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En el analisis por paises, hay que destacar que
tanto en Alemania como en Francia la actividad
econdmica mejord. Es especialmente intensa la
expansion en este Ultimo pais, gracias al buen
momento que viven los servicios. Por su parte,
en Alemania la produccién manufacturera
muestra una cierta debilidad, aunque tanto en
este sector como en los servicios se registro
una pequefia mejora respecto a octubre.

Los problemas de abastecimiento vuelven a ser
la principal preocupacion. Los temores a una
falta de suministros han llevado a las empresas
a acumular existencias en un nivel sin
precedentes. Por ultimo, a pesar del
incremento del empleo, los pedidos
pendientes siguen aumentando.

PMI COMPUESTO. ESTADOS UNIDOS
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PMI| COMPUESTO. FRANCIA
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SENTIMIENTO ECONOMICO

Pocas variaciones en el sentimiento

econémico europeo

SENTIMIENTO ECONOMICO DE LA
ZONA DEL EURO

DATO DE NOVIEMBRE

117,5

Los datos de noviembre del sentimiento econoé-
mico muestran una estabilidad tanto en la zona
del euro como en el conjunto de la Unién Euro-
pea. En ambos casos, el nivel alcanzado se man-
tiene muy cerca del maximo de la serie histori-
ca, alcanzado en julio del presente afio. Mas en
detalle, en noviembre la zona del euro se situd
en los 117,5 puntos, mientras que el de la
Unidn Europea fue de 116,5 puntos.

El analisis por componentes situa a la industria
en valores muy cercanos a su maximo, a pesar
de las dificultades para obtener determinados

SENTIMIENTO ECONOMICO DE LA
UNION EUROPEA

DATO DE NOVIEMBRE

116,5
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componentes y del encarecimiento de los pro-
ductos energéticos. Por su parte, los servicios
mantienen un notable optimismo y la construc-
cion se encuentra en una situacion de fuerte
dinamismo. La Unica nota negativa la marca la
confianza del consumidor, que empeoré dos
puntos en un mes.

En lo referente a las expectativas sobre el em-
pleo, se aprecia una mejora muy significativa
que situa a los indices de ambas areas en posi-
cion de gran optimismo y por encima de los va-
lores registrados antes de la pandemia.
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SENTIMIENTO ECONOMICO ALEMANIA
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Por paises, contrasta la moderacién del senti-
miento en Alemania con el repunte registrado
en Francia. En el primer caso, el indice baja casi
dos puntos, a pesar de que su industria sigue en
una posicién muy destacada. Sin embargo, los
servicios y el consumidor empeoran sus resulta-
dos. En lo referente a Francia, este pais registra
una subida de tres puntos que le acerca a su
nivel de julio. Los cinco componentes del indice
han mejorado en relacién a octubre, en especial
los servicios y el comercio minorista.

SENTIMIENTO ECONOMICO ITALIA
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Fuente: Comision Europea.
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SENTIMIENTO ECONOMICO FRANCIA
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Italia también muestra una evolucién al alza,
aunque en ese caso es del orden de un punto.
Tan solo la confianza del consumidor empeora
en relacion a octubre, mientras que las expecta-
tivas sobre el empleo mejoran de forma inten-
sa. Por ultimo, Espaiia pierde algo de optimismo
y su indice retrocede en algo mds de un punto.
Ese paso atras se produce en casi todos los
componentes, con la excepcidn de los servicios,
gue suben con fuerza y se sitian en su nivel
mas elevado en veinte afos.

SENTIMIENTO ECONOMICO ESPANA
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PREVISIONES COMISION EUROPEA

Vientos en contra amenazan la expansion
economica

, Segun las previsiones de la Comisién

PIB DE LA UNION EUROPEA Europea publicadas en el informe de
Tasa de variacion interanual otofio, el crecimiento de la Unién Europea
y de la zona del euro se cifra en el 5,0% en

2021 y el 4,3% en 2022. Sin embargo, el

ritmo de crecimiento serd desigual entre

oo los paises y los sectores econdmicos.
' 43

21 1y 25 21 2 o1 o, En 2021 la economia de la Union Europea
; 03 m se enfrenta a confinamientos esporadicos
encaminados a evitar la expansion del
Covid-19. Por otra parte, y del lado de la
oferta, los problemas de suministro vy
abastecimiento generan un importante
lastre para la sostenibilidad de |Ia
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 recuperacion economica. La tendencia
alcista de los precios energéticos también

amortiguara el dinamismo econdmico.

-0,4

PIB. PREVISIONES ECONOMICAS DE LA COMISION EUROPEA

Actuales Diferencia respecto informe anterior

2021 2021 2022

Unidn Europea -5,9 5,0 4,3 +0,8 -0,1
Zona del euro -6,4 5,0 4,3 +0,7 -0,1
Alemania -4,6 2,7 4,6 -0,7 -0,5
Bélgica -5,7 6,0 2,6 +1,5 -1,1
Espafia -10,8 4,6 5,5 -1,3 -1,3
Francia -7,9 6,5 3,8 +0,8 -0,4
Italia -8,9 6,2 4,3 +2,0 -0,1
Paises Bajos -3,8 4,0 3,3 +1,7 -0,3
Portugal -8,4 4,5 5,3 +0,6 +0,2
Irlanda 5,9 14,6 5,1 +10,0 +0,1
Grecia -9,0 7,1 5,2 +3,0 -0,8
Austria -6,7 4,4 4,9 +1,0 +0,6
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PIB DE ALEMANIA PIB DE FRANCIA
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual

6,5

46
a1 55 38
22 26 27 , 23

-7,9

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
PIB DE ESPANA Para 2022 se espera que se diluyan esos
Tasa de variacion interanual vientos en contra y se prevé que el

crecimiento econdmico sea sélido, favorecido
por la mejora del mercado laboral, las altas
tasas de ahorro, las favorables condiciones de
financiacion y el mecanismo para la
recuperacioén y la resiliencia.

La incertidumbre sigue siendo alta en la Unién
Europea. Los principales riesgos se centran en

08 la evolucion de la pandemia y en el impacto
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 de Ias reStriCCiones de Oferta'

TASA DE PARO. PREVISIONES ECONOMICAS DE LA COMISION EUROPEA

Actuales Diferencia respecto informe anterior

2021 2021 2022

Unidn Europea 71 7,1 6,7 -0,5 -0,3
Zona del euro 7,9 7,9 7,5 -0,5 -0,3
Alemania 3,8 3,6 3,4 -0,5 =
Bélgica 5,6 6,2 6,3 -0,5 -0,2
Espafia 15,5 15,2 14,3 -0,5 -0,1
Francia 8,0 8,0 8,0 -0,9 -0,7
Italia 9,2 9,8 9,3 -0,4 -0,6
Paises Bajos 3,8 3,5 3,6 -0,8 -0,8
Portugal 6,9 6,7 6,5 -0,1 =
Irlanda 57 7,5 6,8 -3,2 -1,3
Grecia 16,3 15,3 15,0 -1,0 -1,1
Austria 5,4 5,0 4,6 = -0,2

Fuente: Comisién Europea.
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RESUMEN MENSUAL

Crecimiento intenso, pero con muchas dudas

El mes de noviembre ha tenido como protagonista a la cumbre del clima en Glasgow. En el
foco estaba el objetivo de Paris de que la temperatura no exceda de dos grados, y a poder
ser de 1,5 grados, sobre la existente en la época preindustrial. La declaraciéon final no ha
sido del gusto de todos, en especial de la comunidad cientifica, sin embargo, se han dado
algunos pasos y se han firmado algunos compromisos de cara al futuro.

En lo referente a la actividad econdmica, las previsiones de la Comisiéon Europea han deja-
do un sabor agridulce, con frases como que la economia de la UE se recupera mds rdpida-
mente de lo previsto y advertencias de que la evolucién de la pandemia y la falta de sumi-
nistros condicionaran el ritmo de crecimiento futuro. Ahora sus previsiones para la Union
Europea se situan en el 5,0% para este afo, con una correccion al alza importante sobre
la previsién anterior, y en el 4,3% para 2022, en este caso una décima menos de la tasa
recogida en el informe anterior.

También en el ambito europeo, destaca la suave recuperacién mostrada por el PMI com-
puesto de la zona del euro, que sube hasta el 55,8 y pone fin a la desaceleracién de los
meses anteriores. Con todo, y a falta de conocer el dato de diciembre, parece que el creci-
miento del cuarto trimestre sera menos dindmico que el del tercero. La mejora de no-
viembre se aprecia especialmente en los servicios, que aumentan dos puntos, hasta el
56,6, mientras que las manufacturas se elevan medio punto (53,8), a pesar de los cuellos
de botella, la falta de suministros y la elevacién de los precios. Es importante sefialar que
la entrada de nuevos pedidos aumenta y que para hacer frente a esa fuerte demanda el
empleo crece a un ritmo cada vez mayor. No obstante, el optimismo se enfria por la nueva
ola de contagios y los problemas de abastecimiento.

La subida de los precios es importante también en la economia vasca. El IPC de octubre se
ha elevado al 5,0%, si bien la tasa subyacente se encuentra contenida (1,4%). El encareci-
miento de los precios de la energia es la principal razén de esa subida y aunque, en algu-
nos casos, han empezado a dar muestras de moderacién, se necesitaran varios meses has-
ta que eso se traslade a los precios de consumo. Otros elementos, como los paquetes tu-
risticos, han participado de la subida de la inflacién, una vez que las restricciones a la mo-
vilidad se han ido suprimiendo.

Por ultimo, hay que sefialar que las exportaciones vascas al extranjero estan recuperando
el tono previo a la pandemia. Asi, en septiembre crecieron un 19,5% respecto al afo an-
terior. Ademas, el acumulado de enero a septiembre marca un récord en la serie historica
de exportaciones no energéticas, con 17.709 millones de euros vendidos.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT.

2019 2020
PIB 2,2 -9,9
Consumo final interior 2,0 -8,9
Gasto en consumo de los hogares 1,7 -12,4
Gasto consumo de las AA. PP. 3,1 3,8
Formacidn bruta capital 3,3 -11,7
Demanda interna 2,3 -9,6
Exportaciones -0,2 -16,1
Importaciones 0,0 -15,4
Sector primario 5,9 -15,0
Industria y energia 1,4 -11,2
Construccion 2,4 -8,2
Servicios 2,5 -9,0
Valor afiadido bruto 2,3 -9,5
Impuestos netos sobre los productos 2,0 -13,6
Empleo 1,5 -7,

-8,1

-7,6
-10,3
2,8
-11,5
-8,5
-14,3
-14,7
-13,0
-8,9
-7,7
-7,2
-7,7
-11,8
-5,8

-8,1 -2,9 18,6
-7,0 -2,5 18,1
-10,6 -3,7 22,6
6,5 1,6 5,2
-8,5 -1,3 21,4
7,4 2,2 18,9
-13,8 2,4 30,1
-12,5 -1,4 29,8
-28,1 71 7,8
-6,8 1,1 30,2
-6,5 2,4 11,5
7,7 -3,5 15,5
-7,6 -2,9 18,4
-12,8 -3,0 20,4
-5,9 21 16,6

PREVISIONES SEPTIEMBRE. DIRECCION DE ECONOMIA Y PLANIFICACION.

PIB (p.m.) 5,5 74 6,7 8,8 7,5 5,6 4,0 6,4
Consumo final interior 5,8 6,9 6,7 8,1 5,8 5,2 3,8 5,7
Gasto en consumo de los hogares 6,8 8,2 7,9 9,9 7,0 6,3 4,4 6,8
Gasto consumo de las AA. PP. 2,9 2,7 3,1 2,2 2,0 1,6 1,8 1,9
Formacién bruta de capital 6,0 8,3 8,0 8,7 9,9 53 3,4 6,7
Aportacion de la demanda interior 6,1 7,5 7,3 8,5 7,1 5,4 3,8 6,1
Aportacion del saldo exterior -0,6 -0,1 -0,6 0,3 0,4 0,2 0,2 0,3
Sector primario 5,9 9,0 3,5 6,9 9,5 -2,5 -6,1 2,3
Industria 6,9 7,6 9,7 7,9 7,1 5,2 2,5 5,6
Construccion 4,1 4,8 4,2 5,0 5,8 3,3 3,9 4,5
Servicios 5,0 7,5 5,7 9,3 7,9 6,0 44 6,8
Valor afiadido bruto 5,3 7.3 6,6 8,7 7,6 5,6 3,8 6,4
Impuestos netos sobre productos 7,1 8,5 7,8 10,4 6,0 6,1 5,9 7,0
Puestos trabajo tiempo completo 3,5 3,8 51 4,1 3,2 2,9 2,9 3,3
Personas ocupadas (PRA) 2,8 1,9 1,3 1,9 1,0 1,1 0,6 1,2
PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS.
2021 2022 2021 2022

Confebask 7,2 — Funcas 5,5 —-

Hispalink (variacién del VAB) 6,7 5,3 BBVA 4,6 5,2

Laboral Kutxa 6,3 6,8 CEPREDE 4,2 6,7
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMICO. INE

2019 2020

PIB 2,1 -10,8 -8,7 -8,8 -4,2 17,5 2,7
Consumo privado 0,9 -12,2 -9,0 -10,1 -6,2 23,4 1,1
Consumo publico 2,0 3,3 3,6 4,7 3,8 3,9 2,9
Formacion bruta capital fijo 4,5 -9,5 -7,3 -5,7 -2,7 18,8 -0,2
- Activos fijos materiales 5,8 -10,5 -7,5 -6,3 -2,9 21,2 -1,3

- Construccion 7,1 -9,6 -7,8 -8,8 -9,6 9,2 -6,2

- Bienes de equipo 3,2 -12,9 -7,6 -2,6 8,5 46,8 6,5

- Produc. de prop. intelectual -1,5 -4,3 -6,2 -2,8 -1,3 8,4 5,5
Demanda nacional (aportacién) 1,6 -8,6 -6,4 -6,5 -3,0 17,3 1,5
Exportaciones 2,5 -20,1 -19,7 -15,3 -7,3 38,9 13,7
Importaciones 1,2 -15,2 -14,5 -9,5 -3,9 38,4 10,2

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS

2021 2022 2021 2022
AFI 4,5 6,0 Intermoney 51 6,2
Axesor 4,7 5,9 Mapfre Economics 5,7 6,2
BBVA 5,2 5,5 Oxford Economics 4,4 5,7
CaixaBank 5,0 6,2 Repsol 4,7 5,2
Camara de Comercio Espafia 4,7 5,5 Santander 4,6 5,8
Cemex 4,7 5,9 Metyis 4,3 5,2
CEEM-URIJC 53 6,1 Universidad Loyola Andalucia 4,6 51
CEPREDE-UAM 5,2 6,7 Consenso (media) 4,8 5,7
CEOE 4,8 5,0 Gobierno (07-2021) 6,5 7,0
Equipo Econdmico (Ee) 4,7 53 Banco Espafia (09-2021) 6,3 5,9
FUNCAS 51 6,0 Comisién Europea (11-2021) 4,6 5,5
ICAE-UCM 4,8 6,2 FMI (10-2021) 5,7 6,4
IEE 4,6 4,7 Consensus Forecast (11-2021) 5,0 5,9

Fuente: Analistas Financieros Internacionales (AFl), Axesor, Banco Espafia, BBVA, CaixaBank, Camara de Comercio Espafia, CEEM-URIC,
Cemex, Confederacidn espafiola de organizaciones empresariales (CEOE), CEPREDE-UAM, Comision Europea, Consensus Forecast, Equi-
po Econdmico (Ee), Fondo Monetario Internacional (FMI), FUNCAS, Gobierno de Espafia, ICAE-UCM, Instituto de Estudios Econdmicos
(IEE), Intermoney, Mapfre Economics, Oxford Economics, Repsol, Santander, Universidad Loyola Andalucia y Metyis.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB.
Tasas de variacion interanual

2019 2020
EE. UU. 2,3 -3,4 -2,9 -2,3 0,5 12,2 4,9
China 6,1 2,0 4,9 6,5 18,3 7,9 4,9
Japdn 0,3 -4,6 -5,4 -0,8 -1,3 7,7 1,3
Canada 1,9 -5,3 -5,1 -3,1 0,3 12,7 3,8
Unién Europea 1,8 -5,9 -3,9 -4,1 -1,2 13,7 3,9
Zona del euro 1,6 -6,4 -4,0 -4,4 -1,2 14,2 3,7
Alemania 1,1 -4,6 -3,7 -2,9 -3,0 10,0 2,6
Francia 1,8 -7,9 -3,6 -4,3 1,5 18,8 3,3
Reino Unido 1,7 -9,7 -8,1 -7,1 -5,8 23,6 6,6
Italia 0,4 -8,9 -5,4 -6,6 -0,7 17,0 3,8
Paises Bajos 2,0 -3,8 -2,6 -3,1 -2,3 10,7 5,0

Fuente: Eurostat, BEA y OCDE.

CONSENSUS FORECAST. NOVIEMBRE 2021
Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2021 2022 2021 2022 2021 2022
EE. UU. 5,5 4,0 4,4 3,7 5,4 4,0
Japon 2,2 3,0 -0,2 0,7 2,8 2,7
Canada 5,0 4,1 33 2,9 7,5 6,2
Unién Europea 5,0 43 2,4 2,3 — —
Zona del euro 5,0 43 2,4 2,3 7,8 7,5
Alemania 2,7 43 3,0 2,5 5,7 5,2
Francia 6,5 3,8 1,7 1,8 7,9 7,8
Reino Unido 6,9 4,7 2,4 3,7 4,8 4,8
Italia 6,1 4,2 1,8 1,9 9,8 9,5
Espafa 5,0 5,9 2,8 2,3 — —
Paises Bajos 4,2 3,4 2,2 2,3 — —

Fuente: Consensus Forecast.
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