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COYUNTURA EN UN CLIC

Noviembre 2022

1. La economia vasca crecié un 3,9% en el tercer trimes-
tre.

El nimero de puestos de trabajo aumentd un 2,0% inter-
anual en ese periodo.

2. Continua creandose empleo en Euskadi.

En el tercer trimestre, la tasa de crecimiento de la pobla-
cion ocupada fue del 2,1%.

3. El IPC se modera y abandona los incrementos de dos
digitos.

El abaratamiento de la electricidad, de los carburantes y
del transporte explican ese descenso de la inflacion.

4. Las empresas vascas muestran un mayor pesimismo
respecto al cuarto trimestre.

El empeoramiento del entorno perjudica sus expectativas
respecto a la actividad.

5. Las economias capean la dificil situacion a distintas
velocidades.

La zona del euro reduce a la mitad su tasa de crecimiento
interanual.

6. El FMI advierte de que lo peor esta aun por llegar.

La economia mundial tan solo crecera un 2,7% el afio pro-
ximo.
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CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA VASCA

La economia vasca crecio un 3,9% en el

tercer trimestre

PRODUCTO INTERIOR BRUTO (PIB)
Tasa de variacion interanual

PIB INTERANUAL
3" TRIMESTRE

3,9%

Segun el avance de las cuentas econdmicas del
Eustat, la economia vasca crecié en el tercer
trimestre de 2022 un 3,9% en relacion al mismo
periodo del afio anterior. Esa tasa coincide con la
prevision realizada por la Direccién de Economia
y Planificacion en su Ultimo escenario
macroeconémico. La evolucion del PIB indica
que Euskadi se encuentra en una fase de
desaceleracion desde el inicio del afio, momento
en el que el crecimiento llegd a ser del 5,8% y
gue se suavizd hasta el 5,0% en el segundo

PRODUCTO INTERIOR BRUTO (PIB)
Tasa de variacion intertrimestral

PIB INTERTRIMESTRAL
3% TRIMESTRE

0,2%
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trimestre. Esta desaceleracidon es comun a todos
los sectores, segun se desprende de |Ia
informacién coyuntural disponible. La fuerte
inflacién, la subida de los tipos de interés y la
incertidumbre son las razones principales de esa
pérdida de ritmo, que es comun al conjunto de
paises desarrollados.

En términos intertrimestrales, el incremento
conseguido por la economia vasca fue del 0,2%,
lejos de los avances de los periodos anteriores,
que superaron el 1%.
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EMPLEO TOTAL

EMPLEO INTERANUAL
3" TRIMESTRE

2,0%

Las cuentas econdmicas estiman que el em-
pleo, medido en puestos de trabajo equivalen-
tes a tiempo completo, crecid en el tercer tri-
mestre un 2,0% interanual, una tasa inferior a
la de los excelentes trimestres anteriores, pero
todavia muy significativa. Asi, en el Ultimo ano
se han creado casi 20.000 puestos de trabajo a
tiempo completo y el numero total asciende
practicamente al millon de empleos, una cifra

EMPLEO TOTAL

EMPLEO INTERTRIMESTRAL
3" TRIMESTRE

0,3%
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gue tan solo se habia conseguido puntualmen-
te a finales de 2007 y en la primera mitad de
2008, justo antes de la llegada de la crisis fi-
nanciera conocida como la Gran Recesién.

En términos intertrimestrales, el empleo en
Euskadi ha aumentado un 0,3%, también en
este caso muy por debajo de los valores regis-
trados en los periodos anteriores, pero por en-
cima de lo previsto.
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MERCADO DE TRABAJO

Continua creandose empleo en Euskadi

Segun los datos recientemente publicados por la
PRA, Euskadi registré en el tercer trimestre de
este afio 19.600 personas ocupadas mas que
hace un ano, hasta alcanzar las 967.200, lo que
supuso una tasa de variacion interanual del
2,1%, muy préoxima a la que presentd la
afiliacién a la Seguridad Social (1,8%) para el
mismo periodo. Asimismo, unido a dicha

POBLACION OCUPADA. TOTAL

POBLACION OCUPADA DEL
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2,1%
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creacion de empleo, habria que destacar el
descenso del paro, cuya tasa de paro cayd por
debajo del 8% por primera vez en trece afos. En
concreto, la tasa de desempleo se redujo desde
el 8,5% del segundo trimestre al 7,9% actual. En
definitiva, el mercado laboral vasco continud
mostrando un comportamiento positivo, a pesar
del contexto de incertidumbre econdmica.
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Al igual que en trimestres anteriores, la pobla-
ciéon masculina fue la que mas participé en la
recuperaciéon del empleo, con incrementos del
2,2%. Por su parte, la poblaciéon femenina ocu-
pada avanzé en un 1,9% respecto al mismo tri-
mestre del ano anterior, tras unos trimestres en
2021, cuya evolucién habia sido mas positiva.

POBLACION OCUPADA. INDUSTRIA

Al analizar el detalle del empleo creado por los
distintos sectores, un dato llamativo fue el incre-
mento registrado por el sector primario (16,5%),
probablemente muy influido por el adelanto de
la vendimia al mes de septiembre. Igualmente,
tanto la construccidn como los servicios registra-
ron avances positivos.

POBLACION OCUPADA. CONSTRUCCION
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POBLACION OCUPADA. SERVICIOS
Dichos sectores concentraron el aumento de la
ocupacion, con incrementos del 7,7% en el caso
de la construccion y del 2,9% en lo que se refie-
re a los servicios. Por el contrario, el sector in-
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INFLACION

| IPC se modera y abandona los incrementos

de dos digitos

IPC INDICE GENERAL
Tasa de variacion interanual
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La inflacién se moderd hasta el 8,5% en el
mes de septiembre, después de llevar dos
meses con incrementos de dos digitos.
Asi, el IPC se fue alejando poco a poco de
sus valores mas elevados de los ultimos
afos, sumando dos meses consecutivos
de descensos en su tasa de variacion. El
descenso esta motivado por la caida de
los precios de la electricidad y, en menor
medida, por el abaratamiento de los
carburantesy el transporte.

DESGLOSE DEL IPC
Tasa de variacion interanual y aportaciones

Inflacion total (100%)

Inflacion subyacente (79,5%)

— Alimentos elaborados (15,8%)
— Bienes industriales (22,7%)

— Servicios (41,0%)

Inflacién residual (20,5%)

— Alimentos no elaborados (9,3%)

— Energia (11,2%)

-0,1
08
1,7
03
0,8

-4,0
4,0

-9,4

2021 Septiembre 2022 Aportacion
3,1 8,5 8,5
1,0 6,1 4,9
1,4 12,6 2,0
1,0 5,6 1,3
0,7 3,8 1,6

12,1 17,9 3,6
2,6 134 1,2

21,3 21,3 2,4

INFLACION SUBYACENTE
Tasa de variacion interanual

-2

INFLACION RESIDUAL
Tasa de variacion interanual

35
30
25
20
15
10

-5

-10

201220132014201520162017 2018 201920202021 2022

=+ Departamento de
=== Economiay Hacienda

—6—

20122013201420152016201720182019202020212022

Coyuntura en un clicNoviembre2022



PRECIO DIARIO DEL PETROLEO TIPO BRENT
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Asimismo, la inflacidn subyacente disminuyd en
tres décimas respecto al mes de agosto, situan-
dose en el 6,1%. Este descenso le permitié rom-
per con su tendencia alcista, si bien es cierto
que su caida fue menos dindmica que la que
presento la inflacidn global, que se beneficié del
comportamiento de determinadas materias pri-
mas, tales como el petrdleo y la electricidad. El
precio del primero en el mes de septiembre no
superdé en ninguno de los dias los 100 délares,
mientras que el precio de la electricidad se mo-
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derd gracias al tope al gas implantado en Espa-
fia y Portugal. Debido a dicha evolucién, tanto
el grupo de vivienda como el de transporte fue-
ron los que mas se moderaron, al pasar del
25,9% al 14,7% y del 10,5% al 8,1%. Por el con-
trario, el grupo de alimentos y bebidas no al-
cohdlicas mostré la mayor subida (13,9%) desde
que en enero de 1994 comenzara a registrarse
la evolucién de este grupo, y todo ello, a pesar
de que los precios de las materias primas ali-
menticias se han abaratado.

IPC GRUPOS PRINCIPALES
Tasa de variacion interanual. Septiembre 2022

INDICE GENERAL

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Vestido y calzado

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles
Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar
Sanidad

Transporte

Comunicaciones

Ocio y cultura
Ensefianza
Restaurantes y hoteles

Otros bienes y servicios

Euskadi Espafia Zona del euro
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Fuente: INE, Eurostat y Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital.
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CONFIANZA EMPRESARIAL

La empresas vascas muestran un mayor
pesimismo respecto al final del afio

NDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL.
EUSKADI

42 TRIMESTRE 2022

42,0

Segun recoge Laboral kutxa en su encuesta so-
bre la confianza empresarial, las empresas vas-
cas tienen ahora una visidn mas pesimista res-
pecto al futuro inmediato. En concreto, el indice
de confianza empresarial baja a los 42,0 puntos,
ocho puntos por debajo del valor anterior. Bue-
na parte de ese empeoramiento de las expecta-
tivas viene por la falta de dinamismo del en-
torno. Asi, tan solo el 2,8% de las empresas cree
qgue el entorno mejorara este trimestre, mien-
tras que casi dos tercios creen que empeorara.

| EXPECTATIVAS DE FACTURACléN
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Todos los apartados que componen ese indica-
dor reciben este trimestre una puntuacion infe-
rior al precedente y prolongan la tendencia al
empeoramiento. En el caso de la facturacion, el
indice baja a 44,7, como resultado de una vision
favorable del 15,7% de las empresas frente a un
pesimismo del 26,4%. Pero todavia algo mas de
la mitad considera que la facturacién se man-
tendrd en un nivel similar al anterior. En el caso
de la actividad, un 7,5% es optimista y un 34,3%
cree que empeorara.

EXPECTATIVAS DE ACTIVIDAD
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EXPECTATIVAS DE PEDIDOS

EXPECTATIVAS DE PRECIOS

61,9 58.7 61,2 63,0
564 ¢ 542553 54,8 55,8 70 9 530 518 55 559 548 ¢ 571
46,5 49 48,9 i g 47,7 50,0 46,6 49,0 e 49,7 50,2
30,1 30,8 28,9 336 348
18,0
|‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v I‘II‘III‘IVI‘II‘III‘IV |‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v I‘II‘III‘IVI‘II‘III‘IV
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
Esa menor actividad esperad deriva de una
menor entrada de pedidos y de una subida de
EXPECTATIVAS DE RENTABILIDAD . . o
los precios. Asi, un 28,7% de las empresas cree
que los pedidos bajardn, frente a un 12,2%
que opina que aumentardn. En cuanto a los
precios, las opiniones se reparten casi a partes
iguales entre los que creen que subiran
(20,1%) y que bajardn (19,7%), siendo mayoria
5gp 535 los que optan por un mantenimiento en los
¢ 46,0 47,6 45,1 47,4 432 433 46,3 .
2 43, niveles actuales.
36,5 35,1 35,6
28,7 29,0 29,9 . .

2.4 A pesar de los malos augurios, las expectativas
sobre la inversién no se han visto muy perjudi-
cadas y menos de una cuarta parte de las em-

| ‘ I ‘ i ‘ V| ‘ o ‘ AN ‘ R ETREVAN ‘ I ‘ i ‘ v presas creen que bajara, frente a un 10,6%
2019 2020 2021 2022 que la aumentara y practicamente dos tercios
gue la mantendrd en el nivel actual.
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CRECIMIENTO DEL ENTORNO

Las economias capean la dificil situacidn a

distintas velocidades

CRECIMIENTO PIB CHINA
Tasa de variacion interanual

PIB CHINA 3. TRIMESTRE

3,9%

El PIB de China crecidé un 3,9% en el tercer tri-
mestre del aio, recuperdndose asi de la fuerte
desaceleracion sufrida en el trimestre anterior.
El fin de los estrictos cierres sufridos por su
politica de cero-Covid y la ayuda del efecto ba-
se -en el tercer trimestre de 2021, el gigante
asiatico afrontd notables cuellos de botella-
explican este incremento. Con todo, su evolu-
cion es incierta, y es que los ultimos indicado-
res manifiestan que la industria y, especial-
mente, el sector manufacturero avanzan a
buen ritmo, pero que los servicios y el consu-
mo minorista se ralentizan.

CRECIMIENTO PIB ESTADOS UNIDOS
Tasa de variacion interanual

PIB EE. UU. 3. TRIMESTRE

1,8%
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Estados Unidos, por su parte, salié de la rece-
sidn técnica y crecid un 0,6% intertrimestral en
el tercer trimestre (1,8% interanual). La forta-
leza del mercado de trabajo, del gasto de las
familias y de diversos indicadores de actividad
industrial confirman la resiliencia de la deman-
da interna. Pero no se puede afirmar que lo
peor haya quedado atras. El deterioro del con-
texto global, la fortaleza del ddlar y las subidas
de tipos de interés incrementaran los riesgos a
la baja para la recta final de 2022 vy, en espe-
cial, para el préximo afio, lo que aumentara las
probabilidades de una nueva recesién.
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CRECIMIENTO PIB UNION EUROPEA
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La Unidn Europea no logrd sortear las dificiles
condiciones econdmicas mundiales y vié como
su PIB se reducia a casi la mitad en el tercer
trimestre respecto a la tasa obtenida en el
trimestre previo. La crisis energética es la
principal causa del deterioro europeo y se
espera que empeore a medida que avance el
invierno. Mas en detalle, el viejo continente
crecié un 2,4%, tres décimas mas que la zona
del euro. Este menor dinamismo se extendid a
todos los paises del drea para los que se dispone
de una primera estimacién. Entre otros, ltalia
crecidé un 2,6%, Alemania un 1,1% y Francia un
1,0%. Un trimestre mas, destacd la evolucién de
la economia espafola, que logré un avance
superior al de la zona, exactamente del 3,8%.

CRECIMIENTO PIB FRANCIA
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Fuente: OCDE, BEA, Eurostat e INE.
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CRECIMIENTO PIB ZONA DEL EURO
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PREVISIONES DEL FMI

El FMI advierte de que lo peor esta todavia
por llegar

PIB MUNDIAL El FMI muestra un panorama sombrio para la

Tasa de variacion interanual economia mundial en su ultimo informe,

fechado en octubre. La invasion rusa de

Ucrania, con los problemas energéticos y de

alimentos; la subida del coste de la vida

35 34 35 34 33 % 36 . TE causada por la persistente y amplia presién

‘ inflacionaria (la mas alta vista en décadas); el

endurecimiento de la politica monetaria para

combatir ese fendmeno; y la desaceleracién

de China, en la que todavia juegan un papel

relevante los coletazos de la covid, han

conllevado una nueva revision a la baja de las
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 previsiones de crecimiento mundial.

6,0

PREVISIONES ECONOMICAS DEL FMI

Diferencia respecto informe

Actuales anterior
2022 2022 2023
Economia mundial 6,0 3,2 2,7 0,0 -0,2
Economias avanzadas 5,2 2,4 1,1 -0,1 -0,3
Estados Unidos 5,7 1,6 1,0 -0,7 0,0
Zona del euro 5,2 3,1 0,5 0,5 -0,7
Alemania 2,6 1,5 -0,3 0,3 -1,1
Francia 6,8 2,5 0,7 0,2 -0,3
Italia 6,6 3,2 -0,2 0,2 -0,9
Espafia 5,1 4,3 1,2 0,3 -0,8
Reino Unido 7,4 3,6 0,3 0,0 -0,1
Japon 1,7 1,7 1,6 0,4 -1,5
Paises emergentes 6,6 3,7 3,7 0,1 0,2
China 8,1 3,2 4,4 -0,1 -0,2
India 8,7 6,8 6,1 -0,6 0,0
Rusia 4,7 -3,4 -2,3 2,2 -1,0
Brasil 4,6 2,8 1,0 1,1 -0,1
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PIB DE LAS ECONOMIAS AVANZADAS
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En concreto, el PIB mundial se desacelerarad del
6,0% en 2021 al 3,2% en 2022 y al 2,7% en 2023.
Exceptuando la crisis financiera mundial y la fase
aguda de la pandemia, este es el perfil de
crecimiento mas débil desde 2001. Este
organismo prevé que en 2023 mas de un tercio de
las economias mundiales se contraeran, entre
ellas Alemania, que podria sufrir un racionamiento
energético, e Italia, mientras que Estados Unidos y
China se mantendran estancadas. En cuanto a la
inflacién, se calcula una tasa del 8,8% para 2022,
qgue decaera hasta el 6,5% en 2023.

No obstante, este no es el peor panorama. Y es
que si la situacidn sigue empeorando, el organis-
mo cree que existe un 25% de probabilidades de
qgue en 2023 la economia mundial crezca por de-
bajo del minimo histérico del 2,0%.
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Fuente: FMI.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT. Tasas de variacién interanual

2021

2020
PIB -9,6
Consumo final interior -8,9
Gasto en consumo de los hogares -12,1
Gasto consumo de las AA. PP. 2,9
Formacidn bruta capital -12,1
Demanda interna -9,7
Exportaciones -15,9
Importaciones -15,8
Sector primario -16,9
Industria y energia -12,2
Construccién -14,4
Servicios -7,9
Valor afiadido bruto 9,4
Impuestos netos sobre los productos -11,9
Empleo -6,2

5,9
5,2
5,6
39
6,0
5,4
12,7
11,6
21,9
6,1
4,5
5,8
5,9
6,1
5,9

4,7
2,9
2,5
4,4
2,9
2,9

13,6

12,6

29,1
2,4
4,7
5,2
4,7
4,2
5,1

4,9 58 5,0 3,9
3,8 2,6 1,5 —
4,0 3,2 3,0 —
33 0,6 3,1 —
3,0 4,9 5,0 —
3,6 3,2 2,4 —

13,5 13,5 13,7 -
9,3 10,4 8,5 —

14,5 1,7 -3,2 —
3,7 6,5 6,1 -
2,5 1,9 1,5 —
5,5 6,2 5,6 —
5,0 6,0 5,4 —
41 3,9 3,2 —
5,0 4,9 3,7 2,0

PREVISIONES SEPTIEMBRE. DIRECCION DE ECONOMIA Y PLANIFICACION. Tasas de variacion interanual

PIB (p.m.) 3,9 2,4 4,3 2,2 1,7 1,7 2,8 2,1
Consumo final interior 1,6 1,2 1,8 1,3 1,3 1,3 1,7 1,5
Gasto en consumo de los hogares 2,5 2,0 2,7 1,3 1,1 1,2 1,7 1,4
Gasto consumo de las AA. PP. -1,4 -1,5 -1,4 1,4 1,9 1,8 1,5 1,7
Formacién bruta de capital 51 43 4,8 3,3 2,4 2,5 3,3 2,9
Aportacion de la demanda interior 2,5 2,0 2,5 1,8 1,6 1,6 2,1 1,8
Aportacion del saldo exterior 1,5 0,4 1,8 0,3 0,1 0,1 0,7 0,3
Sector primario -6,3 -7,3 -4,6 -0,2 -11,3 -4,5 -2,0 -4,7
Industria 5,2 2,9 5,2 1,4 0,3 -0,3 -0,5 0,2
Construccion 1,6 1,8 1,7 1,6 2,9 3,3 3,1 2,7
Servicios 4,2 2,8 4,7 2,9 2,7 3,0 2,9 2,9
Valor afiadido bruto 4,2 2,7 4,6 2,4 2,0 2,2 2,1 2,2
Impuestos netos sobre productos 2,3 1,6 2,8 1,9 1,7 1,6 1,4 1,6
Puestos trabajo tiempo completo 1,5 1,0 2,7 1,0 1,0 1,0 1,8 1,2
Personas ocupadas (PRA) 1,2 1,4 2,0 0,7 0,9 0,8 1,1 0,9
PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS. Tasas de variacion interanual
2022 2023 2022 2023

Confebask 5,9 — Laboral kutxa 3,6 2,7
Hispalink (variacién del VAB) 43 2,7 BBVA 3,5 1,1
Ceprede 3,8 1,3
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMICO. INE

PIB -11,3 5,5 4,2 6,6 6,7 6,8 3,8
Consumo privado -12,4 6,0 4,0 4,6 3,5 2,5 1,5
Consumo publico 3,5 2,9 3,1 -0,1 -1,0 -2,9 -2,7
Formacion bruta capital fijo -9,7 0,9 -3,0 -1,7 3,5 49 6,3
- Activos fijos materiales -11,1 0,1 -5,0 -3,4 2,6 4,4 6,3
- Construccion -10,2 -3,7 -6,7 -3,9 -0,2 4,4 5,8
- Bienes de equipo -13,3 6,3 -3,0 -3,3 6,8 4,2 7,1
- Produc. de prop. intelectual -2,5 4,7 6,7 6,3 7,4 7,0 6,3
Demanda nacional (aportacién) -9,1 5,2 3,8 4,9 3,8 1,9 0,8
Exportaciones -19,9 14,4 15,2 16,4 19,9 23,1 18,0
Importaciones -14,9 13,9 14,3 11,6 12,2 8,8 9,8
PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS
2022 2023 2022 2023
AFI 4,3 1,8 Mapfre Economics 4,1 1,9
BBVA 41 1,8 Oxford Economics 43 1,0
CaixaBank 4,2 2,4 Repsol 4,0 2,0
Camara de Comercio Espafia 41 2,2 Santander 43 1,4
CEEM-URIJC 3,9 2,0 Metyis 3,8 1,4
CEPREDE-UAM 4,7 2,0 Universidad Loyola Andalucia 4,2 2,6
CEOE 4,3 1,5 Consenso (media) 4,2 1,9
Equipo Econdmico (Ee) 4,3 1,9 Gobierno (10-2022) 4,4 2,1
EthiFinance Ratings 4,3 1,9 Banco Espafia (06-2022) 4,1 2,8
FUNCAS 4,2 2,0 Comisidn Europea (07-2022) 4,0 2,1
ICAE-UCM 4,2 2,2 FMI (07-2022) 4,0 2,0
IEE 3,9 1,2 OCDE (09-2022) 4,4 1,5
Intermoney 3,7 2,0 Consensus Forecast (10-2022) 4,4 1,2

Fuente: Analistas Financieros Internacionales (AFl), Banco Espafia, BBVA, CaixaBank, Camara de Comercio Espafia, CEEM-URJC, Confe-
deracién espafiola de organizaciones empresariales (CEOE), CEPREDE-UAM, Comisidn Europea, Consensus Forecast, Equipo Econdmico
(Ee), EthiFinance Ratings, Fondo Monetario Internacional (FMI), FUNCAS, Gobierno de Espafia, ICAE-UCM, Instituto de Estudios Econd-
micos (IEE), Intermoney, Mapfre Economics, Oxford Economics, Repsol, Santander, Universidad Loyola Andalucia y Metyis.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB
Tasas de variacion interanual

2020 2021
EE. UU. -2,8 5,9 5,0 5,7 3,7 1,8 1,8
China 2,0 8,1 4,9 4,0 4,8 0,4 3,9
Japdn -4,5 1,6 1,2 0,5 0,9 1,4 —
Canada -4,9 4,5 3,8 3,2 2,9 4,6 3,6
Unidn Europea -5,7 5,4 4,2 5,0 5,6 4,3 2,4
Zona del euro -6,1 5,3 3,9 4,8 5,5 43 2,1
Alemania -3,7 2,6 1,8 1,2 3,5 1,7 1,1
Francia -7,8 6,8 3,6 51 4,7 4,2 1,0
Reino Unido -11,0 7,5 8,5 8,9 10,9 4,4 —
Italia -9,0 6,7 4,8 6,5 6,4 4,9 2,6
Paises Bajos -3,9 4,9 5,5 6,2 6,6 5,3 —

Fuente: Eurostat y OCDE.

CONSENSUS FORECAST. OCTUBRE 2022
Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2022 2023 2022 2023
EE. UU. 1,7 0,2 8,0 3,9 3,7 4,3
Japon 1,5 1,5 2,2 1,6 2,6 2,5
Canada 3,2 0,6 6,8 3,5 5,4 6,1
Unién Europea 3,1 0,3 8,4 5,7 — —
Zona del euro 3,0 0,0 8,3 5,8 6,8 7,2
Alemania 1,4 -0,9 8,1 6,8 53 5,6
Francia 2,5 0,3 5,4 4,0 7,3 7,6
Reino Unido 41 -0,3 8,9 6,4 3,8 4,4
Italia 3,3 -0,1 7,6 5,0 8,3 8,6
Espafa 44 1,2 8,9 4,6 — —
Paises Bajos 4,6 0,7 10,3 49 — —

Fuente: Consensus Forecast.
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