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COYUNTURA EN UN CLIC

Noviembre 2021

1. La economia vasca crecié un 3,8% en el tercer trimestre del
afio.

El empleo aumentd un 3,2% con respecto al mismo periodo de
2020.

2. La tasa de ocupacidn volvié a mejorar en el tercer trimestre.

Y la tasa de paro se redujo hasta el 8,9%, la mds baja de los ulti-
mos afios.

3. Los precios de las materias primas apuntan a una modera-
cion.

Tan solo el precio del petréleo se mantiene en valores maximos
del afio 2021.

4. La confianza de las empresas vascas se mantiene en positivo
en la recta final del afio.

La mejora de la confianza es similar a la registrada en los paises
europeos.

5. La recuperacion pierde impulso en el tercer trimestre del
afo.

Con todo, las tasas de variacién interanual son elevadas.

6. Perspectivas de recuperacion econémica pero con menor
intensidad.

Ademas, habra grandes diferencias en el ritmo de los paises en
funciéon de la vacunacion y de los planes de ayudas.

7. Resumen mensual.

Fuerte moderacion en el ritmo de crecimiento
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AVANCE DEL PIB DEL PAIS VASCO

La economia vasca crecio un 3,8% en el tercer

trimestre del ano

PIB TOTAL
Tasa de variacién interanual

PIB INTERANUAL 3% TRIMESTRE

3,8%

El Eustat ha publicado el avance de las cuentas
econdmicas para el tercer trimestre del afio y cifra el
crecimiento de la actividad econdmica en un 3,8% en
términos de tasa interanual. Tras la intensa caida
econdmica motivada por las excepcionales restricciones
adoptadas para limitar la expansion de la pandemia del
Covid-19 en 2020, en el periodo de julio a septiembre de
2021 se aprecia un moderado crecimiento del PIB que va

en linea con los incrementos registrados por los

PIB TOTAL
Tasa de variacién intertrimestral

PIB INTERTRIMESTRAL 3% TRIMESTRE

0,8%
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indicadores coyunturales de oferta y demanda durante
esos meses. No obstante, la elevada incertidumbre, la
tendencia inflacionista, los cuellos de botella en las
cadenas de suministro, la escasez de recursos y el
encarecimiento de los precios de la energia han
aminorado el ritmo de crecimiento respecto al esperado.
En tasas intertrimestrales, el PIB vasco crecié un 0,8%.
Esta cifra supone el quinto trimestre consecutivo con

tasa de variacion intertrimestral positiva.
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EMPLEO TOTAL
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En lo que respecta al mercado laboral, los datos de em-
pleo mantienen una evolucion positiva. Asi, el empleo,
medido como puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo, se ha incrementado un 3,2% con respecto al
mismo trimestre del afio anterior. Esta cifra equivale a la
creaciéon de, aproximadamente, 29.500 puestos de tra-
bajo equivalentes a tiempo completo en el tercer tri-

mestre del afio. En términos intertrimestrales, el empleo

EMPLEO TOTAL

EMPLEO INTERTRIMESTRAL
3" TRIMESTRE

0,6%
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crecio un 0,6%.

La tasa interanual difiere unas pocas décimas de la pre-
vision realizada por la Direccion de Economia y Planifica-
cién, que, en su ultima revision, estimaba una creci-
miento del empleo del 3,5%.

El préximo 3 de diciembre Eustat publicard los datos
desagregados del PIB y del empleo del tercer trimestre
de 2021.
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MERCADO DE TRABAJO

La tasa de ocupacion volvié a mejorar en el

tercer trimestre

TASA DE EMPLEO DE 16 A 64 ANOS
Porcentaje

TASA DEL TERCER TRIMESTRE

68,3%

La recuperacion de la economia vasca esta teniendo su
reflejo en los datos del mercado de trabajo, tanto en los
referente al empleo como al paro. Asi, la PRA elevaba la
tasa de ocupacion en el tercer trimestre hasta el 68,3%
de la poblacién en edad de trabajar, es decir, entre los 16
y los 64 afios. Esto significa que se han recuperado 2,5
puntos respecto al descenso que se produjo en el inicio
de la pandemia. A pesar de ello, todavia falta del orden
de un punto adicional para volver a la tasa que se

registré hace dos afios (69,2%).
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El analisis por género indica que esta mejora de la
ocupacion es compartida por ambos y que tanto entre las
mujeres como entre los hombres el aumento de la tasa
de empleo se encuentra entre los dos y los tres puntos
porcentuales. Hay, no obstante, un diferencial de seis
puntos entre ambas tasas, a pesar de que esa diferencia
se va cerrando a medida que la participacion de la mujer
en el mercado de trabajo es mas habitual. Hoy dia, las
tasas respectivas son del 65,2% para ellas y del 71,4%

para ellos.

TASA DE EMPLEO 16-64. HOMBRES
Porcentaje
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El aumento del empleo ha derivado en una notable TASA DE PARO. TOTAL
disminucion del paro, que se traduce en una tasa de
desempleo del 8,9% en el tercer trimestre, la mas baja
de los ultimos afios. En este caso, apenas hay diferencia
entre la tasa de las mujeres (8,9%) y la de los hombres

(8,8%). Donde si hay diferencias importantes es en la 105 399 16 439 113 108

10,2 103103 9,9 10,0 103
tasa de paro de las personas segln su nacionalidad. Asi, 0 2% 89
la tasa de paro de las personas con nacionalidad
espafiola es de tan solo el 7,5% frente al 21,1% de las
personas con una nacionalidad diferente. A pesar de esa
gran diferencia, la tasa de paro de ese colectivo también | ‘ 0 ‘ " ‘ vl ‘ I ‘ m ‘ vl ‘ I ‘ m ‘ vl ‘ 0 ‘ " ‘ vl ‘ I ‘ m
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Fuente: Eustat.
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INFLACION

Los precios de las materias primas apuntan a una

moderacion

PRECIOS MATERIAS PRIMAS TOTAL
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Los indices de precios de las diferentes materias primas
elaborados por The Economist comienzan a mostrar una
tendencia a la moderacién tras marcar registros real-
mente elevados durante la primera mitad del afio 2021,
debido principalmente a la evolucion positiva de China'y
a las expectativas de recuperacion generadas en los
mercados con el inicio de la vacunacién contra el coro-
navirus. De este modo, la acumulacion de un notable

stock de materiales industriales en China y la citada rapi-
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PRECIOS MATERIAS PRIMAS INDUSTRIALES
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da reactivacion de la demanda mundial supusieron un
aumento del precio de los metales comunes, derivando
en una escasez en sus suministros e interrupciones pun-
tuales de las cadena de produccidn a nivel global y moti-
vando un efecto al alza en la inflacién global. Sin embar-
go, a lo largo de los ultimos meses el precio de las mate-
rias primas principales se ha ido estabilizando y corri-
giendo, aunque todavia se encuentra en niveles relativa-

mente elevados.
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PRECIO DIARIO DEL PETROLEO TIPO BRENT
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Entre las materias primas energéticas, el precio del Por su parte, el precio del gas tocd techo en los pri-
petréleo se incrementd en mas de un 50% en lo que meros dias de octubre, al alcanzar los 116 euros por
va de afio y superd los 80 ddlares durante practica- MWh. A partir de ahi, su precio se ha moderado hasta
mente todo el mes de octubre, cuando hace justo un los 77 euros, aunque esa bajada no se ha traducido
afo la cotizacion del Brent rondaba los 40 ddlares por todavia en un abaratamiento de la electricidad. Por
barril. Entre las razones de dicha subida se encuen- ultimo, los precios de los alimentos mostraron la mis-
tran el control de la produccién por parte de la OPEP ma tendencia a la baja que registraron el resto de
y otros paises, y diversos riesgos geopoliticos, que han materias primas. Asi, el indice que recoge dichos pre-
afectado muy negativamente a las reservas petrole- cios se situd por debajo de los 130, cuando en el mes

ras, provocando un importante desajuste entre oferta de mayo superd los 140, registro que no se alcanzaba

y demanda. desde mediados del afio 2012.
PRECIOS ALIMENTOS PRECIO DIARIO DEL GAS NATURAL
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Fuente: The Economist y Ministerio de Asuntos Econédmicos y Transformacién Digital.
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CONFIANZA EMPRESARIAL

La confianza de las empresas vascas se mantiene
en positivo en la recta final del afio

INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL.
EUSKADI

4° TRIMESTRE 2021

55,6

Laboral Kutxa ha presentado el estudio de confianza
empresarial referente al cuarto trimestre de 2021, un
trabajo apoyado en las respuestas de 400 empresas
vascas, que trata de dilucidar lo que sucederd en los
ultimos meses del afio. En base a los resultados
obtenidos, todo parece indicar que la crisis generada por
la pandemia se disipa, ya que los ultimos resultados
recogen una importante mejora y consolidan los avances
obtenidos en el tercer trimestre. Concretamente, el 39%
de las compafiias encuestadas creen que la situacion
econdmica del entorno mejorara respecto al trimestre en

curso, lo que hace ser optimistas a las empresas vascas e
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Indice
67,5
636 649 55 N 6:
© g 823601 ¢ 601597 612
sio 4 * 8 PR 5;1},3 1 544 5:5;8 56,1 556 ¢
L 4 *
48,2
444
30,3 30,4
18,1
|‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v
2017 2018 2019 2020 2021
Departamento de

= Economiay Hacienda

61,7
582 595 578 565 o 566

57,5
53,2 542 542 ) 52,7 55,6

51,0 52,0 51,6

46,2
42,8

30,8 31,4
22,6

|

|‘||‘|||‘|v
2021

|‘||‘|||‘|v
2020

|‘||‘|||‘|v
2019

|‘||‘|||‘|v
2018

|‘||‘|||‘|v
2017

impulsar el indice de confianza empresarial hasta el 55,6
en la recta final de 2021. Este dato supone un
incremento de casi tres puntos en relacién al registrado
el trimestre anterior (52,7) y de casi 13 puntos con
respecto al obtenido en el segundo trimestre de este
afio.

El valor del indice por encima de 50 implica estar en zona
de expansion, lo que evoluciona en linea con los resulta-
dos obtenidos por sus principales socios comerciales.
Segun los uUltimos datos, el indice de confianza para Espa-
fia en agosto se situd en el 60,6, y el de la zona del euro

en septiembre, en el 56,1.

EXPECTATIVAS DE ACTIVIDAD
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EXPECTATIVAS DE PEDIDOS
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Fuente: Laboral Kutxa.
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Este optimismo se traslada a casi  todos los
parametros analizados, que se consolidan por encima
de los 50 puntos. La rentabilidad es la excepcidn,
puesto que se mantiene contenida y en niveles

inferiores.

Mdas en detalle, el 354% de las compaiias
encuestadas considera que la facturacién mejorar3,
siendo el 51,6% las que estiman que serad similar,
frente al 13,0% que considera que empeorard. En
relacion al volumen de inversion, el 19,3% de las
empresas considera que se incrementard durante el
cuarto trimestre y el 13,8% cree que disminuird. Por
ultimo, el 80,3% de las compaiiias manifiesta que el
empleo se mantendrd, frente al 12,6% cuyas
expectativas pasan por incrementar la plantilla y el

7,1% por justamente lo contrario.
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CRECIMIENTO DEL ENTORNO

La recuperacion pierde impulso en el tercer

trimestre del ano

CRECIMIENTO PIB CHINA
Tasa de variacién interanual

PIB CHINA 22 TRIMESTRE

4,9%

Los indicadores conocidos del tercer trimestre del afio
muestran una moderacién en el ritmo de crecimiento de
las principales economias mundiales. Con todo, los avan-
ces continuaron siendo significativos, por lo que la reacti-

vacién econdmica no se encuentra comprometida.

El crecimiento chino estuvo limitado por diferentes facto-
res que condicionaron a la baja su PIB. Mas en detalle,
afecté de manera negativa la politica cero Covid, que
supuso nuevos cierres y confinamientos ante el menor
rebrote, el alto coste de las materias primas, la escasez

de carbdén (material del que dependen en gran parte), y

CRECIMIENTO PIB ESTADOS UNIDOS
Tasa de variacion interanual

PIB EE. UU. 22 TRIMESTRE

4,9%
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los esfuerzos por cumplir con los objetivos medioambien-
tales, que provocaron un racionamiento en el suministro
de energia en diferentes partes del pais, lo que obligd a
numerosas industrias a reducir su actividad. Como resul-

tado de todo ello, el PIB chino se situd en el 4,9%.

En cuanto a Estados Unidos (4,9%), la retirada de las ayu-
das del gobierno, la propagacion de la variante delta y el
regreso a las restricciones de movilidad drenaron impulso
al consumo privado, mientras que los problemas en las

cadenas de suministros limitaron las exportaciones.
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CRECIMIENTO PIB UNION EUROPEA 27
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La Unidn Europea no fue ajena a esta ralentizacion y asi
lo recogen las primeras estimaciones publicadas por Eu-
rostat. Segln esta estadistica, la Union Europea crecid
un 3,9%. Este menor dinamismo se extendio a sus princi-
pales economias. Italia crecié un 3,8%, Francia un 3,3% y
Alemania un 2,5%, todas ellas lejos de los explosivos

valores del segundo trimestre.

En el caso de la economia espafiola, la importante des-
aceleracion del consumo privado (1,1%) y de la inversién
(1,3%) condicionaron a la baja el PIB, que se moderd
hasta el 2,7%. El empleo se estd recuperando (6,2%),
pero las ventas no avanzaron con la misma intensidad.
Pudo estar influyendo las compras de coches y otros
bienes, que pesan mucho en el consumo y estan paradas
por la falta de suministro, o el despegue de la inflacidn,

que merma la capacidad de compra.
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PREVISIONES FMI

Perspectivas de recuperacion econdmica pero con
menor intensidad

PIB MUNDIAL
Tasa de variacién interanual

En el informe de octubre, el FMI presenta unas
previsiones de crecimiento mundial para 2021

ligeramente revisada a la baja, que ahora situa en el

54 59 5,9%, mientras que la relativa a 2022 se mantiene
! 49 . L
43 sin variacion en el 4,9%.
35 35 3,5 3.4 33 38 35
28 La revisidn a la baja global de la tasa de crecimiento

de 2021 se debe a diversos factores. Las
perspectivas para el grupo de paises en desarrollo
01 de bajos ingresos se han visto comprometidas por la

negativa evolucién de la pandemia. En las

economias avanzadas, el deterioro del escenario
econdmico se debe a los problemas de suministro y

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 al aumento de los precios de las materias primas.

PREVISIONES ECONOMICAS DEL FMI

Actuales Diferencia respecto informe anterior
2021 2021 2022
Economia mundial -3,1 5,9 4,9 -0,1 0,0
Economias avanzadas -4,5 5,2 4,5 -0,4 0,1
Estados Unidos -3,4 6,0 5,2 -1,0 0,3
Zona del euro -6,3 5,0 4,3 0,4 0,0
Alemania -4,6 3,1 4,6 -0,5 0,5
Francia -8,0 6,3 3,9 0,5 -0,3
Italia -8,9 5,8 4,2 0,9 0,0
Espafia -10,8 5,7 6,4 -0,5 0,6
Reino Unido -9,8 6,8 5,0 -0,2 0,2
Japon -4,6 2,4 3,2 -0,4 0,2
Paises emergentes -2,1 6,4 51 0,1 -0,1
China 2,3 8,0 5,6 -0,1 -0,1
India -7,3 9,5 8,5 0,0 0,0
Rusia -3,0 4,7 2,9 0,3 -0,2
Brasil -4,1 5,2 1,5 -0,1 -0,4
=+ Departamento de
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PIB DE LAS ECONOMIAS AVANZADAS PIB DE LAS ECONOMIAS EN DESARROLLO
Tasa de variacién interanual Tasa de variacion interanual

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
PIB DE EE. UU PIB DEL REINO UNIDO
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual
6,8
6,0
52 5,0

-9,8
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

El elemento mas destacable es la enorme divergencia

de las perspectivas econdmicas entre paises. Se prevé PIB DE ESPANA
que el PIB de las economias avanzadas mantenga un Tasa de variacién interanual
intenso ritmo de recuperacién y se estima que

alcanzard la situacidon previa a la pandemia durante 64
. , 57
2022. Por el contrario, las economias de mercados

emergentes y en desarrollo (excluyendo China) no
recuperaran los niveles prepandémicos en el medio

plazo.

Las diferencias tan profundas en los perfiles de
recuperacién son consecuencia de la gran disparidad

en el acceso a las vacunas y en los programas de

politicas econdmicas de apoyo. El FMI establece como

-10,8

prioridad maxima la vacunacidon general mundial y
evitar mutaciones mas agresivas del virus para reducir 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
la probabilidad de que la pandemia se alargue.

Fuente: FMI.
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RESUMEN MENSUAL

Fuerte moderacion en el ritmo de crecimiento

Este mes se han conocido los avances del PIB del tercer trimestre en los paises del entorno europeo, en China y en
Estados Unidos. Tal como cabia esperar, estas cifras, aun siendo todavia muy elevadas, distan mucho de los extraor-
dinarios ritmos registrados en el segundo trimestre. En China, la moderacion se traduce en un incremento del
4,9%, tres puntos menos que en el periodo anterior, en parte por su politica de cero Covid. En el caso de Estados Uni-
dos se pasa de una tasa de variacidn interanual del 12,2% a un 4,9%. En la zona del euro, las cifras correspondientes
son el 14,2% y el 3,7%. La moderacion es también importante en los grandes paises, con Alemania creciendo al 2,5%
y Francia al 3,3%. Por ultimo, para Espafia el avance publicado por el INE pasa de un 17,5% a un 2,7%. Vistas esas ci-
fras, el 3,8% que el Eustat anticipd para la economia vasca nos parece un valor muy razonable, que estd en linea con

las cifras mencionadas para el entorno.

Ya ha terminado el primer mes del cuarto trimestre y la escasa informacién que conocemos es mas que buena. Y, en
cierta medida, sorprendente. Nos referimos al sentimiento econdmico de los paises europeos en el mes de octubre. A
nadie se le escapa que los problemas principales a los que se enfrentan las empresas hoy dia son la falta de suminis-
tros y el repunte de la inflacion. Estos dos aspectos aparecen de forma reiterada en la prensa diaria y en las estadisti-
cas de opinion mas habituales. Por eso resulta llamativo que el sentimiento econémico haya mejorado notablemente
en octubre, en medio de esas tensiones. Efectivamente, en el caso de la zona del euro este indice sube ocho décimas
hasta los 118,6 puntos, a tan solo cuatro décimas de su récord, alcanzado en julio de este mismo afo, cuando no se
hablaba ni de cuellos de botella ni de estanflacién. En el caso de Espafia, la subida es de 2,5 puntos y mejora cual-
quier dato anterior de los ultimos veinte afios. Una uUltima sorpresa: el sentimiento de la industria espafiola esta a una

décima de su maximo histérico.

En Euskadi no disponemos de un indice de sentimiento como el mencionado, pero hay algunas alternativas para im-
pulsar el estado de animo empresarial. Una de ellas es el indice de confianza empresarial que publica Laboral kutxa.
Este indicador ha subido en el cuarto trimestre hasta los 55,6 puntos, el valor mas elevado de los ultimos diez tri-
mestres. Ademas, su nivel actual es similar al que se consiguid, en media anual, en 2017 y 2018, y algo mayor que
el de 2019. Todos los apartados que lo componen, excepto el de rentabilidad, se encuentran en la zona optimista. En

general, puede decirse que la confianza empresarial vasca es similar a la los paises europeos.

En materia de empleo, se ha conocido la encuesta de poblacién en relacidn a la actividad (PRA) del tercer trimestre.
Esta operacion ha dejado buenos datos tanto en materia de empleo como de paro. En el primer caso, la tasa de em-
pleo de la poblacién de 16 a 64 aiios, la que se suele denominar en edad de trabajar, ha aumentado hasta el 68,3%,
con lo que recupera el nivel previo a la pandemia, aunque todavia le falta un punto para mejorar la cifra maxima de la
serie. En ese trimestre, la tasa de empleo entre los hombres fue del 71,4%, mientras que la de las mujeres se queda-
ba en el 65,2%. En lo referente al paro, la tasa de desempleo se redujo de forma intensa, hasta situarse en el 8,9%, el
nivel mas bajo en muchos afios. En este caso, si hay una evolucidn paralela entre los dos géneros, de forma que la
tasa de paro de las mujeres (8,9%) es tan solo una décima superior a la de los hombres (8,8%). Las diferencias son
mas amplias cuando se analizan los datos en funcién de la nacionalidad, puesto que frente al 7,5% de las personas

nacionales, la tasa de paro de las extranjeras era del 21,1%.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT.

PIB 2,2 -9,9 -8,1
Consumo final interior 2,0 -8,9 -7,6
Gasto en consumo de los hogares 1,7 -12,4 -10,3
Gasto consumo de las AA. PP. 3,1 3,8 2,8
Formacion bruta capital 3,3 -11,7 -11,5
Demanda interna 2,3 -9,6 -8,5
Exportaciones -0,2 -16,1 -14,3
Importaciones 0,0 -15,4 -14,7
Sector primario 59 -15,0 -13,0
Industria y energia 1,4 -11,2 -8,9
Construccion 2,4 -8,2 -7,7
Servicios 2,5 -9,0 -7,2
Valor afiadido bruto 2,3 -9,5 -7,7
Impuestos netos sobre los productos 2,0 -13,6 -11,8
Empleo 1,5 -7,7 -5,8

-6,8
-6,5
-7,7
-7,6
-12,8
-5,9

=29 18,6
-2,5 18,1
-3,7 22,6

1,6 5,2
-1,3 21,4
-2,2 18,9
-2,4 30,1
-1,4 29,8
-7,1 7,8
-1,1 30,2
-2,4 11,5
-3,5 15,5
-2,9 18,4
-3,0 20,4
-2,1 16,6

PREVISIONES SEPTIEMBRE. DIRECCION DE ECONOMIA Y PLANIFICACION.

PIB (p.m.) 5,5 7,4 6,7 8,8 7,5 5,6 4,0 6,4
Consumo final interior 5,8 6,9 6,7 8,1 5,8 5,2 3,8 5,7
Gasto en consumo de los hogares 6,8 8,2 7,9 9,9 7,0 6,3 4,4 6,8
Gasto consumo de las AA. PP. 2,9 2,7 3,1 2,2 2,0 1,6 1,8 1,9
Formacion bruta de capital 6,0 8,3 8,0 8,7 9,9 5,3 3,4 6,7
Aportacion de la demanda interior 6,1 7,5 7,3 8,5 7,1 5,4 3,8 6,1
Aportacion del saldo exterior -0,6 -0,1 -0,6 0,3 0,4 0,2 0,2 0,3
Sector primario 5,9 9,0 3,5 6,9 9,5 -2,5 -6,1 2,3
Industria 6,9 7,6 9,7 7,9 7,1 5,2 2,5 5,6
Construccion 4,1 4,8 4,2 5,0 5,8 3,3 3,9 4,5
Servicios 5,0 7,5 5,7 9,3 7,9 6,0 4,4 6,8
Valor afiadido bruto 5,3 7,3 6,6 8,7 7,6 5,6 3,8 6,4
Impuestos netos sobre productos 7,1 8,5 7,8 10,4 6,0 6,1 5,9 7,0
Puestos trabajo tiempo completo 3,5 3,8 51 4,1 3,2 2,9 2,9 3,3
Personas ocupadas (PRA) 2,8 1,9 1,3 1,9 1,0 1,1 0,6 1,2

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS.
2021 2022 2021 2022
Confebask 7,2 — BBVA 5,5 7,5
Hispalink (variacion del VAB) 6,7 53 Funcas 5,5 —-
Laboral Kutxa 6,3 6,8 CEPREDE 4,7 6,0
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMICO. INE

PIB 2,1 -10,8 -8,7 -8,8 -4,2 17,5 2,7
Consumo privado 0,9 -12,2 -9,0 -10,1 -6,2 23,4 1,1
Consumo publico 2,0 3,3 3,6 4,7 3,8 3,9 2,9
Formacion bruta capital fijo 4,5 -9,5 -7,3 -5,7 -2,7 18,8 -0,2
- Activos fijos materiales 5,8 -10,5 -7,5 -6,3 -2,9 21,2 -1,3

- Construccion 7,1 -9,6 -7,8 -8,8 -9,6 9,2 -6,2

- Bienes de equipo 3,2 -12,9 -7,6 -2,6 8,5 46,8 6,5

- Produc. de prop. intelectual -1,5 -4,3 -6,2 -2,8 -1,3 8,4 5,5
Demanda nacional (aportacion) 1,6 -8,6 -6,4 -6,5 -3,0 17,3 1,5
Exportaciones 2,5 -20,1 -19,7 -15,3 -7,3 38,9 13,7
Importaciones 1,2 -15,2 -14,5 -9,5 -3,9 38,4 10,2

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS

2021 2022 2021 2022
AFI 6,4 5,8 Intermoney 7,0 6,7
Axesor 6,1 5,7 Mapfre Economics 6,0 6,0
BBVA 6,5 7,0 Oxford Economics 6,1 5,8
CaixaBank 6,3 6,0 Repsol 6,1 5,8
Camara de Comercio Espafia 5,9 6,2 Santander 6,7 7,0
Cemex 6,5 6,0 Metyis 6,3 5,3
CEEM-URIC 6,3 5,7 Universidad Loyola Andalucia 6,1 6,4
CEPREDE-UAM 6,0 6,2 Consenso (media) 6,2 6,1
CEOE 5,7 6,0 Gobierno (07-2021) 6,5 7,0
Equipo Econémico (Ee) 6,3 5,2 Banco Espafia (06-2021) 6,2 5,8
FUNCAS 6,3 5,8 Comision Europea (07-2021) 6,2 6,3
ICAE-UCM 6,6 8,4 FMI (07-2021) 6,2 5,8
IEE 5,4 5,7 Consensus Forecast (10-2021) 5,6 6,1

Fuente: Analistas Financieros Internacionales (AFI), Axesor, Banco Espafia, BBVA, CaixaBank, Camara de Comercio Espafia, CEEM-URJC, Cemex, Confede-
racion espafiola de organizaciones empresariales (CEOE), CEPREDE-UAM, Comision Europea, Consensus Forecast, Equipo Econdmico (Ee), Fondo Mone-
tario Internacional (FMI), FUNCAS, Gobierno de Espafia, ICAE-UCM, Instituto de Estudios Econdmicos (IEE), Intermoney, Mapfre Economics, Oxford Eco-
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB.
Tasas de variacion interanual

EE. UU. 2,3 -3,4 -2,9 -2,3 0,5 12,2 4,9
China 6,1 2,0 4,9 6,5 18,3 7,9 4,9
Japoén 0,3 -4,8 -5,4 -0,8 -1,3 7,7 —
Canadd 1,9 -5,3 -5,1 -3,1 0,3 12,7 —
Unién Europea 1,8 -5,9 -3,9 -4,1 -1,2 13,7 3,9
Zona del euro 1,5 -6,3 -4,0 -4,4 -1,2 14,2 3,7
Alemania 1,1 -4,6 -3,7 -2,9 -3,0 9,9 2,5
Francia 1,8 -7,9 -3,6 -4,3 1,5 18,8 3,3
Reino Unido 1,7 -9,7 -8,1 -7,1 -5,8 23,6 —
Italia 0,4 -8,9 -5,4 -6,6 -0,7 17,0 3,8
Paises Bajos 2,0 -3,8 -2,6 -3,1 -2,3 10,7 -

Fuente: Eurostat, BEA y OCDE.

CONSENSUS FORECAST. OCTUBRE 2021
Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2021 2022
EE. UU. 5,7 4,1 4,4 34 5,5 4,2
Japén 2,3 3,0 -0,2 0,5 2,9 2,7
Canada 5,1 4,1 3,1 2,7 7,6 6,3
Unién Europea 5,0 4,3 2,3 2,0 — —
Zona del euro 51 4,4 2,3 2,0 7,9 7,6
Alemania 2,8 4,4 3,0 2,2 5,7 53
Francia 6,1 3,8 1,7 1,6 7,9 7,9
Reino Unido 6,9 5,1 2,3 3,3 4,9 4,9
Italia 5,9 4,3 1,7 1,7 9,6 9,6
Espafia 5,6 6,1 2,5 1,8 — —
Paises Bajos 41 3,5 2,1 2,0 — —

Fuente: Consensus Forecast.
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