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1. La economia vasca crecera un 6,7% en 2021.

El afio proximo la tasa de variacion del PIB se situara en
el 6,4%.

2. La factura de la luz sitta al IPC en el registro mas
alto desde 2011.

También tuvieron una incidencia al alza los combustibles
y las materias primas.

3. La confianza en los hogares vascos se fortalece.

Las opiniones sobre la economia general y el desempleo
traen un mayor optimismo.

4. Las exportaciones vascas consolidan su recupera-
cién.

La siderurgia y la maquinaria compensaron el descenso
en las ventas de material de transporte.

5. El sentimiento econémico de la zona del euro sigue
siendo optimista.

Mejora dos décimas en relacién al nivel alcanzado en
agosto.

6. Recuperacion desigual de la economia mundial.

Las condiciones financieras y el impulso presupuestario
favoreceran a las economias desarrolladas.

7. Resumen mensual.

Las sombras no oscurecen las previsiones.
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CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA VASCA

La economia vasca crecera un 6,7% en

2021

PIB TOTAL
Tasa de variaciéon interanual

PIB TOTAL 2021

6,7%

La incertidumbre sobre el devenir econémico en
el corto plazo sigue siendo elevada. Posibles
nuevas variantes de la Covid-19 y su impacto
sanitario y econémico son el principal riesgo para
las prevsiones econdmicas. Otros factores, como
las perspectivas de inflacién, los desajustes entre
oferta y demanda con los problemas de
suministros y la gestién de los fondos europeos,
también planean sobre la evolucion
macroecondmica futura.

Con la informacion coyuntural disponible, la
Direccion de Economia y Planificacién del

Gobierno Vasco ha actualizado el cuadro
GASTO EN CONSUMO FINAL
Tasa de variaciéon interanual
18,1
8,1
69
58 5,38 67
52 38 5,7
I REE 1
|
-25
-89
20192020 1 00 W W1 WV 2021 2022
2021 2022
Departamento de

: Economia y Hacienda

—2—

18,6
8,8
74 ! 7.5
. . 67 64
55 5,6 40
] nE
2,9
99
2019 2020 | 1] 111 v | 1] 1] IV 2021 2022
2021 2022

macroeconémico de la economia vasca para el
periodo 2021-2022. Asi, la tasa media de
crecimiento se situara en el 6,7% en 2021 y en el
6,4% en 2022. Aunque el dato global del PIB para
2021 no se ha visto afectado, si ha variado
ligeramente la composicion del crecimiento.
Efectivamente, la contribucion de la demanda
interior se ha revisado al alza, gracias a un
aumento de la aportacion del gasto en consumo
final y de la formacion bruta de capital. En sentido
contrario, ahora se espera que la contribucion del
saldo exterior sea mas negativa de o
anteriormente previsto.

FORMACION BRUTA DE CAPITAL
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VALOR ANADIDO DE LA INDUSTRIA

9,7

N '9 '
11112k

-11,2

2019 2020 | Il 1 [\ I I 0l
2021 2022

IV 2021 2022

VALOR ANADIDO DE LOS SERVICIOS

15,5
75 22 79
50 60 ,, 57 68
] [ BN B
-3,5
-9,0
2019 2020 | 1] 1] vV | 1] 11 IV 2021 2022
2021 2022
EMPLEO
16,6
15 35 38 41 35 29 29 33
' R N
!
-2,1
-7.7
2019 2020 | 1l 1 \Y | 1] 11 IV 2021 2022
2021 2022

Fuente: Direcciéon de Economia y Planificacién. Gobierno Vasco.
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VALOR ANADIDO DE LA CONSTRUCCION
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El gasto en consumo de los hogares avanzara a
buen ritmo gracias al aumento de la confianza, el
ahorro acumulado y mejores expectativas
laborales. El dinamismo de la inversion se
cimentara en una mejora del contexto mundial,
un aumento de la confianza empresarial y el
esperado impulso de los fondos europeos para
la recuperacion econémica. Respecto a la oferta,
todas las ramas productivas contribuirdn
positivamente al crecimiento del PIB vasco, tanto
en 2021 como en 2022.

El aumento del PIB tendra una significativa
incidencia en el empleo. Respecto a los puestos
de trabajo a tiempo completo, se prevé un
crecimiento del 51% y 3,3% en 2021 y 2022,
respectivamente. La tasa de paro se ralentizara
hasta el 10,3% en media anual en 2021 y
alcanzara el promedio de 9,5% en 2022.
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INFLACION

La factura de la luz situa al IPC en el
registro mas alto desde 2011

IPC INDICE GENERAL
Tasa de variacion interanual La espiral alcista de los precios de la luz
elevo el IPC del mes de agosto hasta el

6 3,3% interanual, cuatro décimas por
encima del registro del mes anterior. La
inflacion encadena de este modo ocho
meses consecutivos en tasas positivas,
registrando un valor que no se
alcanzaba desde el mes de mayo del afio
0 2011, cuando dicho incremento de
precios se situo en el 3,4%.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

DESGLOSE DEL IPC
Tasa de variacién interanual y aportaciones

2019 2020 Agosto 2021 Aportacion
Inflacion total (100%) 1,0 -0,1 3,3 3,3
Inflacién subyacente (80,5%) 1,0 0,8 1,0 0,8
— Alimentos elaborados (16,7%) 0,6 1.7 1.4 0,2
— Bienes industriales (23,6%) 0,3 0,3 1,1 0,3
— Servicios (40,2%) 1,6 0,8 0,7 0,3
Inflacion residual (19,5%) 0,8 -4,0 12,9 2,5
— Alimentos no elaborados (9,5%) 1.3 4,0 2,4 0,2
— Energia (10,0%) 0,4 94 22,8 2,3
INFLACION SUBYACENTE INFLACION RESIDUAL
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual
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PRECIO DIARIO DEL PETROLEO TIPO BRENT
Ddlares por barril
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Sin duda, el incremento del precio de la electrici-
dad se ha convertido en el componente mas
volatil y determinante de las fluctuaciones del
IPC, tras la escalada del precio de la luz que se
esta produciendo en el mercado mayorista. Por
todo ello, la variacién anual de los precios de la
vivienda se situé en el 11,6%, 2,2 puntos por
encima de la registrada en julio. A dicha presién
alcista se uni6 la que ejercieron los combusti-
bles, con alzas del 16,5%, fruto del incremento
del precio del petrdleo, si bien es cierto que este
se mantuvo relativamente estable. Al actual con-
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texto de encarecimiento de los carburantes se
suma también el notable repunte de las mate-
rias primas, por las interrupciones registradas
en las cadenas de suministro, de modo que el
grupo de transporte se vio afectado doblemen-
te, incrementando asi su variacion tres décimas,
hasta el 8,5%. Finalmente, el grupo de alimentos
y bebidas no alcohdlicas también contribuy6 al
aumento de la inflacién, con una tasa anual del
2,0%, debido, esencialmente, al avance del pre-
cio de la fruta fresca (3,7%).

IPC GRUPOS PRINCIPALES
Tasa de variacion interanual. Agosto 2021

INDICE GENERAL

Alimentos y bebidas no alcohélicas

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Vestido y calzado

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles
Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar
Sanidad

Transporte

Comunicaciones

Ocioy cultura

Ensefianza

Restaurantes y hoteles

Otros bienes y servicios
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Fuente: Fuente: INE, Eurostat y Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital.
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CONFIANZA DEL CONSUMIDOR

La confianza en los hogares vascos se
fortalece

INDICE DE CONFIANZA DE LOS
HOGARES VASCOS

[Il TRIMESTRE 2021

+5

El indice de confianza de los hogares vascos,
elaborado por Laboral Kutxa, consolidé en el
tercer trimestre del afio la tendencia al optimis-
mo iniciada el trimestre previo. Con un valor de
su indice de confianza de 5 se afianza en te-
rreno positivo. A pesar de la aparicion de nue-
vas olas, el avance de la vacunacion, la relaja-
cién de las restricciones y la reactivacion de la
movilidad y la actividad econdmica han permiti-
do consolidar el escenario de recuperacion,
que ha sido claramente percibido por los hoga-
res vascos.
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Este optimismo contrasta con el todavia pesi-
mismo de los hogares de Espafia (-9), la Unién
Europea 27 (-6), Francia (-6) o Alemania (-3), si
bien en todos ellos se ha percibido una mejora
del sentimiento. Se aleja de esta tendencia Pai-
ses Bajos, donde su confianza retrocede tres
puntos quedando su indice en un valor neutro
(0). En el caso de Espafia, el importante peso de
algunas actividades todavia rezagadas en la
recuperacion, como el turismo internacional,
explican esta falta de confianza.

INDICE DE CONFIANZA DE LOS HOGARES

2019 2020
Euskadi -2 -22 -1 -24 -30 -33 -32 +2 +5
Unioén Europea -6 -15 -7 -21 -15 -17 -15 -7 -6
Francia -9 -13 -8 -18 -12 -14 -13 -6 -6
Alemania -2 -10 -3 -16 -9 -1 -1 -4 -3
Espafa -6 -23 -10 -28 -27 -26 -22 -1 -9
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ECONOMIA GENERAL
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La mejora de la confianza de los hogares vascos se
basé en que las expectativas sobre la economia
general (+6) y el desempleo (+11) siguieron
remontando. Estas expectativas estan en linea con
los datos publicados por la Seguridad Social,
referentes a la evolucion de la afiliacién, y del paro,
gue contindian recuperandose y estan préoximos a
los niveles previos al inicio de la pandemia.

Las expectativas del ahorro (+5) tambien
mejoraron, aunque en menor medida (solo 1
punto). El hecho de que su caida fuese mucho
menor supone un recorrido de mejora mas

EVOLUCION DEL DESEMPLEO
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limitado. En este caso, a pesar de que actualmente
no exista un ahorro forzado derivado de las
restricciones, prevalece la intenciéon ahorradora.

Sélo las expectativas sobre la economia del hogar
se mantuvieron en un nivel pesimista, y
ahondaron en dos puntos su caida (-4). La mayor
cautela que histéricamente presentan los
consumidores sobre este indicador explican esta
diferencia. El alza de la factura eléctrica fue, entre
otros, uno de los indicadores que incidieron a la
baja en la percepcién del hogar.

CAPACIDAD DE AHORRO
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COMERCIO EXTERIOR VASCO

Las exportaciones vascas consolidan su
recuperacion

Segun los Ultimos datos publicados por el Eustat,
las exportaciones totales vascas totalizaron en el
mes de julio mas de 2.186 millones de euros, un
importante montante frente a los 1.857 millones
vendidos en plena pandemia. Este importe se
acerca a los niveles de venta pre-covid, y supone
el tercer mejor julio desde el afio 2008.
Asimismo, conllevo el tercer mes de crecimiento
intertrimestral continuado, lo que consolida la
recuperacion de las exportaciones.

EXPORTACIONES TOTALES
Mes de julio de cada afio.
Millones de euros

VARIACION INTERANUAL:

17,7%

IMPORTACIONES TOTALES
Mes de julio de cada afio.
Millones de euros
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La mejora de la actividad interior se hizo notar
en la evolucién de las importaciones, que
también se aproximaron a los niveles de compra
previos al inicio de la pandemia. Concretamente,
las importaciones totales registraron un
crecimiento del 25,1% en julio de 2021, con un
montante superior a los 1.675 millones de euros.
Como resultado de todo ello, el saldo total arrojoé
un superavit de 511 millones de euros.
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EXPORTACIONES POR GRUPOS ARANCELARIOS
Mes de julio de cada afio. Millones de euros.

2019 2020 2021 % 2021 Variacion

EXPORTACIONES TOTALES 2.242,3 1.857,2 2.186,2 100,0 17,7
Productos agricolas 114,7 86,7 127,0 58 46,5
Productos minerales y energéticos 162,1 78,2 119,4 5,5 52,7
Productos quimicos 65,6 50,6 77,1 3,5 52,3
Plastico y caucho 130,9 119,5 144,5 6,6 20,9
Papel y sus manufacturas 53,7 47,8 58,7 2,7 22,8
Metales comunes y sus manufacturas 424.,8 362,7 529,5 24,2 46,0
Maquinas y aparatos 448,5 407,5 443,0 20,3 8,7
Material de transporte 720,6 581,3 547,4 25,0 -5,8
Otras manufacturas 121,4 122,9 139,6 6,4 13,6
Centrando el andlisis en las exportaciones, EXPORTACIONES A ALEMANIA

estas crecieron un 17,7% gracias al tiron de Mes de julio de cada afio.

los productos siderurgicos (46,0%) y a la venta Millones de euros

de maquina y aparatos (8,7%), que compen-
saron la caida del material de transporte (-
5,8%). Los parones de la planta de Mercedes,
como consecuencia de la falta de abasteci- 293 295 295 298
miento de semiconductores, lastraron en + 28 9 1
gran medida esta partida.
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En lo que respecta a los paises de destino de
las expediciones vascas, una vez mas el 62%
de las exportaciones se concentraron en la
Union Europea 27. Alemania, Francia y Bélgi-
ca fueron los principales receptores.
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EXPORTACIONES A FRANCIA EXPORTACIONES A BELGICA
Mes de julio de cada afo. Mes de julio de cada afio.
Millones de euros Millones de euros
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Fuente: Eustat y Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.
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SENTIMIENTO ECONOMICO

El sentimiento econdmico en la zona del
euro sigue siendo optimista

SENTIMIENTO ECONOMICO DE LA
ZONA DEL EURO

DATO DE SEPTIEMBRE

117,8

En septiembre, el sentimiento econémico de la
zona del euro se elevo ligeramente hasta los 117,8
puntos. A pesar de que se encuentra algo mas de
un punto por debajo del récord conseguido en el
mes de julio, la imagen que deja este indicador es
de mantenimiento del optimismo en unos niveles
muy elevados. Los cinco componentes de este
indicador se encuentran en posiciones muy favo-
rables, en especial la industria, que se sitla a tan
solo cuatro décimas de distancia de su mejor mar-
ca. Destaca también la mejora en el sector de la

SENTIMIENTO ECONOMICO DE LA
UNION EUROPEA

DATO DE SEPTIEMBRE

116,6
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construccién, que registra el dato mas elevado
desde el inicio de la pandemia. Por su parte, la
confianza del consumidor aumenta con respecto
a los dos meses anteriores. En sentido contrario,
tanto los servicios en general como el comercio
minorista pierden algo de intensidad, aunque
contindan en una posicion favorable.

El indicador de expectativas del empleo volvié a
subir, tanto en la zona del euro como en la Unién
Europea, y alcanzé los 113,6 puntos, el nivel mas
elevado desde mediados de 2018.
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SENTIMIENTO ECONOMICO ALEMANIA
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Alemania marcé un récord en su sentimiento eco-
némico al llegar hasta los 118,0 puntos. En ese
pais, destaca la fortaleza de la industria, que tam-
bién registra su posicién mas elevada este mes. El
resto de los componentes se encuentran en posi-
ciones favorables, pero lejos de sus mejores regis-
tros. En Espafia también se ha producido una me-
joray se supera el valor del mes de julio, aunque le
faltan varios puntos para igualar el mejor registro,
que se consiguio en abril del aflo 2000. La industria
muestra un gran optimismo y los servicios avanzan
con firmeza.

SENTIMIENTO ECONOMICO ITALIA
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Fuente: Comisién Europea.
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SENTIMIENTO ECONOMICO FRANCIA
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En sentido contrario, Francia dio un segundo paso
atras y se aleja del buen momento que disfruté en
julio. El retroceso es muy importante en el comer-
cio minorista, que pasa a la zona de pesimismo.
Los demas componentes se encuentran en posi-
ciones optimistas, aunque tanto la industria como
los servicios pierden intensidad. Por ultimo, en Ita-
lia el sentimiento econémico empeord de nuevo
en septiembre, si bien todos los componentes se
encuentran en una posicion sélida, en especial la
industria y la construccién.

SENTIMIENTO ECONOMICO ESPANA
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PREVISIONES OCDE

Recuperacion desigual de la economia
mundial

Se prevé que la recuperacién econdémica
PIB MUNDIAL mundial continle, pero con perfiles
Tasa de variacién interanual desiguales en las diferentes areas
econémicas. El acceso y los ritmos de
vacunacion, la exposicibn a nuevas
variantes del virus y las politicas de apoyo
econémico son factores que difieren
26 considerablemente entre los paises y, en
consecuencia, afectaran con distinta
intensidad en su evolucién econémica.

57

54

45
33 33 34 32 31 % 34

El crecimiento econdémico mundial sera
dindmico y alcanzara el 57% y el 4,5% en
2021 y 2022, respectivamente. En el corto
34 plazo, el crecimiento se moderara por el

impacto de nuevas variantes y por

restricciones  en  suministros. Estos

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 elementos se consideran temporales y sus

efectos se diluiran en los préximos meses.

PREVISIONES ECONOMICAS DE LA OCDE

Diferencia respecto informe

Actuales

anterior
2021 2021 2022

Economia mundial -3,4 5,7 4,5 -0,1 +0,1
Estados Unidos -34 6,0 3,9 -0,9 +0,3
Zona del euro -6,5 5,3 4,6 +1,0 +0,2
Alemania -4,9 2,9 4,6 -0,4 +0,2
Francia -8,0 6,3 4,0 +0,5 0,0
ltalia -8,9 59 4,1 +1,4 -0,3
Espafia -10,8 6,8 6,6 +0,9 +0,3
Reino Unido -9,8 6,7 5,2 -0,5 -0,3
Canada -53 5,4 4,1 -0,7 +0,3
Japon -4,6 2,5 2,1 -0,1 +0,1
China 2,3 8,5 5,8 0,0 0,0
India -7.3 9,7 79 -0,2 -0,3
Brasil -4,4 5,2 2,3 +1,5 -0,2
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PIB DE EE. UU. PIB DE LA ZONA DEL EURO
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PIB DE ALEMANIA PIB DE ESPANA
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual
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Las condiciones financiacieras acomodaticias y
las politicas macroecondmicas supondran un
extraordinario apoyo para la demanda en las PIB DE CHINA

economias  avanzadas. Los fondos de Tasa de variacion interanual
recuperacion en Europa y el aumento del gasto
en infraestructuras en Estados Unidos
impulsaran el crecimiento en esas areas
econémicas.

En las economias emergentes, China registrara
crecimientos cercanos a los existentes antes de
la pandemia. Sin embargo, paises vulnerables al
aumento de los precios de la energia y en los que
los ratios de vacunacién permanecen bajos no
tendran garantias de lograr una recuperacién
econdmica en el corto plazo.

Asi, la OCDE establece que la recuperacién global
sera precaria e incierta hasta que el virus esté
bajo control y esto supone que el acceso masivo
a las vacunas sea también global. Fuente: OCDE.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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RESUMEN MENSUAL

Las sombras no oscurecen las previsiones

Se habla mucho estos dias de la inflacidn, la subida de la electricidad, el precio del gas, los cuellos de
botella por la falta de semiconductores, etc. Todos ellos son problemas importantes y estan generan-
do cierta tension mediatica. Sin embargo, de momento esto no ha afectado a las expectativas. Asi, el
sentimiento econémico de la eurozona mejoré en septiembre ligeramente en relacion a agosto.
Es cierto que se ha alejado del dato de julio, que fue el maximo de la serie histérica, pero todavia se
encuentra en una zona de gran optimismo. Ese resultado se debe, en gran medida, al buen momento
que vive precisamente la industria, que se mantiene muy cerca de su valor maximo. También la con-
fianza de los consumidores ha mejorado en relacién a agosto. La mejora del sentimiento se aprecia en
Alemania y en Espafia, mientras que en Francia y en Italia el sentimiento ha empeorado ligeramente.

En Euskadi, segun el informe de Laboral kutxa, la confianza de los hogares vascos ha mejorado en el
tercer trimestre de este aio, con lo que afianza el dato positivo que registro el trimestre ante-
rior. Es decir, el pesimismo vivido durante la pandemia (e incluso en la mayor parte de 2019) va que-
dando atras. Las respuestas mas favorables de las familias se refieren a la opinion sobre la economia
general y el desempleo. Por el contrario, no son tan optimistas al hablar de su propia economia. Con
ello, la confianza de los hogares vascos es ahora superior a la que muestran los europeos, si bien la
tendencia a la mejora de expectativas es comun.

Esa mejora de la confianza se sustenta en unos buenos datos econémicos, que permiten mantener la
prevision de crecimiento de la economia vasca para este afio en el 6,7% y elevar la del afio pré-
ximo hasta el 6,4%. La actualizacién de las previsiones indica una mayor fortaleza de la deman-
da interna y, en sentido contrario, una mayor aportacion negativa del saldo exterior. En materia de
empleo, se anticipa un crecimiento de los puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo del 5,1%
este afio y del 3,3% el proximo. Esto ayudara a reducir la tasa de paro hasta el 10,3% en la media de
2021y al 9,5% en el conjunto de 2022.

Revisar las previsiones econémicas es algo habitual entre las organizaciones internacionales. Este mes
se ha conocido la prevision que la OCDE estima para las principales areas econémicas y para la econo-
mia mundial. En su nuevo escenario, apenas hay variaciones para esta Ultima, que situa ahora en el
5,7% este afio y en el 4,5% el préximo, con variaciones de tan solo una décima, a la baja o al alza, res-
pecto a la estimacién anterior. En ese cuadro de previsiones, destaca la correccién al alza que realiza
en 2021 para la zona del euro (1 punto), que también favorece a Espafia (0,9 puntos). En su refle-
xion, este organismo sefiala la diferencia en el crecimiento de cada area econdémica en funcion del ac-
ceso que tengan a las vacunas y de las politicas de impulso fiscal que se pongan en marcha. Por eso
considera que la recuperacién serd mas rapida en las economias desarrolladas que en los paises en
vias de desarrollo.

Por ultimo, merece la pena mencionar en este resumen del mes el revuelo que se ha producido con la
publicacién de las cuentas econdmicas de Espafia, que corrigen a la baja en algo mas de dos puntos el
avance realizado previamente por el propio INE. Algunos analistas entienden que esto obligara
a rebajar el crecimiento esperado para este afio, mientras que otros sostienen que todavia es posible
llegar a una cifra media anual en el entorno del 6,2%, que es la media de las previsiones publicadas
antes de las cuentas econdmicas. Se vera préximamente.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT.

PIB 2,2 -9,9
Consumo final interior 2,0 -8,9
Gasto en consumo de los hogares 1,7 -12,4
Gasto consumo de las AA. PP. 3,1 3,8
Formacion bruta capital 3,3 -11,7
Demanda interna 2,3 -9,6
Exportaciones -0,2 -16,1
Importaciones 0,0 -15,4
Sector primario 5,9 -15,0
Industriay energia 14 -11,2
Construccion 2,4 -8,2
Servicios 2,5 -9,0
Valor afiadido bruto 2,3 -9,5
Impuestos netos sobre los productos 2,0 -13,6
Empleo 1,5 -7.7

-19,9
-16,8
-21,9

2,2
-23,2
-18,3
-29,2
-26,6
-13,7
-26,2
-16,7
-17,8
-19,7
-21,3
-16,8

-8,1
-7,6
-10,3
2,8
-11,5
-8,5
-14,3
-14,7
-13,0
-8,9
-7.7
-7.2
-7,7
-11,8
-5,8

-13,8
-12,5
-28,1
-6,8
-6,5
-7.7
-7,6
-12,8
-5,9

-2,9
2,5
37

1,6
13
2,2
2,4
1,4
7,1
1,1
2,4
3,5
2,9
-3,0
2,1

PREVISIONES SEPTIEMBRE. DIRECCION DE ECONOMIA Y PLANIFICACION.

PIB (p.m.) 55 74 6,7 8,8 7,5 5,6 4,0 6,4
Consumo final interior 5,8 6,9 6,7 8,1 5,8 5.2 3,8 5,7
Gasto en consumo de los hogares 6,8 8,2 7.9 9,9 7,0 6,3 4,4 6,8
Gasto consumo de las AA. PP. 2,9 2,7 3,1 2,2 2,0 1,6 1,8 1,9
Formacién bruta de capital 6,0 8,3 8,0 8,7 9,9 5,3 3,4 6,7
Aportacién de la demanda interior 6,1 7.5 7.3 8,5 7.1 5,4 3,8 6,1
Aportacién del saldo exterior -0,6 -0,1 -0,6 0,3 0,4 0,2 0,2 0,3
Sector primario 5,9 9,0 3,5 6,9 9,5 -2,5 -6,1 2,3
Industria 6,9 7.6 9,7 7.9 7.1 5,2 2,5 5,6
Construcciéon 4,1 4.8 4,2 5,0 5,8 33 3,9 4,5
Servicios 5,0 7.5 57 9,3 7.9 6,0 4,4 6,8
Valor afladido bruto 5,3 7.3 6,6 8,7 7.6 5,6 3,8 6,4
Impuestos netos sobre productos 7.1 8,5 7.8 10,4 6,0 6,1 5,9 7,0
Puestos trabajo tiempo completo 3,5 3,8 5,1 41 3,2 2,9 2,9 3,3
Personas ocupadas (PRA) 2,8 1,9 1,3 1,9 1,0 11 0,6 1,2

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS.
PAOPA| 2022 2021 2022
Confebask 7.2 — CEPREDE 57 5,6
Hispalink (variacién del VAB) 6,7 53 BBVA 5,5 7,5
Laboral Kutxa 6,3 6,8 Funcas 5,5 —-
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMICO. INE

PIB 21 -10,8 -21,5 -8,7 -8,8 -4,2 17,5
Consumo privado 0,9 -12,2 -24,5 -9,0 -10,1 -6,2 23,4
Consumo publico 2,0 33 2,7 3,6 4,7 3,8 39
Formacion bruta capital fijo 4,5 -9,5 -22,2 -7.3 -5,7 -2,7 18,8
- Activos fijos materiales 5,8 -10,5 -24,8 -7.5 -6,3 -2,9 21,2

- Construccién 7.1 -9,6 -20,3 -7.8 -8,8 -9,6 9,2

- Bienes de equipo 32 -12,9 -33,8 -7,6 -2,6 8,5 46,8

- Produc. de prop. intelectual -1,5 -4,3 -8,9 -6,2 -2,8 -1,3 8,4
Demanda nacional (aportacién) 1,6 -8,6 -18,2 -6,4 -6,5 -3,0 17,3
Exportaciones 2,5 -20,1 -38,3 -19,7 -15,3 -7.3 38,9
Importaciones 1,2 -15,2 -31,6 -14,5 -9,5 -3,9 384

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS

AOPA| 2022 2021 2022
AFI 6,4 5,8 Intermoney 7.0 6,7
Axesor 6,1 5,7 Mapfre Economics 6,0 6,0
BBVA 6,5 7.0 Oxford Economics 6,1 5,8
CaixaBank 6,3 6,0 Repsol 6,1 58
Camara de Comercio Espafia 5,9 6,2 Santander 6,7 7,0
Cemex 6,5 6,0 Metyis 6,3 53
CEEM-URJC 6,3 5,7 Universidad Loyola Andalucia 6,1 6,4
CEPREDE-UAM 6,0 6,2 Consenso (media) 6,2 6,1
CEOE 5,7 6,0 Gobierno (07-2021) 6,5 7,0
Equipo Econdmico (Ee) 6,3 5,2 Banco Espafia (06-2021) 6,2 58
FUNCAS 6,3 5,8 Comisién Europea (07-2021) 6,2 6,3
ICAE-UCM 6,6 8,4 FMI (07-2021) 6.2 5,8
IEE 5,4 5,7 Consensus Forecast (08-2021) 6,0 59

Fuente: Analistas Financieros Internacionales (AFI), Axesor, Banco Espafia, BBVA, CaixaBank, Camara de Comercio Espafia, CEEM-
URJC, Cemex, Confederacion espafiola de organizaciones empresariales (CEOE), CEPREDE-UAM, Comisién Europea, Consensus Fore-
cast, Equipo Econémico (Ee), Fondo Monetario Internacional (FMI), FUNCAS, Gobierno de Espafia, ICAE-UCM, Instituto de Estudios
Econdémicos (IEE), Intermoney, Mapfre Economics, Oxford Economics, Repsol, Santander, Universidad Loyola Andalucia y Metyis.

. Departamento de — 16—
= Economia y Hacienda

Coyuntura en un clic



ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB.
Tasas de variacion interanual

2019
EE. UU. 23 34 9,1 -2,9 -2,3 0,5 12,2
China 6,1 2,0 3.2 4,9 6,5 18,3 7.9
Japoén 0,3 -4,8 -10,1 -5,4 -0,8 -1,3 7,7
Canada 1,9 -5,3 -12,6 -5,1 -3,1 0,3 12,7
Unién Europea 1,8 -59 -13,7 -39 -4,1 -1,2 13,8
Zona del euro 1,5 -6,3 -14,5 -4,0 -4,4 -1,2 14,3
Alemania 11 -4,6 -11,3 -3,7 -2,9 -3,1 9,4
Francia 1,8 -79 -18,6 -3,6 -4,3 1,5 18,7
Reino Unido 1,4 -9,8 21,4 -8,5 -7,3 -6,1 22,2
Italia 0,3 -8,9 -18,2 -5,2 -6,5 -0,7 17,3
Paises Bajos 2,0 -3,8 -9,1 -2,6 -3,1 -2,3 10,0

Fuente: Eurostat, BEAy OCDE.

CONSENSUS FORECAST. AGOsTO 2021
Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2022 2021 2022 2021 2022
EE. UU. 6,2 4,4 4,1 2,9 5,6 4,2
Japon 2,4 3,0 0,1 0,5 29 2,7
Canada 6,1 4,2 2,9 2,4 7.5 6,2
Unién Europea 4,6 4,3 2,1 1,7 — —
Zona del euro 4.8 4.4 2,1 1,5 8,1 7.8
Alemania 33 4,4 2,8 1,9 5,8 54
Francia 59 39 1,5 1.3 83 8,3
Reino Unido 6,8 54 2,2 2,7 51 5,1
Italia 53 4,2 1,4 1,2 10,4 10,1
Espafia 6,0 59 2,1 1,4 — —
Paises Bajos 3,0 3.4 2,0 1,7 — —

Fuente: Consensus Forecast.

=& Departamento de
== Economiay Hacienda — 17—

Coyuntura en un clicOctubre2021



