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1. La economía vasca crecerá un 6,7% en 2021. 

El año próximo la tasa de variación del PIB se situará en 
el 6,4%. 

2. La factura de la luz sitúa al IPC en el registro más 
alto desde 2011. 

También tuvieron una incidencia al alza los combustibles 
y las materias primas. 

3. La confianza en los hogares vascos se fortalece.  

Las opiniones sobre la economía general y el desempleo 
traen un mayor optimismo. 

4. Las exportaciones vascas consolidan su recupera-
ción. 

La siderurgia y la maquinaria compensaron el descenso 
en las ventas de material de transporte. 

5. El sentimiento económico de la zona del euro sigue 
siendo optimista. 

Mejora dos décimas en relación al nivel alcanzado en 
agosto. 

6. Recuperación desigual de la economía mundial.  

Las condiciones financieras y el impulso presupuestario 
favorecerán a las economías desarrolladas. 

7. Resumen mensual. 

Las sombras no oscurecen las previsiones. 
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CRECIMIENTO DE LA ECONOMÍA VASCA 

La economía vasca crecerá un 6,7% en 
2021 

La incertidumbre sobre el devenir económico en 

el corto plazo sigue siendo elevada. Posibles 

nuevas variantes de la Covid-19 y su impacto 

sanitario y económico son el principal riesgo para 

las prevsiones económicas. Otros factores, como 

las perspectivas de inflación, los desajustes entre 

oferta y demanda con los problemas de 

suministros y la gestión de los fondos europeos, 

también planean sobre la evolución 

macroeconómica futura. 

 

Con la información coyuntural disponible, la 

Dirección de Economía y Planificación del 

Gobierno Vasco ha actualizado el cuadro 

macroeconómico de la economía vasca para el 

periodo 2021-2022.  Así, la tasa media de 

crecimiento se situará en el 6,7% en 2021 y en el 

6,4% en 2022.  Aunque el dato global del PIB para 

2021 no se ha visto afectado, sí ha variado 

ligeramente la composición del crecimiento. 

Efectivamente, la contribución de la demanda 

interior se ha revisado al alza, gracias a un 

aumento de la aportación del gasto en consumo 

final y de la formación bruta de capital. En sentido 

contrario, ahora se espera que la contribución del 

saldo exterior sea más negativa de lo 

anteriormente previsto. 

Gasto en Consumo final 
Tasa de variación interanual 
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Valor añadido de los servicios 
Tasa de variación interanual 

Valor añadido de la industria 
Tasa de variación interanual 

Valor añadido de la construcción 
Tasa de variación interanual 

Empleo 
Tasa de variación interanual 

Tasa de paro  
Tasa de variación interanual 

El gasto en consumo de los hogares avanzará a 

buen ritmo gracias al aumento de la confianza, el 

ahorro acumulado y mejores expectativas 

laborales. El dinamismo de la inversión se 

cimentará en una mejora del contexto mundial, 

un aumento de la confianza empresarial y el 

esperado impulso de los fondos europeos para 

la recuperación económica. Respecto a la oferta, 

todas las ramas productivas contribuirán 

positivamente al crecimiento del PIB vasco, tanto 

en 2021 como en 2022.  

El aumento del PIB tendrá una significativa 

incidencia en el empleo. Respecto a los puestos 

de trabajo a tiempo completo, se prevé un 

crecimiento del 5,1% y 3,3% en 2021 y 2022, 

respectivamente. La tasa de paro se ralentizará 

hasta el 10,3% en media anual en 2021 y 

alcanzará el promedio de 9,5% en 2022.  
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INFLACIÓN 

La factura de la luz sitúa al IPC en el 
registro más alto desde 2011 

IPC índice general 
Tasa de variación interanual 

Inflación subyacente 
Tasa de variación interanual 

Inflación residual 
Tasa de variación interanual 

 

La espiral alcista de los precios de la luz 

elevó el IPC del mes de agosto hasta el 

3,3% interanual, cuatro décimas por 

encima del registro del mes anterior. La 

inflación encadena de este modo ocho 

meses consecutivos en tasas positivas, 

registrando un valor que no se 

alcanzaba desde el mes de mayo del año 

2011, cuando dicho incremento de 

precios se situó en el 3,4%. 

Desglose del IPC 
Tasa de variación interanual y aportaciones 

 2019 2020 Agosto 2021 Aportación 

Inflación total (100%) 1,0 -0,1 3,3 3,3 

Inflación subyacente (80,5%) 1,0 0,8 1,0 0,8 

 Alimentos elaborados (16,7%) 0,6 1,7 1,4 0,2 

 Bienes industriales (23,6%) 0,3 0,3 1,1 0,3 

 Servicios (40,2%) 1,6 0,8 0,7 0,3 

Inflación residual (19,5%) 0,8 -4,0 12,9 2,5 

 Alimentos no elaborados (9,5%) 1,3 4,0 2,4 0,2 

 Energía (10,0%) 0,4 -9,4 22,8 2,3 
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Desglose del IPC 
Tasa de variación interanual y aportaciones 

 2019 2020 Agosto 2021 Aportación 

Inflación total (100%) 1,0 -0,1 3,3 3,3 

Inflación subyacente (80,5%) 1,0 0,8 1,0 0,8 

 Alimentos elaborados (16,7%) 0,6 1,7 1,4 0,2 

 Bienes industriales (23,6%) 0,3 0,3 1,1 0,3 

 Servicios (40,2%) 1,6 0,8 0,7 0,3 

Inflación residual (19,5%) 0,8 -4,0 12,9 2,5 

 Alimentos no elaborados (9,5%) 1,3 4,0 2,4 0,2 

 Energía (10,0%) 0,4 -9,4 22,8 2,3 
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Precio diario del petróleo tipo brent 
Dólares por barril 

Fuente: Fuente: INE, Eurostat y Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital.  

Sin duda, el incremento del precio de la electrici-

dad se ha convertido en el componente más 

volátil y determinante de las fluctuaciones del 

IPC, tras la escalada del precio de la luz que se 

está produciendo en el mercado mayorista. Por 

todo ello, la variación anual de los precios de la 

vivienda se situó en el 11,6%, 2,2 puntos por 

encima de la registrada en julio. A dicha presión 

alcista se unió la que ejercieron los combusti-

bles, con alzas del 16,5%, fruto del incremento 

del precio del petróleo, si bien es cierto que este 

se mantuvo relativamente estable. Al actual con-

texto de encarecimiento de los carburantes se 

suma también el notable repunte de las mate-

rias primas, por las interrupciones registradas 

en las cadenas de suministro, de modo que el 

grupo de transporte se vio afectado doblemen-

te, incrementando así su variación tres décimas, 

hasta el 8,5%. Finalmente, el grupo de alimentos 

y bebidas no alcohólicas también contribuyó al 

aumento de la inflación, con una tasa anual del 

2,0%, debido, esencialmente, al avance del pre-

cio de la fruta fresca (3,7%). 

IPC grupos principales 
Tasa de variación interanual. Agosto 2021 

 Euskadi España Zona del euro 

ÍNDICE GENERAL 3,3 3,3 3,0 

Alimentos y bebidas no alcohólicas 2,0 1,9 1,9 

Bebidas alcohólicas y tabaco -0,2 -0,2 2,3 

Vestido y calzado 1,1 1,1 3,6 

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles 11,6 11,5 5,2 

Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar 2,1 0,8 2,0 

Sanidad 0,7 0,7 0,4 

Transporte 8,5 8,8 7,4 

Comunicaciones -3,0 -3,1 0,1 

Ocio y cultura -0,9 -0,6 -0,5 

Enseñanza 0,6 -0,2 0,2 

Restaurantes y hoteles 1,6 1,3 2,1 

Otros bienes y servicios 1,6 0,9 2,0 
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CONFIANZA DEL CONSUMIDOR 

La confianza en los hogares vascos se 
fortalece 

Índice de confianza de los hogares 

 2019 2020 
2020  2021 

I II III IV I II III 

Euskadi -2 -22 -1 -24 -30 -33 -32 +2 +5 

Unión Europea -6 -15 -7 -21 -15 -17 -15 -7 -6 

 Francia -9 -13 -8 -18 -12 -14 -13 -6 -6 

 Alemania -2 -10 -3 -16 -9 -11 -11 -4 -3 

 España -6 -23 -10 -28 -27 -26 -22 -11 -9 

El índice de confianza de los hogares vascos, 

elaborado por Laboral Kutxa, consolidó en el 

tercer trimestre del año la tendencia al optimis-

mo iniciada el trimestre previo. Con un valor de 

su índice de confianza de 5 se afianza en te-

rreno positivo. A pesar de la aparición de nue-

vas olas, el avance de la vacunación, la relaja-

ción de las restricciones y la reactivación de la 

movilidad y la actividad económica han permiti-

do consolidar el escenario de recuperación, 

que ha sido claramente percibido por los hoga-

res vascos. 

Este optimismo contrasta con el todavía pesi-

mismo de los hogares de España (-9), la Unión 

Europea 27 (-6), Francia (-6) o Alemania (-3), si 

bien en todos ellos se ha percibido una mejora 

del sentimiento. Se aleja de esta tendencia Paí-

ses Bajos, donde su confianza retrocede tres 

puntos quedando su índice en un valor neutro 

(0). En el caso de España, el importante peso de 

algunas actividades todavía rezagadas en la 

recuperación, como el turismo internacional, 

explican esta falta de confianza. 

Índice de confianza  de los 
hogares vascos 

III trimestre 2021 
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Fuente: Laboral kutxa. 

Evolución del desempleo Capacidad de ahorro 

Economía general Economía del hogar 
 

La mejora de la confianza de los hogares vascos se 

basó en que las expectativas sobre la economía 

general (+6) y el desempleo (+11) siguieron 

remontando. Estas expectativas están en línea con 

los datos publicados por la Seguridad Social, 

referentes a la evolución de la afiliación, y del paro, 

que continúan recuperándose y están próximos a 

los niveles previos al inicio de la pandemia. 

Las expectativas del ahorro (+5) tambíen 

mejoraron, aunque en menor medida (solo 1 

punto). El hecho de que su caída fuese mucho 

menor supone un recorrido de mejora más 

limitado. En este caso, a pesar de que actualmente 

no exista un ahorro forzado derivado de las 

restricciones, prevalece la intención ahorradora. 

Sólo las expectativas sobre la economía del hogar 

se mantuvieron en un nivel pesimista, y 

ahondaron en dos puntos su caída (-4). La mayor 

cautela que históricamente presentan los 

consumidores sobre este indicador explican esta 

diferencia. El alza de la factura eléctrica fue, entre 

otros,  uno de los indicadores que incidieron a la 

baja en la percepción del hogar.  
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COMERCIO EXTERIOR VASCO 

Las exportaciones vascas consolidan su 
recuperación  

Según los últimos datos publicados por el Eustat, 

las exportaciones totales vascas totalizaron en el 

mes de julio más de 2.186 millones de euros, un 

importante montante frente a los 1.857 millones 

vendidos en plena pandemia. Este importe se 

acerca a los niveles de venta pre-covid, y supone 

el tercer mejor julio desde el año 2008. 

Asimismo, conllevó el tercer mes de crecimiento 

intertrimestral continuado, lo que consolida la 

recuperación de las exportaciones.  

La mejora de la actividad interior se hizo notar 

en la evolución de las importaciones, que 

también se aproximaron a los niveles de compra 

previos al inicio de la pandemia. Concretamente, 

las importaciones totales registraron un 

crecimiento del 25,1% en julio de 2021, con un 

montante superior a los 1.675 millones de euros. 

Como resultado de todo ello, el saldo total arrojó 

un superávit de 511 millones de euros.  

Variación interanual: 

17,7% 

Exportaciones totales 
Mes de julio de cada año.  
Millones de euros 

Importaciones totales 
Mes de julio de cada año.  
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Saldo comercial total 
Mes de julio de cada año. 
Millones de euros 
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Fuente: Eustat y Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. 

Centrando el análisis en las exportaciones, 

estas crecieron un 17,7% gracias al tirón de 

los productos siderúrgicos (46,0%) y a la venta 

de máquina y aparatos (8,7%), que compen-

saron la caída del material de transporte (-

5,8%). Los parones de la planta de Mercedes, 

como consecuencia de la falta de abasteci-

miento de semiconductores, lastraron en 

gran medida esta partida.  

En lo que respecta a los países de destino de 

las expediciones vascas, una vez más el 62% 

de las exportaciones se concentraron en la 

Unión Europea 27. Alemania, Francia y Bélgi-

ca fueron los principales receptores.  

Exportaciones a Alemania 
Mes de julio de cada año.  
Millones de euros 

Exportaciones a Bélgica 
Mes de julio de cada año.  
Millones de euros 

Exportaciones a Francia 
Mes de julio de cada año.  
Millones de euros 

Exportaciones por grupos arancelarios 
Mes de julio de cada año. Millones de euros. 

 2019 2020 2021 % 2021 Variación  

EXPORTACIONES TOTALES 2.242,3 1.857,2 2.186,2 100,0 17,7 

Productos agrícolas 114,7 86,7 127,0 5,8 46,5 

Productos minerales y energéticos 162,1 78,2 119,4 5,5 52,7 

Productos químicos 65,6 50,6 77,1 3,5 52,3 

Plástico y caucho 130,9 119,5 144,5 6,6 20,9 

Papel y sus manufacturas 53,7 47,8 58,7 2,7 22,8 

Metales comunes y sus manufacturas 424,8 362,7 529,5 24,2 46,0 

Máquinas y aparatos 448,5 407,5 443,0 20,3 8,7 

Material de transporte 720,6 581,3 547,4 25,0 -5,8 

Otras manufacturas 121,4 122,9 139,6 6,4 13,6 
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SENTIMIENTO ECONÓMICO 

El sentimiento económico en la zona del 
euro sigue siendo optimista 

Sentimiento económico de  la  
Zona del Euro 

Dato de septiembre 

117,8 

En septiembre, el sentimiento económico de la 

zona del euro se elevó ligeramente hasta los 117,8 

puntos. A pesar de que se encuentra algo más de 

un punto por debajo del récord conseguido en el 

mes de julio, la imagen que deja este indicador es 

de mantenimiento del optimismo en unos niveles 

muy elevados. Los cinco componentes de este 

indicador se encuentran en posiciones muy favo-

rables, en especial la industria, que se sitúa a tan 

solo cuatro décimas de distancia de su mejor mar-

ca. Destaca también la mejora en el sector de la 

construcción, que registra el dato más elevado 

desde el inicio de la pandemia. Por su parte, la 

confianza del consumidor aumenta con respecto 

a los dos meses anteriores. En sentido contrario, 

tanto los servicios en general como el comercio 

minorista pierden algo de intensidad, aunque 

continúan en una posición favorable. 

El indicador de expectativas del empleo volvió a 

subir, tanto en la zona del euro como en la Unión 

Europea, y alcanzó los 113,6 puntos, el nivel más 

elevado desde mediados de 2018. 

Sentimiento económico de  la  
Unión Europea 

Dato de septiembre 

116,6 
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Fuente: Comisión Europea. 

 

Sentimiento económico Francia Sentimiento económico Alemania 

Alemania marcó un récord en su sentimiento eco-

nómico al llegar hasta los 118,0 puntos. En ese 

país, destaca la fortaleza de la industria, que tam-

bién registra su posición más elevada este mes. El 

resto de los componentes se encuentran en posi-

ciones favorables, pero lejos de sus mejores regis-

tros. En España también se ha producido una me-

jora y se supera el valor del mes de julio, aunque le 

faltan varios puntos para igualar el mejor registro, 

que se consiguió en abril del año 2000. La industria 

muestra un gran optimismo y los servicios avanzan 

con firmeza. 

En sentido contrario, Francia dio un segundo paso 

atrás y se aleja del buen momento que disfrutó en 

julio. El retroceso es muy importante en el comer-

cio minorista, que pasa a la zona de pesimismo. 

Los demás componentes se encuentran en posi-

ciones optimistas, aunque tanto la industria como 

los servicios pierden intensidad. Por último, en Ita-

lia el sentimiento económico empeoró de nuevo 

en septiembre, si bien todos los componentes se 

encuentran en una posición sólida, en especial la 

industria y la construcción. 

Sentimiento económico España Sentimiento económico Italia 
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PREVISIONES OCDE 

Recuperación desigual de la economía 
mundial 

PIB mundial 
Tasa de variación interanual 

Se prevé que la recuperación económica 

mundial continúe, pero con perfiles 

desiguales en las diferentes áreas 

económicas. El acceso y los ritmos de 

vacunación, la exposición a nuevas 

variantes del virus y las políticas de apoyo 

económico son factores que difieren 

considerablemente entre los países y, en 

consecuencia, afectarán con distinta 

intensidad en su evolución económica.  

El crecimiento económico mundial será 

dinámico y alcanzará el 5,7% y el 4,5% en 

2021 y 2022, respectivamente.  En el corto 

plazo, el crecimiento se moderará por el 

impacto de nuevas variantes y por 

restricciones en suministros. Estos 

elementos se consideran temporales y sus 

efectos se diluirán en los próximos meses. 

Previsiones económicas de la ocde 

 
Actuales  

Diferencia respecto informe 
anterior 

2020 2021 2022 2021 2022 

Economía mundial -3,4 5,7 4,5 -0,1 +0,1 

 Estados Unidos -3,4 6,0 3,9 -0,9 +0,3 

 Zona del euro -6,5 5,3 4,6 +1,0 +0,2 

 Alemania -4,9 2,9 4,6 -0,4 +0,2 

 Francia -8,0 6,3 4,0 +0,5 0,0 

 Italia -8,9 5,9 4,1 +1,4 -0,3 

 España -10,8 6,8 6,6 +0,9 +0,3 

 Reino Unido -9,8 6,7 5,2 -0,5 -0,3 

 Canadá -5,3 5,4 4,1 -0,7 +0,3 

 Japón -4,6 2,5 2,1 -0,1 +0,1 

 China 2,3 8,5 5,8 0,0 0,0 

 India -7,3 9,7 7,9 -0,2 -0,3 

 Brasil -4,4 5,2 2,3 +1,5 -0,2 

2,9

-0,5

5,4

4,1
3,3 3,3 3,4 3,2 3,1

3,7 3,4
2,6
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PIB de Alemania 
Tasa de variación interanual 

PIB de EE. UU. 
Tasa de variación interanual 

PIB de la zona del euro 
Tasa de variación interanual 

Las condiciones financiacieras acomodaticias y 

las políticas macroeconómicas supondrán un 

extraordinario apoyo para la demanda en las 

economías avanzadas. Los fondos de 

recuperación en Europa y el aumento del gasto 

en infraestructuras en Estados Unidos 

impulsarán el crecimiento en esas áreas 

económicas.  

En las economías emergentes, China registrará 

crecimientos cercanos a los existentes antes de 

la pandemia. Sin embargo, países vulnerables al 

aumento de los precios de la energía y en los que 

los ratios de vacunación permanecen bajos no 

tendrán garantías de lograr una recuperación 

económica en el corto plazo.  

Así, la OCDE establece que la recuperación global  

será precaria e incierta hasta que el virus esté 

bajo control y esto supone que el acceso masivo 

a las vacunas sea también global. 

PIB de España 
Tasa de variación interanual 

PIB de China 
Tasa de variación interanual 

Fuente: OCDE. 
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Se habla mucho estos días de la inflación, la subida de la electricidad, el precio del gas, los cuellos de 

botella por la falta de semiconductores, etc. Todos ellos son problemas importantes y están generan-

do cierta tensión mediática. Sin embargo, de momento esto no ha afectado a las expectativas. Así, el 

sentimiento económico de la eurozona mejoró en septiembre ligeramente en relación a agosto. 

Es cierto que se ha alejado del dato de julio, que fue el máximo de la serie histórica, pero todavía se 

encuentra en una zona de gran optimismo. Ese resultado se debe, en gran medida, al buen momento 

que vive precisamente la industria, que se mantiene muy cerca de su valor máximo. También la con-

fianza de los consumidores ha mejorado en relación a agosto. La mejora del sentimiento se aprecia en 

Alemania y en España, mientras que en Francia y en Italia el sentimiento ha empeorado ligeramente. 

En Euskadi, según el informe de Laboral kutxa, la confianza de los hogares vascos ha mejorado en el 

tercer trimestre de este año, con lo que afianza el dato positivo que registró el trimestre ante-

rior. Es decir, el pesimismo vivido durante la pandemia (e incluso en la mayor parte de 2019) va que-

dando atrás. Las respuestas más favorables de las familias se refieren a la opinión sobre la economía 

general y el desempleo. Por el contrario, no son tan optimistas al hablar de su propia economía. Con 

ello, la confianza de los hogares vascos es ahora superior a la que muestran los europeos, si bien la 

tendencia a la mejora de expectativas es común. 

Esa mejora de la confianza se sustenta en unos buenos datos económicos, que permiten mantener la 

previsión de crecimiento de la economía vasca para este año en el 6,7% y elevar la del año pró-

ximo hasta el 6,4%. La actualización de las previsiones indica una mayor fortaleza de la deman-

da interna y, en sentido contrario, una mayor aportación negativa del saldo exterior. En materia de 

empleo, se anticipa un crecimiento de los puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo del 5,1% 

este año y del 3,3% el próximo. Esto ayudará a reducir la tasa de paro hasta el 10,3% en la media de 

2021 y al 9,5% en el conjunto de 2022. 

Revisar las previsiones económicas es algo habitual entre las organizaciones internacionales. Este mes 

se ha conocido la previsión que la OCDE estima para las principales áreas económicas y para la econo-

mía mundial. En su nuevo escenario, apenas hay variaciones para esta última, que sitúa ahora en el 

5,7% este año y en el 4,5% el próximo, con variaciones de tan solo una décima, a la baja o al alza, res-

pecto a la estimación anterior. En ese cuadro de previsiones, destaca la corrección al alza que realiza 

en 2021 para la zona del euro (1 punto), que también favorece a España (0,9 puntos). En su refle-

xión, este organismo señala la diferencia en el crecimiento de cada área económica en función del ac-

ceso que tengan a las vacunas y de las políticas de impulso fiscal que se pongan en marcha. Por eso 

considera que la recuperación será más rápida en las economías desarrolladas que en los países en 

vías de desarrollo. 

Por último, merece la pena mencionar en este resumen del mes el revuelo que se ha producido con la 

publicación de las cuentas económicas de España, que corrigen a la baja en algo más de dos puntos el 

avance realizado previamente por el propio INE. Algunos analistas entienden que esto obligará 

a rebajar el crecimiento esperado para este año, mientras que otros sostienen que todavía es posible 

llegar a una cifra media anual en el entorno del 6,2%, que es la media de las previsiones publicadas 

antes de las cuentas económicas. Se verá próximamente.  

Las sombras no oscurecen las previsiones 

RESUMEN MENSUAL 

Coyuntura en un clicOctubre2021 
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ANEXO ESTADÍSTICO. ECONOMÍA VASCA 
Cuadro macroeconómico. Eustat. Tasas de variación interanual 

 2019 2020 
2020   2021  

II III IV I II 

PIB  2,2 -9,9 -19,9 -8,1 -8,1 -2,9 18,6 

Consumo final interior 2,0 -8,9 -16,8 -7,6 -7,0 -2,5 18,1 

Gasto en consumo de los hogares 1,7 -12,4 -21,9 -10,3 -10,6 -3,7 22,6 

Gasto consumo de las AA. PP.  3,1 3,8 2,2 2,8 6,5 1,6 5,2 

Formación bruta capital  3,3 -11,7 -23,2 -11,5 -8,5 -1,3 21,4 

Demanda interna  2,3 -9,6 -18,3 -8,5 -7,4 -2,2 18,9 

Exportaciones  -0,2 -16,1 -29,2 -14,3 -13,8 -2,4 30,1 

Importaciones  0,0 -15,4 -26,6 -14,7 -12,5 -1,4 29,8 

Sector primario  5,9 -15,0 -13,7 -13,0 -28,1 -7,1 7,8 

Industria y energía 1,4 -11,2 -26,2 -8,9 -6,8 -1,1 30,2 

Construcción  2,4 -8,2 -16,7 -7,7 -6,5 -2,4 11,5 

Servicios  2,5 -9,0 -17,8 -7,2 -7,7 -3,5 15,5 

Valor añadido bruto  2,3 -9,5 -19,7 -7,7 -7,6 -2,9 18,4 

Impuestos netos sobre los productos 2,0 -13,6 -21,3 -11,8 -12,8 -3,0 20,4 

Empleo 1,5 -7,7 -16,8 -5,8 -5,9 -2,1 16,6 

Previsiones pib. otros organismos. Tasas de variación interanual 

 2021 2022  2021 2022 

Confebask 7,2 — CEPREDE 5,7 5,6 

Hispalink (variación del VAB) 6,7 5,3 BBVA 5,5 7,5 

Laboral Kutxa 6,3 6,8 Funcas 5,5 —- 

Coyuntura en un clicOctubre2021 

Previsiones Septiembre. Dirección de economía y planificación. Tasas de variación interanual 

 
2021 

2021 2022 
2022 

III IV I II III IV 

 PIB (p.m.) 5,5 7,4 6,7 8,8 7,5 5,6 4,0 6,4 

Consumo final interior  5,8 6,9 6,7 8,1 5,8 5,2 3,8 5,7 

Gasto en consumo de los hogares 6,8 8,2 7,9 9,9 7,0 6,3 4,4 6,8 

Gasto consumo de las AA. PP.  2,9 2,7 3,1 2,2 2,0 1,6 1,8 1,9 

Formación bruta de capital  6,0 8,3 8,0 8,7 9,9 5,3 3,4 6,7 

Aportación de la demanda interior  6,1 7,5 7,3 8,5 7,1 5,4 3,8 6,1 

Aportación del saldo exterior  -0,6 -0,1 -0,6 0,3 0,4 0,2 0,2 0,3 

Sector primario 5,9 9,0 3,5 6,9 9,5 -2,5 -6,1 2,3 

Industria 6,9 7,6 9,7 7,9 7,1 5,2 2,5 5,6 

Construcción  4,1 4,8 4,2 5,0 5,8 3,3 3,9 4,5 

Servicios  5,0 7,5 5,7 9,3 7,9 6,0 4,4 6,8 

Valor añadido bruto  5,3 7,3 6,6 8,7 7,6 5,6 3,8 6,4 

Impuestos netos sobre productos  7,1 8,5 7,8 10,4 6,0 6,1 5,9 7,0 

Puestos trabajo tiempo completo 3,5 3,8 5,1 4,1 3,2 2,9 2,9 3,3 

Personas ocupadas (PRA) 2,8 1,9 1,3 1,9 1,0 1,1 0,6 1,2 
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ANEXO ESTADÍSTICO. ECONOMÍA ESPAÑOLA 

Previsiones pib. otros organismos 
Tasas de variación interanual 

 2021 2022  2021 2022 

AFI  6,4 5,8 Intermoney 7,0 6,7 

Axesor 6,1 5,7 Mapfre Economics 6,0 6,0 

BBVA  6,5 7,0 Oxford Economics 6,1 5,8 

CaixaBank 6,3 6,0 Repsol  6,1 5,8 

Cámara de Comercio España 5,9 6,2 Santander 6,7 7,0 

Cemex  6,5 6,0 Metyis 6,3 5,3 

CEEM-URJC 6,3 5,7 Universidad Loyola Andalucía 6,1 6,4 

CEPREDE-UAM  6,0 6,2 Consenso (media)  6,2 6,1 

CEOE 5,7 6,0 Gobierno (07-2021)  6,5 7,0 

Equipo Económico (Ee) 6,3 5,2 Banco España (06-2021)  6,2 5,8 

FUNCAS   6,3 5,8 Comisión Europea (07-2021) 6,2 6,3 

ICAE-UCM   6,6 8,4 FMI (07-2021)  6,2 5,8 

IEE   5,4 5,7 Consensus Forecast (08-2021) 6,0 5,9 

Fuente: Analistas Financieros Internacionales (AFI), Axesor, Banco España, BBVA, CaixaBank, Cámara de Comercio España, CEEM-
URJC, Cemex, Confederación española de organizaciones empresariales (CEOE), CEPREDE-UAM, Comisión Europea, Consensus Fore-
cast, Equipo Económico (Ee), Fondo Monetario Internacional (FMI), FUNCAS, Gobierno de España, ICAE-UCM, Instituto de Estudios 
Económicos (IEE), Intermoney, Mapfre Economics, Oxford Economics, Repsol, Santander, Universidad Loyola Andalucía y Metyis. 

Cuadro macroeconómico. ine 
Tasas de variación interanual 

 2019 2020 
2020    2021  

II III IV I II 

PIB  2,1 -10,8 -21,5 -8,7 -8,8 -4,2 17,5 

Consumo privado  0,9 -12,2 -24,5 -9,0 -10,1 -6,2 23,4 

Consumo público  2,0 3,3 2,7 3,6 4,7 3,8 3,9 

Formación bruta capital fijo  4,5 -9,5 -22,2 -7,3 -5,7 -2,7 18,8 

 - Activos fijos materiales 5,8 -10,5 -24,8 -7,5 -6,3 -2,9 21,2 

 - Construcción 7,1 -9,6 -20,3 -7,8 -8,8 -9,6 9,2 

 - Bienes de equipo 3,2 -12,9 -33,8 -7,6 -2,6 8,5 46,8 

 - Produc. de prop. intelectual -1,5 -4,3 -8,9 -6,2 -2,8 -1,3 8,4 

Demanda nacional (aportación) 1,6 -8,6 -18,2 -6,4 -6,5 -3,0 17,3 

Exportaciones  2,5 -20,1 -38,3 -19,7 -15,3 -7,3 38,9 

Importaciones  1,2 -15,2 -31,6 -14,5 -9,5 -3,9 38,4 

Coyuntura en un clicOctubre2021 
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ANEXO ESTADÍSTICO. ECONOMÍA INTERNACIONAL 

Fuente: Consensus Forecast. 

Fuente: Eurostat, BEA y OCDE. 

Consensus forecast. Agosto 2021 
Tasas de variación interanual 

 
PIB IPC TASA DE PARO 

2021 2022 2021 2022 2021 2022 

EE. UU.   6,2 4,4 4,1 2,9 5,6 4,2 

Japón  2,4 3,0 0,1 0,5 2,9 2,7 

Canadá 6,1 4,2 2,9 2,4 7,5 6,2 

Unión Europea  4,6 4,3 2,1 1,7 — — 

Zona del euro  4,8 4,4 2,1 1,5 8,1 7,8 

Alemania  3,3 4,4 2,8 1,9 5,8 5,4 

Francia  5,9 3,9 1,5 1,3 8,3 8,3 

Reino Unido  6,8 5,4 2,2 2,7 5,1 5,1 

Italia 5,3 4,2 1,4 1,2 10,4 10,1 

España 6,0 5,9 2,1 1,4 — — 

Países Bajos 3,0 3,4 2,0 1,7 — — 

Crecimiento del pib. 
Tasas de variación interanual 

 2019 2020 
2020   2021  

II III IV I II 

EE. UU.   2,3 -3,4 -9,1 -2,9 -2,3 0,5 12,2 

China 6,1 2,0 3,2 4,9 6,5 18,3 7,9 

Japón  0,3 -4,8 -10,1 -5,4 -0,8 -1,3 7,7 

Canadá 1,9 -5,3 -12,6 -5,1 -3,1 0,3 12,7 

Unión Europea  1,8 -5,9 -13,7 -3,9 -4,1 -1,2 13,8 

Zona del euro  1,5 -6,3 -14,5 -4,0 -4,4 -1,2 14,3 

Alemania  1,1 -4,6 -11,3 -3,7 -2,9 -3,1 9,4 

Francia  1,8 -7,9 -18,6 -3,6 -4,3 1,5 18,7 

Reino Unido  1,4 -9,8 -21,4 -8,5 -7,3 -6,1 22,2 

Italia 0,3 -8,9 -18,2 -5,2 -6,5 -0,7 17,3 

Países Bajos 2,0 -3,8 -9,1 -2,6 -3,1 -2,3 10,0 
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