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1. La economia vasca crecioé un 2,3% en el primer trimes-
tre del afo.
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La cifra de puestos de trabajo equivalentes a tiempo com-
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Sin embargo, la inflacion subyacente se redujo en seis dé-
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Anexo El PMI compuesto de la zona del euro se situé ese mes en
53,3, un poco por debajo del dato anterior.

6. La economia europea vuelve a la senda de un creci-
miento solido.

La Comision Europea prevé que la Unidon Europea crezca
este afio un 1,0% y el proximo un 1,7%.
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CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA VASCA

La economia vasca crecio un 2,3% en el
primer trimestre del ano

PIB TOTAL

PIB INTERANUAL
15 TRIMESTRE

2,3%

Segun el Eustat, en el primer trimestre de 2023
la economia vasca crecio un 2,3% en tasa
interanual, una décima mas de la cifra que
publicaron en el avance. Por el lado de la
demanda, destaca el buen momento del
comercio exterior, con un incremento de las
exportaciones reales del 6,3%, frente a una
subida de las importaciones del 5,4%. Como
resultado de ambas magnitudes, se aprecia una
significativa aportacién positiva del saldo
exterior al crecimiento del PIB.

CONSUMO PRIVADO

19,8

40 35 32
1,7 11 2,5 , ) 2,7 23 1,7
T ’ T ’ T T T T T ‘ T T Y T T T ? T ? T ? T ? T ’ 1
l l l v
-6,4

-10,1-10,2

-21,7

|||‘|v |‘||‘|||‘|v |‘||‘|u‘|v |‘||‘|||‘|v

2021 2022

|
202

2020

2019

=& Departamento de

=== Economiay Hacienda

—2—

19,1

47 49 58 50 3

8
2,1 22 © 29 23
\’\’\‘\ T T \‘\ \T\T\T\T\Y\?\?
-3,1 l -2,8
-8,1 7,5
-19,8

Ill‘lv |‘I|‘I|I‘IV |‘I|‘I|l‘lv I‘II‘IH‘IV |
2019 2020 2021 2022 202

Por su parte, la demanda interna volvid a
moderarse y avanzo un 1,8%, medio punto
menos que el trimestre anterior. La
incertidumbre, la menor confianza, las
presiones inflacionistas, pese a evolucionar a la
baja, y el endurecimiento de Ila politica
monetaria mermaron el dinamismo del
consumo privado y de la inversién, cuya pérdida
de ritmo no fue compensada por el mayor gasto
de las administraciones publicas.
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INVERSION EXPORTACIONES
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VALOR ANADIDO DE LOS SERVICIOS
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VALOR ANADIDO DE LA INDUSTRIA

Desde el punto de vista de la oferta, los tres
sectores principales de la economia vasca
volvieron a perder ritmo, si bien todos
presentaron crecimientos positivos. Mas en
detalle, el valor anadido de los servicios se
situé en el 2,9% interanual y el de Ia
industria en el 1,1%, en ambos casos su
evolucion fue la menos dinamica de los
ultimos periodos. Por ultimo, la construccién,
gue habia mostrado signos de mejora en los
seis meses previos, se desacelerd de manera
acusada en el primer cuarto del afio y situd
su tasa de crecimiento en el 0,9%.
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MERCADO DE TRABAJO

Se modera la creacion de empleo en Euskadi

EMPLEO TOTAL
Tasa de variacion interanual

EMPLEO INTERANUAL
15 TRIMESTRE

1,5%

Segun las cuentas econdmicas trimestrales ela-
boradas por Eustat, el empleo medido en térmi-
nos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo aumentd en el primer trimestre del
afio un 0,3% en relacidn al trimestre precedente,
lo que supuso un aumento de un 1,5% respecto
al mismo periodo del afio anterior. En concreto,

EMPLEO TOTAL
Tasa de variacion intertrimestral

EMPLEO INTERTRIMESTRAL
1" TRIMESTRE

0,3%
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el numero de puestos de trabajo superd la cifra
de 1.005.000, acercandose al récord alcanzado
durante el segundo trimestre de 2008, que se
situd en 1.006.541. Dicha generacidon de empleo
se apoyo en los tres sectores principales, siendo
una vez mas el sector de los servicios el que pre-
senté un mayor avance (1,8%).
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EMPLEO EN EL SECTOR PRIMARIO

EMPLEO EN LA CONSTRUCCION

16,8
52 51
" T 4T7 3,8 2,9 4T7 L5 0 15 12
T T e U ARN AR AR
0,5 -1,5 -1,2 -1,3 -1,6 -1, 0,7
35 4, 2623 28 45 33 l -3,3 16-14 -4,0 l l
7,5 -6,6 -7,1
17,1
|‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
El sector primario fue el Unico de los sectores  niveles previos a la crisis. Por su parte, el sec-
que redujo empleo (-1,4%), un hecho que, sal-  tor industrial presentd un crecimiento mas
vo el tercer trimestre de 2022, ha sido una  moderado (0,8%), lo que no impidié que el nu-
constante en los Ultimos periodos. Por el con-  mero de personas ocupadas se consolidara por
trario, el resto de sectores generaron empleo  encima de las 200.000. Finalmente, el sector
en mayor o menor medida. Asi, el sector de la  servicios, a pesar de que no abandondé el perfil
construccion mostré un crecimiento de la ocu- de moderacidn mostrado en los ultimos tri-
pacion del 1,2%, si bien en valores absolutos  mestres, fue el que registré los mayores incre-
sus cifras se encuentran muy por debajo de los  mentos interanuales (1,8%).
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INFLACION

Los precios repuntan al 4,2% en el mes de abril

IPC INDICE GENERAL La inflacién en Euskadi en abril subié 0,9
Tasa de variacién interanual puntos respecto al mes de marzo, hasta
el 4,2% interanual, con lo que abandoné
su tendencia a la baja de los dos ultimos
meses. La razén de dicho aumento hay
que buscarla principalmente en un efecto
base, dado que determinadas medidas
gue tomo el gobierno espaiiol en abril del

12

10

2 afo pasado, y que este afio no se aplican,
0 ayudaron a que la inflacién fuera mas
2 reducida entonces, pero superior ahora.
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DESGLOSE DEL IPC
Tasa de variacién interanual y aportaciones

2021 2022 Abril 2023 Aportacién

Inflacién total (100%) 3,1 8,1 4,2 4,2
Inflacion subyacente (83,7%) 1,0 51 6,8 5,3
— Alimentos elaborados (15,6%) 1,4 10,2 15,3 2,3
— Bienes industriales (20,5%) 1,0 4,7 51 1,0
— Servicios (47,6%) 0,7 3,3 4,3 2,0
Inflacion residual (16,3%) 12,1 20,0 -6,1 -1,1
— Alimentos no elaborados (7,0%) 2,6 10,8 6,4 0,4
— Energia (9,3%) 21,3 28,2 -16,0 -1,5
INFLACION SUBYACENTE INFLACION RESIDUAL
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PRECIO DEL PETROLEO BRENT
Media mensual. Ddlares por barril
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Concretamente, dicho repunte de la inflacion
general, que al mismo tiempo era esperable,
estuvo motivado porque en el mes de abril del
afno pasado se pusieron en marcha las primeras
medidas anticrisis, tales como el descuento de
20 céntimos por litro de combustible. Entre los
grupos que destacaron por su influencia en el
aumento hay que sefalar tanto a vivienda como
a transporte, afectados por la evolucion de los
precios de la electricidad y los carburantes res-
pectivamente. El primero, si bien aun se mantu-

PRECIO DEL GAS NATURAL TTF
Media mensual. Euros por MWh
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vo en valores negativos (-11,7%), se incrementdé
5,3 puntos, mientras que transporte pasé de un
-4,2% a un 1,3%. En sentido contrario, destaco
el grupo de alimentos y bebidas no alcohdlicas,
que redujo su tasa de variacion en casi tres pun-
tos (del 15,5% anterior al 12,6% actual), a raiz de
que los precios de los alimentos ralentizaron su
escalada. Esta moderacién en los precios de los
alimentos permitié que la inflaciéon subyacente
pudiera reducirse en seis décimas, situdndose
ahora en el 6,8%.

IPC GRUPOS PRINCIPALES
Tasa de variacion interanual. Abril 2023

INDICE GENERAL

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Vestido y calzado

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles
Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar
Sanidad

Transporte

Comunicaciones

Ocio y cultura

Ensefianza

Restaurantes y hoteles

Otros bienes y servicios

Euskadi Espafia Zona del euro

4,2 4,1 7,0
12,6 12,9 15,0
7,9 8,4 7,6
0,9 2,2 4,1
-11,7 -10,8 4,8
7,7 6,3 8,1
2,5 1,6 2,8
1,3 0,6 3,1
2,5 2,5 0,3
4,0 4,0 5,6
2,0 1,6 4,5
7,1 7,6 8,8
6,2 51 53

Fuente: INE, Eurostat y Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacidn Digital.
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COMERCIO EXTERIOR VASCO

Las exportaciones vascas se acercan a niveles

de récord

EXPORTACIONES TOTALES
Millones de euros

EXPORTACIONES 1% TRIMESTRE
TASA DE CRECIMIENTO

21,2%

A pesar de la incertidumbre reinante en el con-
texto internacional, la economia vasca continué
recibiendo un fuerte impulso desde el sector
exterior. Segun los datos publicados por Eustat,
las exportaciones al extranjero correspondien-
tes al primer trimestre del afio se acercaron a
los 9.000 millones de euros, cerca del maximo
histérico obtenido hace un afo. Y es que las
ventas vascas han ido ganando impulso a medi-
da que avanza el afo hasta dispararse en el
mes de marzo hasta los 3.312 millones de eu-
ros, un nuevo maximo mensual.
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Los sectores que mds tiraron en este primer
trimestre son los mas significativos, los que
constituyen la columna vertebral de la econo-
mia vasca. Asi, los bienes de equipo, crecieron
un 32,5%, y los metales comunes y sus manu-
facturas un 4,3%. La principal diferencia respec-
to a la estructura registrada los trimestres pre-
vios fue que las exportaciones energéticas, tras
casi dos afios con crecimientos explosivos, se
contrajeron un 10,6%. El descenso del precio
de la energia explica en gran parte esta caida.

EXPORTACIONES ENERGETICAS
Millones de euros
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DESTINO DE LAS EXPORTACIONES.
1% TRIMESTRE 2023

Pais %
Alemania 15,7%
Francia 15,3%
Estados Unidos 8,4%
Reino Unido 6,7%
Italia 5,7%
Paises Bajos 5,1%
Bélgica 4,8%
Portugal 4,0%
Polonia 2,5%
Por paises, destacé el aumento de los

productos exportados a Alemania (19,2%) y a
Francia (15,2%), ambos con holgados saldos
superavitarios. Fuera de la Unién Europea, el
Reino Unido volvié a posicionarse como un
importante mercado en el que aumentaron las
ventas en todas sus ramas, a excepcidn de las
relacionadas con el papel. Destacd el descenso
registrado por las exportaciones a Rusia, como
consecuencia de la guerra de Ucrania, que
cayeron un 50,2%, si bien apenas suponen un
0,3% del total exportado. Por el contrario,

IMPORTACIONES TOTALES

REPARTO DE LAS EXPORTACIONES.
1% TRIMESTRE 2023

Grupo arancelario %
Bienes de equipo 45,1%
Material de transporte 28,0%
Mdquinas y aparatos 17,1%
Metales comunes y manufact. 22,0%
Productos agricolas 7,6%
Plastico y caucho 7,2%
Productos minerales y energét. 5,6%
Productos quimicos 3,5%
Papel 2,5%

ganaron terreno otros mercados como el
estadounidense (8,4% del total), que avanzd un
62,6%, lo que le sitla en el tercer puesto.

Las importaciones totales en euros, por ultimo,
también obtuvieron un importante crecimiento
y aumentaron un 11,1%. Como resultado de
todo ello, el saldo total fue superavitario en
mas de 1.828 millones de euros, el segundo
mayor registrado hasta el momento, lo que
permiti®6 mantener una tasa de cobertura del
125,7%.

SALDO TOTAL
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PMI COMPUESTO

La actividad empresarial europea siguid

creciendo en mayo

El PMI compuesto de la zona del euro se situd
en mayo en 53,3, casi un punto por debajo del
dato anterior. Con ello, el indice se encuentra
en la zona de expansidn, por quinto mes conse-
cutivo. Hay una clara diferencia en el comporta-
miento de cada sector principal, puesto que las
manufacturas (46,3) reducen rapidamente su
actividad al tiempo que los servicios (55,9)
muestran un perfil de gran dinamismo.

PMI COMPUESTO. ZONA DEL EURO

MAYO DE 2023

53,3
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La entrada de nuevos pedidos sigue siendo im-
portante en los servicios, pero en las manufac-
turas cae a un ritmo cada vez mayor. Este des-
censo de la demanda favorece que las subidas
de precios de los insumos se moderen, especial-
mente en la industria manufacturera. Por otro
lado, las expectativas respecto a los préximos
doce meses empeoran, aunque tanto los servi-
cios como la industria siguen creando empleo.
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| PMI COMPUESTO. ALEMANIA
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El analisis por paises indica que Alemania
muestra todavia una posicidén de gran fortaleza
(54,3), con el mejor resultado en catorce
meses, a pesar de que su potente industria
manufacturera se encuentra en zona de
contraccion. Francia, por su parte, ofrece un
perfil mas préximo al estancamiento (51,4) por
culpa de una industria que mejora levemente,
pero que no termina de remontar.

Fuera del drea del euro, tanto los Estados
Unidos (54,5) como Japén (54,9) han mejorado
sus resultados anteriores y se encuentran en
situacidn de crecimiento significativo. También
la economia del Reino Unido crece a buen
ritmo, a tenor de este indicador adelantado.
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| PMI COMPUESTO. FRANCIA
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PREVISIONES COMISION EUROPEA

La economia europea vuelve a la senda de un

crecimiento solido

PIB DE LA UNION EUROPEA
Tasa de variacion interanual
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A pesar de la dificil situacion en materia
energética y de una politica monetaria cada
vez mas restictiva, una recuperacion mas
sélida de lo previsto de la economia europea
en el primer trimestre del afio ha llevado a la
Comisidn Europea a elevar las previsiones.
Asi, se espera que la UE crezca el 1,0% en
2023 y el 1,7% en 2024, mientras que para la
zona del euro se proyecta un crecimiento del
1,1% vy el 1,6%, respectivamente. En 2023,
las exportaciones netas serdan las que
contribuyan en mayor medida al dinamismo
de la economia y en 2024 a estas se les
sumard un moderado repunte del consumo
privado.

PIB. PREVISIONES ECONOMICAS DE LA COMISION EUROPEA

Actuales Diferencia respecto informe anterior

2023 2023 2024

Union Europea 3,5 1,0 1,7 0,2 0,1
Zona del euro 3,5 1,1 1,6 0,2 0,1
Alemania 1,8 0,2 1,4 0,0 0,1
Bélgica 3,2 1,2 1,4 0,4 -0,2
Espana 5,5 1,9 2,0 0,5 0,0
Francia 2,6 0,7 1,4 0,1 0,0
Italia 3,7 1,2 1,1 0,4 0,1
Paises Bajos 4,5 1,8 1,2 0,9 -0,1
Portugal 6,7 2,4 1,8 1,4 0,0
Irlanda 12,0 5,5 5,0 0,6 0,9
Grecia 5,9 2,4 1,9 1,2 -0,3
Austria 5,0 0,4 1,6 -0,1 0,2
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| PIB DE ALEMANIA
Tasa de variacion interanual
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| PIB DE ESPANA
Tasa de variacion interanual
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| PIB DE FRANCIA
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La tasa de crecimiento de la inflacion continda
su senda descendente con la caida de los
precios de la energia. La inflacién subyacente
podria haber tocado techo, aunque todavia
existe cierta incertidumbre en relacién a su
persistencia en niveles altos y a la transmision
de esta hacia el resto de precios . Es de esperar,
por tanto, que la autoridad monetaria continte
con el endurecimiento de la politica monetaria.
Aungue no se esperan muchas mas subidas de
los tipos de interés, si que se empieza a
contemplar la posiblidad de que estos se
mantengan altos durante mas tiempo.

IPC. PREVISIONES ECONOMICAS DE LA COMISION EUROPEA

Diferencia respecto informe anterior

Actuales

2023

Union Europea 9,2 6,7
Zona del euro 8,4 5,8
Alemania 8,7 6,8
Bélgica 10,3 4,3
Espaia 8,3 4,0
Francia 5,9 5,5
Italia 8,7 6,1
Paises Bajos 11,6 4,9
Portugal 8,1 5,1
Irlanda 8,1 4,6
Grecia 9,3 4,2
Austria 8,6 7,1

2023 2024
31 0,3 0,3
2,8 0,2 0,3
2,7 0,5 0,3
3,5 0,0 0,8
2,7 -0,4 0,4
2,5 0,3 0,0
2,9 0,0 0,3
3,3 0,4 0,6
2,7 -0,3 0,1
2,6 0,2 0,5
2,4 -0,3 0,0
3,8 0,5 0,2

Fuente: Comisién Europea.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT. Tasas de variacion interanual

PIB 5,9 4,4 5,8 5,0 3,8 2,9 2,3
Consumo final interior 5,2 2,2 2,9 1,8 2,0 2,1 1,9
Gasto en consumo de los hogares 5,6 3,0 3,5 3,2 2,7 2,3 1,7
Gasto consumo de las AA. PP. 3,9 -0,4 0,7 -2,9 -0,4 1,2 2,4
Formacién bruta capital 6,0 4,4 4,7 4,8 5,1 2,9 1,6
Demanda interna 5,4 2,7 3,3 2,5 2,7 2,3 1,8
Exportaciones 12,7 10,4 13,7 13,9 9,4 5,0 6,3
Importaciones 11,6 7,6 9,4 9,6 7,6 4,0 5,4
Sector primario 21,9 0,8 -1,7 -3,4 7,8 0,7 7,4
Industria y energia 6,1 4,6 6,5 5,9 3,6 2,5 1,1
Construccion 4,5 2,0 1,9 1,3 2,3 2,4 0,9
Servicios 5,8 4,7 6,2 5,4 4,2 3,3 2,9
Valor afadido bruto 5,9 4,5 6,0 5,2 4,0 3,0 2,4
Impuestos netos sobre los productos 6,1 2,9 3,9 2,9 2,6 2,1 1,6
Empleo 5,9 3,1 4,9 3,7 2,0 1,9 1,5

PREVISIONES MARZO. DIRECCION DE ECONOMIA Y PLANIFICACION. Tasas de variacion interanual

PIB (p.m.) 2,1 0,9 1,5 1,6 1,5 2,1
Consumo final interior 1,7 1,2 1,3 1,5 1,4 2,1
Gasto en consumo de los hogares 1,6 0,1 1,0 1,6 1,0 2,3
Gasto consumo de las AA. PP. 2,3 5,0 2,4 1,2 2,7 1,3
Formacién bruta de capital 1,6 2,0 3,0 2,9 2,4 4,1
Aportacion de la demanda interior 1,8 1,3 2,4 1,8 1,8 2,5
Aportacidn del saldo exterior 0,4 -0,3 -0,9 -0,3 -0,3 -0,4
Sector primario 4,0 -4,8 -3,2 51 0,0 1,2
Industria 1,0 0,2 2,8 0,7 1,1 1,8
Construccién 1,4 1,0 0,4 -0,2 0,6 1,6
Servicios 2,6 1,4 1,4 1,9 1,8 2,3
Valor afiadido bruto 2,2 1,0 1,6 1,5 1,6 2,1
Impuestos netos sobre productos 2,0 0,7 0,9 1,1 1,2 1,8
Puestos trabajo tiempo completo 1,5 0,7 0,7 0,6 0,9 0,9
Personas ocupadas (PRA) 1,1 0,2 0,5 0,1 0,5 0,4

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS. Tasas de variacion interanual

2023 2024 2023 2024
Hispalink (variacion del VAB) 1,7 2,5 Laboral kutxa 1,3 —
Confebask 1,5 — BBVA 1,3 2,9
Funcas 1,4 — Ceprede 0,9 2,3
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMICO. INE
Tasas de variacion interanual

2021 2022

PIB 5,5 5,5 6,5 7,7 4,8 2,9 3,8
Consumo privado 6,0 4,5 4,8 5,2 5,0 2,9 1,5
Consumo publico 2,9 -0,7 -1,1 -2,6 -1,4 2,5 1,3
Formacion bruta capital fijo 0,9 4,6 3,8 6,0 6,3 2,4 0,8
- Activos fijos materiales 0,1 4,4 3,1 5,8 6,2 2,7 1,0

- Construccion -3,7 4,7 0,6 6,5 6,9 4,7 5,0

- Bienes de equipo 6,3 4,0 7,0 4,6 51 -0,7 -5,5

- Produc. de prop. intelectual 4,7 5,5 7,1 6,8 6,7 1,5 0,1
Demanda nacional (aportacién) 5,2 3,1 4,7 3,8 2,9 1,0 1,3
Exportaciones 14,4 14,4 17,1 20,2 14,2 7,1 10,2
Importaciones 13,9 7,9 12,5 8,5 8,9 2,2 4,0

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS
Tasas de variacion interanual

2023 plopX! 2023 2024
Repsol 2,2 1,9 UniCredit 1,6 1,4
Oxford Economics 2,2 1,3 S&P Global Market Intel 1,5 1,5
Moody’s Analytics 2,1 1,5 FUNCAS 1,5 1,4
Goldman Sachs 1,9 1,7 Barclays 1,5 0,9
CEOE 1,9 1,4 Inst. Estud. Econémicos 1,5 2,2
AFI 1,8 1,5 Citigroup 1,5 1,2
Econ Intelligence Unit 1,8 1,4 La Caixa 1,3 1,9
Grupo Santander 1,8 1,1 Consenso (media) 1,6 1,6
CEPREDE 1,7 2,5 Gobierno (04-2023) 2,1 2,4
UBS 1,7 2,1 Banco Espafia (03-2023) 1,6 2,3
BBVA 1,6 2,6 Comisién Europea (05-2023) 1,9 2,0
Societe Generale 1,6 1,2 FMI (04-2023) 1,5 2,0
HSBC 1,6 1,1 OCDE (03-2023) 1,7 1,7

Fuente: Consensus Forecast.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB
Tasas de variacion interanual

2021 2022
EE. UU. 5,9 2,1 3,7 1,8 1,9 0,9 1,6
China 8,1 3,0 4,8 0,4 39 2,9 4,5
Japoén 2,1 1,0 0,7 1,5 1,6 0,4 1,3
Canada 5,0 3,4 3,2 4,7 3,8 2,1 2,2
Unién Europea 54 3,5 5,7 4,4 2,6 1,7 1,2
Zona del euro 5,3 3,5 5,5 4,4 2,5 1,8 1,3
Alemania 2,6 1,8 3,8 1,7 1,4 0,8 -0,5
Francia 6,8 2,6 4,5 4,0 1,1 0,6 0,9
Reino Unido 7,6 41 10,6 3,8 2,0 0,6 0,2
Italia 7,0 3,7 6,5 5,0 2,5 1,5 1,9
Paises Bajos 4,9 4,5 6,2 5,2 3,3 3,4 2,1

Fuente: Eurostat y OCDE.

CONSENSUS FORECAST. MAYO 2023
Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2023 2024 2023 2024
EE. UU. 1,1 0,6 4,2 2,6 3,8 4,6
Japon 1,0 1,1 2,6 1,4 2,5 2,4
Canada 0,9 1,2 3,6 2,2 5,5 6,0
Unién Europea 0,7 1,4 6,3 2,9 — —
Zona del euro 0,7 0,9 5,5 2,4 6,8 6,9
Alemania 0,1 1,1 6,2 2,7 5,5 5,5
Francia 0,6 0,9 5,4 2,6 7,4 7,5
Reino Unido -0,1 0,8 6,7 2,8 41 45
Italia 0,8 0,9 6,1 2,4 8,1 8,0
Espafa 1,6 1,6 4,1 2,8 — —
Paises Bajos 1,2 1,0 4,2 2,8 — —

Fuente: Consensus Forecast.
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