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1. La producción industrial de marzo subió un 12,1% 
interanual. 

El índice deberá aumentar en unos ocho puntos para 
recuperar el nivel de 2019. 

2. El IPC de abril se sitúa en el nivel más alto de los 
últimos cuatro años. 

El encarecimiento de los productos energéticos es el res-
ponsable de esa subida. 

3. Las exportaciones vascas recuperan el pulso. 

El primer trimestre deja un balance muy positivo en el 
saldo comercial. 

4. Aumento significativo del sentimiento económico 
en la zona del euro. 

Salvo unas pocas excepciones, todos los países euro-
peos comparten ese optimismo. 

5. Las perspectivas sobre el mercado de trabajo me-
joran en Europa. 

Todos los países principales son optimistas en lo refe-
rente al empleo. 

6. La evolución económica futura sigue dependiendo 
de la pandemia. 

El ritmo de vacunación y la aparición de nuevas mutacio-
nes condicionan el futuro próximo. 

7. Resumen mensual. 

El optimismo regresa a Europa. 
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PRODUCCIÓN INDUSTRIAL 

La producción industrial de marzo subió 
un 12,1% interanual 

El IPI de marzo anotó un incremento interanual 

del 12,1%, el más elevado que se haya registrado 

en, al menos, los últimos quince años. Es, 

además, la primera tasa positiva que se registra 

desde el inicio de la pandemia, hace ahora un 

año. Por tanto, el sector industrial sigue dando 

pasos para volver a la situación previa a la 

aparición del coronavirus. 

En ese proceso de retorno al nivel de producción 

de 2019, la serie desestacionalizada sugiere que 

en marzo la producción industrial todavía se 

encontraba del orden de los ocho puntos por 

debajo de la media de 2019, cuyo índice se situó 

en los 112,6 puntos. En otras palabras, se ha 

mejorado mucho, pero todavía falta un trecho 

para completar la recuperación. 

IPI: interanual de marzo  

12,1% 

Producción industrial total 
Tasa de variación interanual 

Producción industrial total 
Índice 

IPI: índice de marzo  
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Fuente: Eustat. 

A pesar de que en conjunto no se ha comple-

tado la recuperación, algunos tipos de bienes 

se encuentran en una posición más avanzada 

en ese camino. Así, la producción de bienes de 

consumo ya ha superado el nivel de 2019, gra-

cias al buen momento que viven, especialmen-

te, los bienes duraderos. En sentido contrario, 

los bienes energéticos ofrecen una evolución 

muy distante del resto de bienes y sigue ale-

jándose de los niveles pre-pandemia. Por últi-

mo, tanto los bienes de equipo como los inter-

medios necesitan mejorar varios puntos para 

completar su recuperación. 

Bienes de equipo 
Índice 

Bienes energéticos 
Índice 

Bienes intermedios 
Índice 

Bienes de consumo no duradero 
Índice 

Bienes de consumo duradero 
Índice 
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Coyuntura en un clicJunio2021 

INFLACIÓN 

El IPC de abril se sitúa en el valor más 
alto de los últimos cuatro años 

IPC índice general 
Tasa de variación interanual 

Inflación subyacente 
Tasa de variación interanual 

Inflación residual 
Tasa de variación interanual 

 

Los precios subieron en Euskadi en abril 

un 1,1% respecto al mes anterior, con lo 

que la tasa interanual alcanzó el 2,5%, su 

mayor subida desde abril de 2017. A este 

notable incremento registrado en los 

precios contribuyeron tanto la 

electricidad como los carburantes,  

cuyos  encarecimientos contrastaron con 

las bajadas que registraron en el mismo 

periodo de 2020. 

Desglose del IPC 
Tasa de variación interanual y aportaciones 

 2019 2020 Abril 2021 Aportación 

Inflación total (100%) 1,0 -0,1 2,5 2,5 

Inflación subyacente (80,5%) 1,0 0,8 0,4 0,3 

 Alimentos elaborados (16,7%) 0,6 1,7 1,1 0,1 

 Bienes industriales (23,6%) 0,3 0,3 0,9 0,2 

 Servicios (40,2%) 1,6 0,8 -0,1 0,0 

Inflación residual (19,5%) 0,8 -4,0 11,4 2,2 

 Alimentos no elaborados (9,5%) 1,3 4,0 0,9 0,1 

 Energía (10,0%) 0,4 -9,4 21,1 2,1 

-2

0

2

4

6

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

-2

0

2

4

6

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

-10

-5

0

5

10

15

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021



— 5 — Coyuntura en un clicJunio2021 

Precio diario del petróleo tipo brent 
Dólares por barril 

Fuente: Fuente: INE, Eurostat y Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital.  

A pesar de que el IPC registró un aumento nota-

ble por los precios de la luz y de las gasolinas, en 

el resto de partidas se mantuvo prácticamente 

estancado. Concretamente, la cesta de la com-

pra continuó recogiendo tanto la inestabilidad 

de dichos precios, como los efectos de la pande-

mia. De este modo, el grupo de vivienda fue el 

más inflacionista, con una subida de más de seis 

puntos respecto al mes anterior, alcanzando el 

10,3%, motivado por el importante avance de la 

tarifa eléctrica. Acompañó en los incrementos 

de la inflación el grupo de transporte, que pasó 

del 4,2% al 7,7%, a raíz de la evolución de los 

precios de los carburantes, cuyo impacto al alza 

se debió a que en el mes de abril de 2020 se re-

dujeron notablemente ante el parón que se re-

gistró en la economía mundial. Por el contrario, 

los alimentos y bebidas no alcohólicas compen-

saron dichos avances, al registrar una variación 

del 1,2%, siete décimas por debajo de la del mes 

de marzo, y muy inferior a la del mismo periodo 

del año anterior, en pleno confinamiento, cuan-

do se produjeron las mayores subidas. 

IPC grupos principales 
Tasa de variación interanual. Abril 2021 

 Euskadi España Zona del euro 

ÍNDICE GENERAL 2,5 2,2 1,6 

Alimentos y bebidas no alcohólicas 1,2 0,3 0,0 

Bebidas alcohólicas y tabaco 0,1 -0,1 2,8 

Vestido y calzado 0,9 1,1 -0,2 

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles 10,3 10,0 3,0 

Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar 1,6 0,6 0,7 

Sanidad 0,9 0,6 0,0 

Transporte 7,7 7,4 5,1 

Comunicaciones -4,6 -4,6 -1,1 

Ocio y cultura -1,5 -1,2 0,7 

Enseñanza 0,6 -0,2 0,1 

Restaurantes y hoteles 0,1 -0,5 0,4 

Otros bienes y servicios 1,2 0,8 1,7 
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COMERCIO EXTERIOR VASCO 

Las exportaciones vascas recuperan el 
pulso  
Después de un inicio de año en negativo, con 

una caída de las exportaciones del 12,4% en 

enero, en febrero el comercio exterio vasco 

comenzó a recuperarse (4,7%), y en marzo 

consolidó esta tendecia al alcanzar los 2.359 

millones de euros, cifra que supuso un aumento 

del 39,0% respecto al mismo mes del año 

anterior, y un crecimiento del 9,1% en el 

acumulado del primer trimestre del año, según el 

Eustat. La actividad interior también comenzó a 

remontar, si bien con cierto retardo, por lo que 

no ha sido hasta marzo cuando las 

importaciones han logrado retomar los 

crecimientos positivos (18,6%). Pese a este 

importante incremento, las contracciones 

previas de las compras en enero y febrero 

conllevaron que las importaciones totales 

cayesen un 1,3% en el balance trimestral. Con 

ello, el saldo total arrojó un superávit de 1.571,5 

millones de euros.  

Variación interanual: 

9,1% 

Exportaciones totales 
Millones de euros 

Importaciones totales 
Millones de euros 

Saldo comercial total 
Millones de euros 
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Fuente: Eustat. 

La Unión Europea 27 volvió a ser el principal 

destino de las exportaciones vascas y absorbió 

casi el 64,5% del total exportado, su mayor 

cuota de mercado de los últimos años. La re-

cuperación del sector de la automoción impul-

só las ventas a Alemania (15,6%) y, en menor 

mediada a Francia (9,7%), que también se vie-

ron favorecidas por el mayor requerimiento 

de metales comunes y sus manufacturas. Por 

el contrario, los productos vascos no acaban 

de recuperar los niveles de ventas previos a la 

pandemia en los mercados estadounidense y 

japonés. 

Exportaciones al Reino Unido 
Variación interanual 

Exportaciones a Estados Unidos 
Variación interanual 

Exportaciones a China 
Variación interanual 

Exportaciones a Francia 
Variación interanual 

Exportaciones a Alemania 
Variación interanual 
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SENTIMIENTO ECONÓMICO 

Aumento significativo del sentimiento 
económico de la zona del euro 

Sentimiento económico de  la  
Zona del Euro 

Dato de mayo 

114,5 

La Comisión Europea ha publicado los datos de 

mayo del sentimiento económico de los países 

europeos. Las nuevas estimaciones describen una 

intensa aceleración en los indicadores. Así, en la 

Unión Europea y en la zona del euro el indicador 

del sentimiento económico (ESI) aumentó 4 pun-

tos respecto al dato de abril, situándose en el 

113,9 y 114,5, respectivamente. Por tanto, en am-

bas áreas se consolida la tendencia de mejora. 

Ese comportamiento es generalizado para todos 

los países de la UE, con la excepción de Eslova-

quia, República Checa y Bulgaria. 

El ESI, que incluye a los tres sectores económicos 

principales, al comercio minorista y a la confianza 

de los consumidores, se sitúa por encima del nivel 

promedio a largo plazo y del nivel pre-pandemia. 

Además se encuentra cercano al máximo alcanza-

do en diciembre de 2017. En el conjunto de la 

Unión Europea, el incremento ha sido liderado 

por la mejora de la confianza en el sector servi-

cios. El resto de sectores (industria, comercio mi-

norista y construcción) también han aumentado 

sus valores, además de la confianza de los consu-

midores. 

Sentimiento económico de  la  
Unión Europea 

Dato de mayo 
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Fuente: Comisión Europea. 

 

Sentimiento económico Francia Sentimiento económico Alemania 

Para la zona del euro, la confianza en el sector ser-

vicios muestra una importante mejora de 9,1 pun-

tos, gracias a un mayor optimismo de las empre-

sas en las expectativas de demanda. En el sector 

de la industria y de la construcción, los incremen-

tos, de 0,6 y 1,9, respectivamente, se basan en una 

valoración positiva en el nivel de pedidos actuales. 

Los empresarios del comercio minorista también 

trasmiten un mayor optimismo con un aumento 

de 3,4 en su índice argumentado por una mejora 

de las expectativas futuras. Por otra parte, la con-

fianza de los consumidores se incrementa en 3,0  

puntos favorecida por las perspectivas positivas 

sobre la situación financiera particular y la evolu-

ción económica general. 

En los cuatro países principales de la zona del euro 

se ha registrado un sentimiento económico opti-

mista. El incremento más intenso se registró en 

Italia, cuyo índice mejoró 11 puntos respecto al 

mes anterior y se sitúo en el 115,8. Le seguiría  

Francia (+5), Alemania (+3) y España (+2). En todos 

ellos, todos los apartados del índice mejoran, espe-

cialmente el relativo a la confianza de los servicios. 

Sin embargo, la confianza del consumidor se man-

tiene con signo negativo en estas economías, y en 

Alemania y Francia ese signo negativo también se 

extiende al comercio minorista. 

Sentimiento económico España Sentimiento económico Italia 
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EXPECTATIVAS SOBRE EL EMPLEO 

La perspectivas sobre el mercado de 
trabajo mejoran en Europa 

Coyuntura en un clicJunio2021 

Índice de expectativas del empleo 
Zona del Euro 

Dato de Mayo 

110,1 

El indicador de expectativas del empleo que ela-

bora la Comisión Europea ha dado un nuevo pa-

so en su proceso de vuelta al optimismo. Así, en 

mayo se ha situado en un nivel de 110,1, su valor 

más elevado en dos años y medio. Este indicador 

tocó fondo en el inicio de la pandemia y, aunque 

parecía que se recuperaría con fuerza en los me-

ses posteriores, la llegada de las siguientes olas 

de contagios frenó su evolución en los últimos 

meses de 2020 y primeros de 2021. La tendencia 

de la curva hace pensar que esta vez se asentará 

en la zona de expansión. 

Por países, Alemania sitúa su indicador en los 

107,3 puntos, con una mejora de casi tres puntos 

con respecto al mes de abril. Por su parte, Fran-

cia muestra una avance significativo, al pasar de 

un 101,2 previo al 105,6 actual. En ambos países, 

el índice es inferior a la media de la eurozona. 

Expectativas del empleo Alemania 
 

Expectativas del empleo Francia 
 

40

60

80

100

120

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

40

60

80

100

120

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

40

60

80

100

120

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021



— 11 — Coyuntura en un clicJunio2021 

Expectativas del empleo Bélgica Expectativas del empleo Países Bajos  

Belgica ofrece una imagen favorable, 

pero con un dato de mayo que no difiere 

mucho del correspondiente a abril. Así, 

del 106,5 de entonces sube al 107,3 

actual, un avance relativamente limitado. 

Por último, el caso de Italia es el que 

muestra la mejora más intensa del 

momento, al pasar de un modesto 102,5 

en abril a un destacado 111,5 en mayo, 

que le convierte en el más optimista de 

entre los países principales de la zona del 

euro. 

Fuente: Comisión Europea. 

Expectativas del empleo Italia 
 

En este proceso de mejora general, 

España es la excepción, puesto que 

registra en el mes de mayo un ligero 

retroceso del índice. Así, el excelente 

104,9 previo se convierte ahora en un 

102,7, interrumpiendo la tendencia al alza 

que mostraba los últimos meses.  

Por el contrario, los Países Bajos han 

dado continuidad a su recuperación y 

aparecen como uno de los países con 

mayor optimismo en materia de empleo, 

al anotar un valor de 110,0 puntos, en 

línea con la media europea. 

Expectativas del empleo España 
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PREVISIONES COMISIÓN EUROPEA 

La evolución económica futura sigue 
dependiendo de la pandemia 

PIB de la unión europea 
Tasa de variación interanual 

Según las previsiones de la Comisión 

Europea publicadas en el informe de 

primavera, el crecimiento de la Unión 

Europea se situará en el 4,2% en 2021 y en 

el 4,4% en 2022. La zona del euro registrará 

una variación, respectivamente, del 4,3% y 

4,4% esos años. 

Estas perspectivas son más optimistas que 

las publicadas en el informe anterior. 

Detrás de este escenario más positivo se 

encuentran factores como una mayor 

actividad global, flujos comerciales más 

dinámicos y, especialmente, el impulso del 

Plan de Recuperación, Transformación y 

Resiliencia europeo. Sin embargo, se  

observarán grandes diferencias entre los 

países europeos en sus evoluciones de 

recuperación. 

PIB. Previsiones económicas de la Comisión Europea 

% 
Actuales  

Diferencia respecto informe 
anterior 

2020 2021 2022 2021 2022 

Unión Europea -6,1 4,2 4,4 +0,1 +1,4 

Zona del euro -6,6 4,3 4,4 +0,1 +1,4 

 Alemania -4,9 3,4 4,1 -0,1 +1,5 

 Bélgica -6,3 4,5 3,7 +0,4 +0,2 

 España -10,8 5,9 6,8 +0,5 +2,0 

 Francia -8,1 5,7 4,2 -0,1 +1,1 

 Italia -8,9 4,2 4,4 +0,1 +1,6 

 Países Bajos -3,7 2,3 3,6 +0,1 +1,7 

 Portugal -7,6 3,9 5,1 -1,5 +1,6 

 Irlanda 3,4 4,6 5,0 +1,7 +2,4 

 Grecia -8,2 4,1 6,0 -0,9 +2,5 

 Austria -6,6 3,4 4,3 -0,7 +1,8 
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Fuente: Comisión Europea. 

Coyuntura en un clicJunio2021 

PIB de españa 
Tasa de variación interanual 

PIB de alemania 
Tasa de variación interanual 

PIB de francia 
Tasa de variación interanual 

Según las previsiones de la Comisión Europea, el 

crecimiento económico en 2021 y 2022 está 

directamente relacionado con la evolución de la 

pandemia. Así, el éxito del proceso de vacunación 

y la rapidez con la que los gobiernos levanten las 

restricciones determinarán la tendencia de la 

economía. Las hipótesis han sido una relajación 

de las limitaciones a la movilidad y a la actividad 

social en el segundo trimestre de 2021 y un 

progreso significativo en la inoculación de 

vacunas en la segunda mitad del año. 

Para 2022, todavía se prevén riesgos asociados al 

virus, como, por ejemplo, nuevas variantes. Por 

ello, sigue asumiéndose que habrá medidas 

restrictivas para limitar la expansión de la Covid. 

Tasa de paro. Previsiones económicas de la Comisión Europea 

% 
Actuales  

Diferencia respecto informe 
anterior 

2020 2021 2022 2021 2022 

Unión Europea 7,1 7,6 7,0 -1,0 -1,0 

Zona del euro 7,8 8,4 7,8 -1,0 -1,1 

 Alemania 3,8 4,1 3,4 +0,1 -0,4 

 Bélgica 5,6 6,7 6,5 -0,3 +0,3 

 España 15,5 15,7 14,4 -2,2 -2,9 

 Francia 8,0 9,1 8,7 -1,6 -1,3 

 Italia 9,2 10,2 9,9 -1,4 -1,2 

 Países Bajos 3,8 4,3 4,4 -2,1 -1,7 

 Portugal 6,9 6,8 6,5 -0,9 -0,1 

 Irlanda 5,7 10,7 8,1 +2,8 -0,6 

 Grecia 16,3 16,3 16,1 -1,2 -0,6 

 Austria 5,4 5,0 4,8 -0,1 -0,1 

4,1 3,7

0,5 0,5

1,9 1,7
2,2 2,6

1,3
0,6

-4,9

3,4
4,1

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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La información económica conocida a lo largo de mayo ha tenido un denominador común: el optimis-

mo. Y es que optimismo es lo que se respira en los ambientes europeos, según se aprecia en los indi-

cadores adelantados habituales. Una vez más, el PMI compuesto de la zona del euro vuelve a subir, en 

este caso hasta los 56,9 puntos, que es el máximo de los últimos 39 meses. De nuevo, destaca la 

fortaleza de las manufacturas, que se mantienen en el 62,8, en zona de récord. Además, los servicios 

se siguen recuperando y llegan hasta el 55,1, en plena zona de expansión. El control de la pandemia a 

base de vacunaciones masivas está permitiendo recuperar la actividad. De igual manera, el sentimien-

to económico de la zona del euro sigue su remontada y llega en mayo hasta el 114,5, con todos los 

sectores que lo forman en buena posición. Por último, otro indicador que apunta en la misma idea es 

el Ifo alemán, que se eleva desde el 96,6 de abril al 99,2 de mayo, el mejor dato de los últimos dos 

años y muy próximo ya al valor 100 que representa la situación de 2015, un año de notable crecimien-

to económico. Se aprecia una pequeña subida en las respuestas a la situación económica (95,7), pero 

la mejora es sustancialmente mayor en el apartado de expectativas, que se sitúa ahora en el 102,9.  

En lo referente a Euskadi, el mercado de trabajo nos ha dejado este mes el primer incremento inter-

anual en la afiliación a la Seguridad Social (0,9%) tras doce meses consecutivos de descensos. 

Esta pequeña mejora ha beneficiado a ambos géneros y ha tenido lugar en los servicios y en la cons-

trucción. De igual manera, el paro registrado se redujo en el mes de abril un 8,4%, al tiempo que los 

contratos registrados aumentaron un 128,4%. Hay que tener en cuenta que las comparaciones se rea-

lizan con los meses de 2020 en los que las restricciones fueron mayores. Por tanto, es de esperar que 

en los próximos periodos las tasas de variación de algunas variables se moderen. 

También hemos conocido datos muy positivos tanto en el campo de la construcción como en el de los 

servicios. Así, los visados para la construcción de nuevas viviendas aumentaron en marzo un 86,6% 

interanual. Es esta una estadística con grandes oscilaciones, pero la tendencia de la serie es po-

sitiva, con los ocho últimos meses creciendo respecto al año anterior. Además, la suma del primer tri-

mestre casi duplica los permisos que se otorgaron en el mismo periodo del año pasado. En el mismo 

sentido apunta la firma de hipotecas para la compra de vivienda, que en marzo aumentó un 36,2% 

respecto a 2020. En este caso, también la suma del trimestre mejora el dato de 2020. Complementa-

riamente, el importe solicitado en esas hipotecas fue un 33,1% mayor que el del año anterior. 

Por su parte, en abril las ventas en grandes superficies y cadenas de alimentación aumentaron un 

10,4% interanual. Las circunstancias especiales de 2020 explican que la venta de productos de 

alimentación se redujese este año un 10,2% (hubo acopio de bienes de primera necesidad al inicio de 

la pandemia) y que la del resto de productos aumentase un 160,6% (al no ser esenciales, muchas tien-

das estuvieron entonces cerradas). Es importante señalar que el empleo en esas actividades ha subido 

un 2,3% respecto al año anterior. Otra estadística relacionada con los servicios es la venta en comercio 

minorista, también relativa al mes de abril, que aumentó un 32,5%. En este caso es el segundo incre-

mento intenso consecutivo, tras el 21,8% de marzo. Hay que resaltar que esta estadística también esti-

ma un incremento de la ocupación del sector, en este caso, del 1,6%. 

El optimismo regresa a Europa 

RESUMEN MENSUAL 

Coyuntura en un clicJunio2021 
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ANEXO ESTADÍSTICO. ECONOMÍA VASCA 

Previsiones Marzo. Dirección de economía y planificación. Tasas de variación interanual 

 
2021 

2021 2022 
I II III IV 

 PIB (p.m.) -2,5 17,8 5,9 7,3 6,7 5,7 

Consumo final interior  -1,6 15,2 4,8 7,2 6,1 4,8 

Gasto en consumo de los hogares -3,3 19,1 5,3 8,6 6,9 5,8 

Gasto consumo de las AA. PP.  4,2 4,0 2,9 2,5 3,4 1,9 

Formación bruta de capital  -2,9 23,1 9,3 7,0 8,4 6,4 

Aportación de la demanda interior  -2,0 18,1 6,0 7,3 6,8 5,4 

Aportación del saldo exterior  -0,5 -0,3 -0,2 0,0 -0,1 0,3 

Sector primario 2,5 8,2 0,5 9,2 4,9 8,2 

Industria -2,1 27,2 5,1 7,0 8,3 5,3 

Construcción  -2,7 14,8 5,6 7,3 5,9 5,0 

Servicios  -2.7 15,9 6,3 7,5 6,4 5,8 

Valor añadido bruto  -2.5 18,2 5,9 7,3 6,8 5,7 

Impuestos netos sobre productos  -2,4 13,8 5,7 7,4 5,9 5,8 

Puestos trabajo tiempo completo -2,5 14,3 3,4 4,4 4,9 3,2 

Personas ocupadas (PRA) -1,9 3,0 2,9 1,9 1,5 1,7 

Cuadro macroeconómico. Eustat. Tasas de variación interanual 

 2019 2020 
2021 2020   

I II III IV I 

PIB  2,2 -9,5 -3,2 -19,5 -7,5 -7,6 -2,9 

Consumo final interior 1,9 -7,5 -3,0 -15,4 -5,9 -5,7 — 

Gasto en consumo de los hogares 1,8 -10,7 -4,8 -20,3 -8,5 -9,1 — 

Gasto consumo de las AA. PP.  2,2 4,5 4,1 3,0 3,6 7,2 — 

Formación bruta capital  3,3 -11,6 -3,6 -23,0 -11,4 -8,4 — 

Demanda interna  2,2 -8,5 -3,1 -17,2 -7,2 -6,4 — 

Exportaciones  0,4 -17,1 -7,5 -30,1 -15,5 -14,8 — 

Importaciones  0,4 -15,3 -7,2 -26,4 -14,8 -12,7 — 

Sector primario  3,2 -9,3 3,5 -6,1 -7,2 -26,3 — 

Industria y energía 1,3 -11,8 -3,6 -26,7 -9,5 -7,2 — 

Construcción  3,4 -9,5 -2,7 -17,9 -9,3 -8,2 — 

Servicios  2,5 -8,5 -2,8 -17,5 -6,5 -7,1 — 

Valor añadido bruto  2,3 -9,3 -3,0 -19,6 -7,4 -7,4 — 

Impuestos netos sobre los productos 2,2 -10,4 -5,1 -18,4 -8,5 -9,6 — 

Empleo 1,5 -8,1 -2,8 -17,2 -6,2 -6,3 -2,1 

Previsiones pib. otros organismos. Tasas de variación interanual 

 2021 2022  2021 2022 

Confebask 7,2 — Funcas 6,1 — 

Hispalink (variación del VAB) 7,0 5,0 CEPREDE 5,9 5,8 

Laboral Kutxa 7,0 — BBVA 5,5 7,5 

Coyuntura en un clicJunio2021 
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ANEXO ESTADÍSTICO. ECONOMÍA ESPAÑOLA 

Previsiones pib. otros organismos 
Tasas de variación interanual 

 2021 2022  2021 2022 

AFI  6,4 5,8 Intermoney 6,2 5,2 

Axesor 5,2 5,9 Mapfre Economics 6,0 5,0 

BBVA  5,5 7,0 Oxford Economics 6,0 6,5 

CaixaBank 6,0 4,4 Repsol  5,7 5,2 

Cámara de Comercio España 5,9 5,4 Santander 5,6 7,0 

Cemex  5,5 7,0 Metyis 5,5 6,0 

CEEM-URJC 5,9 5,5 Universidad Loyola Andalucía 5,8 5,3 

CEPREDE-UAM  6,4 4,8 Consenso (media)  5,8 5,7 

CEOE 5,4 6,0 Gobierno (04-2021)  6,5 7,0 

Equipo Económico (Ee) 6,3 4,6 Banco España (03-2021)  6,0 5,3 

FUNCAS   6,0 6,2 Comisión Europea (05-2021) 5,9 6,8 

ICAE-UCM   5,6 5,8 FMI (04-2021)  6,4 4,7 

IEE   4,8 5,7 Consensus Forecast (05-2021) 5,5 5,6 

Fuente: Analistas Financieros Internacionales (AFI), Axesor, Banco España, BBVA, CaixaBank, Cámara de Comercio España, CEEM-
URJC, Cemex, Confederación española de organizaciones empresariales (CEOE), CEPREDE-UAM, Comisión Europea, Consensus Fore-
cast, Equipo Económico (Ee), Fondo Monetario Internacional (FMI), FUNCAS, Gobierno de España, ICAE-UCM, Instituto de Estudios 
Económicos (IEE), Intermoney, Mapfre Economics, Oxford Economics, Repsol, Santander, Universidad Loyola Andalucía y Metyis. 

Cuadro macroeconómico. ine 
Tasas de variación interanual 

 2019 2020 
2021 2020    

I II III IV I 

PIB  2,0 -10,8 -4,3 -21,6 -8,6 -8,9 -4,3 

Consumo privado  0,9 -12,4 -6,1 -24,7 -9,3 -9,4 -4,0 

Consumo público  2,3 3,8 3,5 3,3 4,0 4,5 3,8 

Formación bruta capital fijo  2,7 -11,4 -5,1 -24,3 -9,0 -7,2 -4,2 

 - Activos fijos materiales 2,7 -13,3 -6,8 -27,9 -10,0 -8,3 -5,2 

 - Construcción 1,6 -14,0 -6,3 -25,4 -12,5 -11,5 -12,5 

 - Bienes de equipo 4,4 -13,0 -8,0 -33,3 -6,9 -4,2 5,6 

 - Produc. de prop. intelectual 2,6 -1,7 3,6 -5,5 -3,7 -1,2 0,6 

Demanda nacional (aportación) 1,4 -8,8 -4,0 -18,4 -6,7 -6,2 -2,6 

Exportaciones  2,3 -20,2 -5,8 -38,7 -19,8 -16,3 -9,5 

Importaciones  0,7 -15,8 -5,3 -32,6 -15,7 -9,4 -5,2 

Coyuntura en un clicJunio2021 
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ANEXO ESTADÍSTICO. ECONOMÍA INTERNACIONAL 

Fuente: Consensus Forecast. 

Fuente: Eurostat, BEA y OCDE. 

Consensus forecast. Mayo 2021 
Tasas de variación interanual 

 
PIB IPC TASA DE PARO 

2021 2022 2021 2022 2021 2022 

EE. UU.   6,6 4,2 2,8 2,3 5,4 4,1 

Japón  2,8 2,6 0,0 0,5 2,9 2,7 

Canadá 6,1 4,0 2,3 2,1 7,6 6,3 

Unión Europea  4,0 4,2 1,7 1,4 — — 

Zona del euro  4,2 4,3 1,7 1,3 8,5 8,1 

Alemania  3,3 4,1 2,2 1,6 5,9 5,5 

Francia  5,5 3,9 1,3 1,1 9,0 8,8 

Reino Unido  6,0 5,4 1,6 2,2 5,6 5,6 

Italia 4,2 4,2 1,2 1,0 10,5 10,2 

España 5,5 5,6 1,5 1,2 — — 

Países Bajos 2,4 3,2 1,7 1,5 — — 

Crecimiento del pib. 
Tasas de variación interanual 

 2019 2020 
2021 2020   

I II III IV I 

EE. UU.   2,2 -3,5 0,3 -9,0 -2,8 -2,4 0,4 

China 6,1 2,0 -6,8 3,2 4,9 6,5 18,3 

Japón  0,3 -4,7 -2,2 -10,2 -5,5 -1,0 -1,8 

Canadá 1,9 -5,4 -0,3 -12,7 -5,3 -3,2 0,3 

Unión Europea  1,6 -6,1 -2,7 -13,8 -4,0 -4,6 -1,7 

Zona del euro  1,3 -6,6 -3,3 -14,6 -4,1 -4,9 -1,8 

Alemania  0,6 -4,9 -2,2 -11,2 -3,8 -3,3 -3,1 

Francia  1,5 -8,1 -5,5 -18,4 -3,5 -4,6 1,2 

Reino Unido  1,4 -9,8 -2,2 -21,4 -8,5 -7,3 -6,1 

Italia 0,3 -8,9 -5,8 -18,1 -5,2 -6,6 -1,4 

Países Bajos 1,7 -3,7 -0,4 -9,1 -2,4 -3,0 -1,9 

Coyuntura en un clicJunio2021 


