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1. La caida de afiliaciones a la Seguridad Social se suavi-
za en mayo.

La vuelta a la actividad aumenta las afiliaciones en la cons-
truccién y en el sector primario.

2. El paro registrado volvié a aumentar en mayo, pero
menos que en marzo y abril.

Los servicios son el sector mas perjudicado por el aumento
del desempleo.

3. Los precios de consumo se abaratan en tasa inter-
anual.

El precio de los combustibles vuelve a condicionar el resulta-
do del IPC de abril.

4. La pandemia hunde las exportaciones vascas al ex-
tranjero.

En el primer trimestre el descenso interanual de las ventas
fue del 9,9%.

5. La desescalada trae consigo una mejora de la confian-
za empresarial.

El PMI compuesto de la zona del euro sube en mayo diecisie-
te puntos.

6. Mejoran ligeramente las expectativas del empleo en
Europa.

Con todo, el indice se encuentra muy alejado de lo que es
una situacion de expansion.

7. Profunda recesién econémica en Europa

La Comision Europea cifra en un 7,4% la caida del PIB en
2020.

8. Resumen mensual.

La desescalada pone algo de luz al final del tunel.
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AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL

La caida de afiliaciones a la Seguridad
Social se suaviza en mayo

Los datos de afiliacion a la Seguridad Social de
mayo muestran el impacto que las medidas
adoptadas para hacer frente al coronavirus estan
teniendo en el mercado de trabajo. Asi, el
descenso interanual de esta estadistica ha sido
del 2,3%, que se traduce en una pérdida de
22.400 afiliaciones. De ellas, 16.300 eran
hombres y 6.100 mujeres. Ese comportamiento
diferencial se explica, en parte, por el efecto de
las personas cuidadoras no profesionales,
mayoritariamente mujeres, que desde mayo de

AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.
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Tasa de variaciéon interanual

AFILIACION MAYO
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2019 se benefician de la decision del gobierno
espafiol de abonar sus cuotas a la Seguridad
Social.

Respecto al mes de abril, el descenso de mayo es
de tan solo 2.100 afiliaciones, frente a las 18.400
que se registraron en abril. Por tanto, da la
impresion de que el impacto se esta suavizando
con la desescalada y la vuelta a la actividad. De
hecho, en mayo aumenté ligeramente el nimero
de afiliaciones en el sector primario y en la
construccion.
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AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.
INDUSTRIA

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

En tasa interanual, practicamente todas las ra-
mas de actividad han perdido afiliaciones, que
son especialmente importantes en las manufac-
turas, la hosteleria y las actividades administrati-
vas (incluyen las ETT). La excepcion a esa tenden-
cia son la administracion publica, que aumenta

AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.
SERVICIOS

Y

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

sanitarias, que ganan mas de 8.500 afiliaciones.
Gran parte de esas nuevas afiliaciones (unas
5.700) se corresponden con personas cuidadoras
no profesionales, mientras que el resto son per-
sonas contratadas para hacer frente a la pande-
mia del Covid-19.

muy ligeramente su afiliacion, y las actividades

AFILIACION TOTAL A LA SEGURIDAD SOCIAL

Mayo 2019 Mayo 2020 Variaciéon
AFILIACION TOTAL 969.287 946.886 -22.401
Industrias manufactureras 176.681 170.465 -6.216
Comercio 137.812 133.804 -4.008
Actividades sanitarias 97.352 106.003 8.651
Educacién 74.752 73.211 -1.541
Hosteleria 68.575 63.327 -5.248
Actividades administrativas 66.332 61.186 -5.146
Actividades profesionales 56.988 56.029 -959
Construccion 56.947 55.349 -1.598
Administracion publica 48.478 48.670 192
Transporte 42.290 41.187 -1.103
Hogares 30.172 28.536 -1.636
Otros servicios 28.608 27.187 -1.421
Informacién y comunicacion 23.224 22.840 -384
Actividades financieras 18.118 17.396 -722
Actividades artisticas 16.830 15.929 -901
Agricultura, ganaderia y pesca 13.468 13.434 -34
Suministro de agua 6.109 6.100 -9
Actividades inmobiliarias 4115 4112 -3
Suministro de energia 1.806 1.513 -293
Industrias extractivas 568 551 -17
Organismos extraterritoriales 60 57 -3

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
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PARO REGISTRADO

El paro registrado volvié a aumentar en
mayo, pero menos que en marzo y abril

En mayo, el nUmero de personas desempleadas
registradas en Euskadi se situé en las 141.715,
segun los datos proporcionados por las oficinas
de Lanbide. Al igual que en los meses de marzo y
abril, este incremento debe valorarse en el
contexto excepcional provocado por la crisis del
coronavirus y su incidencia en la actividad
productiva. En una comparacion respecto al mes
anterior, el niUmero de personas paradas apenas

PARO REGISTRADO. TOTAL
Tasa de variacion interanual

PARO REGISTRADO. MAYO

24,5%
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aumentd en 3.000, cuando en los dos meses
previos se registraron mas de 10.000 nuevos
desempleados. El analisis por género indica que
también en mayo el aumento del paro afectod
mas notablemente a los hombres que a las
mujeres. También la poblacion por debajo de los
25 afios sufre en mayor medida y su tasa de
variaciéon interanual (36,5%) supera ampliamente
la del conjunto de la poblacién (24,5%).
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PARO REGISTRADO. JOVENES

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Si se toman en consideracion los diferentes secto-
res econdmicos, una vez mas el aumento del paro
registrado se focalizd con mayor intensidad en los
servicios, que se vieron mas afectados por la sus-
pension de la actividad para la contencion de la
pandemia. Asi, se registré un crecimiento del des-
empleo en servicios de 21.399 personas, princi-
palmente en actividades como hosteleria, comer-
cio al por menor y educacion. En incrementos ab-
solutos, el sector que secundé a los servicios fue

PARO REGISTRADO. EXTRANJEROS

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

el de la industria, con casi 4.000 desempleados
mas, si bien en tasas de variacién interanual su-
peraba al sector terciario ligeramente (29,2% fren-
te a 28,4%). Finalmente, mas atras quedaba el
sector de la construccién, al aumentar el nimero
de personas desempleadas en 1.372. Estas cifras
son mas reducidas que las de los otros sectores,
en parte porque a este sector durante practica-
mente todo el confinamiento se le permitié conti-
nuar realizando ciertas actividades.

PERSONAS PARADAS

Mayo 2019 Mayo 2020 Variacion

PARADOS TOTALES 113.873 141.715 27.842
PARO SEGUN TERRITORIO HISTORICO

Araba 18.987 23.782 4.795

Bizkaia 64.953 79.616 14.663

Gipuzkoa 29.933 38.317 8.384
PARO REGISTRADO SEGUN SEXO Y EDAD

Hombres 48.625 64.123 15.498

Mujeres 65.248 77.592 12.344

Menores 25 afios 8.278 11.301 3.023

Mayores 25 afios 105.595 130.414 24.819
PARO SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD

Primario 2.411 2.726 315

Industria 13.410 17.321 3.911

Construccion 8.024 9.396 1.372

Servicios 75.256 96.655 21.399

Anteriormente empleados 99.101 126.098 26.997

Sin empleo anterior 14.772 15.617 845
PARO REGISTRADO EXTRANJERO

Parados extranjeros 17.970 22.837 4.867
Fuente: SEPE.
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INFLACION

Los precios de consumo se abaratan en
tasa interanual

En abril, el IPC de Euskadi baj6é hasta

IPC INDICE _GE.'\,'ER.AL el -0,5% interanual, condicionado por
Tasa de variacion interanual la situacion de confinamiento. El INE
6 explica que la declaracion de estado
de alarma ha provocado que una
4 parte considerable de los bienes y
servicios no estuvieran disponibles
2 para su adquisicién o sélo a través de
la web. A ello hay que afadir que la
0 recogida de precios se realizd

telematicamente, con lo que muchos
precios tuvieron que ser estimados.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

DESGLOSE DEL IPC
Tasa de variacion interanual y aportaciones

Abril 2020 Aportacion
Inflacién total (100%) 1,6 1,0 -0,5 -0,5
Inflacién subyacente (81,2%) 0,9 1,0 1,1 0,8
— Alimentos elaborados (13,9%) 0,9 0,6 1.8 0,2
— Bienes industriales (24,4%) -0,1 0,3 0,4 0,1
— Servicios (42,9%) 1,5 1,6 13 0,5
Inflacién residual (18,8%) 4,6 0,8 -7,5 -1,3
— Alimentos no elaborados (7,8%) 29 1,3 6,6 0,5
— Energia (11,0%) 59 0,4 -16,7 -1,8
INFLACION SUBYACENTE INFLACION RESIDUAL
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual
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PRECIO DIARIO DEL PETROLEO TIPO BRENT
Ddlares por barril
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Una vez mas fueron los precios de los carburan-
tes y combustibles los maximos responsables
de esta caida de la inflacion, si bien el mercado
del petroleo parece haber dejado atras su pe-
quefa crisis. De este modo, grupos como trans-
porte y vivienda representaron practicamente la
totalidad del descenso de los precios que se
registraron en el mes. En concreto, transporte
se redujo en cuatro puntos y dos décimas, si-
tuandose en el -6,7%, al ser residual el uso del

nov.-19 1
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mar.-20
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may.-20

vehiculo privado durante este confinamiento y
estar el de los transportes de mercancias limita-
dos a los servicios esenciales. A su vez, el grupo
de vivienda pas¢ del -4,7% al -6,2%, tras regis-
trar abaratamientos tanto en los precios de la
electricidad como en el de combustible para
calefaccién. Por el contrario, los alimentos y be-
bidas no alcohdlicas aminoraron la caida de la
inflacién, al incrementarse hasta el 3,9%, el ma-
yor registro desde mediados de 2013.

IPC GRUPOS PRINCIPALES
Tasa de variaciéon interanual. Abril 2020

INDICE GENERAL

Alimentos y bebidas no alcohélicas

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Vestido y calzado

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles
Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar
Sanidad

Transporte

Comunicaciones

Ocioy cultura

Ensefianza

Restaurantes y hoteles

Otros bienes y servicios

Euskadi Espafia Zona del euro
-0,5 -0,7 0,3
39 4,0 3,6
03 0,7 3,2
1,0 1,0 -0,4
-6,2 -6,6 -1,0
1,1 0,4 0,8
04 0,2 0,9
-6,7 -6,8 -3,6
0,7 0,7 -1,4
-0,2 -0,1 0,4
1,4 0,9 0,3
1,5 1,7 1,5
0,9 1,4 1,6

Fuente: INE, Eurostat y Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacién Digital.
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COMERCIO VASCO

La pandemia hunde las exportaciones

vascas al extranjero

El Eustat ha confirmado el deplome de las
exportaciones en el primer trimestre del afo. El
paron de la actividad en la segunda quincena de
marzo hundié las ventas ese mes un 21,5%, lo
que supuso que el balance trimestral cayese un
9,9%. En total, las exportaciones sumaron del
orden de los 5.568 millones de euros, el menor
montante registrado desde finales de 2016.
Todos los sectores, a excepcién del primario, se
contrajeron abruptamente. Entre los mas

EXPORTACIONES TOTALES

Millones de euros

VARIACION INTERANUAL:

-9,9%

IMPORTACIONES TOTALES
Millones de euros
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afectados se situaron los metales comunes y sus
manufacturas (-14,6%) y el sector de la
automocion (-13,9%), especialmente perjudicado
por el parén de las empresas Mercedes Benz y
Michelin. La actividad interior también se vio
completamente condicionada por la pandemia y
su pardon se notd en las importaciones, que
cayeron un 11,5%. El saldo total de ambas cifras
ascendié hasta los 1.004 millones de euros.
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EXPORTACIONES A ALEMANIA
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La Union Europea 28 volvié a ser el principal
destino de las exportaciones vascas y absor-
bié casi el 70,0% del total exportado, su ma-
yor cuota de mercado desde la crisis de
2008. Pese a este buen dato, la Covid tam-
bién afecté a sus principales socios euro-
peos, por lo que su nivel de requerimientos
se vio seriamente mermado y las ventas su-
frieron importantes caidas. Curiosamente,
China, epicentro de toda la pandemia y el
pais que mas se ha visto afectado en el pri-
mer trimestre por su prolongado cierre y
confinamiento, incrementé la compra de
productos vascos.

EXPORTACIONES A CHINA
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CONFIANZA EMPRESARIAL

La desescalada trae consigo una mejora
de la confianza empresarial

Tras dos meses de caida fulgurante, en mayo el
indice PMI compuesto de la zona del euro se
situé en el valor de 30,5, unos 17 puntos por
encima del dato de abril y superando
ligeramente el dato de marzo (29,7). Esta
simetria en los movimientos de los dos Ultimos
meses no significa que el proximo dato se situe
ya en zona de expansion, completando una

PMI COMPUESTO. ZONA DEL EURO

MaAyo DE 2020:
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recuperacion en forma de V. Lejos de esa
imagen, es de esperar que los avances de los
proximos meses sean mas modestos.

Ambos sectores mejoran respecto al mes
anterior, pero el avance es mas significativo en
los servicios, precisamente el sector mas
afectado por las medidas de contencién de la
pandemia y de alejamiento social.
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PMI COMPUESTO. ALEMANIA PMI| COMPUESTO. FRANCIA
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El patron de comportamiento descrito para la
zona del euro se repite en los principales paises PMI COMPUESTO. JAPON
que la forman, con valores para Alemania vy
Francia de 31,4y 30,5, respectivamente. También
el Reino Unido participa de estos movimientos y
su indice se situa en el 28,9.
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Algo distinta es la evolucion de las economias

desarrolladas no europeas, que no se vieron tan 40
afectadas por el pesimismo. En el caso de Japén, 30
el PMI compuesto tan solo se redujo hasta el 25,8
y la recuperacion de mayo ha sido de menos de
dos puntos. En Estados Unidos, el minimo lo 10

marcaron los 27,0 puntos de abril y en mayo ha 0 : : ‘ ‘ ; ; ; ‘
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Fuente: Markit.
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EXPECTATIVAS SOBRE EL EMPLEO

Mejoran ligeramente las expectativas
del empleo en Europa

INDICE DE EXPECTATIVAS DEL EMPLEO
ZONA DEL EURO

DATO DE MAYO

70,2

Segun la informacién publicada por la Comision
Europea, tras la caida de abril, en mayo se han
recuperado ligeramente las expectativas sobre el
empleo. Asi lo prueba el indice de expectativas
del empleo (EEl, por sus siglas en inglés), que en
la zona del euro ha pasado de 58,9 en abiril, el
valor mas bajo de la serie histérica, al 70,2 de ma-
yo. Es, por tanto, una recuperacion de algo mas
de diez puntos, pero que sigue estando muy por
debajo del valor medio que este indice ha tenido
desde el aflo 2000 (100).

| EXPECTATIVAS DEL EMPLEO ALEMANIA
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En lineas generales, todos los paises para los que
se ha calculado el indice muestran esa fuerte cai-
da y posterior mejora, aunque la intensidad, tan-
to de la caida como de la recuperacién, es muy
diferente en cada uno. Por un lado, el empeora-
miento de las expectativas fue poco importante
en Alemania, que registr6 un valor de 78,7 en
abril y que ahora sube hasta el 81,7. Por otro, el
pesimismo fue muy superior en Francia, cuyo
indice cay6 hasta el 47,9 en abril para recuperar-
se en mayo hasta el 58,2.

| EXPECTATIVAS DEL EMPLEO FRANCIA
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Espafia se sitta en una posicion
intermedia entre los dos paises
mencionados. El descenso de abril dejé el
indice en un valor de 64,7, que, al igual
que en Francia, es el dato mas bajo de
toda la serie histérica, y la posterior
recuperacion de mayo lo ha elevado
hasta el 78,0. Es, por tanto, una
recuperacion intensa, de mas de 13
puntos, pero todavia falta mejorar la
percepcién en 22 puntos para volver al
dato de marzo y a la media histérica.

EXPECTATIVAS DEL EMPLEO PAISES BAJOS
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En el mosaico de paises europeos, resulta
llamativa la evolucion de Portugal, un pais
que esta respondiendo bien a la
pandemia del coronavirus. En ese pais,
las expectativas eran muy favorables
antes de la expansion del virus y bajaron
en abril hasta el 74,6, pero se han
recuperado en mayo hasta el 92,2, algo
mas de 17 puntos. Por mencionar otros
paises de tamafio medio, Bélgica se
encuentra en el 70,7 y los Paises Bajos en
el 83,5.

Fuente: Comisién Europea.
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EXPECTATIVAS DEL EMPLEO BELGICA
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PREVISIONES COMISION EUROPEA

Profunda recesion economica en Europa

Segun las previsiones de la Comision
PIB DE LA UNION EUROPEA Eu.ropea puincada; .en el informe '(,1e
Tasa de variacién interanual primavera, el crecimiento de la Unidn
Europea caerad hasta el -7,4% en 2020 y
crecera un 6,1% en promedio en 2021. La
zona del euro registrara unas tasas de
variacién anual del -7,7% y 6,3% en 2020 y
2021, respectivamente. La covid-19 y las
21 4y s 232 27 94 . medidas urgentes aplicadas para su
03 contencién han desencadenado la recesion

econdémica mas profunda de Europa.

6,1

-0,4

La pandemia ha afectado intensamente a la
demanda global, las cadenas de oferta, el
mercado laboral, los flujos de bienes y de
capital y, en definitiva, ha sumido a la
economia mundial en un estado de
hibernacién.

74
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PIB. PREVISIONES ECONOMICAS DE LA COMISION EUROPEA

Diferencia respecto informe

Actuales

Tasa de variacion anterior

2020 2020 2021

Unién Europea 1,5 -7,4 6,1 -8,8 +4,7
Zona del euro 1,2 -7,7 6,3 -8,9 +5,1
Alemania 0,6 -6,5 5,9 -7,5 +4,9
Bélgica 1,4 -7,2 6,7 -8,2 +5,7
Espafia 2,0 -9,4 7,0 -10,9 +5,6
Francia 1,3 -8,2 7.4 -9,5 +6,2
Italia 0,3 -9,5 6,5 -9,9 +5,8
Paises Bajos 1,8 -6,8 5,0 -8,1 +3,7
Portugal 2,2 -6,8 5,8 -8,5 +4,1
Irlanda 5,5 -7.9 6,1 -11,4 +2,9
Grecia 1,9 -9,7 7.9 -12,0 +5,9
Austria 1,6 -5,5 5,0 -6,9 +3,6
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PIB DE ALEMANIA PIB DE FRANCIA
Tasa de variacién interanual Tasa de variaciéon interanual
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El segundo trimestre de 2020 supondra un
PIB DE ESPANA colapso de la economia sin precedentes. Se
Tasa de variacion interanual prevé que gradualmente las medidas de

contencién se vayan levantando conforme la
covid-19 esté controlada y se reanude la
actividad econémica. También se espera que las
politicas monetarias y fiscales sean efectivas
para aminorar el negativo impacto en la
economia europea. Sin embargo, hay una
enorme incertidumbre sobre la recuperacién.

7.0

Las perspectivas para 2021 son de fuerte
crecimiento, con una intensa recuperacién de
la actividad econdmica. No obstante, los niveles

9.4 del PIB seran inferiores a los existentes en
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2019

TASA DE PARO. PREVISIONES ECONOMICAS DE LA COMISION EUROPEA

Diferencia respecto informe

Actuales anterior

2020 2020 2021

Unién Europea 6,7 9,0 7.9 +2,8 +1,7
Zona del euro 7,5 9,6 8,6 +2,2 +1,3
Alemania 3.2 4,0 3,5 +0,6 0,0
Bélgica 54 7.0 6,6 +1,6 +1,3
Espafa 14,1 18,9 17,0 +5,6 +4,2
Francia 8,5 10,1 9,7 +1,9 +1,7
Italia 10,0 11,8 10,7 +1,8 +0,7
Paises Bajos 34 5,9 53 +2,2 +1,2
Portugal 6,5 9,7 7,4 +3,8 +1,8
Irlanda 5,0 7.4 7.0 +2,4 +2,0
Grecia 17,3 19,9 16,8 +4,5 +2,8
Austria 4,5 5,8 4,9 +1,2 +0,3

Fuente: Comisién Europea.
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RESUMEN MENSUAL

La desescalada pone algo de luz al final
del tunel

En mayo se han seguido notando con mucha intensidad los efectos de la alerta sanitaria y las restric-
ciones para la actividad econdmica. Sin embargo, algunos de los indicadores de los llamados adelanta-
dos han cambiado el sentido de su evolucién. El caso mas llamativo es el de los PMI compuestos. En
concreto, para la zona del euro ese indicador pasa del 13,6 de abril al 30,5 de mayo. Se trata todavia
de un dato profundamente negativo, que es incluso peor que el registrado en el peor momento de la
Gran Recesion (36,2 en febrero de 2009), pero sin duda es un avance respecto a la paralisis que se vi-
vi6 en abril. La mejora se vivi6 en los dos componentes principales. Por un lado, el indicador del sector
servicios pasa del 12,0 de abril al 28,7 de mayo, mientras que el de las manufacturas se eleva desde el
18,1 hasta el 35,4. La vuelta paulatina a la actividad es la principal razén que se encuentra detras de
esa mejora. China es una economia a la que hay que seguir porque sufrioé la pandemia antes que el
resto y la recuperacién también se producird antes. En ese sentido, resulta esperanzador que su PMI
manufacturero haya superado en mayo el nivel 50, que marca la zona de expansion.

La Comision Europea publica otra estadistica que tiene mucho interés en estos momentos: las expec-
tativas sobre el empleo. Al igual que el sentimiento econémico, en abril se registrd el peor dato de la
serie histérica tanto en la Unién Europea como en la zona del euro y en muchos de los paises. Y la re-
cuperacion de mayo ha sido importante. Por ejemplo, este indice sube del 59,6 al 70,9 en la
Unién Europeay del 64,7 al 78,0 en Espafia. Siguen siendo datos muy negativos y costara recuperar el
valor 100, pero es un primer avance.

Otro indicador que va en la linea de los mencionados es el Ifo de Alemania, que pasa de un valor de
74,2 en abril a un 79,5 en mayo. Es, por tanto, una pequefia mejora. Ese dato menos pesimista se sus-
tenta exclusivamente en las expectativas sobre el futuro, que pasan del 69,4 al 80,1, un avance
significativo. Por el contrario, el indicador que recoge la percepcion sobre la situacién empeora ligera-
mente del 79,4 al 78,9.

En lo referente a la economia vasca, los datos coyunturales que se van conociendo se corresponden
con los meses mas afectados por el cese de actividad y son, por tanto, muy negativos. Sin embargo,
tanto la afiliacion a la Seguridad Social como el paro registrado del mes de mayo hacen pensar que el
inicio de la desescalada esta trayendo una suavizacion, incipiente aun, del deterioro en el mer-
cado laboral. Es cierto que la tasa interanual de la afiliacién en mayo fue del -2,3%, y que es del
-2,9% si de la serie se elimina el efecto de las personas cuidadoras no profesionales, pero también es
verdad que frente a la pérdida de 18.400 afiliaciones en abril, tan solo se perdieron 2.100 en mayo.
Ademas, este Ultimo mes la afiliacion en el sector primario y en la construcciéon aumento ligeramente
respecto a abril. De manera simétrica, el aumento del paro registrado fue muy importante en tasa in-
teranual (24,5%) y afectd a casi 28.000 personas, pero entre abril y mayo el aumento fue de tan solo
3.100 personas, cuando en marzo y abril los aumentos respecto al mes anterior fueron de mas de
10.000 personas. Por tanto, puede verse algo de luz al final del tunel.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT.

2018 2019
PIB 3,0 2,2 2,2 2,2 21 2,2 -3,0
Consumo final interior 2,5 1,9 21 1,9 1,9 1,7 —
Gasto en consumo de los hogares 2,7 1,9 2,2 1,9 1,8 1,5 —
Gasto consumo de las AA. PP. 1,6 2,1 1,9 2,1 2,2 2,2 —
Formacién bruta capital 4,7 2,8 4,0 2,5 2,2 2,4 —
Demanda interna 3,0 2,1 2,6 2,0 2,0 1,9 —
Exportaciones 3,0 0,4 -1,4 2,8 -0,9 1,3 —
Importaciones 3,0 0,4 -0,8 2,6 -0,9 0,9 —
Sector primario 7,9 0,6 1,7 -0,1 0,2 04 —
Industria y energia 2,5 11 0,4 1,0 0,8 2,3 —
Construccién 4,1 3,1 4,6 3,2 2,9 1,9 —
Servicios 2,7 2,5 2,6 2,5 2,5 2,2 —
Valor afladido bruto 2,8 2.2 2,2 2,2 2,1 2,2 —
Impuestos netos sobre los productos 49 2,1 2,2 2,1 1,8 23 —
Empleo 2,6 1,6 1,8 1,7 1,6 1,3 -3,1

PREVISIONES MARZO. DIRECCION DE ECONOMIA Y PLANIFICACION.

PIB (p.m.) 0,1 -6,2 -4,5 -3,9 -3,6 2,6
Consumo final interior 0,7 -4,6 -3,2 -2,8 -2,5 2,4
Gasto en consumo de los hogares -0,3 -8,1 -4,9 -4,3 -4,4 3,5
Gasto consumo de las AA. PP. 4,4 8,4 3,1 2,6 4,6 -1,2
Formacién bruta de capital 0,5 -7,6 -4,8 -4,5 -4,1 3,2
Aportacién de la demanda interior 0,7 -5,5 -3,8 -3,3 -3,0 2,7
Aportacién del saldo exterior -0,6 -0,8 -0,7 -0,6 -0,6 -0,1
Sector primario 7.8 -9,6 -6,7 -9,9 -4,6 5,9
Industria -1,5 -6,8 -4,0 -3,5 -3,9 3,0
Construccién 0,6 -4,6 -3,2 -2,9 -2,5 1,7
Servicios 0,4 -5,8 -4,2 -3,6 -3,3 2,2
Valor afladido bruto 0,1 -6,0 -4.1 -3,6 -3,4 2,4
Impuestos netos sobre los productos 0,4 -7,8 -7,5 -6,6 -5,4 3,8
Empleo -0,3 -4,0 2,2 -0,4 -1,7 1,6

PREVISIONES PIB .OTROS ORGANISMOS.

AFI -7,5 — CEPREDE -7.8 6,5
BBVA -7,3 58
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMICO. INE

2018 2019

PIB 24 2,0 2,2 2,0 1,9 1,8 -4,1
Consumo privado 1,8 11 1,3 0,7 1,3 1,2 -6,7
Consumo publico 1,9 2,3 2,3 2,3 2,2 24 3,6
Formacién bruta capital fijo 5,3 1,8 4,8 0,5 1,4 0,6 -6,7
- Activos fijos materiales 6,2 1,7 58 0,2 1.1 -0,1 -8,8
- Construccién 6,6 0,8 4,0 1,7 0,0 -2,2 -11,9

- Bienes de equipo 57 2,6 8,3 -2,5 2,4 2,6 -4,6

- Produc. de prop. intelectual 1.1 2,2 0,4 1,9 2,6 4,0 4,3
Demanda nacional (aportacion) 2,6 1,5 2,1 11 1,5 1,3 -4,3
Exportaciones 2,2 2,6 0,8 2,6 3,6 3,3 -6,3
Importaciones 3,3 1,2 0,4 -0,2 2,7 2,1 -7.4

PREVISIONES PIB .OTROS ORGANISMOS

2020
AFI -8,9 6,2 IEE -11,0 55
Axesor -10,8 6,9 Intermoney 9,4 6.8
BBVA -8,0 5,7 Mapfre Economics -8,2 1,7
CaixaBank 7,2 6,9 Repsol -11.9 9,5
Camara de Comercio Espafia -10,6 4,3 Ygroup Companies -13,0 6,5
Cemex 9,5 5,0 Universidad Loyola Andalucia 9,8 7.2
CEEM-URJC 9,2 6,8 Consenso (media) -9,5 6,1
CEPREDE-UAM -6,6 6.3 Gobierno (04-2020) 9,2 6,8
CEOE -10,2 5,9 Banco Espafia (05-2020) -95/-12,4 6,1/8,5
Equipo Econdmico (Ee) -10,0 7,2 Comisién Europea (05-2020) 9,4 7,0
FUNCAS -8,4 6,0 FMI (04-2020) -8,0 4.3
ICAE-UCM -8,5 5,6 Consensus Forecast (05-2020) 9,1 6,7

Fuente: Analistas Financieros Internacionales (AFl), Axesor, Banco Espafia, BBVA, CaixaBank, CAmara de Comercio Espafia, CEEM-URJC, Cemex, Confede-
raciéon espafiola de organizaciones empresariales (CEOE), CEPREDE-UAM, Comisién Europea, Consensus Forecast, Equipo Econémico (Ee), Fondo Mone-
tario Internacional (FMI), FUNCAS, Gobierno de Espafia, ICAE-UCM, Instituto de Estudios Econémicos (IEE), Intermoney, Mapfre Economics, Repsol, Uni-
versidad Loyola Andalucia e Ygroup Companies.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB.
Tasas de variacion interanual

2018 2019
EE. UU. 2,9 23 2,7 23 2,1 2,3 0,2
China 6,6 6,1 6,4 6,2 6,0 6,0 -6,8
Japén 0,3 0,7 0,8 0,9 1.8 -0,7 -2,2
Canada 2,0 1,6 1,5 2,0 1,6 1,5 -1,4
Unién Europea 2,0 1,5 1,7 1,5 1,6 1,3 -2,6
Zona del euro 1,9 1,2 1,4 1,2 1,3 1,0 -3,2
Alemania 1,5 0,6 1,0 0,3 0,7 0,4 -2,3
Francia 1,7 1,3 1,3 1,5 1,5 0,9 -54
Reino Unido 1,3 1,4 2,0 1,3 1,3 11 -1,6
Italia 0,8 0,3 0,2 0,4 0,5 0,1 -4,8
Paises Bajos 2,6 1,7 2,0 1,6 1,8 1,6 -0,6

Fuente: Eurostat, BEAy OCDE.

CONSENSUS FORECAST. MAYO 2020
Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2020 2020 PAOPA
EE. UU. -54 4,3 0,7 1,8 10,1 8,1
Japén -5,5 24 -0,4 0,1 3,1 3,1
Canada -6,8 53 0,6 1,8 9,9 7,6
Unién Europea -7,2 5,6 0,5 1,2 — —
Zona del euro -7,9 6,2 0,3 1.1 9,7 9,2
Alemania -6,3 5,2 0,6 1,4 6,0 5,8
Francia -8,2 6,7 0,3 1,2 10,1 9,7
Reino Unido -79 6,1 1,0 1,4 7,6 6,7
Italia -9,9 6,3 -0,2 0,6 11,7 11,4
Espafia -9,1 6,7 -0,4 1,0 — —
Paises Bajos -6,2 4,7 0,6 1,2 — —

Fuente: Consensus Forecast.
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