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COYUNTURA EN UN CLIC

Abril 2025

1. La economia vasca crecera un 2,1% en 2025.

La Direccion de Economia ha revisado ligeramente al alza
sus previsiones.

2. La inflacidon se moderé al 3,3% en febrero.

La inflacion subyacente se situd en el 2,4%, cada vez mas
cerca del objetivo.

3. Las familias vascas mantienen la confianza proxima a
la neutralidad.

El indice de confianza se encuentra en uno de los niveles
mas positivos de los ultimos anos.

4. El optimismo de las empresas se sitia en maximos de
los tres ultimos aiios.

Casi todos los apartados de la encuesta muestran una
mejora respecto al dato anterior.

5. El PMI compuesto de la zona del euro aumento ligera-
mente en marzo.

Se aprecia una recuperacién notable en las manufacturas
alemanas.

6. La OCDE estima que las restricciones comerciales re-
duciran el crecimiento global.

Los paises mds afectados seran México y Canada.
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CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA VASCA

La economia vasca crecera un 2,1% en 2025

PIB TOTAL

PIB TOTAL 2025

2,1%

La Direccidon de Economia del Gobierno Vasco ha
actualizado sus previsiones macroecondmicas
para el periodo 2025-2026, reflejando una ligera
mejora en las expectativas de crecimiento. Se
estima que el PIB aumentard un 2,1% en 2025 y
un 1,8% en 2026, lo que supone una revision al
alza de una décima en ambos afios respecto a las
estimaciones previas.

El crecimiento continuara impulsado por la de-

manda interna, que se prevé que registre un
avance del 2,3% en 2025, favorecida por la evo-
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lucién positiva del consumo privado, aunque la
inflacién todavia no se haya reducido hasta el
objetivo. La revisidon de los datos recientes mues-
tra que el gasto de los hogares ha sido mas dina-
mico de lo estimado inicialmente, lo que contri-
buye a consolidar esta tendencia. Sin embargo,
la demanda externa sigue presentando incerti-
dumbre y su aportacion al crecimiento serd ne-
gativa en los dos afios del horizonte de prevision,
arrastrada por la debilidad de la industria y la
posibilidad de que se establezcan nuevas barre-
ras comerciales.
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VALOR ANADIDO DE LA INDUSTRIA
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Fuente: Direccién de Economia. Gobierno Vasco.
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VALOR ANADIDO DE LA CONSTRUCCION
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Por sectores, la industria crecerda un 1,1% en
2025, afectada por la debilidad de la demanda
externa, aunque se recuperara en 2026. La
construccion avanzara un 2,7% en 2025, favore-
cida por la demanda de vivienda y el entorno
financiero, mientras que en 2026 su ritmo se
reducira al 2,2%. Los servicios lideraran el creci-
miento en 2025 con un 2,3%, ralentizandose al
1,7% el afio siguiente.

El empleo seguird creciendo, aunque a menor
ritmo, con la demografia y los flujos migratorios
como factores clave. En 2025, los puestos de
trabajo aumentaran un 1,5%, lo que equivale a
unos 15.000 empleos adicionales, mientras que
en 2026 el ritmo se moderara al 1,2%. La tasa
de desempleo rondara valores inferiores al 7%
y se mantendra estable.
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INFLACION

La inflacion se modero al 3,3% en febrero

IPC INDICE GENERAL
Tasa de variacion interanual
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El IPC de febrero presenté un valor del
3,3% dos decimas por debajo del
registrado para enero de este afo.
Con esto parece consolidarse una
ligera tendencia a la baja iniciada en
enero. En esta moderacion influyé una
pequefia bajada del precio de los
carburantes en febrero asi como una
estabilizaciéon de los precios de la
electricidad. Por otro lado, la inflacion
subyacente se moderé al 2,4%.

DESGLOSE DEL IPC
Tasa de variacién interanual y aportaciones

Febrero 2025 Aportacion

Inflacion total (100%) 3,6 3,1 3,3 3,3
Inflacion subyacente (84,8%) 6,2 3,2 2,4 2,0
- Alimentos elaborados (14,8%) 12,5 4,6 2,2 0,3
- Bienes industriales (20,2%) 4,7 1,2 1,2 0,2
- Servicios (49,8%) 4,3 3,5 3,0 1,5
Inflacién residual (15,2%) -6,4 2,6 8,1 1,3
- Alimentos no elaborados (6,4%) 7.3 4,0 5,5 0,4
- Energia (8,8%) -17,0 1,0 10,0 0,9

INFLACION SUBYACENTE INFLACION RESIDUAL
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12 45

8 30

4 15

0 0

4 -15

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Departamento de Economia,

=] Trabajoy Empleo —4— Coyuntura en un clicAbril 2025



[cosieanio vasco |

PRECIO DE LOS ALIMENTOS
Tasa de variacion interanual
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En febrero, los alimentos continuaron moderan-
do su encarecimiento al subir un 3,2% interanual
respecto al 3,3% interanual de enero. Esta ten-
dencia a la estabilizacién contrasta con los incre-
mentos mas acusados al inicio de 2024. La vi-
vienda sigue siendo el grupo mas inflacionista y
marca una subida interanual de un 11,1% este
febrero, a ello contribuye significativamente la
subida del IVA en el precio de la electricidad. A

PRECIO DE LOS SERVICIOS
Tasa de variacion interanual
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su vez, apartados como el de restaurantes y ho-
teles y el denominado otros bienes y servicios
siguen con incrementos de precios interanuales
del 4,0%, mientras que la mayoria de los aparta-
dos se encuentran ya en valores cercanos al 2%.
Entre los grupos que menos suben, estan mue-
bles y articulos del hogar, con un 1,0%, y ocio y
cultura con un 1,5%. Por ultimo, el transporte se
abarata un 0,7% respecto a febrero de 2024.

IPC GRUPOS PRINCIPALES
Tasa de variacion interanual. Febrero 2025

INDICE GENERAL

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Vestido y calzado

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles
Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar
Sanidad

Transporte

Comunicaciones

Ocio y cultura

Ensefianza

Restaurantes y hoteles

Otros bienes y servicios

Euskadi Espafia Zona del euro
3,3 3,0 2,3
3,2 2,2 2,2
3,0 3,0 4,6
2,3 0,1 0,1

11,1 9,8 2,7
1,0 0,5 0,1
2,1 1,9 3,4

-0,7 0,3 1,0
2,0 2,0 -3,2
1,5 1,4 2,3
2,4 2,5 4,0
4,0 4,1 4,0
4,0 3,6 4,2

Fuente: INE y Eurostat.
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CONFIANZA DE LOS HOGARES

Las familias vascas mantienen la confianza
proxima a la neutralidad

INDICE DE CONFIANZA DE LOS
HOGARES VASCOS

1. TRIMESTRE 2025

-4

Segun el indicador elaborado por Laboral Kutxa,
en el primer trimestre de 2025 se observd una
pequeiia disminucion en la confianza de los ho-
gares vascos en comparacion con los valores
registrados a finales de 2024. Concretamente, el
indice se situd en -4, dos puntos por debajo del
registro anterior, aunque se mantuvo en linea
con la media de 2024 y cerca de la neutralidad.
La inestabilidad del entorno econdémico y un po-
sible repunte de la inflacidn ejercieron presién
sobre el indice, llevandolo a la baja.
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Aun asi, al comparar con los principales paises
europeos se evidencia que el optimismo de los
hogares vascos es significativamente superior al
de otros territorios, donde en lineas generales
también se ha observado un deterioro en las
expectativas. Entre otros, la media de los tres
primeros meses de la Unidn Europea se situd en
—13, un punto por debajo del valor anterior. Es-
te mayor optimismo de los hogares vascos ha
sido una constante desde el segundo trimestre
de 2021.

INDICE DE CONFIANZA DE LOS HOGARES

2023 2024
Euskadi -9 -4 -5 -3 -4 -2 -4
Unién Europea -19 -13 -14 -13 -12 -12 -13
Francia -17 -14 -13 -15 -13 -15 -13
Alemania -15 -11 -15 -10 -10 -10 -12
Paises Bajos -19 -12 -12 -12 -10 -12 -16
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ECONOMIA GENERAL
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El andlisis por apartados indica que el pesimis-
mo se concentrd especialmente en las opinio-
nes sobre la economia general (-19) y, en me-
nor medida, en la economia del hogar (-6), si
bien este ultimo mostré un perfil relativamente
estable desde principios de 2024. Por el contra-
rio, las expectativas sobre la capacidad del aho-
rro se mantuvieron en terreno positivo, aunque
disminuyeron respecto a los trimestres previos.

EVOLUCION DEL DESEMPLEO
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Por ultimo, los hogares vascos arrancaron 2025
con optimismo respecto a la evolucién del des-
empleo, en consonancia con los indicadores del
mercado laboral. En un contexto en el que la
afiliacién supera el millén de cotizantes, un ter-
cio de los hogares espera que el desempleo dis-
minuya en los préximos doce meses, mientras
que el 49% considera que se mantendra en ni-
veles similares a los actuales.

CAPACIDAD DE AHORRO
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Fuente: Laboral Kutxa.
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CONFIANZA EMPRESARIAL

El optimismo de las empresas se situa en
maximos de los tres ultimos anos

INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL.
EUSKADI

22 TRIMESTRE 2025

58,0

Segun la encuesta publicada por Laboral Kutxa,
las empresas vascas muestran un mayor opti-
mismo de cara al segundo trimestre de este
ano. El indice ha aumentado de 53,6 en el pri-
mer trimestre a 58,0 en la actualidad, un valor
gue no se veia desde principios de 2022 y que
consolida su posicidn en la zona expansiva. Este
dato de las empresas vascas es superior al de la
zona del euro (50,2 en enero) y al del conjunto
del Estado (54,0 en octubre).

EXPECTATIVAS DE FACTURACION
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En términos generales, se observa una mejora
en casi todos los apartados. En las expectativas
sobre los precios, solo el 30,7% de las 404 em-
presas encuestadas prevé un incremento. A pe-
sar de la reduccidn respecto al trimestre ante-
rior, el indice se situa en 62,7, manteniéndose
en una cdmoda posicidn expansiva. Ademas, se
aprecia una mejora significativa en las respues-
tas relacionadas con la facturacién, que alcan-
zan un valor de 60,9.

EXPECTATIVAS DE ACTIVIDAD
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EXPECTATIVAS DE PEDIDOS
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EXPECTATIVAS DE TRABAJADORES
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EXPECTATIVAS DE PRECIOS

68,8
63,0 *
. 58,5
54,8 571 550 ¢ 536 5, 543 542
* 50,2 ¢ * ’ ¢ ¢ 504
L 4
L 4 L 4

62,7
56,5
L

[ ‘ I
2025

[ ‘ [ ‘ u|‘ v
2024

[ ‘ [ ‘ i ‘|v
2023

[ ‘ 1 ‘ i ‘ v

2022

Los demas apartados que conforman el indice
de confianza también evolucionaron de manera
similar, situandose todos en la zona expansiva,
por encima del valor 50. Destacé especialmen-
te el incremento de las expectativas sobre la
evolucidn de la rentabilidad, que superé la zona
de contraccién por primera vez en seis afios.

Respecto al resto de apartados, como activi-
dad, pedidos, trabajadores e inversién, las ex-
pectativas en todos ellos mejoraron en compa-
racion con los tres primeros meses del afio. Es-
to confirma que las empresas vascas estan
atravesando un buen momento econdmico vy
gue mantienen una visién positiva de cara a los
proximos meses.

EXPECTATIVAS DE INVERSION
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Fuente: Laboral Kutxa.
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PMI COMPUESTO

El PMI compuesto de la zona del euro
aumento ligeramente en marzo

En marzo, el PMI compuesto de la zona del euro
se situé en 50,4, dos décimas por encima del
dato de febrero. Es, ademas, el mejor dato de
los ultimos siete meses, aunque al superar tan
solo ligeramente el nivel 50 la interpretacién es
que el crecimiento de la economia es todavia
marginal. La informacién publicada indica que la
entrada de nuevos pedidos se redujo al final del
primer trimestre. Por otro lado, el empleo se

PMI COMPUESTO. ZONA DEL EURO

MARzO DE 2025

50,4

PMI MANUFACTURAS. ZONA DEL EURO
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mantuvo sin cambios, tras varios meses de re-
cortes, al tiempo que los precios, tanto los de
los insumos como los de venta, se moderaron.
La actividad de las manufacturas mejoré casi
dos puntos y alcanzé la zona de expansion, con
un valor de 50,7, el mas elevado en casi tres
anos. En sentido contrario, los servicios se en-
friaron un poco y se quedaron en 50,4, su mini-
ma de los cuatro ultimos meses.
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PMI SERVICIOS. ZONA DEL EURO
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PMI COMPUESTO. ALEMANIA | PMI COMPUESTO. FRANCIA
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El andlisis por paises indica que Alemania ha
iniciado un proceso de recuperacion y su PMI

compuesto se encuentra ahora en 50,9, el dato | PMI coMPUESTO. REINO UNIDO
mas positivo de los ultimos diez meses. La

actividad de los servicios se ha moderado
(50,2), pero las manufacturas se han
reactivado con fuerza, hasta anotar los 52,1
puntos, su maximo en tres afios.

En el caso de Francia, también se observa una I\/\ /*’\/\__J
0 <N Y

mejora tras la caida de febrero. El indicador

estd ahora en 47,0, todavia en la zona de /
contraccidon. Tanto los servicios como las 40
manufacturas han dado un paso en la buena

70

60

direccion, pero estan lejos de entrar en la zona 30
de expansidn. Asi, el indice de los servicios esta 2021 2022 2023 2024 2025
en 46,6 y el de las manufacturas en 48,8.
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Fuente: Markit.
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PREVISIONES OCDE

La OCDE estima que las restricciones
comerciales reduciran el crecimiento global

Las crecientes tensiones comerciales
PIB MUNDIAL provocadas por los Estados Unidos reduciran
Tasa de variacion interanual el crecimiento de la economia mundial en
dos décimas este afo y en tres décimas el
proximo, mientras que la inflacion se
incrementara en cuatro décimas en ambos
2,9 34 32 32 31 30 anos. Segun la OCDE, México y Canada seran
los paises mds afectados por esas tensiones,
con una notable desaceleracion de su
crecimiento. En el caso de la economia
canadiense, el impacto serd de 1,3 puntos en
cada uno de los dos préximos afios, mientras
que en la economia mexicana serd aun
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 mayor: -2,5 puntos en 2025y -2,2 en 2026.

6,6

PREVISIONES ECONOMICAS DE LA OCDE

Diferencia respecto informe

Actuales anterior

2025 2025 2026

Economia mundial 3,2 3,1 3,0 -0,2 -0,3
Estados Unidos 2,8 2,2 1,6 -0,2 -0,5
Zona del euro 0,7 1,0 1,2 -0,3 -0,3
Alemania -0,2 0,4 1,1 -0,3 -0,1
Francia 1,1 0,8 1,0 -0,1 0,0
Italia 0,7 0,7 0,9 -0,2 -0,3
Espaia 3,2 2,6 2,1 0,3 0,1
Reino Unido 0,9 1,4 1,2 -0,3 -0,1
Canada 1,5 0,7 0,7 -1,3 -1,3
Japon 0,1 1,1 0,2 -0,4 -0,4
China 5,0 4,8 4,4 0,1 0,0
India 6,3 6,4 6,6 -0,5 -0,2
Brasil 3,4 2,1 1,4 -0,2 -0,5

§ Departamento de Economia,
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PIB DE EE. UU. PIB DE LA ZONA DEL EURO

Tasa de variacién interanual Tasa de variacion interanual
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PIB DE ALEMANIA PIB DE ESPANA
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La OCDE calcula que el 8,2% del comercio mundial
de bienes y servicios podria verse afectado por PIB DE CHINA
nuevas barreras  comerciales. El  sector
manufacturero serd el mdas perjudicado, en
particular la industria automotriz, la maquinaria y
el equipamiento, asi como los dispositivos
electroénicos.

Tasa de variacion interanual

Ademas del efecto directo de la imposicion de
aranceles bilaterales, la incertidumbre asociada a
los cambios geopoliticos y la fragmentacién del
mercado global seguiran elevando los costes del
comercio internacional. Como consecuencia, vy
dado que en muchos paises los mercados
laborales estdn tensionados, algunos bancos
centrales podrian endurecer su politica
monetaria.

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: OCDE.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT
Tasas de variacion interanual

2023 2024
PIB 2,7 2,2 2,3 2,4 2,1 2,0 2,1
Consumo final interior 1,7 2,4 1,8 2,2 2,3 2,4 2,5
Gasto en consumo de los hogares 1,9 2,4 1,8 2,1 2,3 2,4 2,5
Gasto consumo de las AA. PP. 1,3 2,3 1,5 2,4 2,3 2,3 2,3
Formacion bruta capital 1,8 2,1 2,0 2,3 1,7 2,0 2,3
Demanda interna 1,8 2,3 1,8 2,2 2,2 2,3 2,4
Exportaciones 1,0 0,1 -1,6 -3,4 2,1 2,0 -0,3
Importaciones -0,2 0,3 -2,1 -3,5 2,2 2,4 0,2
Sector primario 16,0 3,1 10,3 6,5 2,8 1,0 2,2
Industria y energia 1,8 1,0 2,0 1,7 1,0 0,8 0,5
Construccion 2,6 1,6 1,8 2,2 1,0 0,9 2,2
Servicios 3,0 2,6 2,3 2,6 2,5 2,5 2,7
Valor afiadido bruto 2,8 2,1 2,3 2,4 2,1 2,0 2,1
Impuestos netos sobre productos 1,7 2,3 2,2 2,3 2,3 2,2 2,2
Empleo 1,8 1,8 1,9 2,0 1,9 1,6 1,6

Nota: La desagregacion trimestral estd pendiente de actualizacién por parte de Eustat.
Datos 2023 avance y 2024 provisional.

TERMOMETRO DE LA ECONOMIA VASCA. DIRECCION DE ECONOMIA
Febrero

2024

Mar. Abril Mayo Junio Julio Agos. Sept. Oct.

84,5 91,4 97,4 99,3 96,4 95,9 98,8 95,1 97,9 96,3 99,4 95,8

X<50 50<X<100 X>100
Decrecimiento Crecimiento suave Crecimiento sélido

El termdmetro de la economia vasca registré un valor de 95,8 en el mes de febrero. El incremento de actividad
del sector servicios continua siendo el principal impulso de la economia vasca pese a que se aprecia cierta ra-
lentizacion del ritmo de creacion de empleo en el sector, resultando en un crecimiento mas equilibrado en las
diferentes actividades. Los datos actuales apuntan a otro mes mas de debilidad en la industria y la incertidum-
bre en torno a la tendencia del sector es ahora mas elevada, al contrario que en la construccién, que consolida
su impulso. El consumo evoluciona de forma positiva, aunque el repunte de la inflacion impide un crecimiento
mayor.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

PREVISIONES MARZzO. DIRECCION DE ECONOMIA

Tasas de variacion interanual

PIB (p.m.)

Consumo final interior

Gasto consumo de los hogares
Gasto consumo de las AA. PP.
Formacion bruta de capital
Aportacion demanda interior
Aportacion del saldo exterior
Sector primario

Industria

Construccién

Servicios

Valor afadido bruto
Impuestos netos sobre prod.
Puestos trabajo tiempo completo
Personas ocupadas (PRA)

Tasa de paro

1,9
2,3
2,4
1,9
2,2
2,3
-0,3
2,4
0,6
2,4
2,3
1,9
19
1,5
1,5

7,3

2,1
2,2
2,3
2,0
2,8
2,3
-0,2
0,5
1,0
3,1
2,5
2,2
1,7
1,5
1,4

6,8

2025 2026
2,0 2,1 1,8
2,0 2,2 1,7
2,0 2,3 1,7
1,9 2,0 1,7
2,8 2,6 2,5
2,1 2,3 1,9
-0,1 -0,2 -0,1
-1,0 0,8 -0,1
1,7 1,1 1,6
2,4 2,7 2,2
2,2 2,3 1,7
2,0 2,1 1,7
2,2 1,9 2,3
1,4 15 1,2
1,3 1,4 1,0
6,9 7,0 6,7

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS

Tasas de variacion interanual

2025 2026 2025 2026
BBVA 2,5 1,9 Camaras Vascas 2,2 —
CaixaBank 2,4 — Gobierno Vasco 2,1 1,8
Ceprede 2,3 2,5 Laboral kutxa 1,8 —
Hispalink 2,2 2,0 Confebask 1,8 —
Departamento de Economia,
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMICO. INE
Tasas de variacion interanual

2023 2024

PIB 2,7 3,2 2,3 2,6 3,2 3,3 3,4
Consumo privado 1,7 2,8 3,0 2,1 2,5 2,9 3,8
Consumo publico 5,2 4,1 5,0 4,9 3,4 4,2 4,0
Formacion bruta capital fijo 2,1 3,0 4,7 2,3 3,0 2,2 4,5
- Activos fijos materiales 2,4 3,3 4,8 1,9 3,4 2,8 5,1

- Construccion 3,0 3,5 3,9 2,4 3,5 3,9 4,1

- Bienes de equipo 1,1 2,8 6,3 0,9 3,2 0,8 6,8

- Produc. de prop. intelectual 1,0 1,5 4,1 4,0 1,0 -0,4 1,7
Demanda nacional (aportacion) 1,7 2,8 2,7 2,3 2,5 2,8 3,6
Exportaciones 2,8 3,1 0,7 1,8 2,7 4,7 3,2
Importaciones -0,2 0,3 2,3 1,0 1,1 3,7 4,0

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS
Tasas de variacion interanual

2025 2026 2025 2026
AFI 2,8 2,3 Universidad Loyola Andalucia 2,5 2,2
BBVA Research 2,8 1,8 Camara de Comercio de Espafia 2,4 1,9
Equipo Econdmico (Ee) 2,8 2,2 Funcas 2,4 1,8
CEEM-URIC 2,6 1,9 Instituto de Estudios EcondmicoS 2,4 1,8
ICAE-UCM 2,6 2,0 Mapfre Economics 2,4 1,7
Oxford Economics 2,6 1,7 Intermoney 2,3 1,9
CaixaBank Research 2,5 2,1 Consenso (media) 2,5 1,9
CEPREDE-UAM 2,5 2,1 Bancode Espafia (marzo 2025) 2,7 1,9
CEOE 2,5 2,0 Gobierno (febrero 2025) 2,6 2,2
EthiFinance Ratings 2,5 2,2 OCDE (marzo 2025) 2,6 2,1
Metyis 2,5 1,9  AlReF (enero 2025) 2,5 -
Repsol 2,5 2,0 CE (noviembre 2024) 2,3 2,1
Santander 2,5 1,7 FMI(enero 2025) 2,3 1,8

Fuente: Funcas.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB
Tasas de variacion interanual

EE. UU. 2,9 2,8 3,2 2,9 3,0 2,7 2,5
China 5,2 5,0 53 5,3 4,7 4,6 5,4
Japon 1,5 0,1 0,9 -0,8 -0,7 0,7 1,2
Canadd 1,5 1,3 1,2 0,7 1,2 1,9 2,4
Unién Europea 0,5 0,8 0,4 0,6 0,8 1,0 1,2
Zona del euro 0,4 0,7 0,2 0,5 0,5 1,0 1,2
Alemania -0,3 -0,2 -0,2 -0,1 -0,2 -0,3 -0,2
Francia 0,9 1,1 1,3 1,4 1,0 1,2 0,6
Reino Unido 0,4 0,5 -0,3 0,5 0,9 1,0 1,4
Italia 0,7 0,5 0,5 0,3 0,6 0,6 0,6
Paises Bajos 0,1 0,9 -0,6 -0,7 0,6 1,8 2,0

Fuente: Eurostat y OCDE.

CONSENSUS FORECAST. MARzO 2025
Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2026 2025 2026 2025 2026
EE. UU. 2,0 2,0 2,9 2,6 4,2 4,3
Japdn 1,2 0,9 2,8 1,8 2,4 2,4
Canada 1,3 1,2 2,3 2,0 6,9 6,7
Unidén Europea 1,2 1,5 2,2 2,0 — —
Zona del euro 0,9 1,2 2,2 1,9 6,4 6,5
Alemania 0,2 1,2 2,2 2,0 6,2 6,1
Francia 0,7 1,0 1,4 1,6 7,7 7,7
Reino Unido 0,9 1,2 3,1 2,4 4,6 4,8
Italia 0,6 0,9 1,8 1,7 6,3 6,3
Espafia 2,5 1,9 2,4 2,0 10,8 10,5
Paises Bajos 1,6 1,2 3,1 2,4 — —

Fuente: Consensus Forecast.
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