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1. Las ventas en el comercio vasco recuperaron los nive-
les previos a la pandemia.

El resto de servicios también aumentd su actividad de for-
ma muy significativa en 2022.

2. La inflacion vasca se incrementd dos décimas en
enero.

La finalizacién de la ayuda de 20 céntimos por litro de
combustible explica en parte ese repunte.

3. Nuevo récord de las exportaciones vascas tras superar
los 32.500 millones de euros.

El importe pagado por las importaciones también fue el
mas elevado de la serie historica.

4. El PMI compuesto aumento dos puntos en el mes de
febrero.

Se ha situado en el nivel mas elevado de los ultimos nue-
ve meses.

5. El sentimiento econdmico de la zona del euro se esta-
bilizé en febrero.

El indice se situd en 99,7, una décima por debajo del dato
de enero.

6. La economia europea evitara la recesion en 2023.

La Comision Europea ha revisado al alza en medio punto
el crecimiento esperado para la Unién Europea.

FWiES;
EUSKO JAURLARITZA ;,.'i‘]"--'; GOBIERNO VASCO




=& Departamento de
=== Economiay Hacienda

INDICE COYUNTURAL DE SERVICIOS

Las ventas en el comercio vasco recuperaron
los niveles previos a la pandemia

INDICE DE COMERCIO EN EUSKADI

CRECIMIENTO MEDIO 2022

3,0%

Segun la informacién publicada por Eustat, los
servicios obtuvieron un buen resultado en
2022. Asi, el indice de comercio en Euskadi, a
precios constantes, aumentd un 3,0% en media
anual y se situdé en el nivel mas elevado de la
ultima década. A precios corrientes, el incre-
mento llegd al 14,5%. La diferencia entre am-
bas tasas pone de manifiesto la fuerte subida
gue los precios tuvieron a lo largo de 2022. Por
otro lado, han hecho falta dos afos para que el
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comercio recuperase todo lo perdido durante
el primer afo de la pandemia.

Tanto el comercio mayorista como el minorista
consiguieron resultados positivos. En el primer
caso, la tasa de variacién fue del 4,8% a precios
constantes, mientras que en el segundo el in-
cremento fue del 2,9%. La excepcion la prota-
gonizd la venta de vehiculos, que se contrajo
un 7,4% y que acumula cuatro afios consecuti-
vos con descensos.
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[NDICE SERVICIOS. TOTAL
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Por su parte, el indice de servicios anoté unas
tasas de variacion muy significativas en media
anual (11,4% a precios constantes), que
elevaron su posicién por encima de los valores
de los ultimos afios. Destaca en el lado
positivo el buen momento de la rama de
transporte y almacenamiento, que en dos
afios incrementd su actividad algo mas de un
30%. En sentido contrario, la hosteleria esta
lejos de recuperar el nivel que tuvo antes de la
pandemia, a pesar de que en 2022 registrd un
meritorio 23,2% de crecimiento. Los servicios
auxiliares mostraron una evolucién similar, de
fuerte incremento pero todavia alejada del
nivel de 2019.
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INFLACION

La inflacion vasca se incremento dos décimas
en enero

IPC INDICE GENERAL En enero, el IPC repuntd dés décimas en
Tasa de variacion interanual Euskadi, al pasar del 5,4% al 5,6%. Con
12 ello, se ha frenado la tendencia de cinco
10 meses consecutivos a reducir la tasa de
8 variacion. Este ligero incremento estuvo
. condicionado, principalmente, porque el
. pasado 31 de diciembre se puso fin a la
compensacion de 20 céntimos por litro de
2 . , .
combustible que habia establecido el
0 . ~
gobierno espafiol.
2
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DESGLOSE DEL IPC
Tasa de variacién interanual y aportaciones
2021 2022 Enero 2023 Aportacién
Inflacién total (100%) 3,1 8,1 5,6 5,6
Inflacion subyacente (83,7%) 1,0 51 7,3 5,8
— Alimentos elaborados (15,6%) 1,4 10,2 16,5 2,6
— Bienes industriales (20,5%) 1,0 4,7 6,8 1,4
— Servicios (47,6%) 0,7 3,3 3,9 1,8
Inflacion residual (16,3%) 12,1 20,0 -0,9 -0,2
— Alimentos no elaborados (7,0%) 2,6 10,8 10,0 0,7
— Energia (9,3%) 21,3 28,2 -9,9 -0,9
INFLACION SUBYACENTE INFLACION RESIDUAL
Tasa de variacidén interanual Tasa de variacion interanual
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PRECIO DEL PETROLEO BRENT
Media mensual. Ddlares por barril
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Asimismo, hay que destacar el avance del precio
de los alimentos, que continuaron siendo el gru-
po mas inflacionista, si bien moderaron leve-
mente su incremento interanual. En concreto, se
redujeron del 15,1% al 15,0%, en parte por la
rebaja del IVA en algunos productos bdsicos.
Con unos alimentos que se mantienen en cifras
tan elevadas, la inflacién subyacente se situé en
el 7,3%, el registro mads alto desde que se dispo-
ne de datos, con lo que el incremento de la infla-
cion en enero procedié del ndcleo mas estable

PRECIO DEL GAS NATURAL TTF
Media mensual. Euros por MWh
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de los precios, mientras que la variacién de la
inflacion residual (alimentos frescos y productos
energéticos) fue negativa (-0,9%). Otro grupo
que influyd en la subida de la inflacién fue el de
transporte, con una tasa del 5,7%, 2,2 puntos
superior a la del mes de diciembre, debido a la
subida del precio de los carburantes, por la ya
mencionada eliminacién de la bonificacion del
Gobierno. Por ultimo el grupo de vestido y calza-
do paso del 1,9% al 3,2%, ya que las rebajas fue-
ron menores que las del afio anterior.

IPC GRUPOS PRINCIPALES
Tasa de variacion interanual. Enero 2023

INDICE GENERAL

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Vestido y calzado

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles
Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar
Sanidad

Transporte

Comunicaciones

Ocio y cultura

Ensefianza

Restaurantes y hoteles

Otros bienes y servicios

Euskadi Espafia Zona del euro
5,6 5,9 8,6
15,0 15,4 16,3
7,4 8,2 5,6
3,2 3,6 4,9
-9,5 -8,4 11,9
7,7 7,9 91
1,6 1,2 2,5
57 5,6 7,2
2,4 2,3 -0,2
2,7 2,5 4,2
1,9 1,5 4,2
6,5 7,8 8,2
53 5,0 51
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Fuente: INE, Eurostat y Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacién Digital.
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COMERCIO EXTERIOR VASCO

Nuevo récord de las exportaciones vascas tras
superar los 32.500 millones de euros

EXPORTACIONES TOTALES
Millones de euros

CRECIMIENTO MEDIO 2022

26,8%

Ni la invasion de Rusia a Ucrania, ni la elevada
inflacién, ni el fin de la politica acomodaticia de
los principales bancos centrales impidieron que
las exportaciones vascas al extranjero cerrasen
el afo 2022 con un nuevo récord. Mas en
detalle, el afio pasado las empresas vascas
vendieron en el extranjero bienes por un valor
total de 32.538,4 millones de euros, un 26,8%
mas que en 2021. Si bien la venta de productos
energéticos ha sido uno de los principales
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impulsores de este montante, puesto que
crecieron un 108,8%, lo cierto es que las
exportaciones no energéticas no se quedaron
atrasy, pese a no lograr una tasa de crecimiento
tan explosiva  (22,2%), registraron un
incremento muy significativo. Por su parte, las
importaciones también se situaron en maximos
y se aproximaron a los 29.412 millones de
euros. Como resultado de todo ello, el saldo
total ascendié a 3.127 millones de euros.
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DESTINO DE LAS EXPORTACIONES.

2022

Pais %

Alemania 15,4%
Francia 15,2%
Estados Unidos 6,9%
Paises Bajos 6,2%
Reino Unido 6,1%
Italia 5,4%
Bélgica 5,4%
Portugal 4,5%
Polonia 2,3%

Los productos vascos afianzaron su cuota de
mercado en la Unién Europea, que ya absorbe
el 64,0% del total vendido, y con quien
mantiene un holgado saldo superavitario.
Alemania, con una cuota de mercado del
15,4%, fue el principal destino de las ventas
vascas, seguido muy de cerca de Francia, que
cedid por poco su primera posicion (15,2%).
Por el contrario, el mayor saldo deficitario
correspondié a China, con quien los agentes
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REPARTO DE LAS EXPORTACIONES.
2022

Grupo arancelario %
Bienes de equipo 41,4%
M4dquinas y aparatos 17,2%
Material de transporte 24,3%
Metales comunes y manuf. 24,0%
Produc. minerales y energéticos 8,8%
Plastico y caucho 6,8%
Productos agricolas 6,2%
Productos quimicos 3,4%
Papel 2,8%

vascos acumulan mas de 1.454 millones de
déficit.

En lo que respecta a las principales ramas
exportadoras, no hubo grandes diferencias
respecto a la clasificacion histdrica. Los bienes
de equipo y los metales comunes volvieron a
situarse en las primeras posiciones. Destaca la
tercera posicién de los productos energéticos,
gue ganaron mas de tres puntos impulsados
por el incremento de sus precios.
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PMI COMPUESTO

El PMI compuesto aumento dos puntos en el

mes de febrero

El PMI compuesto de la zona del euro se situd
en febrero en 52,3, su mayor registro desde ma-
yo del pasado afio (54,8). Este repunte del mes
de febrero estuvo motivado principalmente por
la evolucidn del sector servicios, aunque tam-
bién el indice de produccién de las manufactu-
ras mejord notablemente. En concreto, ese indi-
cador paso del 48,9 registrado en enero al 50,4
de febrero, su mejor posiciéon en nueve meses y

PMI COMPUESTO. ZONA DEL EURO

FEBRERO DE 2023

52,3
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de vuelta a la zona de expansidon. Mientras tan-
to, la actividad comercial de los servicios au-
mentd por tercer mes consecutivo, pasando del
50,8 al 53,0. Reflejo del crecimiento econdmico
fueron tanto la mejora de la confianza empresa-
rial como de la inflacidn de costes, que se ate-
nud especialmente en el sector industrial, si
bien es cierto que los precios de venta todavia
se mantienen altos.
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| PMI COMPUESTO. ALEMANIA | PMI| COMPUESTO. FRANCIA
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El indice por paises muestra que tanto Francia
(51,6) como Alemania (51,1) regresan a la zona
de expansidon, un hecho que no se producia,
respectivamente, desde octubre y junio del
pasado ano. En el resto de la zona del euro, los

resultados fueron también muy positivos, y el ©° /\ /\,\/\\
indice pas6 del 51,4 al 53,9, maximo valor en 50 2\ A /

| PMI COMPUESTO. REINO UNIDO
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V
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Fuera de la zona del euro, también se aprecio 30
un notable aumento en el Reino Unido, que se
incrementd en casi cinco puntos hasta el 53,0,
y en Estados Unidos, cuyo registro se situé de

20
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nuevo en la zona de expansion (50,2). Por su 0
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parte, Japon mantuvo el registro del mes
anterior (50,7).
| PMI COMPUESTO. ESTADOS UNIDOS | PMI COMPUESTO. JAPON
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Fuente: Markit.
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SENTIMIENTO ECONOMICO

El sentimiento econdmico de la zona del euro

se estabilizé en febrero

SENTIMIENTO ECONOMICO DE LA
ZONA DEL EURO

FEBRERO DE 2023

99,7

En febrero, el indice de sentimiento econdmico
dio muestras de estabilizarse. En concreto, tras
la notable mejora de enero, en el Ultimo mes no
se han producido avances adicionales y practi-
camente se ha repetido el dato anterior. Asi, el
indice de la zona del euro se situé en 99,7, una
décima por debajo del dato de enero, mientras
gue el indice de la Unidn Europea repitié la cifra
previa (97,8). La primera lectura de estos datos

SENTIMIENTO ECONOMICO DE LA
UNION EUROPEA

FEBRERO DE 2023

97,8
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indica que la zona del euro estd muy cerca de
su valor medio (100) al tiempo que la Unién Eu-
ropea se encuentra un poco por debajo.

A grandes rasgos, se aprecia que la industria y
los servicios se mantienen fuertes, aunque en
febrero dieron un paso atras, mientras que la
confianza de las familias sigue mostrando un
claro pesimismo, a pesar de que sus expectati-
vas van mejorando poco a poco.
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| SENTIMIENTO ECONOMICO ALEMANIA
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Entre los paises principales de la eurozona, des-
taca el buen momento que vive ltalia (102,5),
gue repite el dato del mes anterior. El pais vive
un momento expansivo en construccion y en
comercio minorista, pero también la industria y
los servicios se encuentran un poco por encima
de sus valores medios. En Alemania (97,9), se
observa una mejora de tan solo una décima,
gue se consigue por la mejora en la confianza
de las familias, si bien se sigue notando un pesi-
mismo significativo.

SENTIMIENTO ECONOMICO ITALIA

[

125

M~

100

75

50

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Comision Europea.
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Francia ha tenido un retroceso importante en
febrero (97,1) por la pérdida de confianza entre
las familias y una peor percepcion en el comer-
cio minorista. No obstante, los servicios y la
construccion ofrecen una imagen de solidez.
Por ultimo, Espaiia pierde dos puntos en rela-
cion al mes anterior y baja a 99,5, principalmen-
te por un deterioro en las expectativas de la in-
dustria. En sentido contrario, la construccion
remonta con fuerza y se sitla muy por encima
de su valor medio.

| SENTIMIENTO ECONOMICO ESPANA
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PREVISIONES COMISION EUROPEA

La economia europea evitara la recesion en
2023

En su informe de invierno, la Comisidn
PIB DE LA UNION EUROPEA Europea ha mejorado en cinco décimas las
expectativas de crecimiento de la economia
la de Unidn Europea para el afio 2023 hasta
situarlas en el 0,8%.

Tasa de variacion interanual

54 .. . .
; Las previsiones de crecimiento siguen
5

e 2 a0 28, s . siendo débiles, pero tras esta revision de las
: 08 estimaciones se aleja la posibilidad de
entrar en recesién. El escenario continda
siendo de alta incertidumbre, pero, hasta el
momento, el mercado de trabajo sigue
mostrandose fuerte al mismo tiempo que
se ha conseguido una mayor diversificacién
del suministro de gas con la ayuda de un

invierno mas suave de lo habitual.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

PIB. PREVISIONES ECONOMICAS DE LA COMISION EUROPEA

Actuales Diferencia respecto informe anterior

2023 2023 2024

Union Europea 3,5 0,8 1,6 0,5 0,0
Zona del euro 3,5 0,9 1,5 0,6 0,0
Alemania 1,8 0,2 1,3 0,8 -0,1
Bélgica 3,1 0,8 1,6 0,6 0,1
Espana 5,5 1,4 2,0 0,4 0,0
Francia 2,6 0,6 1,4 0,2 -0,1
Italia 3,9 0,8 1,0 0,5 -0,1
Paises Bajos 4,4 0,9 1,3 0,3 0,0
Portugal 6,7 1,0 1,8 0,3 0,1
Irlanda 12,2 4,9 4,1 1,7 1,0
Grecia 5,5 1,2 2,2 0,2 0,2
Austria 4,8 0,5 1,4 0,2 0,3
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| PIB DE ALEMANIA
Tasa de variacion interanual
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La inflacidon prevista se sitla ahora en el 5,6%
para la eurozona, 0,6 puntos inferior a la
anteriormente prevista pero muy alejada de la
gue tiene como objetivo el Banco Central
Europeo, por lo que son previsibles nuevas
subidas de tipos de interés, aunque a menor
ritmo que en 2022. El nivel de desempleo de la
UE estd en minimos histéricos, con un 6,1%,
pero el crecimiento de los salarios nominales es
inferior a la inflacidn, por lo que se espera que
se traduzca en una mayor presién salarial o en
una reduccion del consumo debido a la pérdida
de poder adquisitivo de los salarios.

IPC. PREVISIONES ECONOMICAS DE LA COMISION EUROPEA

Diferencia respecto informe anterior

Actuales

2023

Union Europea 9,2 6,4
Zona del euro 8,4 5,6
Alemania 8,7 6,3
Bélgica 10,3 4,3
Espaia 8,3 4,4
Francia 5,9 5,2
Italia 8,7 6,1
Paises Bajos 11,6 4,5
Portugal 8,1 5,4
Irlanda 8,1 4,4
Grecia 9,3 4,5
Austria 8,6 6,6

2023 2024
2,8 -0,6 -0,2
2,5 -0,5 -0,1
2,4 -1,2 -0,5
2,7 -1,9 -0,6
2,3 0,4 0,0
2,5 0,8 0,3
2,6 -0,5 0,3
2,7 0,3 -1,2
2,6 0,4 0,3
2,1 -1,6 -0,7
2,4 -1,5 0,0
3,6 0,1 0,3

Fuente: Comisién Europea.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT. Tasas de variacion interanual

PIB 5,9
Consumo final interior 5,2
Gasto en consumo de los hogares 5,6
Gasto consumo de las AA. PP. 3,9
Formacién bruta capital 6,0
Demanda interna 5,4
Exportaciones 12,7
Importaciones 11,6
Sector primario 21,9
Industria y energia 6,1
Construccion 4,5
Servicios 5,8
Valor afadido bruto 5,9
Impuestos netos sobre los productos 6,1
Empleo 5,9

3,1

13,5
9,3
14,5
3,7
2,5
5,5
5,0
4,1
5,0

58

2,6
3,2
0,6
4,9
3,2
13,5
10,4
-1,7
6,5
1,9
6,2
6,0
3,9
4,9

5,0 3,8 2,8
1,5 1,7 =
3,0 2,4 =
3,1 -0,7 —
5,0 4,9 —
2,4 2,4 =
13,7 9,2 —
8,5 5,6 —
-3,2 8,0 —
6,1 3,8 —
1,5 2,5 —
5,6 4,3 —
5,4 4,1 —
32 2,8 —
3,7 2,0 1,9

PREVISIONES SEPTIEMBRE. DIRECCION DE ECONOMIA Y PLANIFICACION. Tasas de variacién interanual

PIB (p.m.) 2,4
Consumo final interior 1,2
Gasto en consumo de los hogares 2,0
Gasto consumo de las AA. PP. -1,5
Formacién bruta de capital 4,3
Aportacién de la demanda interior 2,0
Aportacion del saldo exterior 0,4
Sector primario -7,3
Industria 2,9
Construccion 1,8
Servicios 2,8
Valor afiadido bruto 2,7
Impuestos netos sobre productos 1,6
Puestos trabajo tiempo completo 1,0
Personas ocupadas (PRA) 1,4

4,3

1,8
2,7
-1,4
4,8
2,5
1,8
-4,6
5,2
1,7
4,7
4,6
2,8
2,7
2,0

2,2
13
1,3
1,4
3,3
1,8
03

-0,2
1,4
16
2,9
2,4
1,9
1,0
0,7

-11,3

0,3
2,9
2,7
2,0
1,7
1,0
0,9

1,7 2,8 2,1
1,3 1,7 1,5
1,2 1,7 1,4
1,8 1,5 1,7
2,5 33 2,9
1,6 2,1 1,8
0,1 0,7 03
-4,5 2,0 -4,7
-0,3 -0,5 0,2
3,3 3,1 2,7
3,0 2,9 2,9
2,2 2,1 2,2
1,6 1,4 1,6
1,0 1,8 1,2
08 1,1 0,9

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS. Tasas de variacion interanual

2023 2024 2023 2024
Hispalink (variacion del VAB) 1,6 2,0 BBVA 0,8 3,4
Confebask 1,5 — Ceprede 0,6 1,9
Laboral kutxa 1,3 —
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMICO. INE
Tasas de variacion interanual

2021 2022

PIB 5,5 5,5 6,6 6,9 7,8 4,8 2,7
Consumo privado 6,0 4,4 4,6 5,0 51 4,8 2,6
Consumo publico 2,9 -0,9 -0,1 -1,1 -2,8 -1,8 1,9
Formacion bruta capital fijo 0,9 4,3 -1,7 3,6 5,7 5,9 2,0
- Activos fijos materiales 0,1 4,1 -3,4 2,9 5,5 5,8 2,2

- Construccion -3,7 4,2 -3,9 0,3 6,1 6,4 4,1

- Bienes de equipo 6,3 3,8 -3,3 6,9 4,4 4,9 -0,9

- Produc. de prop. intelectual 4,7 5,0 6,3 6,8 6,4 6,2 0,9
Demanda nacional (aportacién) 5,2 2,8 4,9 4,8 3,6 2,6 0,6
Exportaciones 14,4 14,9 16,4 17,7 20,7 14,7 7,6
Importaciones 13,9 7,7 11,6 12,1 8,3 8,7 2,2

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS
Tasas de variacion interanual

2023 2024 2023 2024
Societe Generale 1,8 1,2 Inst. Estud. Econdmicos 1,2 —
UBS 1,7 2,1 CEPREDE 1,2 2,3
Grupo Santander 1,5 2,3 Econ. Intelligence Unit 1,1 2,2
Oxford Economics 1,4 1,7 FUNCAS 1,0 1,8
Fitch Ratings 1,4 2,4 S&P Global Market Intel. 1,0 1,8
Goldman Sachs 1,4 1,9 CEOE 0,8 —
BBVA 1,4 3,4 Citigroup 0,6 1,1
La Caixa 1,3 1,9 Consenso (media) 1,2 1,9
Moody’s Analytics 1,3 1,9 Gobierno (10-2022) 2,1 —
AFI 1,3 1,5 Banco Espafia (12-2022) 1,3 2,7
Unicredit 1,3 1,4 Comisién Europea (02-2023) 1,4 2,0
Repsol 1,3 — FMI (01-2023) 1,1 2,4
HSBC 1,2 1,3 OCDE (11-2022) 1,3 1,7

Fuente: Consensus Forecast.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB
Tasas de variacion interanual

2021 2022
EE. UU. 5,9 2,1 5,7 3,7 1,8 1,9 0,9
China 8,1 3,0 4,3 4,8 0,4 3,9 2,9
Japoén 2,1 1,0 0,9 0,6 1,4 1,5 0,6
Canada 5,0 3,6 3,9 3,2 4,7 3,9 2,6
Unién Europea 54 3,6 51 5,6 44 2,5 1,8
Zona del euro 5,3 3,5 4,8 5,5 4,3 2,3 1,9
Alemania 2,6 1,8 1,2 3,5 1,7 1,4 0,9
Francia 6,8 2,6 51 4,8 4,2 1,0 0,5
Reino Unido 7,6 4,0 8,9 10,5 3,9 1,9 0,4
Italia 6,7 4,0 6,6 6,4 5,0 2,7 1,7
Paises Bajos 4,9 4,5 6,2 6,5 5,2 3,2 3,3

Fuente: Eurostat y OCDE.

CONSENSUS FORECAST. FEBRERO 2023
Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2023 2023 2024
EE. UU. 0,7 1,1 3,9 2,5 4,1 4,7
Japon 1,1 1,1 2,1 1,2 2,5 2,4
Canada 0,6 1,5 3,7 2,3 5,8 6,1
Unién Europea 0,4 1,6 6,2 2,7 — —
Zona del euro 0,4 1,2 5,5 2,4 6,9 7,0
Alemania -0,1 1,4 6,2 2,7 5,5 5,4
Francia 0,4 1,2 4,8 2,3 7,5 7,5
Reino Unido -0,8 0,7 6,7 2,9 4,4 49
Italia 0,4 1,0 6,4 2,2 8,3 8,2
Espafa 1,2 1,9 3,9 2,7 — —
Paises Bajos 0,5 1,3 51 3,0 — —

Fuente: Consensus Forecast.
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