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1. La afiliacién se incrementa ligeramente en el mes
de febrero.

La debilidad de la industria se compensa con el buen mo-
mento de la construccién y los servicios.

2. Los precios aumentaron en Euskadi un 1,4% en el
mes de enero.

La subida de la electricidad explica en buena medida el
aumento del IPC.

3. La venta de energia lastra las exportaciones vascas.

El saldo exterior mejordé un 1,5% y se acercé a los 5.300
millones de euros.

4. 2019 fue un mal afio para el comercio internacional.

La guerra comercial entre los Estados Unidos y China con-
diciond las ventas mundiales.

5. Crecimiento econédmico estable en Europa.

La Comisién Europea prevé un incremento del 1,4% tanto
en 2020 como en 2021.

6. La economia europea va recuperando la confianza.

El indice PMI compuesto se situ6 en febrero en 51,6, gra-
cias a la recuperacién de las manufacturas.

7. Resumen mensual.

El coronavirus condiciona la evolucién de la economia
mundial.
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MERCADO DE TRABAJO

La afiliacion se incrementa ligeramente

en el mes de febrero

La comparativa interanual de la afiliacién de la
Seguridad Social respecto al mes de febrero de
2019 continu6 siendo positiva, incluso con una
ligera mayor intensidad que en el mes de enero.
En concreto, su tasa de variacién se situ6 en el
1,8%, de modo que el niumero de cotizantes en
Euskadi alcanzd los 973.152, es decir, 17.354
personas mas que hace doce meses. En dicha
cifra ha de recordarse que también se incluyen

AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.

TOTAL
Tasa de variacion interanual

AFILIACION FEBRERO

+1,8%

AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.

MUJERES
Tasa de variacion interanual
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las 8.287 personas cuidadoras no profesionales
de este mes, que aumentaron su numero desde
abril, momento en el que el Estado decidi6 volver
a asumir las cotizaciones de este colectivo por
cuidar a sus familiares. Este colectivo esta
conformado mayoritariamente por mujeres, por
lo que de no considerarlas, su tasa de variacién
interanual se reduciria casi hasta la mitad, desde
el 2,9% hasta el 1,5%.
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AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.
INDUSTRIA

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

En lo que se refiere a la evolucion de las distintas
ramas de actividad, en varias de ellas se registra-
ron tasas interanuales negativas. Una de ellas es
la industria manufacturera, precisamente la que
aglutina el mayor nimero de personas afiliadas.
También destaca en negativo el comercio, la se-
gunda actividad con mayor ocupacién, que per-

AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.
SERVICIOS

.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

dié unas 500 personas afiliadas en los Ultimos
doce meses. Por el contrario, las actividades sani-
tarias siguieron con su progresién al alza, su-
perando ya las 100.000 personas afiliadas en di-
cha rama, dado que las anteriormente citadas
personas cuidadoras no profesionales se en-
cuentran en dicho grupo.

PERSONAS AFILIADAS A LA SEGURIDAD SOCIAL
Febrero 2019

AFILIACION TOTAL 955.798
Industrias manufactureras 175.956
Comercio 137.069
Actividades sanitarias 94.409
Educacién 74.613
Hosteleria 65.463
Actividades administrativas 65.017
Construccion 56.380
Actividades profesionales 56.150
Administracién publica 48.208
Transporte 41.796
Hogares 30.252
Otros servicios 28.540
Informacién y comunicacién 22.822
Actividades financieras 18.080
Actividades artisticas 16.547
Agricultura, ganaderia y pesca 12.168
Suministro de agua 5.896
Actividades inmobiliarias 4.003
Suministro de energia 1.817
Industrias extractivas 556
Organismos extraterritoriales 58

Febrero 2020 Variacion
973.152 17.354
174.503 -1.453
136.564 -505
104.637 10.228

76.632 2.019
67.214 1.751
65.436 418
57.418 1.039
57.437 1.286
49.637 1.429
42,558 762
29.590 -662
28.393 -148
23.312 490
17.792 -288
17.423 876
12.030 -137
6.281 385
4.161 158
1.520 -297
558 2

59 1

: Hacienday Economia

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
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INFLACION

Los precios aumentaron en Euskadi un
1,4% en el mes de enero

IPC INDICE GENERAL

Tasa de variacion interanual ElIPC, impulsado por la

electricidad, se situd en el 1,4% en

° Euskadi a comienzos de afio, tres
décimas por encima del conjunto

4 del Estado. De este modo, los
precios encadenan ya tres meses

2 consecutivos de subidas, después
de que en el mes de noviembre

0 avanzara tres décimas y en
diciembre cuatro décimas mas.

2

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

DESGLOSE DEL IPC
Tasa de variacion interanual y aportaciones

Enero 2020 Aportacion

Inflacidn total (100%) 1,6 1,0 1.4 1,4
Inflacidn subyacente (81,2%) 0,9 1,0 1,4 1,2
— Alimentos elaborados (13,9%) 0,9 0,6 1,9 03
— Bienes industriales (24,4%) -0,1 03 0,6 0,1
— Servicios (42,9%) 1,5 1,6 1,8 0,8
Inflacién residual (18,8%) 4,6 0,8 1,0 0,2
— Alimentos no elaborados (7,8%) 29 1,3 4,1 03
— Energia (11,0%) 59 04 -1,0 -0,1
INFLACION SUBYACENTE INFLACION RESIDUAL
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual
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PRECIO DIARIO DEL PETROLEO TIPO BRENT
Dolares por barril
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Al igual que en los ultimos meses, el grupo mas
inflacionista fue el de transporte (3,9%), si bien
su tasa interanual se redujo en 1,8 puntos res-
pecto al mes anterior, motivado por la caida del
precio del petréleo. En concreto, el precio del
crudo, arrastrado por la crisis del coronavirus,
llegd a situarse por debajo de los 55 dolares
por barril, con lo que en un solo mes redujo su
valor mas de un 20%. Por el contrario, dado
que la evolucién al alza de los precios derivé de

sep.-19
oct.-19
nov.-19
dic-19 7
ene.-20
feb.-20

la tarifa eléctrica, vivienda, con un incremento
de 1,6 puntos, fue el grupo de productos que
mas contribuy6 a dicha alza, aunque se mantu-
vo en valores negativos (-3,6%). Igualmente,
también se dejo notar en la inflacién de enero
la subida de los precios del pescado y el maris-
co, que provocaron que el grupo de alimentos y
bebidas no alcohdlicas se situara en el 2,9%. El
resto de grupos muestra una evolucion conte-
nida en su variacion de precios.

IPC GRUPOS PRINCIPALES
Tasa de variaciéon interanual. Enero 2020

Euskadi Espafia Zona del euro
iNDICE GENERAL 1,4 1,1 1,4
Alimentos y bebidas no alcohélicas 2,9 2,0 1,7
Bebidas alcohdlicas y tabaco 0,2 0,5 3,5
Vestido y calzado 1.1 1.1 0,3
Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles -3,6 -3,5 0,6
Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar 0,9 04 04
Sanidad 1,0 0,5 0,7
Transporte 3,9 4,0 3,0
Comunicaciones 0,2 0,1 -1,4
Ocioy cultura 0,8 0,3 0,0
Ensefianza 1,4 0,9 0,5
Restaurantes y hoteles 2,0 2,0 2,0
Otros bienes y servicios 1,4 1,4 1,6

Fuente: INEy Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacién digital.
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COMERCIO VASCO

La venta de energia lastra las
exportaciones vascas

El Eustat ha publicado los datos del comercio de
bienes con el extranjero para el cuarto trimestre
de 2019, con lo que se obtiene la primera
estimacion del total de los intercambios
realizados en el conjunto de 2019. Segun esta
estadistica, la economia vasca exporté en 2019
productos por un valor cercano a los 25.400
millones de euros, un 0,4% por debajo del
registro de 2018, mientras que las importaciones

EXPORTACIONES TOTALES
Miles de millones de euros

VARIACION INTERANUAL:

-0,4%

IMPORTACIONES TOTALES
Miles de millones de euros

totalizaron 20.121,5 millones de euros, un 0,8%
menos que el nivel contabilizado en 2018. A
pesar de estas contracciones, los intercambios
comerciales se mantuvieron cerca de los
maximos contabilizados en 2018, y el saldo
exterior total fue superavitario y del orden de los
5.275 millones de euros, un 1,5% superior al
obtenido el afio anterior.

24,1

210 206 216

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 (p) 2019 (p)

SALDO COMERCIAL TOTAL
Miles de millones de euros

2012 2013 2014 2015 2016 2017

2018 (p) 2019 (p) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018(p) 2019 (p)
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EXPORTACIONES ENERGETICAS EXPORTACIONES NO ENERGETICAS

22,9 23,4

21,8

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018(p) 2019 (p) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018(p) 2019(p)

. , . EXPORTACIONES AL REINO UNIDO
Pese al menor dinamismo registrado por los

principales socios europeos (Alemania, Fran-
cia, Reino Unido e ltalia), la Union Europea
volvio a ser el principal destino de las expor-
taciones vascas. De hecho, la zona absorbid

34,2

mas del 68,0% del total de las ventas totales 140 16,1 145
al extranjero y su crecimiento ascendié un
3,8%, dato que se eleva hasta el 5,2% si ex- 23

|

les causantes de la caida de las exportacio-
nes totales. La venta de bienes de equipo
fue el principal impulsor de este avance,
puesto que aglutinaron el 47,3% del total
vendido y crecieron un 11,8%.

cluimos los productos energéticos, principa- ] .

-13,8

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 (p)

EXPORTACIONES A ALEMANIA EXPORTACIONES A FRANCIA
13,0
4,8 4,7 5,0
32 32 4,0

e NN 2

-0,4 -0,4

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 (p) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 (p)
Fuente: Eustat.
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COMERCIO MUNDIAL

2019 fue un mal ano para el comercio

internacional

Segun la informacion publicada por la
Organizacion Mundial del Comercio, en 2019 el
valor en ddlares de los productos vendidos en
otros paises se redujo un 3,0% respecto al afio

A pesar de que ambos paises también sufrieron
las consecuencias de sus decisiones en materia
arancelaria, los efectos en esos paises fueron
menores que la mencionada caida mundial. En

anterior. Buena parte de ese descenso se explica
por la incertidumbre que se cre6 a raiz de la
guerra comercial protagonizada por los Estados
Unidos y China.

concreto, las exportaciones de los Estados
Unidos se redujeron un 1,2% mientras que las
ventas en China aumentaron un discreto 0,5%,
lejos de sus tasas precedentes.

COMERCIO MUNDIAL
Billones de ddlares

64 169 171 78 172

16,3

VARIACION INTERANUAL:

-3,0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

EXPORTACIONES DE EE. UU.
Variaciéon interanual

EXPORTACIONES DE CHINA
Variaciéon interanual

27 9,9
6,6 ! 7,8 7,9

6,0
2,2 2,6
m 05
|
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EXPORTACIONES DE ALEMANIA EXPORTACIONES DE FRANCIA

8,7
6,8
i .
™ -
-11,2
-12,9
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Algunos de los paises que peor resultado regis- EXPORTACIONES DE JAPON
traron en 2019 fueron europeos, puesto que a
la guerra comercial ya mencionada se le afiadie-
ron las dificultades para acordar una salida del
Reino Unido de la Unidén Europea (Brexit) y los 83
problemas de la industria de automocion. Asi, 57
Alemania redujo sus exportaciones un 4,6% in- 3.2 I
teranual, al tiempo que el Reino Unido las mo- .
derd un 3,6%, un valor similar al 3,8% que per- . f
di6 Espafia. Francia obtuvo un resultado un po- 34 44
co menos abultado (-2,1%). Fuera de Europa,
también fue llamativa la caida de las exportacio- -10,5 95

nes de Japén, que llegé al 4,4%.
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

EXPORTACIONES DEL REINO UNIDO EXPORTACIONES DE ESPANA

14,2
10,3

10,2
73 7,5 85
I J 2I2 2’7 I
N - - B
I I -3,6 3,8
-6,6
-8,8
-11,8

-13,0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Fuente: Organizacién Mundial del Comercio.
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PREVISIONES COMISION EUROPEA

Crecimiento econdmico estable en
Europa

i Segln las previsiones de la Comision
PIB DE LA UNION EUROPEA Europea publicadas en el informe de
Tasa de variacién interanual invierno, el crecimiento de la Unién Europea
se situara en el 1,4% tanto en 2020 como en
2021. La zona del euro registrara una
variaciéon del 1,2% para dichos afios y
supone el periodo mas largo de crecimiento
sostenido desde la creacion de la moneda
comun.

El principal motor del avance econdmico
sera la demanda domeéstica. La creacién de
empleo, el aumento salarial y las politicas
acomodativas favoreceran el crecimiento.

04 Los agregados mas dindmicos seran el
consumo privado, la inversién
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 (principalmente en  construccién) y el

consumo  publico  (especialmente en
transporte e infraestructuras digitales).

PIB. PREVISIONES ECONOMICAS DE LA COMISION EUROPEA

Diferencia r inform
Actuales erencia respecto informe

anterior
2020 2020 2021
Unién Europea 1,5 1,4 1,4 0,0 0,0
Zona del euro 1,2 1,2 1,2 0,0 0,0
Alemania 0,6 1.1 1.1 +0,1 +0,1
Bélgica 1,4 1,2 1,0 +0,2 0,0
Espafia 2,0 1,6 1,5 +0,1 +0,1
Francia 1,2 11 1,2 -0,2 0,0
Italia 0,2 0,3 0,6 -0,1 -0,1
Paises Bajos 1,7 1,3 1,3 0,0 0,0
Portugal 2,0 1,7 1,7 0,0 0,0
Irlanda 5,7 3,6 3,2 +0,1 0,0
Grecia 2,2 2,4 2,0 +0,1 0,0
Austria 1,6 1,3 1,3 -0,1 -0,1
g ﬂgg""eﬁg;"; ntode — 10— Coyuntura en un clicMarzo 2020



PIB DE ALEMANIA PIB DE FRANCIA
Tasa de variacién interanual Tasa de variaciéon interanual

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Por otra parte, la inflacibn se mantendra en un
PIB DE ESPANA nivel moderado y ligeramente superior a las
Tasa de variaciéon interanual previsiones anteriores. Las presiones salariales
y las hipétesis alcistas sobre el precio del
petréleo marcan la evolucion de los precios.

Estas previsiones se enmarcan en un contexto
de incertidumbre. Las tensiones comerciales y
el Brexit siguen siendo incognitas sin resolver y
a dichos interrogantes se le afiaden nuevos
riesgos como el conflicto en Irdn y la epidemia
de Covid-19. Respecto a este ultimo, la duracién
y gravedad son desconocidas y producen una
gran incertidumbre sobre las perspectivas
econdmicas mundiales a corto plazo.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

IPC. PREVISIONES ECONOMICAS DE LA COMISION EUROPEA

Diferencia respecto informe

Actuales anterior

2020 2020 2021

Unién Europea 1,4 1,5 1,6 +0,1 0,0
Zona del euro 1,2 1,3 1,4 +0,1 +0,1
Alemania 1,4 1,5 1,6 +0,3 +0,2
Bélgica 1,2 1,4 1,5 0,0 +0,1
Espafia 0,8 1,2 1,3 +0,1 -0,1
Francia 1.3 1,2 13 -0,1 0,0
Italia 0,6 0,8 1,0 0,0 -0,1
Paises Bajos 2,7 1,4 1,5 0,0 0,0
Portugal 0,3 1,0 1,3 -0,1 -0,1
Irlanda 0,9 1,0 1,3 -0,1 -0,1
Grecia 0,5 0,7 0,9 +0,1 0,0
Austria 1,5 1,6 1,5 0,0 -0,1

Fuente: Comisién Europea.
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CONFIANZA EMPRESARIAL

La economia europea va recuperando la

confianza

La publicacion del avance de febrero del PMI
compuesto hace pensar que la economia
europea sigue dando pasos hacia una situacion
de mayor confianza. En concreto, el valor
provisional adjudicado a la zona del euro ha sido
de 51,6, el mas elevado desde el pasado agosto.
Con todo, ese nivel sugiere que el crecimiento de
la economia es todavia débil. La mejora

PMI COMPUESTO. ZONA DEL EURO

FEBRERO DE 2020:

51,6

PMI MANUFACTURAS. ZONA DEL EURO
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observada llega de la mano de las manufacturas,
gue mejoran de manera significativa los valores
precedentes hasta situarse en 49,1, el mejor dato
en doce meses. Poco a poco este sector se va
acercando a la zona de expansion. Por su parte,
el indice de los servicios (52,8) se mantuvo en
valores similares a los de los periodos
precedentes, mostrando una notable estabilidad.
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PMI COMPUESTO. ALEMANIA PMI COMPUESTO. FRANCIA
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Alemania es uno de los paises que favorecen la PMI COMPUESTO. JAPON

mejora de la zona del euro, que se complementa

con los buenos datos de Francia. Fuera de la 60

Eurozona, llama la atencién la fuerte caida vivida
en Japén a consecuencia, especialmente, del

pesimismo que despierta el coronavirus en el 55

sector turistico del pais. Es igualmente destacable /‘Ar\

la pérdida de confianza en la economia . .
. . . . 50 v WV

estadounidense, que baja del nivel 50 por primera

vez desde 2013. En sentido contrario, una vez
aclarado el escenario inmediato del Brexit, el 45
indice del Reino Unido ha subido de manera muy
notable y se sitla en 53,3, su valor mas elevado en

40 T T T T T T T )

afio y medio. 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Fuente: Markit.
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RESUMEN MENSUAL

El coronavirus condiciona la evolucion
de la economia mundial

La expansion del coronavirus esta condicionando la actividad econémica no solo de China, sino de todo el
mundo, dado que el gigante asiatico participa en las cadenas de valor de una gran parte de los productos
qgue se fabrican. La paralisis que vive el tejido productivo de ese pais frenara la economia mundial, que,
segun el FMI, crecera una o dos décimas menos de lo previsto, pero advierte de que podria ser mas,
en funcién de la extensién de la enfermedad y del tiempo que se necesite para controlarla.

De momento, la psicosis del coronavirus no ha llegado a las encuestas de opinién econémica mas conoci-
das de Europa. Asi, el indice de sentimiento econémico, que elabora la Comision Europea, mejoré en
febrero en medio punto respecto al mes anterior y se situé en el 103,0, claramente por encima de su me-
dia historica desde el afio 2000 (100,0). Ademas, uno de los componentes que mejores datos ofrece es
el de la confianza del consumidor, que se encuentra cinco puntos por encima de su media. De igual ma-
nera, el avance del PMI compuesto de febrero se ha situado en 51,6, el mejor dato de los seis tltimos
meses. Ademas, es de destacar que los dos componentes del indice mejoraron en ese mes, en especial el
manufacturero (48,4), que consigue el mejor dato en ocho meses.

En ese contexto, las exportaciones vascas tuvieron un comportamiento mas favorable que las euro-
peas, gracias a los buenos resultados de los dos ultimos meses del afio, en los que aumentaron un 12,5%
en noviembre y un 4,0% en diciembre. Con ello, el saldo anual se qued6 en un discreto -0,4%. La venta de
bienes energéticos, especialmente petréleo refinado, se redujo de forma importante, pero fue compensa-
da con los buenos datos del resto de productos, en especial de los bienes de equipo.

En materia laboral, la afiliacion a la Seguridad Social de febrero mantuvo el tono del mes anterior y
anoté una tasa interanual del 1,8%, muy ligeramente por encima del 1,7% de enero. Ademas, si las ci-
fras se corrigen del efecto de las personas cuidadoras no profesionales, también se aprecia una suave me-
jora respecto a enero. Por sectores, se aprecia una pérdida de tono en la industria (-0,7%) que es compen-
sada con los buenos datos de la construccion (1,8%) y los servicios (2,5%). De igual manera, el nimero de
personas en paro se redujo un 2,2% interanual y los contratos aumentaron un 5,8% respecto a 2019.

A falta de la confirmacién del avance del crecimiento de la economia vasca en el cuarto trimestre de 2019,
que se publicara el préximo dia 6 de marzo, los datos coyunturales de febrero no indican que se esté
produciendo un deterioro significativo de la economia vasca. Sin embargo, es de esperar que los cue-
llos de botella que se estan produciendo por la falta de actividad en las empresas chinas tengan su reflejo
en las variables econdmicas vascas de los proximos meses, tanto por su incidencia directa como por la
estrecha relacion que tiene la economia vasca con paises afectados por China, como Alemania.

&5 Departamento de .
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT

2018 2019

PIB 3,0 2,2 2,6 2,2 2,2 2,1 2,2
Consumo final interior 2,5 — 2,2 2,1 1,9 2,0 —
Gasto en consumo de los hogares 2,7 — 2,5 2,2 1,9 1,8 —
Gasto consumo de las AA. PP. 1,6 — 1,3 2,0 2,0 2,4 —
Formacién bruta capital 4,7 — 46 4,0 2,5 2,2 —
Demanda interna 3,0 — 2,8 2,6 2,0 2,0 —
Exportaciones 3,0 — 0,7 -1,4 2,8 -0,9 —
Importaciones 3,0 — 1,1 -0,8 2,6 -1,0 —
Sector primario 7,9 — 15,9 4,6 -0,1 -1,8 —
Industria 2,5 — 0,3 0,6 0,8 0,7 —
Construccién 4,1 — 6,2 4,8 2,9 2,9 —
Servicios 2,7 — 2,7 2,6 2,6 2,7 —
Valor afladido bruto 2,8 — 2,4 2,2 2,2 2,1 —
Impuestos netos sobre los productos 4,9 — 3,8 2,2 1,9 2,0 —
Empleo 2,6 1,6 2,3 1,8 1,7 1,6 1,3

PREVISIONES DICIEMBRE. DIRECCION DE ECONOMIA Y PLANIFICACION

PIB (p.m.) 2,1 2,0 1,9 1,8 1,8 2,2 1,9
Consumo final interior 2,0 1,9 1,8 1,7 1,7 2,0 1,8
Gasto en consumo de los hogares 1,9 1,9 1,8 1,7 1,7 2,0 1,8
Gasto consumo de las AA. PP. 2,2 2,0 1,8 1,8 1,9 2,1 1,9
Formacién bruta de capital 2,4 2,5 2,5 2,8 2,9 2,8 2,7
Aportacién de la demanda interior 2,2 2,1 2,1 2,0 2,1 23 2,1
Aportacién del saldo exterior -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,3 -0,1 -0,2
Sector primario -0,5 -2,0 -4,2 -3,4 -4,7 0,5 -3,6
Industria 0,9 0,7 0,9 1,3 1,5 0,7 1,1
Construcciéon 2,8 2,8 2,6 2,4 2,4 3,4 2,5
Servicios 2,6 2,5 2,3 21 2,1 2,6 2,3
Valor afladido bruto 2,1 2,1 1,9 1,8 1,9 2,2 1,9
Impuestos netos sobre los productos 2,0 1,7 1,8 1,7 1,7 2,0 1,7
Empleo 1,4 1,3 1,2 1.1 11 1,6 1,2

PREVISIONES PIB .OTROS ORGANISMOS

2019 2020 2019 2020
Confebask (12-19) 2,2 1,9 Hispalink (01-20) 1,9 1,7
Laboral Kutxa (12-19) 2,2 1,8 CEPREDE (02-20) 1,8 1,7

Funcas (06-19) 2,2 — BBVA (01-20) 1,6 1,5
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMICO. INE

2018

PIB 2,4 2,0 2,1 2,2 2,0 1,9 1,8
Consumo privado 1,8 11 1,2 1.1 0,8 1,4 1,2
Consumo publico 1,9 2,2 2,2 2,3 2,2 2,2 2,2
Formacién bruta capital fijo 5,3 1,9 3,5 4,7 0,9 24 -0,3
- Activos fijos materiales 6,2 1,7 4,0 5,6 0,7 2,3 -1,5

- Construccion 6,6 0,8 5,7 4,0 2,1 0,9 -3,5

- Bienes de equipo 5,7 2,6 1,4 7.9 -1,8 3,9 0,9

- Produc. de prop. intelectual 1.1 2,8 1,0 0,4 2,0 3,3 5,6
Demanda nacional (aportacién) 2,6 1,5 2,0 2,0 1,2 1,8 1,2
Exportaciones 2,2 2,3 0,1 0,4 2,1 3,0 3,7
Importaciones 3,3 1,2 -0,3 -0,1 -0,2 3,1 2,1

PREVISIONES PIB .OTROS ORGANISMOS

AFI 1,9 1,7 IEE 1,9 1,5
Axesor 2,0 1,6 Intermoney 1,9 1,6
BBVA 1,9 1,6 Repsol 1,9 1,5
Bankia 1,9 1,5 Santander 1,9 1.7
CaixaBank 1,9 1,5 Solchaga Recio & asociados 1,9 1,5
Camara de Comercio Espafia 2,0 1,7 Consenso (media) 1,9 1,6
Cemex 1,9 1,6 Gobierno (10-2019) 2,1 1,8
CEEM-URJC 2,0 1,6 Banco Espafia (12-2019) 2,0 1,7
CEPREDE-UAM 2,0 1,7 Comision Europea (02-2020) 2,0 1,6
CEOE 1,9 1,6 FMI (01-2020) 2,0 1,6
FUNCAS 1,9 1,5 OCDE (11-2019) 2,0 1,6
ICAE-UCM 1,9 1,7 Consensus Forecast (02-2020) 2,0 1,6

Fuente: FUNCAS, Ministerio de Economia y Hacienda, CEPREDE, OCDE, FMI, Comisién Europea, The Economist y Consensus Forecast.
AFl: Analistas Financieros Internacionales; CEEM-URJC: Centro de Estudios Economia Madrid; ICAE-UCM: Instituto Complutense de
Andlisis Econémicos-Universidad Complutense de Madrid; IEE: Instituto de Estudios Econdmicos; IFL-UC3M: Instituto Flores de Lemus
-Universidad Carlos Il Madrid; FMI: Fondo Monetario Internacional; OCDE: Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB.
Tasas de variacion interanual

2018
EE. UU. 2,9 23 2,5 2,7 23 21 23
China 6,6 6,1 6,4 6,4 6,2 6,0 6,0
Japén 0,8 0,8 -0,3 0,8 0,8 1,8 0,4
Canada 1,9 — 1,8 1,5 1,9 1,7 —
Uni6n Europea 2,0 1,4 1,5 1,7 1,4 1.4 1,1
Zona del euro 1,9 1,2 1,2 1,4 1,2 1,2 1,0
Alemania 1,5 0,6 0,6 1,0 0,3 0,6 0,5
Francia 1,7 1,2 1,2 1,3 1,5 1,4 0,8
Reino Unido 1,3 1,4 1,4 2,0 1,3 1,2 1.1
Italia 0,8 0,2 -0,1 0,1 0,2 0,5 0,0
Paises Bajos 2,6 1,7 2,1 1,9 1,6 1,8 1,6

Fuente: Eurostat, BEAy OCDE.

CONSENSUS FORECAST. FEBRERO 2020
Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2021 2020 2021 2020 2021
EE. UU. 1,9 2,0 2,0 2,1 3,6 3,6
Japon 03 0,8 0,6 0,6 2,4 2,4
Canada 1,6 1,9 1,9 2,0 57 57
Unién Europea 1,2 1,4 1,4 1,5 — —
Zona del euro 0,9 1,2 1,2 1,4 7,5 7,3
Alemania 0,9 11 1,4 1,5 5.1 5.1
Francia 1,1 1,2 13 13 8,2 8,1
Reino Unido 11 1,5 1,6 1,9 4,0 4,1
Italia 0,3 0,6 0,8 11 9,8 9,7
Espafia 1,6 1,6 1,0 1,4 — —
Paises Bajos 1,3 1,3 1,6 1,6 — —

Fuente: Consensus Forecast.
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