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COYUNTURA EN UN CLIC

Febrero 2026

1. La economia vasca crecié un 2,4% en el tltimo trimes-
tre del ano.

El balance anual arroja un crecimiento del 2,3%.

2. La tasa de empleo se situé en el 71,6% en el cuarto
trimestre.

La tasa de paro se reduce hasta el 6,3%.
3. La inflacidon se modera al 2,9% en diciembre.

La inflacién subyacente bajé hasta el 2,4%, gracias a la
moderacion del precio de los servicios.

4. La confianza empresarial en Euskadi contintda en cotas
elevadas al inicio de 2026.

Las expectativas sobre el trimestre recién empezado se
moderan, aunque permanecen en terreno positivo.

5. La economia mundial resistié en un 2025 marcado por
la incertidumbre

Las principales economias cerraron el afio mejor de lo
previsto por los analistas.

6. El FMI eleva su estimacion de crecimiento global para
2026 pese a la incertidumbre

Revisa al alza la prevision de crecimiento para Estados
Unidos y para la zona del euro en 2026.
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CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA VASCA

La economia vasca crecio un 2,4% en el
ultimo trimestre del ano

PRODUCTO INTERIOR BRUTO (PIB)
Tasa de variacion interanual

4. TRIMESTRE

2,4%

El avance de las cuentas econdmicas trimestra-
les difundido por Eustat sefiala que la economia
de vasca mantuvo en 2025 un ritmo de creci-
miento sélido, aunque menos intenso que en
2024, cerrando el ejercicio con un incremento
del PIB del 2,3% respecto al afio anterior. Este
avance anual, sustentado en la evolucidn positi-
va de la actividad interna, se produce en un con-
texto de menor dinamismo en varios sectores,
especialmente el primario y la industria, cuya

PRODUCTO INTERIOR BRUTO (PIB)
Tasa de variacion intertrimestral

4. TRIMESTRE

0,5%
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aportacion se ha moderado en comparaciéon con
las tasas registradas en 2024.

En lo que respecta al cuarto trimestre de 2025,
el PIB vasco intensificd ligeramente su evolucion,
con un crecimiento interanual del 2,4% y un
avance trimestral del 0,5%, sorprendiendo por
una décima las previsiones de la Direccién de
Economia.
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EMPLEO TOTAL

4. TRIMESTRE

1,4%

En el mercado laboral, el empleo, medido en
puestos de trabajo equivalentes a tiempo com-
pleto, aumenté un 1,4% en el promedio del
afio, lo que supone la creacién aproximada de
14.000 empleos. Este crecimiento anual situa
el mercado laboral en una trayectoria positiva
y coherente con la evolucion general de la eco-
nomia.

EMPLEO TOTAL

4. TRIMESTRE

0,4%
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En el ultimo trimestre del aio, el empleo avan-
z6 un 0,4% respecto al periodo precedente y
repiti6 un incremento interanual del 1,4%,
consolidando la tendencia de creacion de
puestos de trabajo observada durante el con-
junto del ejercicio. De esta forma, tras situarse
en el limite del millén de puestos de trabajo en
el trimestre anterior, finalmente se ha supera-
do esa cifra en el ultimo trimestre del afio.
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MERCADO DE TRABAJO

La tasa de empleo se situé en el 71,6% en el

cuarto trimestre

TASA DE EMPLEO DE 16 A 64 ANOS

CUARTO TRIMESTRE

71,6%

La informacidn estadistica publicada por Eustat
muestra que la tasa de ocupacién de la pobla-
cién entre 16 y 64 afos continué mejorando
durante el ultimo ejercicio. En los tres trimes-
tres finales del afio, este indicador se mantuvo
de manera sostenida por encima del 71,0%, y
tanto en el segundo como en el cuarto trimes-
tre se situdé muy cerca del 72,0%. Como conse-
cuencia de esta evolucidon favorable, la media
anual alcanzo el 71,4%, superando el 71,0% que
se habia registrado en 2024 y estableciendo el
nivel mas elevado de los ultimos afios.

Al analizar la evolucién por sexo se observa que
las tendencias no fueron homogéneas. Por un

TASA DE EMPLEO 16-64. MUJERES
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lado, las mujeres experimentaron una mejora
apreciable, reflejada en el incremento de su
tasa de ocupacion media anual desde el 67,9%
de 2024 hasta el 68,9%. Por otro lado, entre los
hombres se produjo un descenso moderado,
pasando del 74,1% al 73,8%. El resultado es una
reduccidon de la brecha entre ambos grupos,
gue queda situada en 4,9 puntos, lo que supo-
ne un retroceso de un punto y tres décimas res-
pecto a la de 2024. En conjunto, los datos no
solo confirman una mejora general del empleo,
sino que también subrayan la mayor participa-
cion de las mujeres en el mercado laboral de
Euskadi.
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En lo referente a la tasa de paro, esta varia-
ble se situo en el 6,3% en el cuarto trimestre,
lo que supone una mejora de siete décimas
respecto al mismo periodo de 2024. Se ob-
serva una disminucion de la tasa tanto entre
hombres como entre mujeres. En el cuarto
trimestre, los porcentajes se situaron en
6,0% vy 6,6%, frente al 6,4% y 7,7% registra-
dos un afio antes. Ademas, la tasa de paro de
las personas con nacionalidad espafola per-
manece en torno al 6,0%, mientras que la de
la poblacion extranjera continta reduciéndo-
se con fuerza. Este colectivo ha pasado de
cifras cercanas al 22% en 2022, a niveles en
torno al 11% en el dltimo trimestre del pasa-
do ano.
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INFLACION

La inflacion se modera al 2,9% en diciembre

IPC INDICE GENERAL

T En diciembre, el IPC interanual crecio
Tasa de variacion interanual

un 2,9%, tres décimas menos que el

12 mes anterior. Pese al encarecimiento
de los alimentos elaborados, la
8 inflacién subyacente bajé hasta el
2,4%, gracias a la moderacion de los
4 servicios (3,4%). La inflacién residual
descendié a 5,2%, un punto menos,
0 /\\/\\W al al repuntar con menor intensidad
la energia y los alimentos no
4 elaborados.

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

DESGLOSE DEL IPC
Tasa de variacién interanual y aportaciones

2024 2025 Diciembre 2025 Aportacion
Inflacion total (100%) 3,1 3,0 2,9 2,9
Inflacidn subyacente (84,6%) 3,2 2,6 2,4 2,1
- Alimentos elaborados (15,4%) 4,6 2,1 2,6 0,4
- Bienes industriales (20,2%) 1,2 0,9 -0,3 0,0
- Servicios (49,0%) 3,5 3,4 3,4 1,7
Inflacion residual (15,4%) 2,6 5,2 5,2 0,8
- Alimentos no elaborados (6,5%) 4,0 6,8 6,8 0,4
- Energia (8,9%) 1,0 4,1 4,1 0,4
INFLACION SUBYACENTE INFLACION RESIDUAL
Tasa de variacidén interanual Tasa de variacion interanual
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PRECIO DE LOS ALIMENTOS
Tasa de variacion interanual

18
14

10

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Alimentos y bebidas no alcohdlicas volvieron a
acelerarse ligeramente (3,9%), impulsados de
nuevo por los frescos y los aceites, encadenando
su tercer mes de avances. También repuntaron
bebidas alcohdlicas y tabaco (3,5%), aportando
mas presidon que en meses previos. El grupo de
vivienda y suministros registré un leve aumento
hasta el 5,3%. Entre los grupos que han favoreci-
do la contencidn destacé vestido y calzado, que
profundizo su caida hasta el -1,7% en plena cam-
pafia de rebajas adelantadas. Ocio y cultura vol-

PRECIO DE LOS SERVICIOS
Tasa de variacion interanual

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

vido a terreno negativo (-0,3%), tras el ligero
avance de noviembre, por el abaratamiento del
paqguete turistico y algunos servicios recreativos.
El transporte redujo su ritmo de crecimiento al
2,0%, debido al menor encarecimiento de carbu-
rantes y a la normalizacién de los precios del
transporte aéreo y ferroviario tras el efecto base
de los descuentos retirados. Restaurantes y ho-
teles también moderaron su avance hasta el
4,6%, aunque siguen entre los grupos con mayor
dinamismo por la fortaleza de los servicios.

IPC GRUPOS PRINCIPALES
Tasa de variacion interanual. Diciembre 2025

INDICE GENERAL

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Vestido y calzado

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles
Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar
Sanidad

Transporte

Comunicaciones

Ocio y cultura

Ensefianza

Restaurantes y hoteles

Otros bienes y servicios

Euskadi Espafia Zona del euro
2,9 2,9 1,9
3,9 3,0 2,5
3,5 4,4 2,7

-1,7 0,2 0,3
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CONFIANZA EMPRESARIAL

La confianza empresarial en Euskadi continta
en cotas elevadas al inicio de 2026

El INE ha publicado los resultados de la encuesta
de confianza empresarial publicada por el INE y
los datos correspondientes a las empresas
vascas siguen mostrando un tono claramente
positivo. El indice sintético de confianza se situa
en el primer trimestre de 2026 en 137,7 puntos,
lo que supone un ligero descenso respecto al
trimestre anterior, pero mantiene el indicador
en niveles muy elevados y préximos a los
maximos de la serie histérica, reflejando un
elevado grado de optimismo empresarial.

NDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
ARMONIZADO. EUSKADI

1. TRIMESTRE

137,7

Las valoraciones sobre la situacién del cuarto
trimestre de 2025, ya cerrado, contintan siendo
favorables. El saldo de respuestas alcanza 12,9
puntos, mejorando el registro del trimestre an-
terior (12,4), lo que indica una percepcion posi-
tiva sobre la evolucién reciente de la actividad.
Por su parte, las expectativas para el segundo
trimestre se moderan de forma mas apreciable
(10,9), aunque permanecen claramente en te-
rreno positivo, en un contexto marcado por una
elevada incertidumbre econdémica.
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INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
ARMONIZADO. ESPANA

1. TRIMESTRE

137,0

En el conjunto del Estado, los resultados de la
encuesta del INE muestran un tono favorable.
El indice sintético alcanza en el primer trimes-
tre de 2026 un valor de 137,0, muy préoximo a
los registros de los ultimos trimestres y solo
ligeramente por debajo del maximo reciente,
lo que refleja una dindmica estable en las res-
puestas de las empresas. En cuanto al trimes-

| SITUACION DEL TRIMESTRE ANTERIOR
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tre ya finalizado, el saldo se situa en 10,9, un
resultado claramente positivo aunque inferior
al excepcional valor registrado un afo antes.
Por el contrario, las expectativas para el tri-
mestre en curso muestran mayor moderacion,
con un saldo de 4,5, que, aun siendo positivo,
se distancia de los valores mas elevados de la
serie.

| EXPECTATIVAS DEL TRIMESTRE ENTRANTE
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CRECIMIENTO DEL ENTORNO

La economia mundial resistio en un 2025
marcado por la incertidumbre

[osieano vasco |

CRECIMIENTO PIB CHINA
Tasa de variacion interanual

PIB CHINA 2025

5,0%

El aflo 2025 ha estado marcado por un escenario
internacional en transformacién, con mayores ba-
rreras en el acceso al mercado estadounidense,
cambios en los flujos comerciales y un avance ace-
lerado de la inteligencia artificial. A ello se afiadie-
ron tensiones fiscales en economias como EE. UU.y
Francia, junto a la persistencia de incertidumbres
geopoliticas y comerciales que mantuvieron la vola-
tilidad en niveles elevados. Aun asi, la actividad
global habria crecido casi al mismo ritmo que en
2024 (se estima un 3,1% para 2025 frente al 3,3%
de 2024), apoyada en unas principales economias
que cerraron el afio mejor de lo previsto por los
analistas.

CRECIMIENTO PIB UNION EUROPEA
Tasa de variacion interanual

PIB UNION EUROPEA 2025

1,6%
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En China, la economia habria vuelto a crecer en
torno al 5%, igual que en 2024 y en linea con el
objetivo del Gobierno, superando ligeramente las
previsiones del FMI y el Banco Mundial. Sin embar-
go, a diferencia del afo anterior, los crecimientos
trimestrales mostraron una clara tendencia a la
baja en un contexto marcado por la crisis inmobilia-
ria, el menor apoyo fiscal y la debilidad de la de-
manda interna. Estos factores siguen lastrando la
actividad y explican que las previsiones para 2026
apunten a una nueva desaceleracién

En EE. UU., a la espera del dato final por el retraso
derivado del cierre gubernamental, los indicadores
también apuntan a un cierre de afio dindmico, que
situaria el crecimiento en torno al 2%.
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CRECIMIENTO PIB ZONA DEL EURO
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La Unién Europea crecié un 1,6% y la zona del
euro un 1,5%. Entre las grandes economias,
Espafia volvié a destacar con un avance del
2,8%, sostenido por una demanda interna soli-
da y un mercado laboral resistente. Francia e
Italia crecieron un 0,7%, con una actividad mo-
derada vy, en el caso francés, marcada ademas
por la incertidumbre politica y presupuestaria.
Alemania, por ultimo, solo avanzé un 0,2%, un
dato débil frente al resto de socios pero rele-
vante, ya que supone volver al crecimiento
tras dos afios consecutivos de contraccidn.
Una mejora aun fragil en un contexto de debili-
dad industrial y tensiones comerciales, aunque
con expectativas de mayor dinamismo en 2026
gracias al fuerte impulso previsto de la inver-
sidn en infraestructuras y defensa.

CRECIMIENTO PIB FRANCIA

6,9

2,7
21 16 20 A
0, 08 10 L1 09 T T T T 12 o5

e ¢ttt ¢ t o

7,4

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: OCDE, Eurostat e INE.
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CRECIMIENTO PIB ESPANA
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PREVISIONES DEL FMI

El FMI eleva su estimacion de crecimiento
global para 2026 pese a la incertidumbre

PIB MUNDIAL El FMI estima que la economia mundial
Tasa de variacioén interanual mantendrd un crecimiento estable en los
proximos anos pese a la existencia de factores

6,6 contrapuestos que impulsan y frenan la

actividad. El organismo prevé que el PIB
global aumente un 3,3% en 2026 y un 3,2% en
2027, cifras practicamente alineadas con las
registradas en 2025, gracias al impulso
inversor en nuevas tecnologias y a unas
condiciones financieras favorables frente a los
efectos adversos de la incertidumbre global y
de los cambios en las politicas arancelarias.

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

PREVISIONES ECONOMICAS DEL FMI

Diferencia respecto informe

Actuales anterior
2026 2026 2027
Economia mundial 3,3 3,3 3,2 0,2 0,0
Economias avanzadas 1,7 1,8 1,7 0,2 0,0
Estados Unidos 2,1 2,4 2,0 0,3 -0,1
Zona del euro 1,4 1,3 1,4 0,1 0,0
Alemania 0,2 1,1 1,5 0,2 0,0
Francia 0,8 1,0 1,2 0,1 0,0
Italia 0,5 0,7 0,7 -0,1 0,1
Espafia 2,9 2,3 1,9 0,3 0,2
Reino Unido 1,4 1,3 1,5 0,0 0,0
Japon 1,1 0,7 0,6 0,1 0,0
Paises emergentes 4,4 4,2 4,1 0,2 -0,1
China 5,0 4,5 4,0 0,3 -0,2
India 7,3 6,4 6,4 0,2 0,0
Rusia 0,6 0,8 1,0 -0,2 -0,1
Brasil 2,5 1,6 2,3 -0,3 0,1
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PIB DE EE. UU. PIB DE LA ZONA DEL EURO
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual
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PIB DE ALEMANIA PIB DE ESPANA

Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

En paralelo, la inflacion global continuara

moderandose, descendiendo hasta el 3,8% en 2026

y el 3,4% en 2027, aunque la velocidad del ajuste PIB DE CHINA

variard entre economias; en Estados Unidos, por Tasa de variacion interanual
ejemplo, el retorno hacia el objetivo de inflacion

serd mas gradual que en otras grandes d4reas

econdmicas debido al impacto diferido de los

aranceles.

El FMI advierte que, aunque la economia global
muestra resistencia, persisten riesgos importantes
derivados de la dependencia de pocos sectores,
especialmente los tecnoldgicos, de la posibilidad de
correcciones financieras y de la reaparicion de
tensiones comerciales o geopoliticas. Ademas,
factores  estructurales como el elevado 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
endeudamiento, el envejecimiento demografico y
la baja productividad limitaran el crecimiento po-
tencial.

Fuente: FMI.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT
Tasas de variacion interanual

2024 2025
PIB 2,5 2,3 2,0 2,1 2,2 2,3 2,4
Consumo final interior 2,8 - 2,4 2,4 2,3 2,7 —
Gasto en consumo de los hogares 2,5 — 2,2 2,6 2,9 2,8 —
Gasto consumo de las AA. PP. 3,5 — 3,1 1,9 0,2 2,2 —
Formacion bruta capital 2,7 — 2,2 2,3 3,5 4,9 —
Demanda interna 2,8 — 2,4 2,4 2,6 3,2 —
Exportaciones 0,1 — 0,6 2,0 0,8 -1,8 —
Importaciones 0,4 - 1,1 2,4 1,4 -0,6 —
Sector primario 4,3 - 3,4 0,6 -0,4 -1,5 —
Industria y energia 2,0 — 0,7 0,4 0,1 0,2 —
Construccién 2,0 — 1,3 1,7 3,1 5,0 —
Servicios 2,9 — 2,5 2,7 2,8 2,9 —
Valor afiadido bruto 2,6 — 2,0 2,1 2,1 2,4 —
Impuestos netos sobre productos 1,6 — 1,9 2,3 2,4 2,2 -
Empleo 1,5 1,4 1,5 1,5 1,4 1,4 1,4

Datos 2024 avance y 2025 provisional.

TERMOMETRO DE LA ECONOMIA VASCA. DIRECCION DE ECONOMIA
Diciembre

2025

Abril Mayo Junio Julio Agosto Sept.  Octubre Nov.

99,4 95,8 94,3 93,5 95,1 99,3 103,0 102,7 103,1 103,8 107,6 104,2

X<50 50<X<100 X>100
Decrecimiento Crecimiento suave Crecimiento sélido

El termdmetro de la economia vasca se situd en diciembre de 2025 en un valor de 104,2, manteniéndose en la zona de
crecimiento sélido y cerrando el aifio con una dindmica positiva. El débil comportamiento de los mercados de exportacion
sigue lastrando una actividad que avanza impulsada casi exclusivamente por la demanda interna. La inversién destaca al
registrar un incremento notable, mientras que el crecimiento del consumo privado mantiene el pulso de los tltimos me-
ses gracias al aumento del empleo. Por sectores, la construccidén continia mostrando un elevado dinamismo y el sector
servicios sigue siendo uno de los pilares fundamentales del crecimiento econémico vasco, mientras que la industria per-
manece practicamente estancada.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

PREVISIONES DICIEMBRE. DIRECCION DE ECONOMIA

Tasas de variacion interanual

2026 2027

PIB (p.m.) 2,2 2,2 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 1,6
Consumo final interior 2,5 2,5 2,3 2,0 2,0 1,8 2,0 1,7
Gasto consumo de los hogares 2,5 2,7 2,4 2,0 2,0 1,9 2,1 1,7
Gasto consumo de las AA. PP. 2,3 1,6 1,9 2,0 2,0 1,7 1,9 1,6
Formacion bruta de capital 4,4 3,8 3,9 3,4 2,4 2,9 3,1 2,7
Aportacion demanda interior 3,0 2,8 2,7 2,4 2,1 2,1 2,3 1,9
Aportacion del saldo exterior -0,6 -0,6 -0,6 -0,4 -0,3 -0,3 -0,4 -0,3
Sector primario -1,1 -0,6 -3,5 1,7 -0,9 4,1 0,4 2,6
Industria 0,6 0,3 0,8 0,9 1,2 1,2 1,0 1,5
Construccion 4,8 3,6 4,3 3,2 1,6 1,9 2,7 1,7
Servicios 2,8 2,8 2,6 2,2 2,0 1,9 2,2 1,6
Valor afiadido bruto 2,3 2,2 2,2 1,9 1,8 1,8 1,9 1,6
Impuestos netos sobre prod. 1,9 2,2 0,8 2,0 2,1 2,2 1,8 1,7
Puestos trabajo tiempo compl. 1,2 1,4 1,2 1,1 1,0 0,9 1,1 0,8
Personas ocupadas (PRA) 1,1 1,1 0,8 0,3 1,0 1,0 0,8 0,9
Tasa de paro 6,7 6,6 6,9 6,5 6,2 6,2 6,4 6,0

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS
Tasas de variacion interanual

2025 2026 2027 2025 2026 2027
BBVA 2,4 2,2 2,3 Hispalink 2,4 2,0 1,8
Confebask 2,2 2,1 — Gobierno Vasco 2,3 1,9 1,6
Ceprede 2,2 2,0 — Caixabank 2,5 1,9 —
Camaras Vascas 2,3 2,0 — Laboral kutxa 2,2 1,8 —
Departamento de Economia,
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMIcCO. INE
Tasas de variacion interanual

2024 2025

PIB 3,5 2,8 3,7 3,0 2,8 2,7 2,6
Consumo privado 3,0 3,4 3,8 3,7 3,4 3,2 3,3
Consumo publico 2,9 1,8 2,4 1,9 1,9 1,6 1,7
Formacion bruta capital fijo 3,6 6,3 5,1 4,8 5,3 8,2 6,8
- Activos fijos materiales 3,3 6,5 5,7 4,8 5,5 8,7 7,0

- Construccion 4,0 5,2 5,7 2,6 3,3 7,3 7,6

- Bienes de equipo 1,9 9,0 5,6 9,1 9,8 11,7 5,8

- Recursos biolégicos cultivados 6,0 6,8 9,2 8,0 7,0 6,1 6,2

- Produc. de prop. intelectual 4,6 5,4 2,6 4,8 4,3 6,1 6,2
Demanda nacional (aportacion) 3,3 3,6 4,0 3,5 3,5 3,8 3,6
Exportaciones 3,2 3,4 3,2 3,2 3,9 2,8 3,5
Importaciones 2,9 6,3 4,4 51 6,5 6,7 6,9

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS
Tasas de variacion interanual

2025 2026 2025 2026
BBVA Research 2,9 2,4 Repsol 2,9 2,2
EthiFinance Ratings 2,9 2,3 Instituto Estudios Econdmicos 2,9 2,1
AFI 2,9 2,2 Intermoney 2,9 2,2
CaixaBank Research 2,9 2,1 CEPREDE-UAM 2,8 2,2
Cédmara de Comercio de Espafia 2,9 1,9 Santander 2,8 2,2
CEEM-URIC 2,9 2,4 Universidad Loyola Andalucia 2,8 2,4
CEOE 2,9 2,3 Consenso (media) 2,9 2,2
Equipo Econdmico (Ee) 2,9 2,5 AlReF (enero 2026) 2,9 2,4
Funcas 2,9 1,9 CE (noviembre 2025) 2,9 2,3
ICAE-UCM 2,9 2,3 FMI (enero 2026) 2,9 2,3
Mapfre Economics 2,9 1,9 Gobierno (noviembre 2025) 2,9 2,2
Metyis 2,9 2,3 Banco Esparia (diciembre 2025) 2,9 2,2
Oxford Economics 2,9 2,6 OCDE (noviembre 2025) 2,9 2,2

Fuente: Funcas.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB
Tasas de variacion interanual

2025
EE. UU. 2,8 — 2,4 2,0 2,1 2,3 —
China - 5,0 54 54 5,2 4,8 4,5
Japén 0,1 — 0,7 1,6 1,9 0,7 —
Canadd 2,0 1,6 3,1 2,9 1,6 1,4 0,6
Unién Europea 1,1 1,6 1,6 1,7 1,7 1,6 1,4
Zona del euro 0,9 1,5 1,3 1,6 1,5 14 1,3
Alemania -0,5 0,2 -0,2 0,3 0,4 0,3 0,4
Francia 1,1 0,9 0,7 0,7 0,8 0,9 1,1
Reino Unido 1,1 — 1,9 1,8 1,4 1,3 —
Italia 0,7 0,7 0,5 0,7 0,5 0,6 0,8
Paises Bajos 1,1 1,9 2,2 2,5 1,7 1,6 1,7

Fuente: Eurostat y OCDE.

CONSENSUS FORECAST. ENERO 2026
Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2027 2026 2026 2027
EE. UU. 2,0 2,0 2,6 2,4 4,5 4,4
Japdn 0,8 1,0 1,8 1,9 2,5 2,4
Canadd 1,3 1,9 2,2 2,1 6,6 6,2
Unidén Europea 1,4 1,6 1,9 2,0 — —
Zona del euro 1,1 1,4 1,8 1,9 6,3 6,2
Alemania 1,1 1,5 2,0 2,0 6,2 5,9
Francia 1,0 1,1 1,2 1,6 7,7 7,6
Reino Unido 1,0 1,3 2,4 2,2 5,2 5,1
Italia 0,7 0,8 1,4 1,8 6,1 6,0
Espafia 2,2 1,9 2,2 2,1 10,0 9,7
Paises Bajos 1,2 1,4 2,3 2,2 — —

Fuente: Consensus Forecast.
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