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1. La economia vasca crecio un 5,5% en 2021.

La industria y el grupo de comercio, hosteleria y transpor-
te registraron los mayores incrementos.

2. La tasa de ocupacion se moderd ligeramente en el
cuarto trimestre.

La entrada de nuevas personas al mercado laboral elevd
la tasa de paro hasta el 9,9%.

3. La inflacion cierra 2021 en el 6,4%, el maximo nivel
desde 1990.

El encarecimiento de la electricidad ha empezado a tras-
ladarse a otros productos.

4. La confianza empresarial baja ligeramente al inicio del
aino.

La incertidumbre empeora las expectativas para el tri-
mestre recién iniciado.

5. La economia mundial se reactivo en 2021.

En el primer trimestre de 2022, podria registrarse cierto
enfriamiento del ritmo de crecimiento.

6. La recuperacion de la economia mundial se ralentiza.

El FMI revisa a la baja el crecimiento esperado para 2022,
especialmente en Estados Unidos y China.

7. Resumen mensual.

Buen afio 2021 e incertidumbre para 2022.
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AVANCE DEL PIB DEL PAIS VASCO

La economia vasca crecio un 5,5% en 2021

PIB TOTAL
Tasa de variacion interanual

PIB INTERANUAL 42 TRIMESTRE

4,5%

El Eustat ha publicado el avance de las cuentas
econdmicas para el cuarto trimestre del afio y
cifra el crecimiento de la actividad econdmica
en un 4,5% en términos de tasa interanual. En
tasas intertrimestrales, el PIB vasco crecidé un
1,2%. Este dato supone el sexto trimestre
consecutivo con tasa de variacién
intertrimestral positiva.

Con esta informacién trimestral, el balance del
PIB del aifo 2021 describe una senda de

PIB TOTAL

Tasa de variacion intertrimestral
PIB INTERTRIMESTRAL 42 TRIMESTRE

1,2%
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recuperacién econdmica y, en promedio anual,
el crecimiento se cifra en el 5,5%.

Por el lado de la oferta, la industria y el grupo
gue engloba al comercio, la hosteleria y el
transporte son los sectores que mayor
crecimiento han tenido. Respecto a la demanda
interna, la inversion es el agregado con un
dinamismo mas favorable. La contribucién de la
demanda exterior al crecimiento del PIB es
positiva.
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EMPLEO TOTAL
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En lo que respecta al mercado laboral, en el  crecimiento anual equivale a la creacién de,
cuarto trimestre el empleo, medido como aproximadamente, 47.000 puestos de trabajo
puestos de trabajo equivalentes a tiempo com-  equivalentes a tiempo completo en 2021. (El
pleto, se incrementd un 4,3% con respecto al  SEC excluye de la definicion de puesto de tra-
mismo trimestre del afio anterior. En términos  bajo a las personas adheridas a un ERTE).
intertrimestrales, el empleo aumentd un 0,8%

durante el cuarto trimestre de 2021. El proximo 4 de marzo el Eustat publicara los
Para el conjunto del afio 2021, el incremento  datos desagregados del PIB y del empleo del
del empleo se situa en el 5,2%. Esta tasa de  cuarto trimestre de 2021.

EMPLEO TOTAL 136
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MERCADO DE TRABAJO

La tasa de ocupacion se modero ligeramente

en el cuarto trimestre
TASA DE EMPLEO DE 16 A 64 ANOS

TASA DEL CUARTO TRIMESTRE

68,1%

La estimacion de la PRA para el cuarto trimestre
de 2021 indica que en ese periodo hubo 2.200
personas con empleo menos que en el
trimestre anterior. Ese pequefio descenso de la
ocupacion explica que la tasa de empleo de la
poblacién comprendida entre los 16 y los 64
afios, la que se suele denominar como en edad
de trabajar, se redujese en dos décimas, desde
el 68,3% del tercer trimestre al 68,1% del
cuarto. El analisis por género indica que la
reduccion de la ocupacidon y de la tasa de
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empleo se concentraron entre los hombres,
mientras que las mujeres apenas variaron sus
cifras respecto al trimestre anterior. En
concreto, la tasa de empleo de las mujeres
volvié a ser del 65,2%, que estd a una décimas
de su maximo histérico, mientras que la tasa de
los hombres se moderd desde el 71,4% al
71,0%. Con ello, se interrumpe la senda de
recuperaciéon de este indicador y se aleja de los
valores que registré en los trimestres de 2019,
antes de que empezase la pandemia.
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Por su parte, la tasa de paro repunté un punto

en ese periodo, en parte por el descenso del TASA DE PARO.TOTAL

empleo, ya mencionado, pero especialmente

por el aumento de la poblacién activa, que

anadié casi 10.000 personas al mercado

laboral, muy mayoritariamente mujeres. Con

ello, la tasa de paro total se elevd hasta el

9,9%, con tasas del 10,4% para las mujeres y PP b6 5103 e g s,
del 9,5% para los hombres. ' t ey 3

El aumento de la tasa de paro tuvo una
incidencia superior en la poblacidn extranjera,
gue registré una subida de mas de dos puntos

hasta situar su tasa en el 23 9% frente al 8.4% I ‘ I ‘m ‘ AN ‘ 1 ‘ mn ‘ v ‘ I ‘ m ‘ v ‘ I ‘m ‘ v ‘ I ‘ m ‘ I
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TASA DE PARO. PERSONAS ESPANOLAS TASA DE PARO. PERSONAS EXTRANJERAS
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Fuente: Eustat.
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INFLACION

La inflacion cierra 2021 en el 6,4%, el maximo
nivel desde 1990

IPC |,NDICE GENERAL El IPC de Euskadi repunté en diciembre
Tasa de variacién interanual por encima del 6%, marcando el valor

mas elevado de los ultimos treinta afos.

La razén principal de esa subida esta en
6 el importante encarecimiento de Ia
electricidad. Concretamente, la tasa de
inflacién anual aumenté en 1,3 puntos
2 respecto a la registrada en noviembre,
con lo que el registro medio del ejercicio
se situd en el 3,1%, un valor que no se
alcanzaba desde el afio 2011.
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DESGLOSE DEL IPC
Tasa de variacién interanual y aportaciones

Diciembre 2021 Aportacion
Inflacién total (100%) -0,1 3,1 6,4 6,4
Inflacion subyacente (80,5%) 0,8 1,0 2,2 1,8
— Alimentos elaborados (16,7%) 1,7 1,4 3,4 0,6
— Bienes industriales (23,6%) 0,3 1,0 2,0 0,5
— Servicios (40,2%) 0,8 0,7 1,9 0,7
Inflacién residual (19,5%) -4,0 12,1 23,5 4,6
— Alimentos no elaborados (9,5%) 4,0 2,6 6,1 0,6
— Energia (10,0%) -9,4 21,3 40,0 4,0
INFLACION SUBYACENTE INFLACION RESIDUAL
Tasa de variacidén interanual Tasa de variacién interanual
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PRECIO DIARIO DEL PETROLEO TIPO BRENT
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De esta manera, el 2021 culminaba su recorrido
inflacionista con el citado 6,4%, tras seguir los
precios una nitida linea ascendente. Después de
cerrar 2020 con el indice en negativo, por el im-
pacto que supuso para el consumo las restric-
ciones de la pandemia, la atonia se mantuvo en
enero y febrero, arrancando en marzo una es-
calada ininterrumpida y acabando los ultimos
tres meses del aflo con un incremento notable.
La subida del IPC en la primera mitad del afio
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fue el resultado del incremento de los precios
de los productos energéticos, pero en los ulti-
mos meses se ha pasado a una segunda fase en
la que esa subida se esta trasladando al resto
de productos, en especial a los alimentos y a los
bienes industriales, como asi lo refleja la ten-
dencia alcista que presentd la inflacidon subya-
cente, que alcanzé el 2,2%. Este traslado de los
precios podria ir normalizandose una vez que
desciendan los precios de la energia.

IPC GRUPOS PRINCIPALES

Tasa de variacion interanual

iNDICE GENERAL
Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Vestido y calzado

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles
Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar
Sanidad

Transporte

Comunicaciones

Ocio y cultura

Ensefianza

Restaurantes y hoteles

Otros bienes y servicios

Euskadi Espafa Euskadi Espafia
Diciembre Diciembre Media anual Media anual
6,4 6,5 3,1 3,1
4,7 5,0 2,0 1,8
1,7 1,6 0,4 0,3
1,1 1,0 1,0 1,0
24,1 23,3 11,3 11,1
3,2 2,1 1,9 0,9
1,3 0,9 0,8 0,7
10,2 10,9 7,3 7,4
-0,3 -0,3 -2,9 -3,0
1,5 1,7 -0,1 0,2
1,6 1,2 0,9 0,2
3,0 3,1 1,2 0,9
2,3 1,5 1,3 1,0

Fuente: INE, Eurostat y Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital.
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CONFIANZA EMPRESARIAL

La confianza empresarial baja ligeramente al

inicio del ano

Segln ha publicado el INE, el indice de
confianza empresarial se situé en el primer
trimestre de 2022 en un valor de 127,4, es
decir tres puntos por debajo del valor anterior.
Es el segundo descenso consecutivo que
registra esta serie. La incertidumbre que rodea
el momento econdmico hace que no se haya
recuperado completamente la confianza que

INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
ARMONIZADO. EUSKADI

DATO 1% TRIMESTRE

127,4

SITUACION DEL TRIMESTRE ANTERIOR

-45,7

*
-57,8
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habia antes del inicio de la pandemia. Eso
afecta especialmente a las expectativas en
relacion al trimestre entrante, que pasan a una
posicion negativa. Sin embargo, la valoracién
que las empresas hacen del trimestre recién
finalizado es ligeramente positiva, es decir, son
mas las que opinan que fue bueno que las que
creen lo contrario.
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INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
ARMONIZADO. ESPANA.

DATO 1% TRIMESTRE

127,0

La confianza de las empresas vascas es similar
a la registrada de media en el conjunto del es-
tado. Asi, también en ese territorio se ha ano-
tado un nivel de 127, tres puntos inferior al del
trimestre anterior y también el indice se en-
cuentra lejos de los valores previos al inicio de
la pandemia. No obstante, hay que resefar
qgue el indice estd 27 puntos por encima del
dato correspondiente al inicio de la serie, el
primer trimestre de 2013, al que se le adjudicé
el valor 100.

SITUACION DEL TRIMESTRE ANTERIOR
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En la valoracidon que hacen sobre el trimestre
finalizado y el iniciado, se aprecia que en am-
bos casos son mas las empresas pesimistas
gue las optimistas, por lo que ambos aparta-
dos muestran signo negativo. Pero hay una
suave mejora en las respuestas sobre el perio-
do finalizado, mientras que el trimestre que
empieza en enero muestra un saldo sensible-
mente peor que el de los dos trimestres prece-
dentes.

EXPECTATIVAS DEL TRIMESTRE ENTRANTE
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CRECIMIENTO DEL ENTORNO

La economia mundial se reactivo en 2021

CRECIMIENTO PIB CHINA

PIB CHINA 2021

8,1%

Los primeros datos publicados referentes a la
evolucién de la actividad econémica en 2021
muestran que el pasado afio fue el afio de la
recuperacién econdmica. Pese a las multiples
pruebas de un entorno internacional comple-
jo y los continuos brotes de la pandemia, el
avance de la vacunacién y la cada vez mayor
resiliencia de la economia ante las restriccio-
nes y los diferentes problemas surgidos a raiz
de la Covid—19 (confinamientos, cierres, dis-
rupciones de las cadenas de suministros y un
importante aumento de la inflacién en la rec-
ta final del afio) permitieron cerrar 2021 con
un crecimiento del PIB del orden del 6,0%.

CRECIMIENTO PIB ESTADOS UNIDOS

PIB EE. UU. 2021

5,7%

=& Departamento de
=== Economiay Hacienda

—10 —

10,6
9;}7 94 ¢ 96
Y L 2
79 18 ., 81
5 69 68 6,7
67 761

2,2

1

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

China registrd una expansion del 8,1% en
2021, el mayor ritmo de crecimiento del gi-
gante asidtico desde 2011, superando am-
pliamente el objetivo de Pekin del 6,0%, y en
contraste con la expansion del 2,2% del afio
2020, mientras que Estados Unidos crecié un
5,7%, su mayor expansion desde 1984. Am-
bos recuperaron su nivel pre-pandémico.

En el primer trimestre de 2022, podria regis-
trarse cierto enfriamiento. De hecho, China
ya ha registrado una clara tendencia a la ra-
lentizacidn a lo largo de 2021, al pasar de un
PIB del 18,3% en el primer trimestre del afio
aun 4,0% en el ultimo.
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CRECIMIENTO PIB UNION EUROPEA
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En la Unidon Europea, Alemania, cuyo sector
industrial se ha visto muy afectado por los
cuellos de botella y los problemas de suministro,
también acusé una importante desaceleracion
en la recta final del afio (crecié un 1,4% frente al
10,4% del segundo cuarto). Con todo, su
balance anual resulté positivo (2,8%). Este dato
contrasta con la importante tasa de crecimento
registrada por Francia (7,4%), que recuperd su
nivel de produccién previo a la pandemia, y se
gueda muy por debajo del 5,2% registrado tanto
por la zona del euro como por la Unidn Europea
en su conjunto. Espafia, por su parte, crecié un
5,0%, un importante avance respecto a la caida
del 10,8% registrada en 2020. Aun asi, aun estd
lejos de recuperar los niveles de produccion
previos a la pandemia.

CRECIMIENTO PIB FRANCIA

74

19 22 19

11 by 18
10 11 11
@ tlee?iilrt

-79
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: OCDE, BEA, Eurostat e INE.
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PREVISIONES FMI

La recuperacion de la economia mundial se

ralentiza

PIB MUNDIAL
Tasa de variacion interanual
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En el informe de enero, el FMI presenta una
prevision de crecimiento mundial para 2022
correguida a la baja y que situa en el 4,4%,
mientras que la relativa a 2023 es revisada
ligeramente al alza hasta el 3,8%.

La economia mundial ha iniciado el afo
2022 en una situacion mas débil de lo
esperado. La expansion de la variante
Omicron, las restricciones asociadas para
contener las infecciones, los problemas de
suministros, el encarecimiento de la
energia y la alta inflacion son factores que
provocan una desaceleracion en el ritmo de
la recuperacién econdmica.

PREVISIONES ECONOMICAS DEL FMI

Actuales

Diferencia respecto informe

anterior
2022 2022 2023
Economia mundial 5,9 4,4 3,8 -0,5 0,2
Economias avanzadas 5,0 3,9 2,6 -0,6 04
Estados Unidos 5,6 4,0 2,6 -1,2 0,4
Zona del euro 5,2 3,9 2,5 -0,4 0,5
Alemania 2,7 3,8 2,5 -0,8 0,9
Francia 6,7 3,5 1,8 -0,4 0,0
Italia 6,2 3,8 2,2 -0,4 0,6
Espafia 4,9 5,8 3,8 -0,6 1,2
Reino Unido 7,2 4,7 2,3 -0,3 0,4
Japon 1,6 33 1,8 0,1 0,4
Paises emergentes 6,5 4,8 4,7 -0,3 0,1
China 8,1 4,8 5,2 -0,8 -0,1
India 9,0 9,0 7,1 0,5 0,5
Rusia 4,5 2,8 2,1 -0,1 0,1
Brasil 4,7 0,3 1,6 -1,2 -0,4
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PIB DE LAS ECONOMIAS AVANZADAS

50
39

21 24 25 22 26

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

PIB DE EE. UU.
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Se prevé que los altos precios de la energia y los
cortes de suministro se mantengan a lo largo de
2022. Lla inflacibn se espera que vaya
descendiendo a medida que se equilibren la
oferta y la demanda.

En el escenario futuro a corto plazo,
predominan los riesgos a la baja. La aparicién de
nuevas variantes del virus podria prolongar la
pandemia y seguir provocando problemas
econdmicos. Ademads, las dudas sobre las
cadenas de suministro y la volatilidad de los
precios de la energia generan gran
incertidumbre en torno a la trayectoria de la
inflacién. Otros riesgos mundiales que pueden

llegar a materializarse son las tensiones
geopoliticas del este de Europa y posibles
catastrofes naturales provocadas por la
emergencia climatica del planeta.
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PIB DE LAS ECONOMIAS EN DESARROLLO
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Fuente: FMI.
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RESUMEN MENSUAL

Buen ano 2021 e incertidumbre para 2022

El FMI, en su informe de enero, ha revisado a la baja el crecimiento mundial en 2022 por la
evolucién de la variante dmicron vy las restricciones que estd trayendo, por el encarecimiento
de la energia y la subida de la inflacidn, y por los problemas de suministro. La revisidn es espe-
cialmente importante en Estados Unidos (-1,2 puntos) por la falta de apoyo al programa de
politica fiscal Build Back Better, por el cambio en su politica monetaria, mas restrictiva a partir
de ahora, y por las interrupciones en las cadenas de suministros. También en China la revision
es notable (-0,8 puntos), en ese caso por los problemas en el mercado inmobiliario
(Evergrande) y la politica de Covid cero.

La zona del euro tiene una revision menor (-0,4 puntos) en el informe, pero eso no significa
que no tenga problemas. El indice PMI compuesto de enero vuelve a moderarse y se sitta en el
valor 52,4, que sigue siendo de expansion, pero la menor de los Gltimos once meses. Ahora
son los servicios los que ofrecen la peor imagen (51,2), por las restricciones a la movilidad oca-
sionadas por el virus. En sentido contrario, la industria va superando los problemas de suminis-
tros y registra una mejora de dos puntos (55,8). La distinta situacion de los dos sectores men-
cionados hace que Alemania, fundamentalmente industrial, mejore mucho ese mes y que
Francia, con mayor peso en los servicios, empeore su resultado. El resto de paises muestra una
cierta debilidad.

Ya han empezado a publicarse las primeras cifras de crecimiento del cuarto trimestre de 2021
y del conjunto del afio. En general, los datos son excelentes, al compararse con un 2020 condi-
cionado por la pandemia. Asi, el PIB de Estados Unidos crecié un 5,5% en el tramo final del
afio y consiguié una media anual del 5,7%. En el caso de la eurozona, la tasa del trimestre fue
del 4,6% y la del ano del 5,2%. Espafia, por su parte, anoté una tasa del 5,2% en el cuarto tri-
mestre y promedidé un 5,0% para el conjunto del afo. Vistas las cifras anteriores, el incremento
registrado por la economia vasca debe considerarse como muy positivo. Mdas en detalle, el
avance publicado por el Eustat situa el crecimiento del cuarto trimestre en el 4,5% y la media
anual en el 5,5%.

Un ultimo aspecto a sefialar en este resumen mensual es la evolucién de los precios, tanto de
consumo como industriales. Los primeros aceleraron su subida hasta el 6,4%, principalmente
por el encarecimiento de la electricidad, mientras que los Ultimos subieron en diciembre un
12,7%, una tasa muy elevada a todas luces. Pero la tasa de diciembre no es muy distinta a las
dos anteriores, ambas entre el 12% y el 13%. Por tanto, quizas se pueda interpretar como
gue se ha frenado la fuerte subida de los precios industriales, que es la antesala al inicio de la
moderacion. El desglose por productos indica que los precios de la energia y de los bienes de
consumo ya se moderan, pero que los intermedios y los de equipo todavia aceleran la subida.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT.

2020 2021
PIB -9,9 5,5 -8,1 -2,9 18,6 3,9 4,5
Consumo final interior -8,9 — -7,0 -2,5 18,1 2,4 —
Gasto en consumo de los hogares -12,4 — -10,6 -3,7 22,6 2,1 —
Gasto consumo de las AA. PP. 3,8 — 6,5 1,6 5,2 3,5 —
Formacidn bruta capital -11,7 — -8,5 -1,3 21,4 3,7 —
Demanda interna -9,6 — -7,4 -2,2 18,9 2,7 —
Exportaciones -16,1 — -13,8 -2,4 30,1 12,5 —
Importaciones -15,4 - -12,5 -1,4 29,8 10,2 —
Sector primario -15,0 — -28,1 -7,1 7,8 4,6 —
Industria y energia -11,2 — -6,8 -1,1 30,2 5,5 —
Construccion -8,2 - -6,5 -2,4 11,5 1,3 —
Servicios -9,0 - -7,7 -3,5 15,5 4,0 —
Valor afiadido bruto -9,5 — -7,6 -2,9 18,4 4,2 —
Impuestos netos sobre los productos -13,6 — -12,8 -3,0 20,4 1,9 —
Empleo -7,7 5,2 -5,9 -2,1 16,6 3,5 4,3

PREVISIONES DICIEMBRE. DIRECCION DE ECONOMIA Y PLANIFICACION.

PIB (p.m.) 4,6 5,6 6,2 6,4 7,1 6,8 6,7
Consumo final interior 3,8 51 5,5 5,4 6,0 6,0 5,7
Gasto en consumo de los hogares 3,9 5,6 6,2 6,2 7,1 6,9 6,6
Gasto consumo de las AA. PP. 3,5 3,4 3,1 2,9 2,5 2,9 2,8
Formacidn bruta de capital 4,6 6,4 6,0 6,9 7,3 6,7 6,7
Aportacion de la demanda interior 4,1 5,7 5,8 6,1 6,6 6,4 6,3
Aportacion del saldo exterior 0,5 -0,1 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4
Sector primario 4,4 2,2 7,8 -0,2 8,5 9,8 6,2
Industria 51 8,7 6,1 6,3 7,2 6,6 6,6
Construccion 1,7 2,7 3,2 51 6,9 5,9 5,2
Servicios 4,7 4,8 6,4 6,6 7,0 6,9 6,7
Valor afiadido bruto 4,6 5,5 6,1 6,4 7,1 6,8 6,6
Impuestos netos sobre productos 4,4 5,5 6,5 6,5 7,1 7,0 6,8
Puestos trabajo tiempo completo 3,7 5,0 3,7 3,1 3,2 3,5 3,4
Personas ocupadas (PRA) 1,8 1,5 2,2 1,2 0,7 0,7 1,2

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS.

2021 2022 2021 2022
Confebask 7,2 5,9 Funcas 5,5 —
Hispalink (variaciéon del VAB) 6,7 5,3 BBVA 4,6 5,2
Laboral Kutxa 5,7 6,3 CEPREDE 4,1 5,9
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMICO. INE

PIB -10,8 5,0 -8,8 -4,3 17,7 3,4 5,2
Consumo privado -12,2 4,7 -10,1 -6,3 23,6 2,7 2,4
Consumo publico 3,3 3,0 4,7 3,8 3,7 3,1 1,3
Formacion bruta capital fijo -9,5 4,1 -5,7 -2,6 18,5 -0,6 3,7
- Activos fijos materiales -10,5 3,8 -6,3 -2,9 21,0 -1,7 2,3

- Construccion -9,6 -3,0 -8,8 -9,7 9,2 -6,7 -2,8

- Bienes de equipo -12,9 15,5 -2,6 8,7 46,1 6,1 10,3

- Produc. de prop. intelectual -4,3 5,6 -2,8 -1,3 7,9 5,5 10,4
Demanda nacional (aportacién) -8,6 4,6 -6,5 -3,0 17,4 2,5 3,6
Exportaciones -20,1 13,4 -15,3 -7,3 39,4 14,8 15,8
Importaciones -15,2 12,8 -9,5 -3,8 38,9 12,2 11,1

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS

2021 2022 2021 2022
AFI 5,0 6,0 Intermoney 5,2 6,2
Axesor 4,7 5,5 Mapfre Economics 4,9 5,5
BBVA 51 5,5 Oxford Economics 49 5,5
CaixaBank 4,8 5,5 Repsol 4,8 5,2
Camara de Comercio Espafia 4,7 5,5 Santander 4,8 5,8
Cemex 4,8 5,6 Metyis 4,7 5,2
CEEM-URIC 49 6,1 Universidad Loyola Andalucia 51 4,7
CEPREDE-UAM 5,2 6,7 Consenso (media) 4,9 5,6
CEOE 4,8 5,0 Gobierno (07-2021) 6,5 7,0
Equipo Econdmico (Ee) 4,7 53 Banco Espafia (12-2021) 4,5 5,4
FUNCAS 51 5,6 Comisién Europea (11-2021) 4,6 5,5
ICAE-UCM 5,0 5,9 FMI (01-2022) 4,9 5,8
IEE 4,6 5,2 Consensus Forecast (01-2022) — 5,6

Fuente: Analistas Financieros Internacionales (AFl), Axesor, Banco Espafia, BBVA, CaixaBank, Camara de Comercio Espafia, CEEM-URIC,
Cemex, Confederacién espafiola de organizaciones empresariales (CEOE), CEPREDE-UAM, Comision Europea, Consensus Forecast, Equi-
po Econdmico (Ee), Fondo Monetario Internacional (FMI), FUNCAS, Gobierno de Espafia, ICAE-UCM, Instituto de Estudios Econdmicos
(IEE), Intermoney, Mapfre Economics, Oxford Economics, Repsol, Santander, Universidad Loyola Andalucia y Metyis.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB.
Tasas de variacion interanual

2020 2021
EE. UU. -3,4 5,7 -2,3 0,5 12,2 4,9 5,5
China 2,0 8,1 6,4 18,3 7,9 4,9 4,0
Japdn -4,6 — -0,8 -1,8 7,3 1,1 —
Canada -4,9 — -3,1 0,3 11,8 4,0 —
Unién Europea -5,9 5,2 -3,6 -1,1 13,8 4,1 4,8
Zona del euro -6,4 5,2 -3,9 -1,1 14,4 3,9 4,6
Alemania -4,6 2,8 -1,9 -2,8 10,4 2,9 1,4
Francia -7,9 7,4 -3,7 1,7 19,4 3,6 4,9
Reino Unido -9,7 - -6,4 -5,1 24,2 6,8 —
Italia -8,9 6,9 -6,1 -0,3 17,3 4,0 6,4
Paises Bajos -3,8 — -3,1 -2,3 10,7 51 —

Fuente: Eurostat, BEA y OCDE.

CONSENSUS FORECAST. ENERO 2022
Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2022 2023 2022 2023 2022 2023
EE. UU. 3,9 2,6 4,8 2,6 3,7 3,5
Japon 3,1 1,5 0,8 0,7 2,6 2,5
Canada 3,9 3,0 34 2,2 5,9 5,6
Unién Europea 4,0 2,6 2,9 1,8 — —
Zona del euro 4,0 2,5 3,1 1,6 7,3 7,0
Alemania 3,7 2,5 2,9 1,9 5,2 5,0
Francia 3,8 2,0 2,2 1,5 7,8 7,6
Reino Unido 43 2,2 4,6 2,5 4,4 4,2
Italia 4,2 2,2 2,7 1,3 9,3 8,9
Espafa 5,6 3,6 3,0 1,5 — —
Paises Bajos 3,3 2,1 3,1 1,7 — —

Fuente: Consensus Forecast.
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