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1. La economia vasca cay6 un 7,6% en el cuarto tri-
mestre de 2020.

En el conjunto de 2020, el descenso fue del 9,5%.

2. Los precios cierran 2020 en negativo, a pesar del
alza de la luz.

Los precios de consumo (IPC) anotaron en diciembre
una variaciéon interanual del -0,3%.

3. Mejora ligeramente la confianza de las empresas
vascas.

El indice de confianza armonizado se eleva al 110,0 en el
primer trimestre de este afio.

4. La recuperacion llega con ritmos muy diferentes.

La fortaleza de la economia china contrasta con la debili-
dad de las economias desarrolladas.

5. Se espera que la vacunacién impulse la actividad
econémica.

El FMI empeora su prevision de 2021 para la zona del
euro, aunque mejora la de 2022.

6. El inicio del afio enfria las expectativas europeas.

El PMI compuesto de la zona del euro retrocede en
enero hasta el 47,5.

7. Resumen mensual.

Ritmos desiguales en el inicio de 2021.
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CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA VASCA

La economia vasca cayo un 7,6% en el
cuarto trimestre de 2020

PIB TOTAL
Tasa de variaciéon interanual

CRECIMIENTO DEL PIB EN 2020

-9,5%

El avance de las cuentas econémicas publicado por
el Eustat indica que la economia vasca decrecié en
el cuarto trimestre un 7,6% interanual, una cifra
muy similar a la registrada entre los meses de julio-
septiembre. Con esa estimacion avance, la tasa de
variacion interanual del PIB del conjunto de 2020
se situ6 en el -95%. Esa tasa supone un
excepcional deterioro de la economia vasca, fruto
de la crisis sanitaria derivada de la Covid-19 y
generalizada en las principales economias
europeas.
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Tasa de variaciéon interanual
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La evolucién trimestral sugiere que la caida de la
economia se produjo en el primer semestre,
fundamentalmente entre los meses de marzo a
mayo, en los que las restricciones a la actividad y a
la movilidad fueron mas rigidas para controlar la
expansion de la pandemia. Posteriormente, la
desescalada aceler¢ la actividad econdémica, pero
de manera desigual a lo largo del tiempo y de los
sectores econdémicos. Las sucesivas  olas
pandémicas contindan lastrando las actividades
mas afectadas por el distanciamiento social.

PIB TOTAL
Tasa de variaciéon intertrimestral
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EMPLEO TOTAL

CRECIMIENTO DEL EMPLEO 2020

-8,1%

El empleo, medido como las horas de trabajo no
realizadas y agrupadas en jornadas laborales a
tiempo completo, descendié un 6,3% en el cuarto
trimeste de 2020, una décima mas que la caida
interanual  estimada para el trimestre
precedente. Asi, el afio 2020 se cerré con un
descenso del empleo del 8,1% en media anual.
Este registro supone una reduccion de 79.000
puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo a lo largo del afio 2020. Cabe indicar
que el Sistema Europeo de Cuentas (SEC) excluye
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de la definicion de puesto de trabajo a las
personas que no trabajan temporalmente pero
que mantienen un vinculo formal con su puesto
de trabajo con una garantia o un acuerdo sobre
la fecha de reincorporacion, como ocurre en el
caso de los ERTE.

La evolucion trimestral marca el segundo
trimestre del afio 2020 como el momento en que
mayor impacto tuvo la crisis econémico-sanitaria
en el empleo.
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INFLACION

Los precios cierran 2020 en negativo, a
pesar del alza de la luz

IPC iINDICE GENERAL En el 'an'o dfe la pandemla., !as restrlcaor?es
y las limitaciones de la actividad, los precios
de consumo se moderaron, cerrando el

Tasa de variaciéon interanual

e afio 2020 con un IPC del -0,3%. De este
modo, y tras encadenar nueve meses en
4 negativo, la inflacion acabé el ejercicio con
descenso de los precios, tanto en lo
2 referente a diciembre como a la media del
afo. Para encontrar una situacion similar,
0 hay que mirar a 2014, periodo en el que se
comenzé a salir de la anterior crisis
2

econdmica.
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DESGLOSE DEL IPC
Tasa de variacion interanual y aportaciones

Diciembre 2020 Aportacion
Inflacién total (100%) 1,0 -0,1 -0,3 -0,3
Inflacién subyacente (81,2%) 1,0 0,8 0,2 0,1
— Alimentos elaborados (13,9%) 0,6 1,7 1,0 0,1
— Bienes industriales (24,4%) 03 03 0,1 0,0
— Servicios (42,9%) 1,6 0,8 0,0 0,0
Inflacién residual (18,8%) 0,8 -4,0 -2,3 -0,4
— Alimentos no elaborados (7,8%) 13 4,0 2,6 0,2
— Energia (11,0%) 0,4 9,4 -5,7 -0,6
INFLACION SUBYACENTE INFLACION RESIDUAL
Tasa de variacion interanual Tasa de variacién interanual
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PRECIO DIARIO DEL PETROLEO TIPO BRENT
Dolares por barril
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No obstante, y a pesar de que la inflacion regis-
tré valores negativos, en el mes de diciembre
se produjo un incremento de tres décimas res-
pecto a noviembre, impulsado por la evolucion
de los precios de la electricidad. En concreto, la
intensa ola de frio de los ultimos dias causé un
aumento de la demanda eléctrica, que se tra-
dujo en unos precios excepcionalmente altos.
Ademas, por dichas condiciones climatolégicas
adversas se tuvieron que emplear fuentes de
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energia como el gasoil y el carbén, que encare-
cieron el precio aun mas. Asi, el grupo de vi-
vienda fue el que mayor incremento registro,
regresando a valores positivos (0,2%), al que se
unié en la subida el grupo de transporte, como
consecuencia del aumento de los precios de los
carburantes. Por el contrario, el grupo de ocio y
cultura fue el que mas se redujo, tras el descen-
so registrado en los precios de los paquetes
turisticos.

IPC GRUPOS PRINCIPALES
Tasa de variaciéon interanual

Euskadi

Euskadi
Media anual

Espafa
Diciembre

Espaia

Diciembre Media anual

iNDICE GENERAL -0,3 -0,5 -0,1 -0,3
Alimentos y bebidas no alcohélicas 1,8 1.1 2,8 2,4
Bebidas alcohdlicas y tabaco -0,1 0,3 0,2 0,5
Vestido y calzado 0,7 0,9 1,0 1,0
Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles 0,2 -0,1 -3.3 -3,5
Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar 0,5 0,4 0,5 0,4
Sanidad 0,1 0,5 0,5 0,4
Transporte -4,1 4.4 -3,6 -3,8
Comunicaciones -4,0 -4,1 -11 -1,2
Ocioy cultura -2,2 -1,6 -1,0 -0,6
Ensefianza 0,4 -0,2 11 0,6
Restaurantes y hoteles 1,0 0,3 1,2 1.1
Otros bienes y servicios 0,8 1,2 0,9 1,4

Fuente: INE y Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion digital.
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CONFIANZA EMPRESARIAL

Mejora ligeramente la confianza de las

empresas vascas

El indice de confianza empresarial que publica el
INE indica que las empresas vascas van dejando
atras poco a poco el pesimismo que vienen
mostrando desde el segundo trimestre de 2020,
a raiz de la expansion de la pandemia y las
restricciones impuestas para controlarla. En
concreto, en el primer trimestre de 2021 ese
indice se ha situado en el valor 110,0,
practicamente ocho puntos por encima del dato

INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
ARMONIZADO. EUSKADI

DATO 1% TRIMESTRE

110,0

SITUACION DEL TRIMESTRE ANTERIOR
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anterior y quince puntos mas que el minimo que
se registro en el tercer trimestre. Ademas, esta
diez puntos por encima del inicio de la serie, que
fue el primer trimestre de 2013. La lectura
negativa es que este dato se encuentra todavia
muy lejos de los valores que se registraron de
forma sostenida en los trimestres anteriores a la
pandemia, época en la que el indice superaba el
nivel de 130 puntos.
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INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
ARMONIZADO. ESPANA.

DATO 1% TRIMESTRE

109,3

Los dos componentes que forman el indice de
confianza mostraron una evolucion positiva en el
inicio de este afio. Por un lado, las opiniones so-
bre la situacion, es decir, sobre el trimestre re-
cién finalizado, mejoran desde el -45,7 previo
hasta el -30,1 del inicio de este afio. Una cifra
negativa, como esa, significa que son mas los
que opinan que el trimestre ha sido malo que los
que consideran que ha ido bien. Por su parte, el
indicador de expectativas sobre el trimestre que
acaba de empezar pasa de un -41,0 a un -31,7.
Estos datos muestran que el pesimismo esta to-
davia muy extendido, pero algo menos.
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Los datos relativos al conjunto del Estado mues-
tran una evolucion similar, en la que el indice de
confianza mejora desde un valor de 106 a finales
de 2020 a otro de 109 en el inicio del presente
aflo. En este caso, el avance es de tan solo tres
puntos. De un lado, la situacién del trimestre an-
terior mejora casi siete puntos y se coloca en un
-32,0, al tiempo que las expectativas sobre el
trimestre entrante se elevan del orden de cinco
puntos hasta el -36,5. Aunque las diferencias no
son muy significativas, se puede sefialar que am-
bos indices son ligeramente mas negativos que
los correspondientes a Euskadi.

EXPECTATIVAS DEL TRIMESTRE ENTRANTE
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CRECIMIENTO DEL ENTORNO

La recuperacion llega con ritmos muy

diferentes

CRECIMIENTO PIB CHINA
Tasa de variaciéon interanual

PIB CHINA 42 TRIMESTRE

6,5%

Los primeros datos del cuarto trimestre indican
que la recuperacién esta llegando a las principa-
les areas econdémicas, pero que el ritmo en el que
lo hace es muy diferente en cada una de ellas.
Por poner como ejemplo a las dos primeras po-
tencias mundiales, en China la economia crecio
en ese periodo un 6,5% interanual, una tasa que
incluso supera la media conseguida en 2019. Se
trata de un rebote muy intenso que se ha basado
en el aumento de las exportaciones (equipo sani-
tarioy electrénico) y de la actividad industrial.

CRECIMIENTO PIB ESTADOS UNIDOS
Tasa de variacion interanual

PIB EE. UU. 42 TRIMESTRE

-2,5%
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Por su parte, en Estados Unidos, la tasa de varia-
cion interanual se ha situado en el -2,5%, tan solo
tres décimas por encima del valor precedente.
Aunque también este pais ha dejado atras el mo-
mento mas duro de la crisis, el consumo privado
muestra todavia una gran debilidad, en especial
en lo referente a la compra de servicios. Ademas,
la actividad del sector publico no ha sido suficien-
temente expansiva y aunque el gasto federal ha
aumentado, su impulso queda compensado por
un retroceso en el gasto local y estatal.
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CRECIMIENTO PIB ESPANA

PIB ESPANA 42 TRIMESTRE

-9,1%

La incidencia de las restricciones por la pandemia
ha sido muy superior en Espafia, que registr6 en el
cuarto trimestre de 2020 una tasa de variacién in-
teranual del -9,1%, muy similar a la del periodo
anterior (-9,0%). Desde el punto de vista de la de-
manda, se aprecia una evolucion divergente entre
sus dos agregados principales. De un lado, el con-
sumo final suavizdé de forma significativa su caida
hasta situarse en un -4,4%. Las familias siguieron
ahorrando, pero menos que en los dos trimestres
anteriores. Ademas, el esfuerzo del gasto publico
(7,0%) duplicé al de los trimestres previos. De otro
lado, la formacién bruta de capital dio un paso

CRECIMIENTO EMPLEO ESPANA

EMPLEO ESPANA 42 TRIMESTRE

-5,4%

Fuente: INE.
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atras y anot6 una tasa del -14,3%, casi cinco pun-
tos inferior a la previa. La inversién en construc-
cién (-17,5%) fue la mas perjudicada del momento.
Por el lado de la oferta, las cuentas econdémicas
muestran un fuerte avance del agrario (8,7%) y una
estabilizacién en el ritmo de descenso de la indus-
tria (-4,3%). Ademas, hay una muy ligera mejora en
el conjunto de los servicios (-9,8%), incluso en co-
mercio, transporte y hosteleria (-20,4%).

En materia de empleo, los puestos de trabajo equi-
valentes a tiempo completo se redujeron un 5,4%
interanual, tan solo una décima menos que el tri-
mestre anterior
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PREVISIONES FMI

Se espera que la vacunacion impulse la
actividad econémica

PIB MUNDIAL En el Ultimo informe del FMI, publicado en
enero, la contraccion del crecimiento
mundial en 2020 se situa en -3,5%. Se prevé
que el proceso de vacunaciéon suponga un
punto de inflexion en la expansion de la
54 >2 pandemia a lo largo del afio 2021. No
= 38 35 *2 obstante, la incertidumbre sobre las nuevas
= olas y las variantes del virus es sumamente
elevada. En ese contexto incierto, se espera
que la economia mundial crezca a unas
tasas del 5,5% en 2021 y del 4,2% en 2022.
Las estimaciones se basan, principalmente,
en la aparicién en escena de la vacuna y en
el impulso que las principales economias

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 estan dando a las politicas publicas.

Tasa de variaciéon interanual

35 35 35 34 33

-0,1

PREVISIONES ECONOMICAS DEL FMI

Diferencia r inform
Actuales erencia respecto informe

anterior
2021 2021 2022

Economia mundial -3,5 5,5 4,2 0,3 0,0
Economias avanzadas -4,9 4,3 3.1 04 0,2
Estados Unidos -3,4 5,1 2,5 2,0 -0,4
Zona del euro -7.2 4,2 3,6 -1,0 0,5
Alemania -54 3,5 3,1 -0,7 0,0
Francia -9,0 5,5 4,1 -0,5 1,2
Italia -9,2 3,0 3,6 -2,2 1,0
Espafa -111 5,9 4,7 -1,3 0,2
Reino Unido -10,0 4,5 5,0 -1,4 1,8
Japon -5,1 3.1 2,4 0,8 0,7
Paises emergentes -2,4 6,3 5,0 0,3 -0,1
China 23 8,1 5,6 -0,1 -0,2
India -8,0 11,5 6,8 2,7 -1,2
Rusia -3,6 3,0 39 0,2 1,6
Brasil -4,5 3,6 2,6 0,8 0,3
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PIB DE LAS ECONOMI'AS AVANZADAS
Tasa de variacion interanual
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El FMI establece que la solidez de la recuperacion
econdmica en 2021 diferird considerablemente
entre paises y dependera de factores como el
acceso a material sanitario, la eficacia de las
politicas  publicas  implementadas y las
caracteristicas estructurales de cada economia en
la época pre-covid.

El organismo marca como recomendaciones
principales la aplicacién de medidas de apoyo
duraderas que faciliten una recuperacién
econdmica sélida que beneficie a todos los agentes
econdmicos y sociales y que acelere la transicién
hacia una menor dependencia del carbono. Por
otra parte, insta a los gobiernos a facilitar el acceso
a las vacunas y tratamientos en todos los paises,
garantizando su distribucidon universal a precios
asequibles para todos.

% Departamento de

" Economiay Hacienda —1—

PIB DE LAS ECONOMI'AS EN DESARROLLO
Tasa de variacion interanual

54
5.1 4,7

4,3

6,3

45 48 45 >0
3,6

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

PIB DEL REINO UNIDO
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Tasa de variacion interanual
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Fuente: FMI.
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CONFIANZA EMPRESARIAL

El inicio del anno enfria las expectativas

europeas

El indice PMI compuesto de la zona del euro dio
un paso atras en enero y se situé en 47,5. La
razon fundamental que exponen las empresas
para ese empeoramiento es la persistente
pandemia y las restricciones asociadas a ella. Por
un lado, el indicador de las manufacturas
retrocedi6 medio punto, si bien todavia
mantiene un dinamismo significativo (54,7).

PMI COMPUESTO. ZONA DEL EURO

ENERO DE 2021

47,5

PMI MANUFACTURAS. ZONA DEL EURO
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Ademas de la pandemia, en ese sector se
sefialan problemas para conseguir suministros.
Por otro, los servicios (45,0) titubearon en su
camino a la recuperacion y perdieron casi un
punto y medio en relacion al valor de diciembre.
Con todo, los datos dejan claro que el impacto de
la segunda ola de contagios de la pandemia no
es tan acusado como lo fue en la primera ola.
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PMI COMPUESTO. ALEMANIA PMI| COMPUESTO. FRANCIA
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La evolucién por paises deja perfiles diferentes.

Asi, Alemania (50,8) todavia ofrece una imagen de PMI cCOMPUESTO. REINO UNIDO
dinamismo, aunque es el peor dato de los dulti-
mos siete meses. Por el contrario, Francia no con-
solida su recuperacién y baja hasta el nivel 47.
Las expectativas respecto a los proximos doce 60
meses han empeorado, en especial en los servi-
cios, por la persistencia de la pandemia.
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Fuera de la zona del euro, destaca el buen mo-

mento que viven los Estados Unidos (58,0), que *

optaron por mantener abierta la economia y que 20
es hoy dia el pais que registra el mayor niumero 10
de personas fallecidas (unas 420.000). En sentido .
contrario, en el Reino Unido el indicador baja diez 014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

puntos hasta el 40,6, y en Japon hasta el 46,7.

PMI cOMPUESTO. ESTADOS UNIDOS PMI COMPUESTO. JAPON
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Fuente: Markit.
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RESUMEN MENSUAL

Ritmos desiguales en el inicio de 2021

En enero, se han conocido las nuevas previsiones del FMI para la economia mundial. Este organismo
ha mejorado su estimacion para 2020 en casi un punto (del -4,4% al actual -3,5%), como resultado de
un segundo semestre mas dinamico de lo inicialmente esperado. Ademas, también mejora su previ-
sién para el presente afio, en este caso en tres décimas, hasta el 5,5%. La principal razén para
esa revision es que confian en que la llegada de las vacunas contra la Covid-19 marque un punto de
inflexion en la pandemia, si bien apuntan a que las mutaciones del virus podrian dificultar la recupera-
cién. En su nuevo escenario, la zona del euro crecera este afio un 4,2% y un 3,6% el proximo. Las cifras
para Espafia son del 5,9% y del 4,7% respectivamente. En general, en su visién de los paises europeos,
el FMI ha rebajado su prevision de 2021 y aumentado la de 2022. Da la impresion de que el organismo
ha retrasado el proceso de salida de la crisis, por la expansion de la actual ola de contagios, y que par-
te del crecimiento esperado para este afio lo ha llevado a 2022.

Lo que resulta evidente es que los contagios estan haciendo mella en las opiniones de los agentes eco-
némicos europeos. De un lado, el PMI compuesto de la zona del euro (47,5) empeor6 en enero,
por un mayor pesimismo tanto en las manufacturas (54,7) como, especialmente, en los servicios (45,0).
De otro, el sentimiento econémico europeo también empeoro este mes, como resultado de una vision
mas pesimista de los servicios, la confianza del consumidor y el comercio minorista. No obstante, en el
caso de Espafa se aprecia una pequefia mejora en el indicador, gracias a la marcha de la industria y la
construccién. Por dltimo, el Ifo aleman bajé en enero, tanto en la valoracién de la situacidon econémica
como en la de las expectativas para el futuro.

Este mes se han ido conociendo los primeros datos del crecimiento del cuarto trimestre y, en conse-
cuencia, del conjunto de 2020. Llama la atencion el 6,5% estimado para China, que sitda la media del
afio en el 2,3%, siendo el Unico de los grandes paises que se ha mantenido en positivo. En el caso de
Estados Unidos, la tasa del cuarto trimestre es del -2,5%, que deja el dato del afio en un -3,5%, un mal
dato dentro de su serie histérica, pero bastante mejor que el que se espera para los paises europeos.
Por ejemplo, Espafia ha registrado un -9,1% en el cuarto trimestre y un -11,0% en media de 2020. Las
cifras del empleo, tanto en horas trabajadas como en puestos de trabajo equivalentes a tiempo com-
pleto, indican caidas importantes, pero lejos de las del segundo trimestre.

En lo referente a la economia vasca, el avance de las cuentas econémicas sitla en un -7,6% la varia-
cién del PIB en el cuarto trimestre, que eleva la media anual al -9,5%, una cifra que tan solo difiere en
una décima respecto a la ultima prevision de la Direccién de Economia y Planificacién. Los datos del
empleo, medidos en puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, estiman un descenso inter-
anual del 6,3% para el cuarto trimestre y del 8,1% en la media del afio. Ligado a esto Ultimo, la PRA del
cuarto trimestre sitda la tasa de paro en el 11,2%, algo mas de un punto por encima del dato anterior.
La razén de ese aumento no es una pérdida de empleo respecto al tercer trimestre, sino un
fuerte aumento del nimero de personas que se ha puesto a buscar trabajo. En concreto, en el
cuarto trimestre hubo 29.400 personas mas que en el tercero buscando una oferta de empleo. De
ellas, 14.200 lo encontraron y las 15.200 restantes aumentaron la cifra del paro.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT.

2018 2019

PIB 3.1 2,2 2,1 2,2 -3,2 -19,5 -7.5
Consumo final interior 2,6 1,9 1,8 1,6 -3,0 -15,4 -5,9
Gasto en consumo de los hogares 3,0 1,8 1,6 1,5 -4,8 -20,3 -8,5
Gasto consumo de las AA. PP. 1,2 2,2 2,4 2.3 41 3,0 3,6
Formacioén bruta capital 49 3.3 2,7 2,7 -3,6 -23,0 11,4
Demanda interna 3,2 2,2 2,0 1,9 -3,1 -17,2 -7,2
Exportaciones 2,7 0,4 -0,6 1,4 -7,5 -30,1 -15,5
Importaciones 2,8 04 -0,6 1,0 -7,2 -26,4 -14,8
Sector primario 1,7 3,2 2,8 5,9 3,5 -6,1 -7,2
Industriay energia 2,0 1,3 1,2 2,2 -3,6 -26,7 -9,5
Construccién 4,0 3,4 3,2 2,1 -2,7 -17,9 -9,3
Servicios 3.1 2,5 2,4 2,1 -2,8 -17,5 -6,5
Valor afiadido bruto 29 2,3 2,1 2,2 -3,0 -19,6 -7.4
Impuestos netos sobre los productos 49 2.2 1,8 2.3 -5,1 -18,4 -8,5
Empleo 2,3 1,5 1,5 1,2 -2,8 -17,2 -6,2

PREVISIONES DICIEMBRE. DIRECCION DE ECONOMIA Y PLANIFICACION.

PIB (p.m.) -7,3 -9,4 0,0 21,3 7.7 7.4 8,6
Consumo final interior -5,9 -7,5 0,4 17,4 6,0 6,2 7.2
Gasto en consumo de los hogares -8,3 -10,5 0,0 22,3 7,2 7,2 8,7
Gasto consumo de las AA. PP. 3,2 3,5 1,5 2,2 1,4 1,7 1,7
Formacién bruta de capital -8,8 -11,7 -1,3 24,8 8,7 8,5 9,4
Aportacién de la demanda interior -6,8 -8,9 0,0 20,3 6,7 6,9 7,9
Aportacién del saldo exterior -0,5 -0,5 0,0 1,0 1,0 0,5 0,8
Sector primario -9,6 -5,0 11,6 13,6 8,6 11,2 11,3
Industria -9,1 -12,2 -0,1 28,3 7,8 7,0 9,7
Construccion -8,9 -9,7 -0,3 18,5 7,7 7,3 7.9
Servicios -6,4 -8,3 -0,1 19,5 7.6 7,5 8,2
Valor afiadido bruto -7.2 -9,3 0,0 21,3 7,7 7.4 8,6
Impuestos netos sobre productos -8,2 -10,1 -0,3 20,0 7,8 7,4 8,4
Puestos trabajo tiempo completo -6,3 -8,1 -1,3 17,4 6,1 6,2 7,0
Personas ocupadas (PRA) -3,3 -2,7 -1,8 29 29 2,8 1,7

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS.

2020 2021 2020 2021
Hispalink (variacién del VAB) -10,6 57 Funcas -9,7 6,1
BBVA -10,5 53 Confebask -9,2 7,2
Laboral Kutxa -10,2 7,0 Afi -7,5 —
CEPREDE -10,1 8,3
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMICO. INE

PIB 2,0 -11,0 1,7 -4,2 -21,6 -9,0 -9,1
Consumo privado 0,9 -12,6 1,0 -6,1 -25,4 -10,5 -8,4
Consumo publico 2,3 4,5 2,6 3,8 3,2 3,8 7.0
Formacioén bruta capital fijo 2,7 -12,4 0,9 -5,2 -24,5 -9,1 -11,0
- Activos fijos materiales 2,7 -14,5 0,1 -7.1 -28,2 -10,2 -12,7

- Construccién 1,6 -15,8 -2,2 -6,9 -25,9 =131 -17,5

- Bienes de equipo 4,4 -13,4 3,6 -7.8 -333 -6,6 -6,4

- Produc. de prop. intelectual 2,6 -1,5 5,0 4,6 -5,2 -3.3 2,1
Demanda nacional (aportacién) 1,4 -9,0 1,0 -3,9 -18,7 7,2 -6,3
Exportaciones 23 -20,9 2,1 -5,6 -37,8 -19,3 -20,6
Importaciones 0,7 -16,8 0,3 -53 -32,5 -15,4 -14,1

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS

AFI 11,7 64  IEE 113 6.0
Axesor -11,0 5,6 Intermoney 11,1 6,1
BBVA -11,0 5,5 Mapfre Economics -11,3 6,1
Bankia -11,2 6,0 Repsol -11,0 6,2
CaixaBank 11,4 6,0 Santander -10,8 6,4
Camara de Comercio Espafia -10,9 6,2 Ygroup Companies 11,2 5,0
Cemex -11,3 5,5 Universidad Loyola Andalucia -11,0 6,0
CEEM-URJC -11,3 7,5 Consenso (media) -11,2 6,3
CEPREDE-UAM -10,8 8,7 Gobierno (10-2020) 11,2 7,2/9,8
CEOE -11,5 7.0 Banco Espafia (12-2020) -10,7/-11,6 8,6/4,2
Equipo Econémico (Ee) 11,8 6,8 Comisién Europea (11-2020) 12,4 5,4
FUNCAS -11,5 6,7 FMI (10-2020) -12,8 7,2
ICAE-UCM -11,6 6,0 Consensus Forecast (01-2021) - 5,8

Fuente: Analistas Financieros Internacionales (AFI), Axesor, Banco Espafia, Bankia, BBVA, CaixaBank, Camara de Comercio Espafia,
CEEM-URJC, Cemex, Confederacion espafiola de organizaciones empresariales (CEOE), CEPREDE-UAM, Comisién Europea, Consensus
Forecast, Equipo Econémico (Ee), Fondo Monetario Internacional (FMI), FUNCAS, Gobierno de Espafia, ICAE-UCM, Instituto de Estudios
Econdémicos (IEE), Intermoney, Mapfre Economics, Repsol, Santander, Universidad Loyola Andalucia e Ygroup Companies.

=+ Departamento de — 16—
~== Economiay Hacienda

Coyuntura en un clic



ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB.
Tasas de variacion interanual

PAOKES 2019
EE. UU. 3,0 2,2 23 0,3 -9,0 -2,8 -2,5
China 6,7 6,1 58 -6,8 3,2 49 6,5
Japoén 0,3 0,7 -1,0 -2,1 -10,3 -5,7 —
Canada 24 1,9 1,7 -0,3 -12,5 -5,2 —
Unién Europea 2,0 1,5 1,3 -2,6 -13,9 -4,2 —
Zona del euro 1,9 1,3 1,0 -3,2 -14,7 -4,3 —
Alemania 1,3 0,6 0,4 -2,1 -11,2 -4,0 —
Francia 1,8 1,5 0,8 -5,7 -18,9 -39 —
Reino Unido 1,3 1,3 1,2 -2,4 -20,8 -8,6 —
Italia 0,9 03 0,1 -5,6 -18,0 -5,0 —
Paises Bajos 2,4 1,7 1,7 -0,4 9,2 -2,5 —

Fuente: Eurostat, BEAy OCDE.

CONSENSUS FORECAST. ENERO 2021
Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2021 2022 2021 2022
EE. UU. 4,4 34 2,1 2,2 6,0 4,8
Japon 2,4 2,2 -0,1 0,5 3.1 2,9
Canada 4,5 4,0 1,7 1,9 7.9 6,7
Unién Europea 4,3 39 11 1,4 — —
Zona del euro 4.4 4,0 0,9 1,3 9,1 8,5
Alemania 3,7 3,6 1,5 1,6 6,1 57
Francia 56 3,8 0,8 1.1 9,9 9,3
Reino Unido 4,3 5,8 1,5 2,0 6,8 5,9
Italia 4,5 3,6 0,4 1,0 11,0 10,4
Espafia 5.8 5,6 0,6 11 — —
Paises Bajos 2,8 2,9 1,3 1.4 — —

Fuente: Consensus Forecast.
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