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COYUNTURA EN UN CLIC

Enero 2026

1. La economia vasca crecerd de forma sélida los proxi-
mos dos afos.

El PIB crecera un 2,2% en 2025, para moderarse al 1,9%
en 2026 y al 1,6% en 2027.

2. La afiliacion a la Seguridad Social crecié un 1,2% en
diciembre.

La afiliacidn a la Seguridad Social alcanzé en diciembre la
cifra mas elevada de la serie histdrica.

3. Euskadi registré un leve aumento del paro en diciem-
bre.

Aumentan las personas que solicitan un primer empleo y
disminuyen las que tienen experiencia laboral previa.

4. La inflacion se mantiene en el 3,2% en el mes de no-
viembre

La inflacidon residual se moderé y la subyacente repunté
ligeramente por el encarecimiento de los servicios.

5. La actividad de la zona del euro pierde ritmo, aunque
resiste en terreno expansivo .

El PMI compuesto de la zona del euro se situd en 51,5 por
encima de la zona de expansion.

6. El sentimiento econémico empeora a finales de afio.

La industria ofrece la imagen mads pesimista del momen-
to.
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CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA VASCA

La economia vasca crecera de forma sodlida

los proximos dos anos

PIB TOTAL

PIB TOTAL 2026

1,9%

La economia vasca afronta el proximo trienio en
un escenario internacional complejo, condicio-
nado por la moderacién del crecimiento global y
la persistencia de riesgos comerciales y geopoli-
ticos. Pese a estas incertidumbres, la Direccién
de Economia mantiene sus previsiones para los
dos préximos anos, que anticipan una expansion
de la actividad con tasas superiores al promedio
europeo, aunque con una ligera desaceleracion.
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El avance se sustentard en la solidez de la de-
manda interna y en la progresiva normalizacién
de los precios, a pesar del repunte registrado en
los ultimos meses, mientras que la industria y el
sector exterior seguiran mostrando un compor-
tamiento mas débil. En este contexto, el PIB cre-
cera un 2,2% en 2025, para moderarse al 1,9%
en 2026 y al 1,6% en 2027, reflejando una con-
vergencia hacia ritmos mas alineados con los de
las principales economias europeas.
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VALOR ANADIDO DE LA INDUSTRIA
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VALOR ANADIDO DE LA CONSTRUCCION
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Por sectores, la industria afrontara en 2025 un
crecimiento muy limitado, del 0,3%, aunque se
prevé una ligera recuperacion en 2026 y 2027,
impulsada por la mejora de las perspectivas en
las principales economias europeas y por el in-
cremento de la productividad, favorecido por la
contencién de costes. En contraste, la construc-
cion se consolidard como uno de los sectores
mas dindmicos, mientras que los servicios, con-
tinuardn siendo el principal motor del creci-
miento en todo el horizonte temporal.

En el dmbito laboral, el empleo aumentara un
1,4% en 2025, lo que supone la creacion de unos
14.000 puestos de trabajo a tiempo completo,
para moderarse al 1,1% en 2026 vy al 0,8% en
2027. Por ultimo, la tasa de paro continuara des-
cendiendo hasta alcanzar niveles préoximos, e
incluso inferiores, al 6% a lo largo de 2027.

TASA DE PARO

7.8
74 70 68 67 69
* ¢ o ¢ 65 62 62 66 64
57 t s 3 6,0
L 2
20232024 1 0 WV 1 0 W IV 20252026 2027
2025 2026

Coyuntura en un clic



AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL

La afiliacion a la Seguridad Social crecio un

1,2% en diciembre

La afiliacion a la Seguridad Social alcanzé en di-
ciembre la cifra mds elevada de la serie histori-
ca, con 1.036.084 afiliaciones, lo que supone un
incremento del 1,2% respecto al mismo mes de
2024. La media del cuarto trimestre se situd
también en el 1,2%, el valor mas alto del afio, lo
gue confirma que la creacién de empleo en Eus-
kadi se ha acelerado conforme avanzaba el ejer-
cicio.

AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.
TOTAL

Tasa de variacion interanual

AFILIACION DICIEMBRE

1,2%

AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.

MUJERES
Tasa de variacion interanual

2020 2021 2022 2023 2024 2025
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El andlisis por sexo refleja un crecimiento equili-
brado entre mujeres y hombres (1,2%), tenden-
cia que se mantiene desde octubre. Ademas, las
afiliaciones de mujeres han consolidado su avan-
ce por encima del medio millén, umbral supera-
do en noviembre. Actualmente, el 48,4% de las
afiliaciones corresponden a mujeres, frente al
51,6% de los hombres.

2020 2021 2022 2023 2024 2025

AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.

HOMBRES
Tasa de variacion interanual

2020 2021 2022 2023 2024 2025
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AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.

INDUSTRIA
Tasa de variacion interanual

2020 2021 2022 2023 2024 2025

En diciembre, el sector servicios volvié a liderar la
creacién de empleo, con un crecimiento del 1,4%.
Destacaron especialmente las actividades sanita-
rias, administrativas y profesionales, asi como la
hosteleria, que sumd afiliaciones en un contexto
de mayor actividad navidefia, mientras que el co-

AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.

SERVICIOS
Tasa de variacion interanual

\
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2020 2021 2022 2023 2024 2025

mercio registrd un descenso poco habitual para
estas fechas. La construccion mantuvo su dina-
mismo, con un avance del 2,6%. Por su parte, la
industria cerrd el afo practicamente plana, sin
sumar afiliados en diciembre (0,0%) tras una evo-

lucion muy contenida durante todo el ejercicio.

AFILIACION TOTAL A LA SEGURIDAD SOCIAL

Diciembre 2024 Diciembre 2025 Variacién
AFILIACION TOTAL 1.024.511 1.036.804 12.293
Industrias manufactureras 174.939 174.756 -183
Comercio 136.555 136.252 -303
Actividades sanitarias 118.004 120.211 2.207
Educacién 85.655 87.278 1.623
Hosteleria 72.193 73.068 875
Actividades administrativas 69.506 71.627 2.121
Actividades profesionales 64.571 66.386 1.815
Construccién 58.733 60.273 1.540
Administracion publica 52.145 52.415 270
Transporte 47.088 48.122 1.034
Informacién y comunicacion 27.949 28.584 635
Hogares 28.000 27.870 -130
Otros servicios 27.068 26.966 -102
Actividades artisticas 20.200 20.779 579
Actividades financieras 17.343 17.659 316
Agricultura, ganaderia y pesca 11.043 10.767 2276
Suministro de agua 6.719 6.859 140
Actividades inmobiliarias 4.393 4.474 81
Suministro de energia 1.778 1.788 10
Industrias extractivas 539 574 35
Organismos extraterritoriales 88 95 7
Fuente: Seguridad Social.
Departamento de Economia,
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PARO REGISTRADO

Euskadi registro un leve aumento del paro en

diciembre

Euskadi cerré 2025 con 107.434 personas ins-
critas en las oficinas de Lanbide, lo que supone
un leve repunte del 0,05% respecto al afio an-
terior y rompe la tendencia de descensos man-
tenida en los ultimos catorce meses. A pesar
de este ligero aumento, el paro se mantiene
en niveles histéricamente bajos y en un con-
texto de crecimiento continuado de la afilia-

PARO REGISTRADO. TOTAL
Tasa de variacion interanual

PARO REGISTRADO. DICIEMBRE

0,05%

PARO REGISTRADO. MUJERES
Tasa de variacion interanual
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cion. En términos intermensuales, diciembre
registré un incremento mas acusado, del 0,9%,
un comportamiento atipico para este periodo
navideno. Sin embargo, en materia de contra-
tacion, diciembre cerré con 61.673 nuevos
contratos, un 7,3% madas que en diciembre de
2024, y de los que cerca de 12.300 fueron in-
definidos.
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PARO REGISTRADO. HOMBRES
Tasa de variacion interanual
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PARO REGISTRADO. JOVENES
Tasa de variacién interanual
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En cuanto a la evoluciéon del paro registrado, este
se redujo entre los hombres (-0,5%) frente al in-
cremento entre las mujeres (0,4%). Por edad,
descendié minimamente entre los mayores de 25
afios (-0,2%), mientras que entre los menores au-
mento un 2,5%. Sectorialmente, destaca la fuerte
caida en construccion(-6,1%), en contraste con

PARO REGISTRADO. EXTRANJEROS
Tasa de variacion interanual
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los aumentos en servicios (0,2%) e industria
(1,7%). También se redujo el paro entre personas
previamente empleadas (-0,2%), aunque crecid
un 1,6% entre quienes nunca habian trabajado.
Por ultimo, entre personas extranjeras subié un
2,5%, muy por encima del leve incremento gene-
ral.

PERSONAS PARADAS

Diciembre 2024 Diciembre 2025 Variacion

PARADOS TOTALES 107.380 107.434 0,05
PARO SEGUN TERRITORIO HISTORICO

Araba 18.349 18.332 -0,1

Bizkaia 60.613 60.474 -0,2

Gipuzkoa 28.418 28.628 0,7
PARO REGISTRADO SEGUN SEXO Y EDAD

Hombres 46.131 45.915 -0,5

Mujeres 61.249 61.519 0,4

Menores 25 afios 8.976 9.197 2,5

Mayores 25 afios 98.404 98.237 -0,2
PARO SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD

Primario 2.028 1.922 -5,2

Industria 10.444 10.625 1,7

Construccién 5.860 5.503 -6,1

Servicios 75.095 75.208 0,2

Anteriormente empleados 93.427 93.258 -0,2

Sin empleo anterior 13.953 14.176 1,6
PARO REGISTRADO EXTRANJERO

Parados extranjeros 20.616 21.125 2,5
Fuente: SEPE.

Departamento de Economia,
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INFLACION

La inflacion se mantiene en el 3,2% en el mes
de noviembre

IPC INDICE GENERAL
Tasa de variacion interanual

En noviembre, el IPC interanual crecid
un 3,2%, lo que iguala el dato del mes

12 anterior. La inflacién subyacente subié
dos décimas hasta el 2,7%
8 fundamentalmente por el
encarecimiento de los servicios (3,7%).
4 En cambio, la inflacion residual se
situé en el 6,2%, debido a cierta
0 /\\/\vvv moderacion de la energia que se
encarecié un punto y nueve décimas
4 menos que en octubre.

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

DESGLOSE DEL IPC
Tasa de variacién interanual y aportaciones

Noviembre 2025 Aportacion

Inflacion total (100%) 3,6 3,1 3,2 3,2
Inflacion subyacente (84,6%) 6,2 3,2 2,7 2,3
- Alimentos elaborados (15,4%) 12,5 4,6 1,9 0,3
- Bienes industriales (20,2%) 4,7 1,2 0,6 0,1
- Servicios (49,0%) 4,3 3,5 3,7 1,9
Inflacion residual (15,4%) -6,4 2,6 6,2 0,9
- Alimentos no elaborados (6,5%) 7.3 4,0 7,5 0,5
- Energia (8,9%) -17,0 1,0 5,2 0,4

INFLACION SUBYACENTE INFLACION RESIDUAL

Tasa de variacidn interanual Tasa de variacion interanual
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PRECIO DE LOS ALIMENTOS
Tasa de variacion interanual
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Restaurantes y hoteles lideraron el crecimiento
con una subida de un 5,4%. El grupo de vivienda
y suministros (agua, electricidad y combustibles)
volvié a encarecerse (5,2%), impulsado por la
electricidad, aunque con menor intensidad que
en octubre. Alimentos y bebidas no alcohdlicas
subieron un 3,7%, segundo mes consecutivo con
alzas en frescos y aceites. Transporte repunto al
2,6%, por la menor caida de carburantes y el en-

PRECIO DE LOS SERVICIOS
Tasa de variacion interanual

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

carecimiento del transporte aéreo y ferroviario
tras retirar los descuentos vigentes. Entre los
menos inflacionarios, ocio y cultura pasé de aba-
ratarse en octubre a una leve subida (0,5%) en
noviembre, mientras vestido y calzado siguid
bajando (-0,9%). En conjunto, la inflacion resi-
dual se moderé y la subyacente repunté ligera-
mente por el encarecimiento de los servicios.

IPC GRUPOS PRINCIPALES
Tasa de variacion interanual. Noviembre 2025

INDICE GENERAL

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Vestido y calzado

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles
Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar
Sanidad

Transporte

Comunicaciones

Ocio y cultura

Ensefianza

Restaurantes y hoteles

Otros bienes y servicios

Euskadi Espafia Zona del euro
3,2 3,0 2,1
3,7 2,8 2,3
3,1 4,3 2,7

-0,9 0,3 0,5
5,2 5,7 1,5
1,6 1,0 0,2
2,4 2,2 2,4
2,6 2,3 1,9
1,7 1,7 -1,1
0,5 1,2 2,0
2,3 2,6 3,5
5,4 4,5 3,8
3,2 34 3,7

Fuente: INE y Eurostat.
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PMI COMPUESTO

La actividad de la zona del euro pierde ritmo,
aunque resiste en terreno expansivo

En diciembre, el PMI compuesto de la zona del
euro se situd en 51,5, lo que supone una des-
aceleracion respecto a noviembre (52,8) y mar-
ca el nivel mds bajo de los uUltimos tres meses,
aunque la economia se mantiene en expansion.
La caida del indice compuesto se explica por el
menor dinamismo tanto de los servicios, cuyo
PMI bajé a 52,4, como de las manufacturas, que
retrocedieron hasta 48,9, su peor registro en

PMI COMPUESTO. ZONA DEL EURO

DICIEMBRE DE 2025

51,5

PMI MANUFACTURAS. ZONA DEL EURO
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diez meses. Segun el informe de Markit, la des-
aceleracion responde a un aumento mas lento
de la demanda y a una reduccién mas rapida de
los pedidos pendientes, mientras que la crea-
cion de empleo apenas repunta. Ademas, las
empresas sefialan un repunte de los costes y
una moderacion de las expectativas, especial-
mente por la debilidad de los nuevos pedidos,
tanto internos como de exportacion.
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PMI COMPUESTO. ALEMANIA PMI COMPUESTO. FRANCIA
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Alemania mantuvo su PMI compuesto en zona
de expansion, aunque perdid tracciéon por el
deterioro de la industria (47,0), que registré su
peor lectura en diez meses ante la debilidad de
la demanda y los pedidos. Francia mostrd un 70
perfil plano, sin avances claros en servicios ni

manufacturas, mientras que el PMI de Italia 60
apenas superd el umbral de crecimiento y
sigue generando dudas sobre la solidez de su / IJ\\.//JV\""‘VM/\'

PMI COMPUESTO. REINO UNIDO

recuperacion. En contraste, Espafia volvid a
destacar como la economia mas dinamica del
area, impulsada por el fuerte tiron de los
servicios (57,1), aunque las manufacturas 0

40

regresaron a terreno contractivo tras siete 2021 2022 2023 2024 2025
meses en positivo, afectadas por la caida de la
demanda exterior y el ajuste de inventarios.

PMI COMPUESTO. ITALIA PMI COMPUESTO. ESPANA
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Fuente: Markit.
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SENTIMIENTO ECONOMICO

El sentimiento econdmico econdmico empeora

a finales de ano

SENTIMIENTO ECONOMICO DE LA
ZONA DEL EURO

DICIEMBRE DE 2025

96,7

En diciembre, el sentimiento econdmico que
publica la Comision Europea empeord levemen-
te tanto en la zona del euro como en la Unidn
Europea. Asi, en el primer caso el indice bajo
hasta 96,7, cuatro décimas por debajo del dato
anterior y truncd la senda creciente iniciada ha-
ce cuatro meses, mientras que en el segundo
caso se anotd un valor de 96,8, también por de-
bajo de la media histdrica, a la que se le da un
valor de 100.

SENTIMIENTO ECONOMICO DE LA
UNION EUROPEA

DICIEMBRE DE 2025

96,8

Departamento de Economia,
Trabajo y Empleo
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El andlisis por componentes indica que la indus-
tria muestra un gran pesimismo actualmente, al
situarse cinco puntos por debajo de su valor
medio, si bien mejora levemente respecto al
trimestre previo. Los servicios y el comercio mi-
norista se aproximan a la media y Unicamente
el sector de la construccion ofrece una imagen
de cierto optimismo. Por ultimo, el indicador de
incertidumbre empeoré ligeramente en la recta
final de 2025 (96,8).
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SENTIMIENTO ECONOMICO ALEMANIA
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Por paises, se aprecia un comportamiento dife-
rencial entre las dos economias principales del
area y las dos siguientes en peso. Asi, el indice
de Alemania muestra un leve empeoramiento
en la recta final del afno, hasta situarse en el
90,1, con la industria mas de quince puntos por
debajo de su registro medio, con solo la cons-
trucciéon compensando parcialmente este mal
resultado. Por su parte Francia perdid casi un
punto en diciembre y se situé en 94,3, con la
construccién y la venta minorista muy alejados
de sus valores medios.

SENTIMIENTO ECONOMICO ITALIA
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Fuente: Comision Europea.

&= Departamento de Economia,
el Trabajo y Empleo

SENTIMIENTO ECONOMICO FRANCIA
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En el otro extremo se encuentra Espafia que,
pese perder cierto ritmo en diciembre, se situé
en 104,6, en este caso con un comportamiento
relativamente positivo en la industria y muy op-
timista en la construccion. Ademas, las expecta-
tivas sobre el empleo continuaron al alza y muy
por encima de la media (110,9). Italia también
ofrece una imagen mejor que la de las locomo-
toras y logra situarse por encima del valor me-
dio (101,1). En este caso, la favorable evolucidn
de los servicios y las ventas minoristas explican
este nivel.

SENTIMIENTO ECONOMICO ESPANA
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT
Tasas de variacion interanual

2023 2024
PIB 3,0 2,5 2,3 2,0 2,1 2,2 2,3
Consumo final interior 1,9 2,8 2,3 2,4 2,4 2,3 2,7
Gasto en consumo de los hogares 2,0 2,5 1,9 2,2 2,6 2,9 2,8
Gasto consumo de las AA. PP. 1,9 3,5 3,9 3,1 1,9 0,2 2,2
Formacion bruta capital 2,4 2,7 2,5 2,2 2,3 3,5 4,9
Demanda interna 2,1 2,8 2,4 2,4 2,4 2,6 3,2
Exportaciones -1,1 0,1 2,6 0,6 2,0 0,8 -1,8
Importaciones -2,2 0,4 2,6 1,1 2,4 1,4 -0,6
Sector primario 12,2 4,3 3,4 3,4 0,6 -0,4 -1,5
Industria y energia 2,2 2,0 1,8 0,7 0,4 0,1 0,2
Construccién 4,2 2,0 1,4 1,3 1,7 3,1 5,0
Servicios 3,3 2,9 2,7 2,5 2,7 2,8 2,9
Valor afiadido bruto 3,2 2,6 2,4 2,0 2,1 2,1 2,4
Impuestos netos sobre productos 1,7 1,6 1,4 1,9 2,3 2,4 2,2
Empleo 1,8 1,5 1,4 1,5 1,5 1,4 1,4

Datos 2024 avance y 2025 provisional.

TERMOMETRO DE LA ECONOMIA VASCA. DIRECCION DE ECONOMIA
Noviembre

2025

Feb. Mar. Abril Mayo Junio Julio Agosto Sept.  Octubre  Nov.

96,3 99,4 95,8 94,3 93,5 95,1 99,3 103,0 102,7 103,1 103,8 107,6

X<50 50<X<100 X>100
Decrecimiento Crecimiento suave Crecimiento sdlido

El termdmetro de la economia vasca alcanzd en noviembre un valor de 107,6. De esta forma, la economia vas-
ca prolonga la tendencia positiva de los Ultimos meses, aunque con sefiales de mayor dispersion entre activi-
dades. Por el lado de la demanda, el consumo privado mantiene un avance apreciable y la inversion destaca
como el componente mas dinamico y continta impulsando la actividad. El sector exterior sigue aportando de
forma negativa, aunque con menor intensidad. Desde la perspectiva de la oferta, la construccion y los servi-
cios muestran un comportamiento especialmente favorable mientras que la industria avanza de forma muy
moderada.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

PREVISIONES DICIEMBRE. DIRECCION DE ECONOMIA

Tasas de variacion interanual

2026 2027

PIB (p.m.) 2,2 2,2 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 1,6
Consumo final interior 2,5 2,5 2,3 2,0 2,0 1,8 2,0 1,7
Gasto consumo de los hogares 2,5 2,7 2,4 2,0 2,0 1,9 2,1 1,7
Gasto consumo de las AA. PP. 2,3 1,6 1,9 2,0 2,0 1,7 1,9 1,6
Formacion bruta de capital 4,4 3,8 3,9 3,4 2,4 2,9 3,1 2,7
Aportacion demanda interior 3,0 2,8 2,7 2,4 2,1 2,1 2,3 1,9
Aportacion del saldo exterior -0,6 -0,6 -0,6 -0,4 -0,3 -0,3 -0,4 -0,3
Sector primario -1,1 -0,6 -3,5 1,7 -0,9 4,1 0,4 2,6
Industria 0,6 0,3 0,8 0,9 1,2 1,2 1,0 1,5
Construccién 4,8 3,6 4,3 3,2 1,6 1,9 2,7 1,7
Servicios 2,8 2,8 2,6 2,2 2,0 1,9 2,2 1,6
Valor afiadido bruto 2,3 2,2 2,2 1,9 1,8 1,8 1,9 1,6
Impuestos netos sobre prod. 1,9 2,2 0,8 2,0 2,1 2,2 1,8 1,7
Puestos trabajo tiempo compl. 1,2 1,4 1,2 1,1 1,0 0,9 1,1 0,8
Personas ocupadas (PRA) 1,1 1,1 0,8 0,3 1,0 1,0 0,8 0,9
Tasa de paro 6,7 6,6 6,9 6,5 6,2 6,2 6,4 6,0

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS
Tasas de variacion interanual

2025 2026 2025 2026
BBVA 2,4 2,1 Gobierno Vasco 2,2 1,9
Ceprede 2,3 2,2 Confebask 2,2 2,1
Camaras Vascas 2,3 2,0 Laboral kutxa 2,2 1,8
Hispalink 2,2 2,3 Caixabank 2,0 —
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMICO. INE
Tasas de variacion interanual

2023 2024

PIB 2,5 3,5 3,6 3,7 3,1 2,9 2,8
Consumo privado 1,7 3,0 3,2 3,8 3,7 3,3 3,2
Consumo publico 4,5 2,9 3,2 2,4 2,0 1,9 1,7
Formacion bruta capital fijo 5,9 3,6 1,9 5,1 49 5,3 8,1
- Activos fijos materiales 4,4 3,3 2,0 5,7 49 5,5 8,6

- Construccién 5,5 4,0 3,7 5,7 2,8 3,4 7,3

- Bienes de equipo 2,6 1,9 -1,1 5,6 8,9 9,4 11,1

- Recursos biolégicos cultivados -4,1 6,0 8,0 9,2 8,0 7,1 6,2

- Produc. de prop. intelectual 12,3 4,6 1,4 2,6 5,1 4,4 6,1
Demanda nacional (aportacion) 1,6 3,3 3,3 4,0 3,5 3,5 3,8
Exportaciones 2,2 3,2 4,9 3,2 3,5 4,3 3,3
Importaciones 0,0 2,9 4,3 4,4 5,2 6,6 6,8

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS
Tasas de variacion interanual

2025 2026 2025 2026
BBVA Research 3,0 2,3 Repsol 2,9 2,0
EthiFinance Ratings 3,0 2,3 CEPREDE-UAM 2,8 2,2
AFI 2,9 2,2 Instituto Estudios Econdmicos 2,8 2,2
CaixaBank Research 2,9 2,1 Santander 2,8 2,0
Camara de Comercio de Espafa 2,9 1,9 Universidad Loyola Andalucia 2,8 2,4
CEEM-URIJC 2,9 2,1 Intermoney 2,7 2,0
CEOE 2,9 2,3 Consenso (media) 2,9 2,1
Equipo Econdmico (Ee) 2,9 2,3 AlReF (octubre 2025) 3,0 2,1
Funcas 2,9 1,9 CE (noviembre 2025) 2,9 2,3
ICAE-UCM 2,9 2,3 FMI (octubre 2025) 2,9 2,0
Mapfre Economics 2,9 1,9 Gobierno (septiembre 2025) 2,7 2,2
Metyis 2,9 1,9 Banco Espafia (septiembre 2025) 2,6 1,8
Oxford Economics 2,9 2,3 OCDE (diciembre 2025) 2,9 2,2

Fuente: Funcas.

Departamento de Economia,
Trabajo y Empleo — 16— Coyuntura en un clicEnero 2026



ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB
Tasas de variacion interanual

2023 2024
EE. UU. 2,9 2,8 2,8 2,4 2,0 2,1 2,3
China 5,2 — 4,6 54 54 52 4,8
Japén 1,5 0,1 0,8 0,7 1,6 1,9 0,7
Canadd 2,0 2,0 2,4 3,1 2,9 1,6 1,4
Unién Europea 0,4 1,1 1,1 1,5 1,7 1,7 1,6
Zona del euro 0,4 0,9 1,0 1,3 1,6 1,6 1,4
Alemania -0,9 -0,5 -0,6 -0,2 0,2 0,3 0,3
Francia 1,4 1,2 1,1 0,6 0,6 0,7 0,9
Reino Unido 0,3 1,1 1,3 1,9 1,8 1,4 1,3
Italia 1,0 0,7 0,6 0,5 0,8 0,5 0,6
Paises Bajos -0,6 1,1 2,0 2,2 2.5 1,7 1,4

Fuente: Eurostat y OCDE.

CONSENSUS FORECAST. DICIEMBRE 2025

Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2026 2025 2026 2025 2026
EE. UU. 2,0 2,1 2,8 2,8 4,3 4,5
Japdn 1,2 0,7 3,1 1,8 2,5 2,5
Canadd 1,5 1,2 2,0 2,2 6,9 6,7
Unién Europea 1,4 1,4 2,2 1,9 — —
Zona del euro 1,4 1,1 2,1 1,8 6,4 6,3
Alemania 0,2 1,1 2,2 2,0 6,3 6,2
Francia 0,8 0,9 1,0 1,3 7,5 7,6
Reino Unido 1,4 1,0 3,4 2,5 4,8 51
Italia 0,6 0,7 1,7 1,5 6,2 6,1
Espafia 2,9 2,2 2,6 2,1 10,5 10,0
Paises Bajos 1,6 1,1 3,1 2,3 - -

Fuente: Consensus Forecast.
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