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1. La economía vasca crecerá un 6,7% en 2022. 

Parte del crecimiento esperado para 2021 se retrasa has-
ta 2022. 

2. Repunta la afiliación a la Seguridad Social en el mes 
de diciembre. 

Los servicios registraron la tasa interanual más elevada. 

3. El paro registrado regresa al nivel previo al inicio de la 
pandemia. 

El descenso del paro fue similar en los hombres y en las 
mujeres. 

4. La inflación continúa sin tocar techo. 

El IPC de noviembre situó su tasa interanual en el 5,1%. 
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Hay pesimismo sobre la economía general y cierto opti-
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La incertidumbre que generan los nuevos contagios afec-
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CRECIMIENTO DE LA ECONOMÍA VASCA 

La economía vasca crecerá un 6,7% en 2022 

Las previsiones económicas actuales reflejan 
una continuidad en la recuperación mundial, 
pero con una pérdida de intensidad y un 
aumento de la incertidumbre.  En el contexto 
internacional los riesgos a la baja predominan 
significativamente. Así, la reactivación de la 
pandemia, el retraso del proceso de vacunación 
y la aparición de nuevas variantes del virus más 
resistentes condicionan el escenario 
económico. Por otra parte, el agravamiento de 
los desajustes de la oferta y la demanda en los 
mercados internacionales y el aumento de las 
tensiones inflacionistas lastran las perspectivas 
económicas. 

Con la información coyuntural disponible, la 
Dirección de Economía y Planificación del 
Gobierno Vasco ha revisado el cuadro 
macroeconómico para el año 2021, con una 
importante corrección a la baja, y ha 
actualizado al alza los datos correspondientes al 
año 2022. El nuevo escenario de previsión 
establece un incremento medio del 5,6% en 
2021 y del 6,7% de promedio en 2022. La 
existencia de cuellos de botella en las cadenas 
de producción por los desajustes entre la oferta 
y la demanda es el principal factor que provoca 
un desplazamiento del crecimiento desde el 
segundo semestre de 2021 hacia 2022.  

Gasto en Consumo final 
Tasa de variación interanual 

PIB total 2022 

6,7% 
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Formación  bruta de capital 
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Valor añadido de los servicios 
Tasa de variación interanual 

Valor añadido de la industria 
Tasa de variación interanual 

Valor añadido de la construcción 
Tasa de variación interanual 

Empleo 
Tasa de variación interanual 

Tasa de paro  
Tasa de variación interanual 

El consumo de los hogares se verá favorecido 
por el efecto demanda embalsada y por el 
incremento esperado de la renta disponible en 
términos reales. La inversión empresarial será 
el agregado de la demanda interna con mayor 
dinamismo, gracias al esperado apoyo de los 
fondos europeos. Respecto a la oferta, todas 
las ramas productivas contribuirán 
positivamente al crecimiento del PIB vasco, 
tanto en 2021 como en 2022.  

El aumento del PIB tendrá una significativa 
incidencia en el empleo. Respecto a los 
puestos de trabajo a tiempo completo, se 
prevé un crecimiento del 5,0% y 3,4% en 2021 
y 2022, respectivamente. La tasa de paro se 
ralentizará hasta el 10,0% en media anual en 
2021 y alcanzará el promedio de 9,2% en 2022.  

Fuente: Dirección de Economía y Planificación. Gobierno  Vasco. 
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AFILIACIÓN A LA SEGURIDAD SOCIAL 

Repunta la afiliación a la Seguridad Social en 
diciembre 

Coyuntura en un clicEnero2022 

Afiliación a la seguridad social. 
total 
Tasa de variación interanual 

La afiliación a la Seguridad Social registró en 
diciembre de 2021 una tasa de variación 
interanual del 2,2%, la más elevada de los 
últimos meses y una de las más altas del año. 
El número de afiliaciones superó las 980.000 
ese mes y estuvo muy cerca de igualar las 
registradas en el mismo mes de 2019, antes 
del inicio de la pandemia. Por tanto, 
prácticamente se ha recuperado todo el 
empleo perdido tras la aparición de la Covid. 

El análisis por género indica que el incremento 
fue superior entre las mujeres (2,5%), si bien 
los hombres también conocieron una mejora 
significativa respecto al año anterior (1,9%). 
Fueron los servicios los que registraron un 
incremento superior (2,7%), frente a las tasas 
obtenidas por la industria y la construcción, 
ambas con un 0,9%. La concentración de 
mujeres en las actividades de servicios explica 
su mejor evolución en diciembre. 

Afiliación diciembre 

2,2% 

Afiliación a la seguridad social. 
Mujeres. 
Tasa de variación interanual 

Afiliación a la seguridad social. 
Hombres. 
Tasa de variación interanual 
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Afiliación a la seguridad social. 
Industria. 
Tasa de variación interanual 

Afiliación a la seguridad social. 
Servicios. 
Tasa de variación interanual 

Afiliación total a la Seguridad Social 
 Diciembre 2020 Diciembre 2021 Variación 

AFILIACIÓN TOTAL 959.132 980.022 20.890 

Industrias manufactureras 168.494 169.893 1.398 

Comercio 136.136 136.897 761 

Actividades sanitarias  110.636 111.418 782 

Educación 75.349 79.058 3.709 

Actividades administrativas 66.784 68.409 1.625 

Hostelería 61.007 65.650 4.643 

Actividades profesionales 57.009 59.145 2.135 

Construcción 56.624 57.154 530 

Administración pública 48.530 49.517 987 

Transporte 42.621 43.175 554 

Hogares 28.876 28.987 111 

Otros servicios 26.131 27.128 997 

Información y comunicación 23.571 24.500 928 

Actividades financieras 17.352 16.941 -410 

Actividades artísticas 15.626 17.846 2.221 

Agricultura, ganadería y pesca 11.721 11.355 -366 

Suministro de agua 6.346 6.536 190 

Actividades inmobiliarias 4.132 4.194 62 

Suministro de energía 1.577 1.589 13 

Industrias extractivas 552 553 1 

Organismos extraterritoriales 57 78 21 

La práctica totalidad de las ramas de actividad 
aumentó su número de afiliaciones con respec-
to al mismo mes de 2020, con tan solo dos ex-
cepciones: las actividades financieras y el sector 
primario. Por número de nuevas afiliaciones, 
destaca la hostelería, gracias a la suavización de 
las restricciones. También son destacables los 
incrementos registrados en educación, activida-

des artísticas, actividades profesionales, activi-
dades administrativas e industrias manufacture-
ras. En porcentaje, son las actividades artísticas 
(14,2%) y la hostelería (7,6%) las que consiguen 
las tasas de variación más elevadas, seguidas de 
la educación (4,9%), que encadena varios meses 
con subidas muy notables. 
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PARO REGISTRADO 

  
 Los datos de diciembre confirman que la 

tendencia del desempleo a la baja ha sido una 
constante durante prácticamente todo el año, a 
pesar de los problemas de suministro de la 
industria y la persistencia de la pandemia, que 
no han frenado la recuperación del mercado 
laboral vasco. Concretamente, en este último 
año el paro descendió en 14.395 personas y hay 

31.605 menos sin ocupación que en agosto de 
2020, hace ahora dieciséis meses, momento en 
el que se alcanzó el pico. A continuación Euskadi 
inició una senda de descenso del desempleo, 
con caídas continuas, excepto en tres meses. Y 
todo ello, con el añadido de que en esta ocasión 
le acompañó un repunte significativo de los 
datos de afiliación. 

El paro registrado regresa al nivel previo a la 
pandemia 

Paro registrado. total 
Tasa de variación interanual 

Paro registrado. mujeres 
Tasa de variación interanual 

Paro registrado. hombres 
Tasa de variación interanual 
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Paro registrado. Jóvenes  
Tasa de variación interanual 

De este modo, el mes de diciembre rubrica un 
año de recuperación del mercado laboral vas-
co, con descensos en todos y cada uno de los 
sectores. Los servicios mostraron el mejor 
comportamiento durante el mes de diciembre, 
hecho habitual en este periodo, si bien acusó 
el ligero parón que se registró por las recientes 

restricciones anunciadas en relación a la hoste-
lería. A esta notable mejoría del sector servi-
cios le acompañó el importante descenso del 
número de desempleadas, que acapararon el 
mayor porcentaje de la bajada, puesto que sus 
oportunidades de empleo aumentan en dicho 
sector tradicionalmente feminizado. 

Personas paradas  
  Diciembre 2020 Diciembre 2021 Variación 

PARADOS TOTALES 129.240 114.845 -14.395 

PARO SEGÚN TERRITORIO HISTÓRICO    

 Araba 21.727 19.414 -2.313 

 Bizkaia 73.080 64.878 -8.202 

 Gipuzkoa 34.433 30.553 -3.880 

PARO REGISTRADO SEGÚN SEXO Y EDAD    

 Hombres 58.898 51.231 -7.667 

 Mujeres 70.342 63.614 -6.728 

 Menores 25 años 10.708 8.818 -1.890 

 Mayores 25 años 118.532 106.027 -12.505 

PARO SEGÚN SECTOR DE ACTIVIDAD    

 Primario 2.714 2.632 -82 

 Industria 16.002 13.708 -2.294 

 Construcción 8.642 7.717 -925 

 Servicios 86.341 76.568 -9.773 

 Anteriormente empleados 113.699 100.625 -13.074 

 Sin empleo anterior 15.541 14.220 -1.321 

PARO REGISTRADO EXTRANJERO    

 Parados extranjeros 20.435 18.561 -1.874 

Fuente: SEPE. 
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INFLACIÓN 

La inflación continúa sin tocar techo 

  

El IPC volvió a incrementarse en el mes 
de noviembre hasta situarse en una tasa 
del 5,1%, aumentando en una décima 
respecto a octubre. Dicho valor está 
cercano ya a los máximos alcanzados 
durante 1995, que previsiblemente se 
pueden ver superados al cierre del año 
2021, a tenor  del dato recientemente 
publicado por parte del INE referido al 
avance del mes de diciembre en el 
Estado. 

Desglose del IPC 
Tasa de variación interanual y aportaciones 

 2019 2020 Noviembre 2021 Aportación 

Inflación total (100%) 1,0 -0,1 5,1 5,1 

Inflación subyacente (80,5%) 1,0 0,8 1,7 1,3 

 Alimentos elaborados (16,7%) 0,6 1,7 1,8 0,3 

 Bienes industriales (23,6%) 0,3 0,3 1,7 0,4 

 Servicios (40,2%) 1,6 0,8 1,6 0,6 

Inflación residual (19,5%) 0,8 -4,0 19,5 3,8 

 Alimentos no elaborados (9,5%) 1,3 4,0 3,4 0,3 

 Energía (10,0%) 0,4 -9,4 34,8 3,5 

Inflación subyacente 
Tasa de variación interanual 

Inflación residual 
Tasa de variación interanual 

IPC Índice general 
Tasa de variación interanual 
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Precio diario del petróleo tipo brent 
Dólares por barril 

Fuente: INE, Eurostat y Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital.  

La escalada de precios podría comenzar a dejar 
de ser meramente coyuntural, y en parte sería 
ya estructural, dado el incremento registrado 
también de la inflación subyacente, con siete 
meses consecutivos al alza. Así, el encareci-
miento de la electricidad, el gas y la gasolina 
podrían empezar a trasladarse ya al resto de 
productos. No obstante, hay que señalar que la 
subida de precios viene motivada en gran medi-
da por la recuperación económica, además de 

que la comparación se lleva a cabo con el año 
2020, cuando los avances de los precios eran 
prácticamente nulos. De nuevo el grupo de vi-
vienda fue el que presentó mayores incremen-
tos, fruto de los precios máximos de la electrici-
dad. Asimismo, el transporte registró precios 
elevados, tras acusar el alza de los precios de 
los combustibles. Finalmente, aumentaron tam-
bién los precios de los alimentos, debido al in-
cremento del precio de las materias primas. 

IPC grupos principales 
Tasa de variación interanual. Noviembre 2021 

 Euskadi España Zona del euro 

ÍNDICE GENERAL 5,1 5,5 4,9 

Alimentos y bebidas no alcohólicas 2,6 3,3 2,2 

Bebidas alcohólicas y tabaco 0,8 1,2 2,0 

Vestido y calzado 0,9 1,0 1,4 

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles 17,0 16,8 9,1 

Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar 2,9 1,6 2,6 

Sanidad 1,5 0,8 0,9 

Transporte 12,8 13,5 12,2 

Comunicaciones -0,3 -0,3 0,5 

Ocio y cultura 1,6 1,8 4,0 

Enseñanza 1,6 1,2 -1,0 

Restaurantes y hoteles 1,9 2,5 3,3 

Otros bienes y servicios 2,2 1,4 2,1 
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CONFIANZA DE LOS HOGARES 

La confianza de los hogares vascos se enfría  

Índice de confianza de los hogares 

 2020 2021 
2020 2021 

III IV I II III IV 

Euskadi -22 -6 -30 -33 -32 2 5 0 

Unión Europea -15 -9 -16 -18 -15 -7 -6 -7 

 Francia -13 -7 -12 -16 -13 -6 -5 -6 

 Alemania -10 -5 -9 -11 -11 -4 -2 -3 

 España -23 -13 -27 -28 -22 -11 -9 -10 

El índice de confianza de los hogares vascos 
en el cuarto trimestre de 20201 es neutral (0) 
y retrocede con respecto a los valores regis-
trados en el segundo y tercer trimestre de 
2021. A pesar de ese enfriamiento en el últi-
mo trimestre del año, se encadenan tres tri-
mestres consecutivos en niveles positivos y 
en valores previos a la pandemia. 

La explicación de esta pérdida de confianza 
va asociada a la situación de incertidumbre 

actual. Numerosos factores de riesgo siguen 
presentes, tanto los directamente relaciona-
dos con la pandemia (nuevas variantes, incre-
mento de contagios y restricciones) como a 
su repercusión en la recuperación económi-
ca.  

En el entorno internacional, las expectativas 
negativas son generalizadas y es en Euskadi 
donde la confianza se cuantifica con un mejor 
valor. 

Índice de confianza  de los 
hogares vascos 

IV trimestre 2021 

0 

-7
-3 -5 -3 -3

5
0 1 1 2

-1

3 2 3

-5
-10

-1

-24
-30-33-32

2 5
0

I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV

2016 2017 2018 2019 2020 2021



— 11— Coyuntura en un clicEnero2022 

Fuente: Laboral Kutxa. 

Evolución del desempleo Capacidad de ahorro 

Economía general Economía del hogar 

Según esta encuesta opinática, los componentes 
que empeoran significativamente son los 
asociados a la valoración de la situación sobre la 
economía general y a la valoración de la 
situación del hogar. Estos datos reflejan la 
incertidumbre de los hogares sobre la 
trayectoria de la recuperación económica y la 
evolución de los precios energéticos y de los 
productos y servicios de consumo cotidiano. 
Por otra parte, las expectativas sobre la 

evolución del empleo siguen siendo positivas. 
Así, pese a las peores expectativas sobre la 
economía general, los hogares vascos 
contemplan una reducción del desempleo. 
Las familias también mantienen las expectativas 
de ahorro en niveles relativamente altos. La 
incertidumbre se traslada a estrategias 
personales encaminadas a recortar o aplazar el 
gasto y la inversión, en favor de un mayor 
ahorro. 
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EXPECTATIVAS DEL ENTORNO 

La sexta ola frena el crecimiento de la zona 
del euro 

Coyuntura en un clicEnero2022 

La expansión acelerada de la actividad total de 
la zona del euro observada en noviembre (55,4), 
lamentablemente, resultó ser breve. En medio 
de un resurgimiento de los contagios por la Co-
vid-19 en la zona del euro, el crecimiento eco-
nómico se desaceleró en diciembre hasta su ni-
vel más débil desde el pasado mes de marzo. En 
concreto el índice PMI compuesto de la zona del 
euro pasó del 55,4 del mes anterior al 53,3 con 
el que ha cerrado el año. 

La incertidumbre por la reintroducción de res-
tricciones en algunos países lastró especialmen-
te al sector servicios, que ralentizó su expansión 
en diciembre a mínimos de 8 meses, con un PMI 
de 53,1 puntos, frente a los 55,9 de noviembre, 
mientras que en el sector manufacturero el PMI 
se redujo hasta los 58 enteros, su peor lectura 
en nueve meses. No obstante, las empresas si-
guieron aumentando la contratación de perso-
nal, aunque a menor ritmo. 

PMI compuesto. Zona del euro 

Diciembre de 2021 

53,3 

PMI manufacturas. Zona del euro PMI servicios. Zona del euro 
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En Alemania, donde las medidas para combatir 
la Covid-19 fueron más estrictas, los niveles de 
actividad económica se estancaron y cayó su 
PMI compuesto por debajo del umbral de ex-
pansión (49,9). El resto de países del área tam-
bién vieron sus índices mermados, si bien per-
manecieron en la zona de expansión. Así, el 
PMI compuesto de Francia cayó hasta 55,8, el 
de España hasta 55,4 y el de Italia hasta 54,7. 
Fuera de la zona del euro la tendencia fue la 
misma, es decir, se mantuvo la expansión du-
rante el mes de diciembre, aunque a un ritmo 
inferior.  

PMI compuesto. Alemania PMI compuesto. Francia 

PMI compuesto. Reino Unido 

Fuente: Markit. 

PMI compuesto. Estados Unidos PMI compuesto. Japón 
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Comenzamos el año 2022 con la esperanza de ir venciendo a la Covid, aunque las primeras no-
ticias económicas publicadas no despejan las dudas sobre el futuro inmediato. Así, el PMI com-
puesto de la zona del euro en diciembre dio un paso atrás significativo, al pasar del 55,4 pre-
vio al 53,3, un valor que todavía indica una expansión en el área, pero menos intensa. Es el 
valor más bajo de los últimos nueve meses y está relacionado con la expansión de los conta-
gios en la presente ola. Esta pérdida de intensidad está afectando más a los servicios, que pa-
san de un valor de 55,9 a los 53,1 del pasado diciembre.  

En Euskadi, la confianza de los hogares se ha enfriado en el tramo final del año y marca una 
posición neutra (0) entre el optimismo y el pesimismo. De un lado, hay pesimismo en lo refe-
rente a la economía general (-8) y a la del hogar (-9), que se compensa con una visión favorable 
en lo tocante al empleo (10) y al ahorro (8). 

Precisamente las estadísticas sobre el mercado de trabajo siguen dejando buenas noticias, tan-
to en lo referente al empleo como al paro. En concreto, la afiliación a la Seguridad Social au-
mentó en diciembre un 2,2% interanual, en una clara aceleración respecto a los meses ante-
riores. El total de afiliaciones actual es casi igual al que se registró en el mismo mes de 2019, 
por lo que se ha recuperado todo el empleo perdido durante la pandemia. Además, el paro 
registrado se redujo a un ritmo del 11,1% y la cifra actual de personas sin empleo es tan solo 
ligeramente superior a la de hace dos años. 

Uno de los aspectos preocupantes de la coyuntura actual es el de la inflación. A falta de cono-
cer el dato de diciembre, que se publicará en unos días, el IPC de noviembre se había situado 
en el 5,1%, la tasa más elevada que se haya registrado desde 2008. Además, el avance que el 
INE ha publicado para el estado anticipa una nueva subida. Con todo, se trata de encarecimien-
tos concentrados en una serie de productos, en especial en la alimentación y en los combusti-
bles, mientras que la inflación subyacente todavía se mantiene por debajo de la referencia del 
2,0%. 

Por último, cabe señalar la buena evolución que mantiene la industria vasca, a tenor de los da-
tos del IPI de noviembre, que sitúan la tasa interanual en el 6,6%. A pesar de que sigue ha-
biendo problemas en el suministro de algunos bienes, todos los grupos de productos han obte-
nido unas variaciones al alza importantes, en especial los bienes de consumo, tanto duraderos 
como no duraderos, que crecieron un 18,0%. Por su parte, los bienes intermedios superaron la 
caída de octubre y anotaron una tasa del 2,1%, al tiempo que los bienes de equipo alcanzaron 
un valor del 8,7%. 

Inicio de año con cierto optimismo y algunas 
dudas 

RESUMEN MENSUAL 

Coyuntura en un clicEnero2022 
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ANEXO ESTADÍSTICO. ECONOMÍA VASCA 
Cuadro macroeconómico. Eustat. Tasas de variación interanual 

 2019 2020 
2021  2020    

III IV I II III 

PIB  2,2 -9,9 -8,1 -8,1 -2,9 18,6 3,9 

Consumo final interior 2,0 -8,9 -7,6 -7,0 -2,5 18,1 2,4 

Gasto en consumo de los hogares 1,7 -12,4 -10,3 -10,6 -3,7 22,6 2,1 

Gasto consumo de las AA. PP.  3,1 3,8 2,8 6,5 1,6 5,2 3,5 

Formación bruta capital  3,3 -11,7 -11,5 -8,5 -1,3 21,4 3,7 

Demanda interna  2,3 -9,6 -8,5 -7,4 -2,2 18,9 2,7 

Exportaciones  -0,2 -16,1 -14,3 -13,8 -2,4 30,1 12,5 

Importaciones  0,0 -15,4 -14,7 -12,5 -1,4 29,8 10,2 

Sector primario  5,9 -15,0 -13,0 -28,1 -7,1 7,8 4,6 

Industria y energía 1,4 -11,2 -8,9 -6,8 -1,1 30,2 5,5 

Construcción  2,4 -8,2 -7,7 -6,5 -2,4 11,5 1,3 

Servicios  2,5 -9,0 -7,2 -7,7 -3,5 15,5 4,0 

Valor añadido bruto  2,3 -9,5 -7,7 -7,6 -2,9 18,4 4,2 

Impuestos netos sobre los productos 2,0 -13,6 -11,8 -12,8 -3,0 20,4 1,9 

Empleo 1,5 -7,7 -5,8 -5,9 -2,1 16,6 3,5 

Previsiones pib. otros organismos. Tasas de variación interanual 

 2021 2022  2021 2022 

Confebask 7,2 — Funcas 5,5 —- 

Hispalink (variación del VAB) 6,7 5,3 BBVA 4,6 5,2 

Laboral Kutxa 5,7 6,3 CEPREDE 4,1 6,5 

Previsiones Diciembre. Dirección de economía y planificación. Tasas de variación interanual 

 
2021 

2021 2022 
2022 

III IV I II III IV 

 PIB (p.m.) 3,9 4,6 5,6 6,2 6,4 7,1 6,8 6,7 

Consumo final interior  2,4 3,8 5,1 5,5 5,4 6,0 6,0 5,7 

Gasto en consumo de los hogares 2,1 3,9 5,6 6,2 6,2 7,1 6,9 6,6 

Gasto consumo de las AA. PP.  3,5 3,5 3,4 3,1 2,9 2,5 2,9 2,8 

Formación bruta de capital  3,7 4,6 6,4 6,0 6,9 7,3 6,7 6,7 

Aportación de la demanda interior  2,7 4,1 5,7 5,8 6,1 6,6 6,4 6,3 

Aportación del saldo exterior  1,2 0,5 -0,1 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 

Sector primario 4,6 4,4 2,2 7,8 -0,2 8,5 9,8 6,2 

Industria 5,5 5,1 8,7 6,1 6,3 7,2 6,6 6,6 

Construcción  1,3 1,7 2,7 3,2 5,1 6,9 5,9 5,2 

Servicios  4,0 4,7 4,8 6,4 6,6 7,0 6,9 6,7 

Valor añadido bruto  4,2 4,6 5,5 6,1 6,4 7,1 6,8 6,6 

Impuestos netos sobre productos  1,9 4,4 5,5 6,5 6,5 7,1 7,0 6,8 

Puestos trabajo tiempo completo 3,5 3,7 5,0 3,7 3,1 3,2 3,5 3,4 

Personas ocupadas (PRA) 3,6 1,8 1,5 2,2 1,2 0,7 0,7 1,2 

Coyuntura en un clicEnero2022 
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ANEXO ESTADÍSTICO. ECONOMÍA ESPAÑOLA 

Previsiones pib. otros organismos 
Tasas de variación interanual 

 2021 2022  2021 2022 

AFI  4,5 6,0 Intermoney 5,1 6,2 

Axesor 4,7 5,9 Mapfre Economics 5,7 6,2 

BBVA  5,2 5,5 Oxford Economics 4,4 5,7 

CaixaBank 5,0 6,2 Repsol  4,7 5,2 

Cámara de Comercio España 4,7 5,5 Santander 4,6 5,8 

Cemex  4,7 5,9 Metyis 4,3 5,2 

CEEM-URJC 5,3 6,1 Universidad Loyola Andalucía 4,6 5,1 

CEPREDE-UAM  5,2 6,7 Consenso (media)  4,8 5,7 

CEOE 4,8 5,0 Gobierno (07-2021)  6,5 7,0 

Equipo Económico (Ee) 4,7 5,3 Banco España (09-2021)  6,3 5,9 

FUNCAS   5,1 6,0 Comisión Europea (11-2021) 4,6 5,5 

ICAE-UCM   4,8 6,2 FMI (10-2021)  5,7 6,4 

IEE   4,6 4,7 Consensus Forecast (12-2021) 4,7 5,8 

Fuente: Analistas Financieros Internacionales (AFI), Axesor, Banco España, BBVA, CaixaBank, Cámara de Comercio España, CEEM-URJC, 
Cemex, Confederación española de organizaciones empresariales (CEOE), CEPREDE-UAM, Comisión Europea, Consensus Forecast, Equi-
po Económico (Ee), Fondo Monetario Internacional (FMI), FUNCAS, Gobierno de España, ICAE-UCM, Instituto de Estudios Económicos 
(IEE), Intermoney, Mapfre Economics, Oxford Economics, Repsol, Santander, Universidad Loyola Andalucía y Metyis. 

Cuadro macroeconómico. ine 
Tasas de variación interanual 

 2019 2020 
2021  2020     

III IV I II III 

PIB  2,1 -10,8 -8,7 -8,8 -4,3 17,7 3,4 

Consumo privado  0,9 -12,2 -9,0 -10,1 -6,3 23,6 2,7 

Consumo público  2,0 3,3 3,6 4,7 3,8 3,7 3,1 

Formación bruta capital fijo  4,5 -9,5 -7,3 -5,7 -2,6 18,5 -0,6 

 - Activos fijos materiales 5,8 -10,5 -7,5 -6,3 -2,9 21,0 -1,7 

 - Construcción 7,1 -9,6 -7,8 -8,8 -9,7 9,2 -6,7 

 - Bienes de equipo 3,2 -12,9 -7,6 -2,6 8,7 46,1 6,1 

 - Produc. de prop. intelectual -1,5 -4,3 -6,2 -2,8 -1,3 7,9 5,5 

Demanda nacional (aportación) 1,6 -8,6 -6,4 -6,5 -3,0 17,4 2,5 

Exportaciones  2,5 -20,1 -19,7 -15,3 -7,3 39,4 14,8 

Importaciones  1,2 -15,2 -14,5 -9,5 -3,8 38,9 12,2 

Coyuntura en un clicEnero2022 
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ANEXO ESTADÍSTICO. ECONOMÍA INTERNACIONAL 

Fuente: Consensus Forecast. 

Fuente: Eurostat, BEA y OCDE. 

Consensus forecast. Diciembre 2021 
Tasas de variación interanual 

 
PIB IPC TASA DE PARO 

2021 2022 2021 2022 2021 2022 

EE. UU.   5,6 4,0 4,6 4,2 5,4 3,9 

Japón  1,8 3,2 -0,2 0,7 2,8 2,6 

Canadá 4,7 4,0 3,4 3,3 7,5 6,0 

Unión Europea  5,1 4,1 2,5 2,6 — — 

Zona del euro  5,1 4,2 2,5 2,6 7,8 7,4 

Alemania  2,7 4,0 3,1 2,7 5,7 5,2 

Francia  6,6 3,8 1,7 2,1 7,9 7,8 

Reino Unido  7,0 4,7 2,5 4,1 4,7 4,6 

Italia 6,3 4,3 1,8 2,2 9,7 9,3 

España 4,7 5,8 2,9 2,5 — — 

Países Bajos 4,3 3,4 2,4 2,8 — — 

Crecimiento del pib. 
Tasas de variación interanual 

 2019 2020 
2020   2021  

III IV I II III 

EE. UU.   2,3 -3,4 -2,9 -2,3 0,5 12,2 4,9 

China 6,1 2,0 4,9 6,5 18,3 7,9 4,9 

Japón  0,3 -4,6 -5,4 -0,8 -1,8 7,3 1,1 

Canadá 1,9 -4,9 -4,9 -3,1 0,3 11,8 4,0 

Unión Europea  1,8 -5,9 -3,9 -4,1 -1,1 13,8 4,1 

Zona del euro  1,6 -6,4 -4,1 -4,4 -1,1 14,4 3,9 

Alemania  1,1 -4,6 -3,7 -2,9 -3,0 10,0 2,6 

Francia  1,8 -7,9 -3,6 -4,3 1,5 18,8 3,3 

Reino Unido  1,7 -9,7 -7,8 -6,4 -5,1 24,2 6,8 

Italia 0,4 -8,9 -5,4 -6,6 -0,6 17,1 3,9 

Países Bajos 2,0 -3,8 -2,6 -3,1 -2,3 10,7 5,1 
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