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La confianza empresarial pierde impulso, pero se 
mantiene en terreno expansivo 

CONFIANZA EMPRESARIAL

La confianza empresarial de las empresas vascas
vuelve a moderarse de cara al cuarto trimestre de
2026. El índice de Laboral Kutxa baja hasta los 53,3
puntos, frente a los 55,1 del trimestre anterior, y
encadena dos descensos consecutivos tras los 58,0
puntos del segundo trimestre. Pese a esta
trayectoria, permanece por encima del umbral de
50, por lo que las expectativas sobre el negocio
siguen siendo compatibles con una expansión,
aunque de menor intensidad.

Estas perspectivas conviven con una valoración más
pesimista del entorno económico que en el
trimestre anterior. Las empresas se reparten
principalmente entre quienes prevén que las
condiciones para desarrollar su actividad se
mantengan sin cambios y quienes temen un
empeoramiento. La estabilidad sigue siendo la
respuesta más frecuente, con un 48,5%, aunque
quienes anticipan un deterioro se acercan a esa
proporción y alcanzan el 43,6%. Solo el 7,9% espera
que el contexto económico mejore en los meses
restantes del año.
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EXPECTATIVAS DE PEDIDOS
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En cuanto a los distintos componentes, la
facturación mantiene las perspectivas más
favorables y es el único indicador que mejora
respecto al trimestre anterior, mientras que los
pedidos y las previsiones sobre las plantillas
pierden impulso, aunque conservan un saldo
positivo. Este tono todavía favorable contrasta
con las expectativas de actividad e inversión,
que apenas superan el umbral de equilibrio y
apuntan a una evolución cercana a la
estabilidad. Así, las perspectivas de aumento de
las ventas conviven con un escaso dinamismo
de la actividad y un nuevo deterioro de la
rentabilidad, que continúa como el único
componente por debajo de 50. Por otro lado,
las expectativas de precios prolongan su
moderación y anticipan subidas menos intensas
que las previstas en el trimestre anterior.

Fuente: Laboral Kutxa.
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