CONFIANZA EMPRESARIAL

Las empresas vascas prevén un menor
dinamismo, pero siguen optimistas
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Segun la encuesta de Laboral Kutxa, la confianza
empresarial de las empresas vascas se suavizo
de cara al tercer trimestre de 2026, aunque con-
tinla asentada en una clara zona de expansion.
El indice general descendid desde 58,0 hasta
55,1 puntos, un nivel todavia elevado en pers-
pectiva histérica y superior al umbral de 50 que
separa las expectativas favorables de las desfa-
vorables. Ademas, el indicador continua situan-
dose por encima de los registros observados
durante la mayor parte de los afios posteriores
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a la pandemia, reflejando que el tejido empre-
sarial vasco mantiene una percepcion construc-
tiva sobre la evolucién de su negocio. La correc-
cién parece responder mas a una normalizacidn
tras los resultados especialmente positivos ob-
servados en los ultimos trimestres que a un
cambio de tendencia, ya que las empresas si-
guen anticipando crecimiento de la actividad en
un contexto marcado por la incertidumbre in-
ternacional.

EXPECTATIVAS DE ACTIVIDAD
Indice

56,7
55,2 2
, 54,2
52,6 ¢ B0 56517 T 74
49,1 + 1 ¢ ¢
46,7 46,8 455 46,8

39,1 a6 | 42

|‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v |‘||‘|||

2024

|‘||‘|||‘|v
2023

2026

2025

Coyuntura en un clicJulio 2026



EXPECTATIVAS DE PEDIDOS

61,4 61,0

58,8 * 57,8 ¢
55,8 ¢ a6 56,2 556 "4 55,6
4 51,7 51,5 N t ¢ *+

483 ¢ 9 482
45,0 45,7

I‘II‘III‘IVI‘II‘III‘IVI‘II‘III‘IVI‘II‘III

2023 2024 2025 2026

EXPECTATIVAS DE RENTABILIDAD
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La moderacién de la confianza fue bastante
generalizada y se concentré en los indicadores
mas vinculados a la actividad. Las expectativas
sobre facturacion, actividad, pedidos e inver-
sién retrocedieron respecto al trimestre ante-
rior, apuntando a una cierta pérdida de impul-
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91 con la expansion. En contraste, las expectati-
vas sobre las plantillas fueron el Unico indica-
dor que mejord. Por su parte, las expectativas
de precios continuaron corrigiéndose desde
I los maximos de comienzos de afio, mientras
2023 204 2025 2026 que la rentabilidad volvié a situarse ligeramen-
te por debajo del umbral de equilibrio.
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Fuente: Laboral Kutxa.

Departamento de Economia,
iz Trabajoy Empleo

Coyuntura en un clic



