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PMI COMPUESTO 

La actividad económica se debilita en la zona 
del euro y en Estados Unidos 

El PMI de marzo confirma una pérdida de impul-
so de la actividad en la zona del euro, con un 
crecimiento que apenas se mantiene en terreno 
expansivo. El PMI compuesto descendió hasta 
50,7, su nivel más bajo en nueve meses, refle-
jando el estancamiento del sector servicios, cu-
yo índice cayó a 50,2. Este enfriamiento de la 
demanda se produce en un contexto de repunte 
de las presiones de costes, ligado al encareci-
miento de la energía y a las disrupciones en las 

cadenas de suministro asociadas al conflicto en 
Oriente Próximo, lo que lastra la confianza em-
presarial. Por componentes, el comportamiento 
sigue siendo desigual: mientras los servicios 
apenas avanzan, la producción manufacturera 
mantiene un tono algo más firme, con un índice 
de 52,0 en marzo, aunque condicionado por fac-
tores de oferta, como el alargamiento de los 
plazos de entrega y el aumento de los costes, 
que elevan los riesgos a corto plazo. 
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Por países, Alemania mantuvo su PMI compuesto 
en zona de expansión (51,9), aunque con una 
pérdida de tracción asociada al enfriamiento de 
los servicios y a una demanda más débil, pese al 
mejor tono relativo de su industria. Francia volvió 
a contraerse (48,8), lastrada por la caída de los 
servicios y el estancamiento del sector 
manufacturero, mientras que España destacó 
como la economía más dinámica del área, con un 
PMI compuesto de 52,4, impulsado por los 
servicios, pese a que las manufacturas siguieron 
contraídas por la debilidad de la demanda 
exterior.  

Fuera de la zona del euro, el PMI compuesto de 
Estados Unidos descendió hasta 50,3, arrastrado 
por la contracción de los servicios, la primera en 
37 meses, ante el enfriamiento de los nuevos 
pedidos y el aumento de la incertidumbre y de los 
costes energéticos. 

PMI compuesto. Alemania PMI compuesto. Francia 

PMI compuesto. Italia 

Fuente: Markit. 

PMI compuesto. España PMI compuesto. Estados Unidos 
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