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PMI COMPUESTO 

La actividad de la zona del euro pierde ritmo, 
aunque resiste en terreno expansivo  

En diciembre, el PMI compuesto de la zona del 
euro se situó en 51,5, lo que supone una des-
aceleración respecto a noviembre (52,8) y mar-
ca el nivel más bajo de los últimos tres meses, 
aunque la economía se mantiene en expansión. 
La caída del índice compuesto se explica por el 
menor dinamismo tanto de los servicios, cuyo 
PMI bajó a 52,4, como de las manufacturas, que 
retrocedieron hasta 48,9, su peor registro en 

diez meses. Según el informe de Markit, la des-
aceleración responde a un aumento más lento 
de la demanda y a una reducción más rápida de 
los pedidos pendientes, mientras que la crea-
ción de empleo apenas repunta. Además, las 
empresas señalan un repunte de los costes y 
una moderación de las expectativas, especial-
mente por la debilidad de los nuevos pedidos, 
tanto internos como de exportación. 
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Alemania mantuvo su PMI compuesto en zona 
de expansión, aunque perdió tracción por el 
deterioro de la industria (47,0), que registró su 
peor lectura en diez meses ante la debilidad de 
la demanda y los pedidos. Francia mostró un 
perfil plano, sin avances claros en servicios ni 
manufacturas, mientras que el PMI de Italia 
apenas superó el umbral de crecimiento y 
sigue generando dudas sobre la solidez de su 
recuperación. En contraste, España volvió a 
destacar como la economía más dinámica del 
área, impulsada por el fuerte tirón de los 
servicios (57,1), aunque las manufacturas 
regresaron a terreno contractivo tras siete 
meses en positivo, afectadas por la caída de la 
demanda exterior y el ajuste de inventarios. 

PMI compuesto. Alemania PMI compuesto. Francia 

PMI compuesto. Reino Unido 

Fuente: Markit. 

PMI compuesto. Italia PMI compuesto. España 

30

40

50

60

70

2021 2022 2023 2024 2025

30

40

50

60

70

2021 2022 2023 2024 2025

30

40

50

60

70

2021 2022 2023 2024 2025

30

40

50

60

70

2021 2022 2023 2024 2025

30

40

50

60

70

2021 2022 2023 2024 2025


