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PRODUCTO INTERIOR BRUTO (PIB)

PIB PER CAPITA (PPA)
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Fuente: Direccion de Economia con datos del Eurostat y del INE.
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PIB PER CAPITA (1)

Madrid
Euskadi
Navarra

Cataluiia

El PIB gor habifante supera
gnlun 2,4% la media espa-
fola.

Tan solo se ve superado por
Madrid, que se beneficia del
efecto sede de las grandes
empresas.
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PIB PER CAPITA (1)

PIB per capita en PPA (UE28=100)

130 130 130 129

En general, el PIB vasco por habitante .

megido en' PPA, es un 20% superior af de o
la media europea y se encuentra unos 30
puntos por encima de lo media espafiola.

En el ranking de las 276 regiones
euro[)eus( T11), en 2016 estdbamos 03 199 4,
en el puesto 50.

Unién Europea 28

Los datos provisionales de 2017 indican
que mejoramos algin puesto.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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COMPETITIVIDAD: Productividad por hora trabajada (UE=100)
PRODUCTIVIDAD

Euskadi mejora en un 15,7% 120
la productividad media "
guropea y espaiola.

110

100 Unién Europea 28

Espafia

90
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Eurostat e INE.
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ABIERTA AL
EXTERIOR

RESTO ALEMANIA
15,2% 15,8%
Los principales clientes estn
en los paises desarrollados. Rusia
Europa concentra el 65% de FRANCA
fodas las exportaciones al CHINA 3%
exterior. 2,2%
RESTO OCDE
16[6%
REINO UNIDO
6,3%
o TALIA
Distribucion de las 4,6%
exportaciones por paises QTROS PAISES UE

Fuente: Eustat.
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ESTRUCTURA SECTORIAL EN
2017 (% SOBRE EL VAB) s

ESPANA
EUSKADI

35,8

Alto componente industrial, muy superior
a la media europec. "y

24,2 23,6 31,3

Por el contrario, fenemos menos servicios. bos

Entre estos, destaca que la administracion
pablica (incluye a educacion, sanidad y
servicios sociales, publicos y privados)

tiene un porcentaje relativamente bajo.

Resulta llamativo el ajuste de la cons:
fruccidn, 3@19, llegd a pesar el 10,3% del
valor anadido en los fiempos de la burbujo 2

(2007) y que ahora estd casi al nivel de
EUTOpG PRIMARIO  INDUSTRIA  CONSTRUCCION ~ COMERCIO  ADMINISTRACION ~ RESTO

Fuente: Eurostat e INE. SEC 2010
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POLO DE COMPETITIVIDAD
Y ESPECIALIZACION
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ENERGY AUTO AERO RAILWAYS MARITIME
68.000 JOBS MOTIVE SPACE 14.176 JOBS 14.210 JOBS
€44.000M 36.583 JOBS 12.546 JOBS £2.600M €2.150M
£15.004M €1.755M
2999999 .

P20909¢

0000000
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MACHINERY  ELECTRONICS ECOINDUSTRIES BIOSCIENCES
5.6/2 JOBS AND ICT. 20.000 JOBS 2.700 JOBS

€1.180M 10.840 JOBS £4.000M €376M
€2.840M
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COMPETITIVIDAD: 1+D

1,93 2,04 203 1,94 2,03
Gran esfuerzo en 1+, hasta alcanzar los - 176
valores medios europeos. »
1,42 1,82

En los dltimos afios, se destina a +D cer- 135
ca del 2,0% del PIB, muy por encima del 117
dato medio espafiol. 124 .

0,96 ,

2002 2006 2010 2014 2016

Gasto en 1+D (% del PIB)

Fuente: Eurostat y Eustat.
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COMPETITIVIDAD: INNOVACION

Euskadi se clasifica como un territorio de
alta innovacion, segdn la metodologia
utilizada por Eurostat.

PUESTO PAIS % PUESTO PAIS %
1 Suecia 0,71 11 | Francia 0,54
2 Dinamarca 0,67 12 | Ue-28 0,50
3 Finlandia 0,65 13 | Eslovenia 0,48
4 Paises Bajos 0,64 14 | Euskadi 0,48
5 Reino Unido 0,62 15 | Republic Checa 0,42
6 Alemania 0,61 16 | Portugal 0,41
7 Austria 0,60 17 | Estonia 0,39
8 Luxemburgo 0,60 18 | Lituania 0,39
9 Bélgica 0,60 19 | Espafa 0,39

10 Irflanda 0,57 20 | Malta 0,38

Indicadores de innovacién 2017

Fuente: Eurostat y Eustat. Panel de indicadores de innovacion (IUS).
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COMPETITIVIDAD:
CAPITAL HUMANO

Décima posicion en el ranking de las 276

regiones europeas.
PUESTO PAIS % PUESTO PAIS %
1 Inner London 74,8 11 | Prov. Vlaams-Brabant 47,3
2 Outer London 55,1 12 | lle France 47,3
3 Brabante Valén 52,2 13 | utrecht 46,8
4 Helsinki 51,6 14 | cheshire 46,8
5 Berkshire, Buckinhamshire 51,5 15 | surrey, east and west sussex 46,8
o) Este De Escocia 50,5 16 | madrid 46,6
7 Estocolmo 50,4 17 | suerste escocia 46,1
8 Hovedstaten 49,8 18 | Gloucestershire and bristol 45,8
9 Noreste De Escocia 50,4 19 | Bedfordshire and Hertfordshire 44,9
10 Euskadi 48,6 20 | Navarra 44,5

Porcentaje de poblacion entre 25 y 64 ainos que ha
cursado con éxito educacion terciaria 2016

Fuente: Eustat
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ENTORNO ECONOMICO o

2015 2017 I | | —\'l

, . ., conomia Mundial 2 7 , 7 13,913,9

En 200] 71 |q) econ(,)mlo mundml CTGCIO un Economios'v[\)esirrolladas ?,7 2,3 2,? 2,2 2,5 2,5
3,1%, (3,2% segin el tipo de cambio). Unién Evropea 2,0 | 2,4 22 (252726
’ . - Euskadi 3,1 2,9 2,8 12,9 1(3,0(3,0

Los paises desarrollados mejoraron, en Espaic I 30 1311313
conjunfo, seis décimas y los emergentes Aomani Vo | 22 21 123 |27 |20
tres. China gand una décima y tanto Rusia ..., 12 |18 1201912320
como Brasil dejaron atrds su recesion. ol 00 |15 s liel1sl1e
.« s .« 4 | - Reino Unido 1,9 | 1,8 2,1 11,9211,8(1,4
rLeGsleT](IJ%?) E(%ro Ogg mejord nofablemente su .o, Urigos 15 |23 20 |22 |23 |26
) 170/ Japén 09 |17 1,3 [1,61,9](21

Economias En Desarrollo 4,4 | 4,7 4,5 | 4,6 14,8 14,9

Euskadi (2,9%) suavizo su ritmo dos Chin 67 | 68 69 |69 68|68
décimas, pero sigue por encima de la me- India 75 | 6.4 51 61 |64 68
dia europea. Rusia 0,2 |20 12 125(27(1,5
Brasil 3,5 [ 1,1 05(0,8 (1,522

Evolucion del PIB

Fuente: FMI, La Caixa, Eurostat, OCDE y Eustat.
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MERCADO LABORAL:
TASA DE EMPLEQ

H %orcenmie de personas en edad de

frabajar que trabajan es similar en Euskadi
v en la zona del euro. os 6 e
65
En 2014 se empieza a recoperar T+« “
posiciones. ) -~ 0
59 58 60
58
56 56
55
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Tasa de empleo de la poblaciéon de 15 a 64 anos (%)

Fuente: Eustat
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FASE EXPANSIVA:
EL EMPLEQ

Aumento estable del empleo en el entorno

del 2,0% a lo largo de 2017. 2
N . 1,9 20 20 221 59
En ese afio se han conseguido 18.800 ] P
puestos de frabajo equivalentes a fiempo ’
completo.
2016 2017 I Il Il v I Il Il v
2016 2017

Evolucion del empleo / Tasa de variacion interanual

Fuente: Eustat. Cuentas econdmicas
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MERCADO LABORAL:
TASA DE PARO

La tasa de paro siempre por debajo
de lo media espafiola.

El diferencial respecto a lo media
suropea se reduce cada vez mds.

9,6

19,9

10,7

2010
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21,4

9,7

12,3

2011

26,1

24,8

16,1
15,6

10,5 10,9

2012 2013
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24,5

22,1

19,6
16,3 17,2

14,8
12,6

10,2
9.4
8,6
7,6

2014 2015 2016 2017
Tasa de paro (%)

Fuente: Eustat.e INE.
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FASE EXPANSIVA: LA
TASA DE PAROQ

Reduccion de la fasa de paro en mds de
dos puntos en tan solo un afio.

A finales de 2017, el diferencial con la
zona del euro era de menos de dos pun-
fos.

Tasa de paro

12,6
128 125 128 4

11,9 11,6
11,2

2016 2017 | Il I IV | Il I \
2016 2017

Fuente: INE.
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ECONOMIA VASCA:
PREVISIONES

El modelo de crecimiento esperado se 017

sequird basando en la fortaleza de la de-

manda inferna, con un saldo exterior que W 2018 2019
tan solo restara una décima al crecimien-

: Pib (P.m.) 3,0 2712524 2,6 2,2
to, igual que en 2017. o 27 125 22 |2s i
El consumo privado suavizard su ritmo gn - Consvme Privace 282612323 25|20
medio punto y no superard al aumento del - Consumo Péblico 20 |18 |16(1.6 1,8 (1,6
PlB Formacién Bruta De Capital 3,5133(3,5(35 3,412,8
La inversin mantendrd un fono robusto Aportacion Demanda Inferna | 3,0 12,8 2,6 12,6 27|23

. er / Aportacién Del Saldo Exterior 0,0 10,1]-0,1]0,2 -0,11-0,1
favorecida por lo recuperacion de la cons-

fruccion.
Evolucion del PIB por el lado de la demanda

Fuente: Direccion de Economia y Planificacion (marzo 2018).
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CALIDAD DE VIDA (1) Fovoquic. ME—2

Eslovenia I, 24,4
Repiblica Checa . 251

Esperanza de vida de la poblacion vasca Finlandia IEE— 25 4
superior a la media europea. I —————t
Bélgica nmummmm—— 26,3
Destaca la iguuldud en la distribucion de lo Paises Bajos G 26,9
renta, sensiblemente mayor que la Austria I 27,
espanola y que la media europea. Suecic G 27 6
Dinamarca I 7 7
Esperanza de Vidd I-Flungria " 28,2
rancia I 29,3
EUSKADI UNIGN EUROPEA Irlanda I 29,5
Alemanio I 29,5
MUJERES 84,1 83,3 Polonia I 29,6
Euld e 30,8
HOMBRES 80,4 779 Loxemburgo 4o
Fuente: Furostat y Eustat. Datos de 2015 Reino Unido I 31,5

Chipre NI 32,1
Iralic e 33,1
° [ ] [
Indice de Gini (derecha) Portugol I 33,9
Fuente: EurostatSILC y EPDS 2016. Datos de 2016, Crecia = 34,3
Espafic e 34,5
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CALIDAD DE VIDA (1I)

Entre las primeras economias del mundo racional
en el indice de desarrollo humano. g | bperanza Afos Afos o
ndice de de vida al esperados de promedio de on PPP
Desarrollo nacer escolaridad escolaridad en US15
Humano en Afos (a) (b) (a) de 2017
Noruega 0,949 81,7 17,7 12,7 67.614
Australia 0,939 82,5 20,4 13,2 42.822
Suiza 0,939 83,1 16,0 13,4 56.364
Alemania 0,926 81,1 17,1 13,2 45.000
Dinamarca 0,925 80,4 19,2 12,7 44.519
Singapur 0,925 83,2 15,4 11,6 78.162
Paises Bajos 0,924 81,7 18,1 11,9 46.326
Irlanda 0,923 81,1 18,6 12,3 43.798
Islandia 0,921 82,7 19,0 12,2 37.065
Canada 0,920 82,2 16,3 13,1 42.582
Estados Unidos 0,920 79,2 16,5 13,2 53.245
Hong Kong, China 0,917 84,2 15,7 11,6 54.265
Euskadi 0,916 83,0 18,6 10,8 44.252

indice de desarrollo humano 2015
Fuente: Eustat y Naciones Unidas.
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EUROPA 2020

OCUPACION UNION EUROPEA 28 EUSKADI ESPANA

Tasa de ocupacién (20-64 afos)(%)

- Total 71,1(3) 70,2(4) | 63,9(3) E | .

- Mujeres 65,3(3) | 66,3(4) | 58,1(3) nfre as primeras
“Hombres 76,93) | 74,314 | 69,6(3) economias del

|+D el

- Gasto Interior bruto en 1+D (%PIB) 2,03(3) 1,82(3) 1,19(3) mundo en el Indlce
CLIMA Y ENERGIA de desarrollo

Emisiones de gases de efecto invernadero, afio base 1990=100 76,4(2) 90,6(3) 116,6(2) hum(]no

Cuota de energias renovables en el consumo final bruto energia (%) 17,0(3) 14,3(3) 17,3(3)

Consumo de energia primaria, afio base 2005=100 90,0(3) 81,2(3) | 83,6(3)

Consumo final de energia, afo base 2005=100 92,9(3) 90,0(3) | 84,4(3)

EDUCACION

Tasa de abandono prematuro (18-24 afios)(%)

- Total 10 | 720 | 21,90

- Mujeres 9,5(1) 6,6(1) 18,1(1)

- Hombres 17,7(1) 7.7(1) 25,6(1)

Nivel de educacién superior (30-34 afos)(%)

- Total 37,9(1) 48,9(1) | 42,3(1)

- Mujeres 42,3(1) 58,0(1) 47,8(1)

- Hombres 33,6(1) 40,3(1) | 35,8(1) Indicadores
POBREZA

Poblacién en riesgo de pobreza o exclusién (unidn de los 3 siguientes) 23,7(2) 20,6(3) | 27,9(3) EUI‘OP-'CI 2020,
- Poblacién que vive en hogares cn intensidad de trabajo muy baija 10,6(2) 10,2(3) 14,9(3) ano 2016
- Poblacién en riesgo de pobreza después de transferencias sociales 17,3(2) 16,4(3) | 22,3(3) * (112014

- Poblacién en situacién de privacién material grave 7,8(3) 6,4(3) 5,8(3) g}%g}g

sl o]
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MANDATOQ DE SOSTENIBILIDAD
EN EL PAIS VASCO (1)

El Gobierno Vasco cuenta con una Agenda Euskadi Basque Country 2030 que refleja el grado de alineamiento y

contribucién del Programa de Gobierno con los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible y 100 de las Metas de la Agenda
2030 de las Naciones Unidas para el Desarrollo Sostenible (Agenda 2030).

Consideramos la Agenda 2030 como una oportunidad para Euskadi porque coincide plenamente con nuestras prioridades:
un desarrollo humano que garantice los servicios esenciales a todas las personas y un crecimiento sostenible que genere
oportunidades de empleo de mayor calidad. Este es el modelo vasco de crecimiento y bienestar social que se ve reforzado
ahora con la presentacion de esta Agenda Euskadi Basque Country 2030.

Esta Agenda Euskadi Basque Country 2030 representa un paso decidido en la deferminacién del Ejecutivo Vasco por enfocar
sus politicas publicas en los retos identificados en la Agenda 2030. Se trata de la Primera Agenda Euskadi Basque Country

2030, cuyo dmbito temporal abarca el perfiodo 2016-2020.

Recoge 93 de los 175 compromisos adquiridos por el Gobiermno Vasco en su Programa de Gobierno, 80 Instrumentos de
Planificacién, 19 Iniciativas Legislativas y 50 Indicadores. Un esfuerzo que permitird alinear, de una forma efectiva, las
politicas publicas de Euskadi con esta Agenda 2030 universal, v visibilizar la contribucion de Euskadi a la implementacion de
la Agenda 203% y la consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible.
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MANDATOQ DE SOSTENIBILIDAD
EN EL PAIS VASCO (1)

UNITED NATIONS
AGENDA 2030

PROGRAMA 2017-2020
GOBIERNO VASCO

OBJETIVOS DESARROLL
SOSTENIBLE (ODS)

1. An end to poverty
2. An end to hunger/food

Increased life expectancy

Higher birth rate

s
SPHERES OF
IMPORTANCE COUNTRY OBJECTIVES OMMITMENTS INITIATIVES INDICATORS

SECTORAL
PLANS

20% reduction in poverty

STRATEGIC PLANS

Social Services Strategic Plan
Health Plan

5th Professional Training Plan

LAWS

3. Healthy lifestyle School dropout rate <8%. 65 225 33 4th University Plan 18 10
4. Inclusive education 75% of the population <25 years 7th Equality Plan
: Basque-speaking

5. Gender equality o Strategic Agenda for the Basque

Among the top 4 countries in language

terms of gender equality 3
6. Water and sanitation
7. Sustainable consumption
and preduction 4th Environmental Framework
B Climrtachange 20% reduction in CO2 emissions 10 35 11 SR 11 3
9. Sea resources
10. Ecosystems
11. Economic growth and U nemploynenter 0T Strategic Employment Plan
employment ey Basque Industry 4.0

20‘001.) YoUE S ERSRIBMIERIOE Industrialisation Plan
12. Infrastructures and experience
innovation 125% of the EU's GDP Basque Science and Technology

: 64 278 51 Plan 16 al<]
13. Energy 25% industrial GDP :
14. Reducing inequality 100 strategic innovation projects ggi:;f:sgg::?::’ Trade and
15. Cities and urban lLeader Intarms ontransparancy Governance and Public Innovation
settlements indexes o
Co-habitation and Human Rights
16. Peace and justice Disarming and dissolving ETA 24 80 3 Plan 6 2
Public Security Plan

17. Partnerships / cooperation New political status 12 32 2 "Euskadi - Basque Country" 3

for development

Internationalisation Strategy

EUSKO JAURLARITZA
GOUVERNEMENT BASQUE

GOBIERNO VASCO
BASQUE GOVERMENT
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EMISION INAUGURAL DE
BONOS SOSTENIBLES DEL
PAIS VASCO

Emisor Gobierno Vasco
Rating Emisor  A3(st)/ A+ (Pos)/ A- (st) by Moody’s/S&P/Fitch
Importe Nominal EUR 500,000,000 esperado
Plazo 10Y

Cotizacion Bolsa de Bilbao

Referencia SPGB
Denominaciones EUR1000

Ponderacion De Riesgo 0%

Ley Aplicable Y Documentacion Ley Espafiola, exento del requisito de establecer un programa de emisién en Espaiia.
Régimen fiscal de la deuda publica espafiola. No hay eventos por impago. Sin
resarcimiento por eventos fiscales.

Codigo ISIN  [ES.....]
Uso De Los Fondos  Segin lo establecido en el Marco de Emisién de Bonos Sostenibles del Gobierno Vasco;
este Bono Sostenible Inaugural financiard y refinanciard proyectos Verdes y Sociales.
Bookrunners BBVA, Credit Agricole CIB, HSBC, Norbolsa, Santander
Mercado Objetivo  El mercado objetivo de los Bonos es profesionales y contrapartes elegibles (todos los

canales de distribucién), cada uno como se define en MIFID II.

P
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MARCO DEL BONO SOSTENIBLE
DEL GOBIERNO VASCO

Este marco de emisién de estd alineado con los Principios de los Bonos Verdes (“GBP”), los Principios de Bonos Sociales
("SBP") v las Directrices de bonos de sostenibilidad 2017 . Los Bonos emitidos bajo este marco promueven la implementacion
de la Agenda 2030 vy la consecucion de los Obijetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas.

los fondos del bono se destinardn a financiar y/o refinanciar las categorias y proyectos elegibles incluidas en el Presupuesto
general y en los correspondientes programas presupuestarios del Gobierno Vasco y siempre seran parte del presupuesto actual
del ano fiscal de la fecha de emisién de cada bono sostenible.

Las categorias Elegibles son: Vivienda asequible, Acceso a servicios esenciales como Educacién y Salud, Avance
Socioeconémico, Generaciéon de empleo, Energia Renovable, Transporte Limpio, Prevencién y control de la contaminacién,
Gestion sostenible del agua y las aguas residuales, Conservacion de la biodiversidad terrestre y acudtica, Eficiencia
Egnergéﬂco y Adaptacién al Cambio Climdtico.

El Gobierno Vasco llevard a cabo un proceso sélido para la evaluacion y seleccién de proyectos revisando el proceso de
adjudicacion de fondos el Comité de Bonos Sostenibles del Gobierno Vasco. Este Comité evaluard el cumplimiento de los
criterios de elegibilidad relevantes definidos en el Marco.

El Gobierno Vasco realizard un informe de impacto sobre cada Bono Sostenible emitido dentro de los 12 meses siguientes a
la fecha de desembolso de cada bono.

Respaldado por una revisién externa: Sustainalytics ha proporcionado una Segunda Opinién sobre el Marco que estard
disponible en la pdgina web del emisor, asi como también en el Marco de Emision de Bonos Sostenibles.
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MARCO DE EMISION DE BONOS
SOSTENIBLES: USO DE FONDOS (1)

CATEGORIAS .
ELEGIBLES MARCO DE EMISION SDG
VIVIENDA Los fondos se utilizardn para promover y aumentar la disponibilidad y el acceso a 1o 0
ASEQUIBLE la vivienda social en el Pais Vasco. (XX JRED
Educacién: Los fondos del bono se destinardn a apoyar programas educativos para Vi 105 T
é\S(E'\EEPAt\E%ERVICIOS j6venes de entre 14 y 25 afios y apoyar la integracién exitosa de grupos desfavo- (AT JRED (1]
EDUCACION'Y SALUD recidos en el sistema educativo. Por grupo desfavorecido se entienden jévenes en
situacién de mayor vulnerabilidad por no haber finalizado la Ensefianza Secunda-
ria Obligatoria (ESO).
Salud: Los fondos del bono se destinarén a garantizar el acceso universal a un sis-
tema de salud publica de calidad para los ciudadanos del Pais Vasco (incluyendo,
pero sin estar limitado, los grupos vulnerables).
AVANCE | Los fondos del bono se destinardn a financiar los proyectos que mantengan y fo- r—Ty d
SOCIOECONOMICO menten el modelo vasco de Garantia de Ingresos y promuevan la inclusién social. (XTX JRED g
: Los fondos del bono se destinardn para apoyar la generacién de empleo en los
([EAI;‘I;EIEKSCION DE distintos sectores econémicos y financiar programas que respalden a las personas 1 O
paradas en la formacién y en su educacién, a fin de reducir la tasa de desempleo ittt
por debajo del 10% al final de la legislatura.
ENERGIA RENOVABLE Los fondos del bono se destinardn a proyectos y programas destinados a promover

el aumento de las energias renovables en el Pais Vasco. Los ingresos podrian utili-
zarse para financiar las prioridades de energia renovable incluidas en la Estrategia
Energética de Euskadi 2030; Energia renovable edlica, de biomasa (de residuos a
energia), solar fotovoltaica, geotérmica y marina.

EUSKO JAURLARITZA
GOUVERNEMENT BASQUE

GOBIERNO VASCO
BASQUE GOVERMENT
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MARCO DE EMISION DE BONOS

SOSTENIBLES: USO DE FONDOS (I1)

TRANSPORTE
LIMPIO

PREVENCION Y
CONTROL DE LA
CONTAMINACION

GESTION SOSTENIBLE
DEL AGUA'Y LAS
AGUAS RESIDUALES

CONSERVACION DE
LA BIODIVERSIDAD
TERRESTRE Y ACUATICA

EFICIENCIA
ENERGETICA

ADAPTACION AL
CAMBIO CLIMATICO

Los fondos del bono se destinardn a la reduccién de la dependencia del transporte
de combustibles fésiles de conformidad con las lineas de actuacién previstas en el
Plan Director de Transporte Sostenible de Euskadi 2030.

Los fondos del bono se destinaran a la mejora de la calidad de los medios del
agua, el aire y el suelo, gestionando los riesgos ambientales y reduciendo las
enfermedades en las personas relacionadas con los determinantes ambientales, de
conformidad con las lineas de actuacién previstas en el Programa Marco Ambiental

2020 y la Estrategia de Biodiversidad del Pais Vasco 2030.

Los fondos del bono se asignardn a proyectos y programas que respaldardn la
proteccién y la mejora del estado ecoldgico de las masas de agua; proyectos y
programas que apoyardn tanto la calidad del agua y su suministro como el sanea-
miento y tratamiento de aguas residuales urbanas. Ademds, los fondos del bono se
asignardn para resolver la escasez de agua, minimizar el desperdicio de consumo
de agua o reciclar para aliviar la generacién de aguas residuales.

Los fondos del bono se destinardn a proyectos y programas destinados a promover
la proteccién y la restauracién de los ecosistemas en el Pais Vasco tal y como reco-
ge la Estrategia de Biodiversidad del Pais Vasco 2030.

Uso de los fondos: los fondos del bono se destinardn a construir un modelo ener-
gético bajo en carbono y a anticipar los riesgos del cambio climdtico siguiendo las
directrices y lineas de accién previstas en la Estrategia Energética de Euskadi 2030
y en la Estrategia de Cambio Climdtico 2050 del Pais Vasco (Klima 2050).

Financiacién de planes de accién r actividades para reducir los impactos de even-
tos climéticos extremos en dreas vulnerables, como prevencién de inundaciones,
corrimiento de tierras, impacto en zonas costeras, etc.

EUSKO JAURLARITZA
GOUVERNEMENT BASQUE

GOBIERNO VASCO
BASQUE GOVERMENT

=
5=
H

8l

|

i

0

i




Pagina 29

MARCO DE EMISION DE BONOQS SOSTENIBLES:
PROCESO PARA LA EVALUACION Y SELECCION DE LOS
PROYECTOS & GESTION DE LOS FONDOS

Proceso para la evaluacion y
seleccion de los proyectos

El proceso para evaluar y seleccionar posibles proyectos y programas
elegibles del Presupuesto General es realizado por el Comité de Bonos de

Sostenibilidad del Gobierno Vasco

Este Comité estd compuesto por cuatro representantes del departamento
de Hacienda y Economia, y un representante de cada uno de los
departamentos siguientes: Medio Ambiente, Planificacién Territorial y
Vivienda; Empleo y Politicas Sociales, Salud y Educacion

Cada Departamento realiza una evaluacion ex — ante de impacto de los
indicadores de impacto de los proyectos, ademds de la evaluacién de
impacto ambiental, y de ofras actuaciones previstas en la regulacién

EUSKO JAURLARITZA
GOUVERNEMENT BASQUE

Gestion de los Fondos

El Gobiermno Vasco cuenta con sistemas internos para monitorizar los
fondos ingresados de sus bonos y para dar cuenta de todos los programas
elegibles el Comité monitorizard y evitard cualquier doble asignacién de
los ingresos

Los fondos del Bono Sostenible se asignarén a los programas
presupuestarios elegibles en el Presupuesto General del Gobierno Vasco,
correspondientes al afio fiscal de la fecha de emision de los Bonos
Sostenibles

El gasto total requerido para los programas elegibles igualard o excederd
los ingresos netos de los bonos sostenibles

los ingresos de la emision de Bonos Sostenibles se asignaran directamente
a los proyectos elegibles en el momento de la fecha de desembolso.

En caso de que no se puedan asignar todos los fondos, el Gobierno
Vasco mantendrd temporalmente los fondos no asignados en cualquier
forma de efectivo o posicion de liquidez o depésitos a plazo con bancos.
Este evento serd supervisado por la Direccion de Politica Financiera del
CGobierno Vasco vy revisado por el Comité de Sostenibilidad del bono

GOBIERNO VASCO
BASQUE GOVERMENT
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MARCO DE EMISION DE BONOS
SOSTENIBLES: INFORMES

INFORME DE
ASIGNACION
DE FONDOS

INFORME DE
IMPACTO

El Gobierno Vasco se compromete a informar anualmente sobre la asignacién de los fondos, incluyendo el
importe total adjudicado por categoria de proyectos elegibles y hasta que la fofalidad de los fondos del bono
se hayan adjudicado

los informes de asignacién de fondos estaran disponibles para los inversores dentro de un afio a partir de
la fecha de la emision de bonos de sostenibilidad y anualmente hasta que los fondos de los bonos se hayan
asignado por complefo. La presentacion de informes generard informacién sobre el importe de los fondos
asignados a los diversos programas presupuestarios e%egibbs y por cada categoria elegible. El informe de
asignacion estard disponible en el sitio web del Gobiermno Vascol ..

Se han establecido indicadores de impacto por cada categoria elegible

El Gobierno Vasco proporcionard un informe de impacto de Bonos de Sostenibilidad a los inversores dentro

de un afio desde la fecha de emisién y anualmente hasta que los fondos se hayan asignado completamente,
con estimaciones de los principales impactos medio ambientales o sociales o informacion de los programas

elegibles, cuando sea factible

los indicadores de impacto incluirdn ahorro de CO2, energia renovable y ahorro de energia, asi como la tasa
de pobreza vy la tasa de escolarizacién, entre ofros

El Gobiermno Vasco podrd proporcionar algunos informes de ejemplos de proyectos para ilustrar el impacto
positivo.

EUSKO JAURLARITZA GOBIERNO VASCO
GOUVERNEMENT BASQUE = BASQUE GOVERMENT
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PROYECTOS ELEGIBLES SELECCIONADOS PRA LA

EMISION INAUGURAL DE BONOS SOSTENIBLES.

GENERACION

GESTION SOSTENIBLE DEL AGUA Y LAS

AGUAS RESIDUALES
DE EMPLEO 1%
10%
TRANSOPORTE
20, LIMPI
° 15%
PREVENCION Y ,
CONTROL DE LA ENERGIA RENOVABLE
CONTAMINACION o
2%
AVANCE
SOCIOECONOMICO VIVIENDA
21% ASEQUIBLE
€ 1,000 1%
MILLONES
EDUCACION
15%
SALUD

23%

FHIp
EUSKO JAURLARITZA |

GOUVERNEMENT BASQUE

ol
<! GOBIERNO VASCO
BASQUE GOVERMENT

Por categoria de proyectos

PROYECTOS DE
CATEGORIAS VERDES
19%

PROYECTOS DE

CATEGORIAS SOCIALES
81%




VIVIENDA ASEQUIBLE

Financiacién prestacién complementaria de vivienda
(PCV) y Prestacién economica de vivienda (PEV)

Financiacién programa Bizigune

Edificacién viviendas alquiler

Ayudas para la rehabilitacién y/o renovacién
viviendas y edificios

EDUCACION

Construccién y equipamiento escuelas infantil
y primaria

Construccién y equipamiento escuelas secundaria y
formacién profesional

Financiacién contrato-programa e inversion
Universidad del Pais vasco

Becas no universitarias

Becas universitarias
SALUD

Financiacién gastos de funcionamiento Osakidetza

Financacién gastos farmacia hospitalaria y
no hospitalaria

PROYECTOS SOCIALES ELEGIBI.ES

110.000.000

60.000.000

20.000.000

8.000.000

22.000.000

151.000.000

35.000.000

20.000.000

9.000.000

58.000.000

29.000.000

235.000.000

110.000.000

75.000.000

EUSKO JAURLARITZA

GOUVERNEMENT BASQUE

AVANCE SOCIOECONOMICO

Financiacién programas de Ayudas de
Emergencia Social

Financiacién Prestaciones apoyo familias

Financiacién Renta de Garantia de Ingresos

GENERACION DE EMPLEQ

Proyectos de desarrollo y oroyo empleo local
-planes comarcales de empleo-

Financiacién programas insercién laboral -orien-

tacién colectivos desventaja, personas jovenes
tituladas-

Financiacién programa Lehen aukera

Financiacién de programas para el fomento de
empleo -empleo con apoyo a a personas con
discapacidad, contratacién mayores 35 afios,
centros especiales de empleo-

Financiacién de programas de formacién - for-
macién en alternacia para jovenes, formacién
desempleados-

SALUD

Inversiones sanitarias -ampliacién hosptipales
existentes, centros de salud, equipamientos-

TOTAL €

GOBIERNO VASCO
BASQUE GOVERMENT

210.000.000

25.000.000

40.000.000
145.000.000

104.000.000

22.000.000

8.000.000

3.000.000

35.500.000

35.500.000

50.000.000

810.000.000
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PROYECTOS VERDES ELEGIBLES

TRANSPORTE LIMPIO 148.000.000
Suministro de nuevas unidades de tren 26.000.000
\(;i?onrt;fgcéic?sr;eri\zue;/ocs irgroestr_ucturcs —desdo_blcmienm’ro de vias, nuevo tranvias 67.000.000 ZL”‘E[l‘_giC' ?g :ndeel inr‘(’)er:;?:q
J , topo Donostia-San Sebastian, 5131 Y prog
Bus electrico inteligente Vitoria-Gasteiz 10.000.000

Financia 29 m de gasto de
Financiacién operadores ferroviarios 45.000.000 funcionamiento en ETS y 16
en aportacién CTB

PREVENCION Y CONTROL DE LA CONTAMINACION
GESTION SOSTENIBLE DEL AGUA Y LAS AGUAS RESIDUALES

Financiado por los

CONSERVACION DE LA BIODIVERSIDAD TERRESTRE Y ACUATICA programas 4421, 5121y
EFICIENCIA ENERGETICA 7 Uy 7 U (2l e 4210
ADAPTACION CAMBIO CLIMATICO
ENERGIA RENOVABLE
PROGRAMAS PRESUPUESTARIOS TOTAL ELEGIBLE
4421 Proteccién del Medio Ambiente 21.831.960 16.000.000
5121 Planificacién y Administracién Hidrdulica 13.400.002 11.000.000
5131 Infraestructura y Gestién Transporte Ferroviario 162.401.900  148.000.000
5141 Planificacién del Transporte 4.968.249
7311 Energia (GRUPO EVE sin SHESA) 18.506.476 15.000.000

221.108.587  190.000.000

GOBIERNO VASCO
BASQUE GOVERMENT

EUSKO JAURLARITZA
GOUVERNEMENT BASQUE




REVISION EXTERNA

Sustainalytics

El Gobierno Vasco ha contratado a Sustainalytics para proporcionar una revision del Marco de Emisién de Bonos Sostenibles
y para proporcionar una Segunda Opinién sobre la alineacion del Bono Sostenible con los Principios de bonos verdes

281 7/ GBE), los Principios de bonos sociales 2017 [SBP) como se recogen por la Asociacion Internacional de Mercado de
Capitales (la “ICMA"), asi como las credenciales ambientales y sociales del Marco.

Sustainalytics mantuvo conversaciones con varios miembros dequuipo del Gobierno Vasco para comprender el impacto de
la sostenibilidad de sus procesos comerciales y el uso previsto de los fondos, asi como la gestion de esfos vy los aspectos
relacionados con la informacién del bono sostenible del Gobierno Vasco. Sustainalytics revisé también documentos publicos
relevantes e informacién no puiblica.

La conclusion de Sustainalytics

El Gobierno Vasco tiene la intencion de emitir Bonos Sostenibles que financien proyectos y programas que aborden los
desafios sociales y ambientales de la region y contribuyan en general a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las
Naciones Unidas.

Las coTe?on’os elegibles y las poblaciones objetivo estén alineadas con los Principios de los Bonos Verdes y Sociales vy
Sustainalytics considera que el uso de los fondos es impactante dada la superposicion del enfoque del Gobierno Vasco en
el transporte eléctrico, la energia renovable y las poblaciones objetivo que se superponen con poblaciones particularmente
vu|neroE|es identificadas por las Estrategias de la Unién Europea. Ademds, la seleccion y evaluacién de proyectos del
Gobierno Vasco, la gestion de los ingresos v los informes se ajustan a las buenas practicas del mercado, incluida la
integracion de los criterios medioambientales y sociales en las politicas de contratacion del Pais Vasco

Teniendo en cuenta los puntos anteriores, Sustainalytics considera que el Bono Sostenible del Gobierno Vasco es robusto,
crefble y transparente.
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SISTEMA DE FINANCIACION

Euskadi tiene un sistema de financiacién diferente al resto de
comunidades auténomas espafolas, contando con su propio
sistema tributario.

Plena potestad de gestién, exaccién y recaudacién de la prdctica
totalidad de los impuestos.

Las relaciones entre el Euskadi y el Estado se regulan por el
sistema del Concierto Econémico.

Euskadi recauda y contribuye con el Cupo a los servicios que el
Estado continia prestando en su territorio.

k]
EUSKO JAURLARITZA /= ' GOBIERNO VASCO
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RECAUDACION 2017 Y
PREVISIONES 2018

Impuesto Sobre la Renta Personas Fisicas
Impuesto Sobre Sociedades

Impuesto sobre Patrimonio / Riqueza
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Otros Impuestos Directos

TOTAL IMPUESTOS DIRECTOS
IMPUESTOS INDIRECTOS

Impuesto sobre el Valor Afiadido
Impuestos Especiales
Hidrocarburos
Labores del Tabaco
Alcohol, Derivadas e Intermedios
Cerveza
Electricidad
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
Impuesto sobre Actos Juridicos Documentados
Otros Impuestos Indirectos
TOTAL IMPUESTOS INDIRECTOS
TASAS Y OTROS INGRESOS
TOTAL TRIBUTOS CONCERTADOS

[rs[ o]
EUSKO JAURLARITZA
GOUVERNEMENT BASQUE i

GOBIERNO VASCO

BASQUE GOVERMENT

2017
5.132.194
1.111.661
1.111.661
117.912
90.903
6.615.897

6.036.326
1.431.703
928.687
369.499
48.295
20.387
64.835
144.420
38.854
99.930
7.751.233
106.798
14.473.928

2018
5.217.200
1.161.900

168.800

123.875

69.775
6.741.550

5.736.900
1.435.348
970.100
390.160
54.315
20.773

66.830
145.100
38.400
168.955
7.524.703
125.025
14.391.278
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PRESUPUESTO DEL GOBIERNO
VASC0 2018

121
295

Sanidad
Educacién
Deuda Publica

Otros

Proteccién y promocién social

Patrimoniales y otros

Proteccién civil y seguridad

: ciudadana
Transferencias ofras y

AAPP y UE

Deuda .

Impuestos
(Propios y participacién) .

Desarrollo econémico e |+D+l

Infraestructuras, transportes y
comunicaciones

535
465

EUSKO JAURLARITZA “3 GOBIERNO VASCO
GOUVERNEMENT BASQUE e BASQUE GOVERMENT
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DEFICIT Y DEUDA

Euskadi ha demostrado una disciplina fiscal rigurosa cumpliendo
los objetivos de déficit establecidos.

Euskadi se encuentra en el grupo de las 11 CC.AA. que
cumplieron con su objetivo de déficit en 2017.

Incluso la cifra de 2017 ha supuesto, de forma coyuntural,

superavit.
, EUSKADI
DEFICIT PUBLICO SOBRE PIB
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
1,46% 1,15% 1,01% 0,68% 0,62% 1,50% 0,40% 0,10%

superdvit

EUSKO JAURLARITZA = GOBIERNO VASCO
GOUVERNEMENT BASQUE = BASQUE GOVERMENT
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ENDEUDAMIENTO ACTUAL

TIPOLOGIA DEUDA
PRESTAMOS
55,67%
Deuda a 31/12/2017 (Miles €)
PRESTAMOS 5.055.893 TIPOLOGIA POR PLAZOS
BONOS 4.026.300 BONOS
44,33%
DEUDA TOTAL 9.082.193
i diasild e TIPO COSTE DE FINANCIACION 05 s
Necesidades de financiacion 10 A0S
2018 (Mill. €) i 26%
+10 ANOS
EMISIONES BRUTAS 1.248 2%
EMISIONES NETAS 300
COSTE MEDIO (%) VIDA MEDIA (ANOS)
FIJO
68,6% 2,00% 4,6

[rs[ o]
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ESTRATEGIA FINANCIERA

Emitir bonos de sostenibilidad de forma regular en los préximos afios con
importes de en torno a 500M€

- Ampliar la base de inversores con bonos sostenibles
- Reforzar la liquidez

Aumentar el vencimiento medio de la deuda con emisiones de menor
importe a mayor plazo

Diversificar la financiacién combinando emisiones y préstamos
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RATING

Por encima del rating del soberano por
S&P 'y Moody’s

Las agencias de calificacion valoran muy
positivamente su politica de gestion de

obierno y autonomia fiscal, asi como una
gase econémica diversificada y arraigada
cultura industrial.

AGENCIA EUSKADI

Moody’s A3 (perspectiva estable)
S&P A+ (perspectiva positiva)
Fitch A- (perspectiva estable)

EUSKO JAURLARITZA | >

GOBIERNO VASCO

ESPANA

Baal (perspectiva estable)
A- (perspectiva positival)

A- (perspectiva estable)
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COMPARATIVA
CCAA. DEUDA
(PDE) /PIB

Valencia

La Mancha
Catalufa
Baleares
Murcia
Extremadura
Cantabria
Aragon
Andalucia
Castilla Y Leon
La Rioja
Asturias
Galicia

Navarra

Canarias
Madrid

Pais Vasco

A 42,5

A", 8
A 29,4
W
—— 23,8
I 0 3,2
T 22,1
———— 221
20,8
A 19,3
e 18,7
T 18,4
" 18,3
e 15,9
14,9
140

0 5,0 1000 150 20,0 250 30,0 350 400 450 %
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PERFIL DE VENCIMIENTOS
A 31/12/2017

1200
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o

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 RESTO
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DEUDA PUBLICA VASCA

EMISIONES EN CIRCULACION A 30/04/2018

CODIGO ISIN
ESO000106452
ESO000106536
ESO000106569
ESO000106437
ESO000106528
ESO000106510
ESO000106593
ESO000106544
ESO000106445
ESO000106551
ESO000106577
ESO000106585
ESO000106601

FECHA EMISION
07/06/2010
18/03/2014
16/11/2016
28/10/2009
26/03/2013

20/04/2011

18/04/2017
13/04/ 2015
07/01/2010
16/03/2016
30/12/2016
16/03/2017
28/02/2018

VOLUMEN EMISION
400.000.000
184.361.000
120.000.000
700.000.000
200.000.000
313.500.000
315.639.000
500.000.000
502.800.000
500.000.000
190.000.000
100.000.000
200.000.000

GOUVERNEMENT BASQUE

EUSKO JAURLARITZA

CUPON (%)

1,650
2,000
0,000
4,150
4,900
6,375
0,600
1,250
4,600
1,750
1,466
1,703
2,500

GOBIERNO VASCO
BASQUE GOVERMENT

VENCIMIENTO
15/06/2018
23/07/2018
16/11/2018
28/10/2019
26/03/2020
20/04/2021
30/04/2022
13/04/2023
07/01/2025
16/03/2026
30/12/2026
30/04/2027
28/02/2038

TIPO EMISION
Fija

Fija
Fija
Fija
Fija
Fija
Fija
Fija
Fija
Fija
Fija
Fija
Fija
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AVISO LEGAL

El Gobierno Vasco

D.Pedro Maria Azpiazu, Consejero de Hacienda y Economia
D.Alberto Alberdi , Viceconsejero de Economia, Finanzas y Presupuestos
D.Francisco Javier Arnaez, Director de Politica Financiera
D.Jordi Campds, Director de Economia y Planificacién
D.Hernando Lacalle, Director de Presupuestos.

Esta presentacion fue creada por el Gobierno Vasco.

Esta presentacién no constituye una oferfa o invitacién (por parte o en nombre de | el Gobierno Vasco a la suscripcion o
compra de valores emitidos por el Gobierno Vasco.

Esta presentacién no pretende proporcionar ninguna evaluacién de la situacién financiera del Gobierno Vasco ni ninguna
evaluacion de los instrumentos emitidos por el Gobierno Vasco y no debe considerarse una recomendacién del Gobierno
Vasco . Cada destinatario de esta presentacion, de forma independiente, para juzgar la idoneidad de la informacion
contenida en este documento, realiza su propia evaluacién y determina si busca inf/ormocién adicional y procede a consultar
a sus propios asesores sobre cuestiones legales, impositivas o de otro modo consideradas necesarias.

EUSKO JAURLARITZA = GOBIERNO VASCO
GOUVERNEMENT BASQUE = BASQUE GOVERMENT




