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1. La generacion de empleo continué a buen ritmo en el
tercer trimestre.

La afiliacion a la Seguridad Social aumenté en septiembre
un 2,3% interanual.

2. Importante descenso del paro en el mes de sep-
tiembre.

Se registraron 12.000 personas menos que en el mismo
mes de 2016.

3. El alza de los carburantes eleva la inflacion en agos-
to al 1,8%.

Transporte y vivienda son los dos grupos mas afecta-
dos por ese encarecimiento.

4. El clima industrial muestra el mejor dato de los ulti-
mos afos.

Tanto las opiniones sobre la cartera de pedidos como
sobre la tendencia de la produccion son optimistas.

5. El comercio internacional crecié con fuerza en el
primer semestre.

La Unién Europea mejoré sus ventas en el exterior, pe-
ro empeoro las interiores.

6. La economia mundial se fortalece en el corto plazo.
La OCDE anticipa un crecimiento mundial del 3,5% para
este afo y del 3,7% para el proximo.
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AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL

La generacion de empleo continud a buen ritmo en el tercer trimestre

Afiliacion a la Seguridad Social total
Tasa de variacion interanual

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Los datos de septiembre publicados por la Seguridad Social indican que el ritmo de creacién de empleo se
mantuvo estable en el tercer trimestre. Asi, la media conseguida en ese periodo fue del 2,1%, que coincide con
el valor obtenido, por término medio, en los seis primeros meses del afio. Llama especialmente la atencidn el
buen resultado del mes de septiembre (2,3%), que aleja las dudas que habia creado el valor de agosto (1,9%).
El repunte de la afiliacion fue especialmente notable entre los hombres, que aumentaron la tasa de variacion
desde el 1,7% de agosto hasta el 2,2% de septiembre. Por su parte, entre las mujeres la estabilidad es mayor,
pero también se aprecié una mejora, desde el 2,2% de agosto al 2,4% de septiembre.

Afiliacion a la Seguridad Social. Mujeres Afiliacion a la Seguridad Social. Hombres
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
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Afiliacidon a la Seguridad Social. Industria Afiliacion a la Seguridad Social. Servicios
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual
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La buena marcha de la afiliacion se aprecia en los cuatro sectores principales de la economia vasca, que ob-
tuvieron tasas de variacion positivas. El mayor dinamismo sigue estando en los servicios (2,3%), pero tanto
la industria (1,7%) como la construccion (1,8%) mejoraron sus resultados anteriores. Resulta especialmente
llamativo el incremento de afiliacién en educacién (4.496 personas), que contrasta con el descenso que re-
gistrd en 2016. También las actividades del sector primario aumentaron notablemente su cifra (1.428 perso-
nas), con una tasa cercana al 10%, si bien es probable que sea un efecto estacional provocado por el adelan-
to de la vendimia y otras cosechas, que se compense en los meses posteriores.

Personas afiliadas a la Seguridad Social

Septiembre 2016 Septiembre 2017 Variacion
AFILIACION TOTAL 904.543 925.059 20.516
Industrias manufactureras 170.209 173.037 2.828
Comercio 136.867 138.029 1.163
Actividades sanitarias 90.901 93.391 2.491
Actividades administrativas 64.012 66.375 2.363
Hosteleria 61.705 63.812 2.107
Educacién 54.625 59.121 4.496
Construccion 52.609 53.537 928
Actividades profesionales 52.415 53.472 1.056
Administracion publica 46.117 46.185 68
Transporte 39.254 40.391 1.137
Hogares 30.790 30.763 -27
Otros servicios 27.217 26.969 -248
Informacidn y comunicacion 21.090 21.531 440
Actividades financieras 18.833 18.036 -798
Agricultura, ganaderia y pesca 13.019 14.447 1.428
Actividades artisticas 13.077 13.777 701
Suministro de agua 5.852 5.902 50
Actividades inmobiliarias 3.682 3.888 206
Suministro de energia 1.632 1.789 157
Industrias extractivas 597 566 -30
Organismos extraterritoriales 40 42 2

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
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PARO REGISTRADO

Importante descenso del paro en el mes de septiembre

Paro registrado total
Tasa de variacion interanual

2012 2013 2014 2015 2016 2017

En septiembre, el paro registrado conocié un descenso interanual muy importante (-8,4%), que mejora las ta-
sas de los dos meses anteriores. Ese descenso se traduce en que en septiembre de 2017 habia en las oficinas
de Lanbide unas 12.000 personas menos que en el mismo mes del afio anterior. De esas, algo mas de 7.000
eran hombres y casi 5.000 eran mujeres. En el conjunto de los nueve primeros meses del afio, la caida del paro
ronda el 9,1% y las 13.500 personas. Hay, por tanto, una suave moderacion en el ritmo en el que se esta redu-
ciendo el desempleo, aunque las cifras que se desprenden de esta estadistica son todavia muy importantes.

Paro registrado. Mujeres Paro registrado. Hombres
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual

N

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Paro registrado. Jovenes Paro registrado. Extranjeros
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual
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En una visién por territorios, se aprecia que la caida del desempleo es mayor en Gipuzkoa (-11,2%) y algo
mas contenida en Alava (-8,5%) y Bizkaia (-7,0%). Por otro lado, el paro juvenil mantiene un ritmo de descen-
so muy significativo (-13,9%) y sensiblemente mayor que el de la media de la poblacién. El caso contrario es
el de la poblacion extranjera (-7,2%), si bien la reduccidn del paro en este colectivo poco a poco se va aproxi-
mando al del total de la poblacién. El analisis por sectores indica que el mayor descenso se produjo entre las
personas que tuvieron su Ultima experiencia laboral en la construccién (-17,4%), pero también fue destaca-
ble en la industria (-10,7%). Por el contrario, aquellas personas clasificadas como provenientes de los servi-

cios, que son el grupo mas importante, conocieron un descenso menor (-6,9%).

Personas en paro

Septiembre 2016 Septiembre 2017 Variacién

PARADOS TOTALES 144.116 132.046 -12.070
PARO SEGUN TERRITORIO HISTORICO

Araba 23.454 21.454 -2.000

Bizkaia 81.451 75.770 -5.681

Gipuzkoa 39.211 34.822 -4.389
PARO REGISTRADO SEGUN SEXO Y EDAD

Hombres 64.644 57.354 -7.290

Mujeres 79.472 74.692 -4.780

Menores 25 afios 8.891 7.653 -1.238

Mayores 25 afios 135.225 124.393 -10.832
PARO SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD

Primario 3.063 2.662 -401

Industria 17.993 16.064 -1.929

Construccion 13.224 10.923 -2.301

Servicios 93.589 87.159 -6.430

Anteriormente empleados 127.869 116.808 -11.061

Sin empleo anterior 16.247 15.238 -1.009
PARO REGISTRADO EXTRANJERO

Parados extranjeros 22.169 20.563 -1.606

Fuente: SEPE.
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El alza de los carburantes eleva la inflacidon en agosto al 1,8%

IPC indice general
Tasa de variacion interanual

v"\//AVA\\/

2011

2012 2013 2014 2015 2016

Desglose del IPC

2017

La inflacion en Euskadi se incre-
mentd en una décima respecto al
mes anterior y se situé en el 1,8%
en el mes de agosto, debido fun-
damentalmente al aumento de
precios de los carburantes y de los
servicios ligados a la vivienda. Con
todo, los precios de consumo se
mantienen en una linea mds mo-
derada que a comienzos de afio,
cuando la inflacién avanzé nota-
blemente vy llegd a registrar valo-
res cercanos al 3%.

Tasa de variacion interanual y aportaciones

Inflacién total (100%)
Inflacién subyacente (81,8%)
- Alimentos elaborados (14,3%)

- Bienes industriales (24,5%)

- Servicios (43,1%)

Inflacién residual (18,2%)
- Alimentos no elaborados (7,8%)

- Energia (10,4%)

Aportacion

1,8
13
0,5
0,2
1,9
4,1
0,9
6,1

Inflacién subyacente
Tasa de variacion interanual

2011 2012

Fuente: INE.

2013 2014 2015 2016 2017

Inflacién residual

Tasa de variacion interanual

2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Precio del barril del petréleo
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Efectivamente, el impulsor de los precios en el mes de agosto fue el encarecimiento de los carburantes,
que, tras el descenso del afio pasado, volvieron a subir en este Gltimo mes. Asi, el grupo de transporte,
motivado por un precio de la gasolina y gaséleo mds elevado, ademds de presentar el mayor incremento
respecto al mes de julio, fue el grupo mas inflacionista (3,5%). Igualmente, a raiz de la subida del precio del
gas para calefaccion, vivienda alcanzé un valor interanual del 2,7%. Por el contrario, destaco el descenso
en la tasa de las comunicaciones, debido a la estabilidad de los precios de los servicios de telefonia y fax,

frente al aumento registrado en 2016.

IPC grupos principales
Tasa de variacion interanual. Agosto de 2017

Euskadi Espafa Zona del euro
iNDICE GENERAL 1,8 1,6 1,5
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0,5 0,0 1,2
Bebidas alcohdlicas y tabaco 1,6 1,7 2,2
Vestido y calzado 0,8 0,5 0,8
Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles 2,7 3,3 1,8
Muebles, articulos del hogar y para mto. corriente hogar -0,5 -0,5 0,0
Sanidad 0,9 0,7 1,0
Transporte 3,5 3,3 2,9
Comunicaciones 0,7 0,7 -1,9
Ocio y cultura 1,4 0,7 1,3
Ensefanza 1,6 1,0 0,5
Restaurantes y hoteles 2,6 2,3 2,7
Otros bienes y servicios 0,2 0,6 0,8

Fuente: INE y Eurostat.




Coyuntura en un clic Pagina 8

CLIMA INDUSTRIAL

El clima industrial muestra el mejor dato de los tultimos afios

indice de clima industrial

20

2013 2014 2015 2016 2017

Segln la encuesta de coyuntura industrial elaborada por el Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digi-
tal, el clima industrial en Euskadi presenta un perfil de clara mejora, con una progresion favorable en los
ultimos meses, tras un aifo 2016 en el que se produjo un ligero retroceso. Las empresas industriales vascas
muestran unas expectativas positivas sobre el entorno econémico internacional y nacional, y entre los em-
presarios predomina una vision optimista que se generaliza a las variables analizadas en dicha encuesta.
Respecto a la tendencia del empleo industrial, las perspectivas también se mantienen en valores positivos
y con una evolucién de notable estabilidad.

Expectativas sobre el empleo industrial

15
0 | | . /\ I/\-—’
v
-15
-30
2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Direccién de Economia y Planificacion con datos del Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital.
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Opiniones sobre el stock de productos

Opiniones sobre la cartera de pedidos terminados

La mejora del indice de clima industrial se sustenta en unas perspectivas cada vez mas favorables sobre la
cartera de pedidos, que se sitla cercana ya a valores positivos. Por otra parte, la serie sobre el stock de pro-
ductos terminados sin vender ha frenado su recorrido al alza y muestra cierta estabilidad. Otro componente
del indice general que muestra un gran dinamismo es la tendencia de la produccién. Esta serie, tras la pro-
funda desaceleracion de 2016, ha iniciado una senda creciente y consolida los valores positivos de los ulti-
mos afios.

La encuesta de coyuntura industrial también aporta informacidon sobre la utilizacion de la capacidad produc-
tiva actual y el dltimo dato publicado confirma una sostenibilidad de este indicador en torno al 80%, un va-
lor que se considera muy elevado y compatible con nuevas inversiones.

Opiniones sobre la tendencia de la

produccién Utilizacion de la capacidad productiva (%)

2014 2015 2016

Fuente: Direccion de Economia y Planificacidn con datos del Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital.
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COMERCIO INTERNACIONAL

El comercio internacional crecié con fuerza en el primer semestre

Evolucion de las exportaciones mundiales por semestre
indice de volumen. 2005T1=100
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Segun la Organizacion Mundial del Comercio (OMC), en el primer semestre de este afio, las exportaciones
mundiales crecieron en volumen, es decir, corregidas de las variaciones de los precios y los tipos de cambio,
un 4,2%. Este avance, el mas dindmico desde el segundo semestre de 2011 y en linea con la favorable evolu-
cion de la actividad econdmica mundial, supuso una mejora de 2,7 puntos respecto al nivel del semestre

previo y confirma la esperada recuperacion del comercio internacional.

VOLUMEN DEL COMERCIO DE MERCANCIAS. DATOS SEMESTRALES

I TIN  ATR AR BT

EXPORTACIONES

Totales 2,2 3,4 2,6 1,2 1,0 1,5
América del Norte 3,6 5,1 3,5 0,0 -0,6 1,1
América Sur y Central -1,3 -0,5 3,7 3,3 -2,7
Europa 1,4 1,9 3,1 2,0 0,9 1,3
Asia 4,1 5,9 2,8 0,2 0,9 3,3
IMPORTACIONES

Totales 2,2 3,6 3,7 2,5 0,6 1,2
América del Norte 3,4 6,0 8,6 51 0,2 0,6
América Sur y Central -3,2 0,1 1,6 -7,2
Europa 2,8 2,9 3,5 3,2 3,5 2,6
Asia 2,5 3,8 2,9 3,9 0,8 2,4
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Exportaciones de mercancias por regiones
Indice de volumen 2005T1=100
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El incremento de las ventas se extendid a todas las principales dreas, que mejoraron sus registros respecto al
segundo semestre de 2016. En el caso del Sur y Centro América, las exportaciones recortaron en 1,7 puntos su
contraccién. Ademas, su indice actual se sitta en el 110,7, su tercer mayor nivel desde 2005. Asia, con un creci-
miento de sus exportaciones del 7,3% y un indice que supera el 200 (su maximo por el momento) continud a la
cabeza de los intercambios mundiales.

En la Unidon Europea, se recuperaron con fuerza las ventas a paises de fuera del area, a pesar de la apreciacion
del euro, lo que compensé la pérdida de tono de las ventas interiores.

VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES DE MERCANCIAS DE LA UNION EUROPEA. Tasas interanuales

Totales 1,3 1,8 3,2 2,1 0,7 1,3 2,5
Intra UE 3,7 2,9 4,0 3,2 2,8 2,4 1,7
Extra UE -2,7 -0,1 1,8 0,2 -2,6 -0,6 3,8

Importaciones de mercancias por regiones Las importaciones, por su parte, crecieron

Indice de volumen 2005T1=100 un 4,1% y su evolucién se asimilé mucho a
la vivida por las ventas. En concreto, las

220
principales areas lograron avances positi-

——América del Norte ~ ——Sury Centro América Europa —Asia —Otros
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incrementos positivos tras afio y medio de

160 | contracciones continuadas. Unicamente

Europa obtuvo un ritmo inferior al del tri-
140 A mestre previo, lastrado, en gran medida,

por la pérdida de tono de las compras rea-
120 1 . . 7

lizadas por la Union Europea fuera del area
100 ] (0,0%). Con todo, el indice de las importa-

ciones se situd en el 146,8, su mayor nivel

HfI—————— desde, al menos, 2005.
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Fuente: Organizaciéon Mundial del Comercio (OMC) .
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PREVISIONES OCDE

La economia mundial se fortalece en el corto plazo

PIB mundial

L Segun las nuevas previsiones de la Orga-
Tasa de variacion interanual

nizacién para la Cooperacién y el Desa-

rrollo Econémico (OCDE), el crecimiento
de la economia mundial durante 2017 se
situara en el 3,5%, y en 2018 se elevara
hasta el 3,7%. Estas nuevas perspectivas

Promedio 1987-2007 suponen una leve mejora con respecto a
3,7

33 34 4, 35 las publicadas en junio de 2017. La base

= de esa correccion al alza, generalizada en
las diferentes areas geograficas, se ci-
mienta sobre una significativa expansion
de la inversion, el empleo y el comercio
internacional. No obstante, este organis-

mo muestra cierta incertidumbre respec-

05 to a la sostenibilidad del dinamismo eco-

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 némico en el medio plazo.

Previsiones econdmicas de la OCDE

Actuales Diferencias respecto informe
anterior

Economia mundial
Estados Unidos
Zona del euro

Alemania
Francia
Italia
Reino Unido
Canada
Japoén
China
India

Brasil

Fuente: OCDE.
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PIB de EEUU PIB de la zona del euro
Tasa de variacidn interanual Tasa de variacion interanual
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PIB de China
Tasa de variacion interanual

La zona del euro es una de las areas donde las
proyecciones de crecimiento son mas optimistas

qgue las publicadas hace tres meses, gracias a un
mayor dinamismo en los principales paises euro- 106

peos. Estas mejores perspectivas se elaboran en 95
un contexto de mayores tasas de empleo, una

78 78
73

politica monetaria acomodaticia y menor incerti- 69 g7 68 g

dumbre politica.

La OCDE establece en su informe la necesidad de
formular politicas econémicas para conseguir la
sostenibilidad del crecimiento. Acentua la priori-

dad en reformas estructurales que estimulen la

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

productividad y los salarios.

Fuente: OCDE.
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ECONOMIA VASCA
Cuadro macroeconémico
Tasa de variacién interanual
2016 2017
2016
1 11 v 1 |
PIB 3,1 3,3 3,2 3,0 2,9 2,8 2,9
Gasto en consumo de los hogares 31 3,3 34 31 2,9 3,0 3,0
Gasto consumo de las AA. PP. 2,2 2,4 2,7 0,8 3,0 2,5 1,2
Formacién bruta capital 3,3 3,4 3,7 3,1 3,2 2,9 2,5
Demanda interna 3,0 3,1 3,3 2,7 3,0 2,9 2,7
Exportaciones 2,2 4,2 3,0 1,6 0,3 0,7 1,7
Importaciones 2,2 3,9 3,2 1,3 0,4 0,9 1,4
Sector primario 1,6 11,6 2,8 -0,7 -7,3 2,6 -2,7
Industria 3,3 4,8 2,4 2,9 3,0 2,0 2,3
Construccién 1,6 -0,3 2,7 1,9 1,9 2,1 2,0
Servicios 3,2 3,0 3,4 3,1 3,1 3,1 3,2
Valor afiadido bruto 3,1 3,3 3,1 3,0 2,9 2,8 2,9
Impuestos netos s/. los productos 3,1 3,2 3,2 2,9 3,1 3,0 3,0
Fuente: Eustat.
Previsiones junio 2017
Tasa de variacién interanual
2017
2017 2018
| 11 [\
PIB (p.m.) 2,7 2,6 2,6 2,7 2,3
Consumo final interior 2,5 2,4 2,3 2,5 2,2
Gasto en consumo de los hogares 2,8 2,6 2,6 2,7 2,3
Gasto consumo de las AA. PP. 1,4 1,4 1,5 1,7 1,8
Formacién bruta de capital 2,9 3,0 3,3 3,0 3,2
Aportacién de la demanda interior 2,7 2,6 2,5 2,7 2,5
Aportacidn del saldo exterior 0,0 0,0 0,1 0,0 -0,2
Sector primario -6,3 -7,8 -6,0 -4,4 -10,2
Industria 2,6 2,5 2,7 2,5 2,7
Construccion 1,9 2,0 2,2 2,0 1,6
Servicios 2,9 2,9 2,8 2,9 2,4
Valor afiadido bruto 2,7 2,7 2,7 2,7 2,4
Impuestos netos sobre productos 2,8 2,6 2,5 2,7 2,0
Empleo 1,9 19 1,7 1,9 1,5

Fuente: Departamento de Hacienda y Economia: Direccidn de Economia y Planificacién.

Confebask

CEPREDE

Laboral kutxa

Previsiones para la economia vasca
Tasa de variacion interanual

2017 2018
3,0 —- BBVA
2,7 2,4 Funcas
2,9 2,7 Hispalink (Variacion del VAB)

2017
2,8
2,8
2,7

2018
2,9

2,4

Fuente: CEPREDE (septiembre 2017), BBVA (mayo 2017), Confebask (julio 2017), Laboral kutxa (julio 2017), Funcas (mayo 2017) e Hispalink

(julio 2017) .
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ECONOMIA ESPANOLA

Cuadro macroecondmico
Tasa de variacion interanual

2016 2017
2016
| 1l 11 IV | 1l

PIB 3,2 3,4 3,4 3,2 3,0 3,0 31
Consumo privado 3,2 3,6 3,4 3,0 3,0 2,5 2,5
Consumo publico 0,8 1,7 0,7 0,8 0,0 0,5 1,3
Formacion bruta capital fijo 3,1 43 3,4 2,6 2,2 3,9 3,4
- Activos fijos materiales 3,1 4,4 34 2,7 2,2 3,9 34

- Construccién 1,9 2,3 1,8 1,6 19 2,9 3,0

- Bienes de equipo 5,0 7,4 5,7 4,2 2,6 5,4 41

- Produc. de prop. intelectual 2,9 4,0 3,2 2,0 2,4 3,8 2,9
Demanda nacional (aportacién) 2,8 3,5 2,9 2,5 2,2 2,3 2,4
Exportaciones 4,4 3,8 6,5 2,9 4,4 7,3 45
Importaciones 3,3 45 5,4 1,0 2,3 5,7 2,8

Fuente: INE.

Previsiones para la economia espaiola
Tasa de variacion interanual

AFI| 3,1 2,8 3,1 2,7

Intermoney

BBVA 3,3 2,8 Santander 3,2 2,7

CaixaBank 3,1 2,7 Consenso (media) 3,1 2,7

CEEM-URIC 3,1 2,7 Banco Espafia (06-2017) 3,1 2,5

CEOE 3,2 2,7 FMI (07-2017) 3,1 2,4

ICAE-UCM 31 2,6 The Economist (09-2017) 31

Fuente: FUNCAS, Ministerio de Economia y Hacienda, CEPREDE, OCDE, FMI, Comisién Europea, The Economist y Consensus Forecast.

AFI: Analistas Financieros Internacionales; CEEM-URJC: Centro de Estudios Economia Madrid; ICAE-UCM: Instituto Complutense de
Andlisis Econdmicos-Universidad Complutense de Madrid; IEE: Instituto de Estudios Econdmicos; IFL-UC3M: Instituto Flores de Lemus-
Universidad Carlos Il Madrid; FMI: Fondo Monetario Internacional; OCDE: Organizacidn para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

Crecimiento econdmico
Tasa de variacion interanual

Unidén Europea 1,9 1,8 1,9 1,9 2,0 2,1 2,4
Alemania 1,9 1,8 1,9 1,9 1,9 1,9 2,1

Paises Bajos 2,2 1,6 1,9 2,4 2,7 2,6 3,8

Fuente: Eurostat, BEA y OCDE.

Consensus Forecast. Septiembre 2017
Tasa de variacion interanual

TASA DE PARO

2018 2017 2018 2017

EE. UU. 2,2 2,4 2,0 1,9 4,4 42

Canada 3,0 2,1 1,6 19 6,5 6,4

Zona del euro 2,1 1,8 1,5 1,3 9,2 8,7

Francia 1,6 1,6 1,0 1,1 9,3 8,9

Italia 1,3 11 1,4 1,2 11,3 10,9

Fuente: Consensus Forecast.




