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COYUNTURA EN UN CLIC

Septiembre 2023

1. La afiliacion a la Seguridad Social acelera su ritmo de
crecimiento.

La tasa de variacién interanual se situdé en agosto en el
1,8%.

2. El paro registrado contintia reduciéndose.

En agosto, el descenso del paro fue mayor entre los hom-
bres que entre las mujeres.

3. ElI IPC de Euskadi repunté al 2,6% en julio.

El encarecimiento de los combustibles es una de las razo-
nes de esa subida.

4. Las exportaciones vascas frenan su crecimiento.

En el segundo trimestre las ventas al extranjero se reduje-
ron un 11,0%.

5. La actividad econdmica de la zona del euro se contra-
jo en agosto.

El PMI compuesto se situd ese mes en 46,7, su valor mini-
mo en casi tres afos.

6. En los meses de verano se ha acentuado el pesimismo
europeo.

Sin embargo, las expectativas sobre el empleo siguen
siendo favorables.
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AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL

La afiliacion a la Seguridad Social acelera su

ritmo de crecimiento

La afiliacion a la Seguridad Social acelerd
ligeramente su ritmo de crecimiento en el mes
de agosto. Concretamente, la tasa de variacién
de dicho mes se situd en el 1,8%, superando
en una y dos décimas, respectivamente, a los
dos meses anteriores, si bien es cierto que tras
superar el millon de afiliaciones, el numero
registrado se ha reducido hasta las 986.497. Al
igual que en los ultimos meses, dicho aumento

AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.
TOTAL

Tasa de variacion interanual

AFILIACION AGOSTO

1,8%

AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.

fue mas notable entre las mujeres que entre
los hombres. Asi, en el primer caso el avance
fue del 2,2%, con un total de 468.235 afiliadas,
mientras que el incremento del nimero de
afiliados varones se situé en el 1,4%, con un
total de 518.262 afiliaciones. De este modo, el
reparto para cada uno de los sexos es del 47%
y del 53% respectivamente.
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AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.

INDUSTRIA
Tasa de variacion interanual
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Una vez mas, el avance en la afiliacién fue signi-
ficativamente mayor en los servicios (2,1%) que
el resto de sectores, que registraron tasas de
variacion del 1,0% en la industria y del 0,6% en
la construccién. Los incrementos fueron genera-
lizados en practicamente todas las ramas de ac-

AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.

SERVICIOS
Tasa de variacion interanual
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tividad, destacando el avance registrado en las
actividades sanitarias y en la hosteleria, con mds
de 2.500 afiliaciones nuevas. Asimismo, activi-
dades que tienen un gran peso sobre el total,
como las industrias manufactureras y el comer-
cio, mostraron avances notables.

AFILIACION TOTAL A LA SEGURIDAD SOCIAL

Agosto 2022 Agosto 2023 Variacion
AFILIACION TOTAL 969.294 986.497 17.203
Industrias manufactureras 171.388 173.011 1.623
Comercio 135.254 136.387 1.133
Actividades sanitarias 113.895 116.565 2.670
Educacién 68.771 70.488 1.717
Actividades administrativas 68.520 68.290 -230
Hosteleria 62.291 64.837 2.546
Actividades profesionales 59.332 61.115 1.783
Construccién 57.920 58.260 340
Administracién publica 50.415 51.522 1.107
Transporte 43.832 45.375 1.543
Hogares 28.925 29.143 218
Informacién y comunicacion 25.029 26.618 1.589
Otros servicios 25.399 25.564 165
Actividades financieras 16.774 16.912 138
Actividades artisticas 16.168 16.859 691
Agricultura, ganaderia y pesca 12.140 12.087 -53
Suministro de agua 6.744 6.803 59
Actividades inmobiliarias 4.298 4.323 25
Suministro de energia 1.562 1.731 169
Industrias extractivas 558 533 -25
Organismos extraterritoriales 80 75 -5
Fuente: Seguridad Social.
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PARO REGISTRADO

El paro registrado continta reduciéndose

El nimero de personas en paro registradas en
las oficinas de Lanbide en el mes de agosto se
situd en 108.658, la cifra mas baja en dicho mes
desde 2008, si bien es cierto que el ritmo de
caida interanual (-4,5%) se ha moderado
respecto al que se registro en el primer
semestre del afo 2022. Concretamente, hay
5.100 personas menos desempleadas que hace

PARO REGISTRADO. TOTAL

Tasa de variacion interanual

PARO REGISTRADO. AGOSTO

-4,5%
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un afio, demostrando asi que continda
consolidandose la recuperacion del empleo en
Euskadi. Asimismo, como otro dato positivo,
habria que destacar la evolucién del nimero de
contratos indefinidos, puesto que estos vya
suponen mas del 22% del total de Ila
contratacién, como consecuencia de la reforma
laboral registrada durante el afio 2022.

40
30
20

10

e \\//,./\r'

20
2018 2019 2020 2021 2022 2023
PARO REGISTRADO. HOMBRES
Tasa de variacion interanual
40
30
20
10
0\ T T T T
10 v‘_/"\_./\l‘/‘ \/_/M/\/
-20
-30
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Coyuntura en un clicSeptiembre 2023



PARO REGISTRADO. JOVENES
Tasa de variacion interanual
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En lo que se refiere a la evolucién del paro re-
gistrado por sexo, una vez mas la caida del
desempleo fue mas notable entre los hombres
(-5,8%) que entre las mujeres (-3,5%). A su vez,
el analisis por franjas de edad confirma que la
poblacién mds joven contintda siendo la mas
desfavorecida, puesto que se situd en tasas

PARO REGISTRADO. EXTRANJEROS
Tasa de variacion interanual
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positivas (0,4%), mientras que la poblaciéon ma-
yor de 25 afios no abandond las tasas negati-
vas (-4,9%). Finalmente, respecto a los distin-
tos sectores de actividad, todos ellos presenta-
ron descensos, destacando tanto la industria
como la construccién, ambos con descensos
del 12%.

PERSONAS PARADAS

Agosto 2022 Agosto 2023 Variacion
PARADOS TOTALES 113.758 108.658 -5.100
PARO SEGUN TERRITORIO HISTORICO
Araba 19.646 19.032 -614
Bizkaia 64.239 60.905 -3.334
Gipuzkoa 29.873 28.721 -1.152
PARO REGISTRADO SEGUN SEXO Y EDAD
Hombres 48.060 45.274 -2.786
Mujeres 65.698 63.384 -2.314
Menores 25 afios 8.347 8.383 36
Mayores 25 afios 105.411 100.275 -5.136
PARO SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD
Primario 2.211 1.889 -322
Industria 12.194 10.727 -1.467
Construccidén 7.053 6.209 -844
Servicios 79.201 76.784 -2.417
Anteriormente empleados 100.659 95.609 -5.050
Sin empleo anterior 13.099 13.049 -50
PARO REGISTRADO EXTRANJERO
Parados extranjeros 17.664 18.261 597
Fuente: SEPE.
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INFLACION

El IPC de Euskadi repunté al 2,6% en julio

IPC INDICE GENERAL

L Los precios de consumo en Euskadi en el
Tasa de variacién interanual

mes de julio se situaron en el 2,6%, tres

12 décimas por encima de la tasa del mes de
10 junio, con lo que se retoma asi la senda
8 alcista. Esta evolucidon al alza estuvo
6 motivada principalmente por el
4 encarecimiento que se registré en los

precios de los  carburantes y
combustibles, y en el grupo de los
alimentos, que presentaron notables

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 incrementos.

DESGLOSE DEL IPC
Tasa de variacion interanual

2021 2022 Julio 2023

Inflacién total 3,1 8,1 2,6
Inflaciéon subyacente 1,0 5,1 6,4
— Alimentos elaborados 1,4 10,2 11,5
— Bienes industriales 1,0 4,7 5,0
— Servicios 0,7 3,3 4,6
Inflacién residual 12,1 20,0 -11,5
— Alimentos no elaborados 2,6 10,8 6,4
— Energia 21,3 28,2 -24,5
INFLACION SUBYACENTE INFLACION RESIDUAL
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PRECIO DEL PETROLEO BRENT
Media mensual. Ddlares por barril
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Concretamente, el grupo de alimentos y bebidas
no alcohdlicas regreso a subidas de dos digitos y
puso fin a tres meses consecutivos de tendencia
a la baja. Asimismo, el grupo de transporte, si
bien se mantuvo en tasas negativas (-4,2%), fue
el que mas se incrementd respecto al mes ante-
rior, presentando un avance de dos puntos y
seis décimas, motivado por el precio de los car-
burantes. Estos se estdn viendo afectados nega-
tivamente por el alza del petréleo, influido por

PRECIO DEL GAS NATURAL TTF
Media mensual. Euros por MWh
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las decisiones tomadas por Arabia Saudi y Rusia,
paises que anunciaron recortes unilaterales de
la producciéon de crudo posiblemente hasta el
mes de septiembre. Del mismo modo, destaca la
contribucién del grupo de ocio y cultura al avan-
ce del IPC general. Dicho grupo marcé una tasa
del 7,8%, dos puntos y una décima por encima
de la registrada el mes anterior, debido a que los
precios turisticos aumentaron mas que en el
mismo periodo del afio anterior.

IPC GRUPOS PRINCIPALES
Tasa de variacion interanual. Julio 2023

INDICE GENERAL

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Vestido y calzado

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles
Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar
Sanidad

Transporte

Comunicaciones

Ocio y cultura

Ensefianza

Restaurantes y hoteles

Otros bienes y servicios

Euskadi Espafia Zona del euro
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SECTOR EXTERIOR

Las exportaciones vascas frenan su
crecimiento
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EXPORTACIONES TOTALES
Millones de euros

EXPORTACIONES 2° TRIMESTRE
TASA DE CRECIMIENTO

-11,0%

Posiblemente motivado por las incertidumbres
latentes, el impulso del comercio exterior vasco
se frend respecto a periodos anteriores. Con-
cretamente, las exportaciones del segundo tri-
mestre del afio en curso se situaron ligeramen-
te por encima de los 8.100 millones de euros, lo
que supuso una caida del 11,0% en tasa inter-
anual. No obstante, si se analiza el conjunto del
primer semestre, los datos son todavia positi-
vos, puesto que las exportaciones en Euskadi
crecieron un 3,4%, superando los 17.000 millo-
nes de euros.

EXPORTACIONES NO ENERGETICAS
Millones de euros
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A diferencia de los uUltimos trimestres, todos
los sectores de la economia vasca, con la Unica
excepcion del material de transporte (8,0%),
gue incluye a los bienes de equipo, presentaron
tasas de variacion interanual negativas, con
caidas muy notables en sectores tales como
productos minerales (-55,6%) y productos
quimicos (-32,7%). Por otro lado, tanto las
exportaciones energéticas (-59,6%) como las no
energéticas (-6,9%) se redujeron respecto al

mismo trimestre del afio anterior, algo
novedoso en el caso de estas ultimas.
EXPORTACIONES ENERGETICAS
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REPARTO DE LAS EXPORTACIONES.
2° TRIMESTRE 2023

DESTINO DE LAS EXPORTACIONES.
2° TRIMESTRE 2023

Pais % Grupo arancelario %
Alemania 17,0 Bienes de equipo 47,8
Francia 14,8 Material de transporte 28,9
Estados Unidos 7,1 Maquinas y aparatos 18,8
Reino Unido 6,3 Metales comunes y manufact. 23,0
Italia 5,5 Plastico y caucho 6,4
Bélgica 5,1 Productos agricolas 7,2
Portugal 4,5 Productos minerales y energét. 4,0
Paises Bajos 4,0 Productos quimicos 2,7
Polonia 2,5 Papel 2,4
En lo que se refiere al destino de las Por su parte, las importaciones totales en

exportaciones, una vez mas, la Unién Europea  euros, al igual que en el caso de las

fue el primer receptor de las exportaciones
vascas, con una cuota de mercado que alcanzé
el 63,4%, destacando el aumento de los
productos exportados tanto a Alemania
(17,0%) como a Francia (14,8%). Fuera de la
Unién Europea, nuevamente destacd el peso
del Reino Unido, si bien solo aumentaron las
ventas en la rama de mdquinas y aparatos.
Asimismo, continué el descenso en las
exportaciones a Rusia, si bien, su peso en el

exportaciones, también se redujeron (-9,9%).
Como resultado de todo ello, el saldo total aun
continud siendo superavitario en mds de 1.056
millones de euros, muy por debajo de lo
alcanzado el trimestre anterior, aunque dicha
evolucidon permitid6 mantener una tasa de
cobertura por encima del 100%. El saldo
energético fue negativo y totalizé los 1.434
millones de euros, mientras que el saldo no
energético fue favorable a Euskadi y alcanzo los

comercio exterior vasco es muy reducido. 2.491 millones de euros.
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PMI COMPUESTO

La actividad econdmica de la zona del euro se

contrajo en agosto

En agosto, el PMI compuesto de la zona del eu-
ro se situd en 46,7, su valor minimo en treinta y
tres meses. El descenso de la actividad afecta ya
tanto a las manufacturas como a los servicios, a
pesar de que estos Ultimos mostraron una nota-
ble fortaleza durante la primavera y se mantu-
vieron en expansion hasta julio. Ademas, se tra-
ta del peor dato que se haya registrado desde el
ano 2013, con la excepcion del periodo de pan-

PMI COMPUESTO. ZONA DEL EURO

AGOSTO DE 2023

46,7

PMI MANUFACTURAS. ZONA DEL EURO
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demia. Los nuevos pedidos cayeron con gran
intensidad y las empresas se dedicaron a com-
pletar los trabajos pendientes. Esta situacion
estd afectando a las perspectivas para los proxi-
mos doce meses, que son ahora especialmente
débiles. Por su parte, la creacion de empleo
practicamente se ha estancado y los precios de
los insumos han conocido un repunte en agosto,
interrumpiendo su proceso de moderacion.
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| PMI COMPUESTO. ALEMANIA | PMI COMPUESTO. FRANCIA
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El empeoramiento de la actividad econdmica
es general y todos los paises principales se
encuentran por debajo del valor 50, es decir,
en zona de contraccidon. Destaca el mal
momento que vive Alemania, cuyo indicador 45

| PMI COMPUESTO. REINO UNIDO

bajé en agosto a 44,6, perdiendo casi cuatro o0
puntos en tan solo un mes. En ese pais, los 1 /\ /\/\/\\ AN
servicios (47,3) han perdido cinco puntos y  °° "‘V ~—~ N
pasan a la zona de descenso de la actividad. 40
Espafia era uno de los paises que mejor 30
respondia al momento econdmico, gracias a la 20
fortaleza de los servicios. Sin embargo, en

agosto ese sector ha bajado a 49,3 y provoca

10

que el indice compuesto se reduzca hasta el 2020 2021 2022 2023
nivel de 48,6, también en contraccidn.
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SENTIMIENTO ECONOMICO

En los meses de verano se ha acentuado el

pesimismo europeo

SENTIMIENTO ECONOMICO DE LA
ZONA DEL EURO

AGOSTO DE 2023

93,3

El indice de sentimiento econdmico que publica
la Comisién Europea prolongd su descenso en
los meses de verano hasta situarse en agosto en
93,3 en la zona del euro y en 92,9 en la Unidn
Europea, en ambos casos por debajo del valor
medio registrado desde el afio 2000 (100). El
empeoramiento se aprecia en todos los aparta-
dos que forman parte del indicador, pero es es-
pecialmente notable en la industria.

SENTIMIENTO ECONOMICO DE LA
UNION EUROPEA

AGOSTO DE 2023

92,9

=& Departamento de
=== Economiay Hacienda

100

75

125

100 \\\\~/\

[\

75

50

2018 2019 2020 2021 2022 2023

A pesar de esa evolucidn negativa, las expecta-
tivas sobre el empleo siguen siendo favorables y
el indice correspondiente se encuentra en 102,1
en la zona del euro y en 101,7 en la Unidn Euro-
pea, que sugieren que sigue habiendo un cierto
optimismo en relaciéon al mercado de trabajo.
Por ultimo, hay que sefalar que el indicador de
incertidumbre se ha reducido y se encuentra
ahora préoximo a su valor medio.
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| SENTIMIENTO ECONOMICO ALEMANIA | SENTIMIENTO ECONOMICO FRANCIA
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Por paises, hay que diferenciar la evolucién de
los dos motores de la zona del euro de la ten-
dencia que muestran los otros dos paises princi-
pales. En concreto, Alemania situa su indice en
88,6, tras perder algo mds de dos puntos el pa-
sado mes de agosto. Ademas, las expectativas
sobre el empleo han empeorado en ese paisy la
incertidumbre es elevada. En Francia (91,4), la
evolucidn es similar y pierde 2,5 puntos en tan
solo un mes, con un retroceso significativo en
los servicios y en la industria.

SENTIMIENTO ECONOMICO ITALIA
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Fuente: Comision Europea.
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En sentido contrario, Espaifia mejord en agosto
su sentimiento econdmico y se situé en 102,4,
uno de los valores mas elevados de los ultimos
guince meses. Esta mejora se produce en la in-
dustria, que pasa a ocupar una posicién similar
a su media histérica, mientras que los servicios
mantienen una gran fortaleza. Las expectativas
sobre el empleo son muy positivas y la incerti-
dumbre es baja. Por ultimo, Italia pierde un
punto, pero se encuentra en 100,3, con la in-
dustria como punto débil de su economia.

| SENTIMIENTO ECONOMICO ESPANA
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT. Tasas de variacion interanual

PIB 5,9 4,4 5,0 3,8 2,9 2,3 1,6
Consumo final interior 5,2 2,2 1,8 2,0 2,1 1,9 —
Gasto en consumo de los hogares 5,6 3,0 3,2 2,7 2,3 1,7 —
Gasto consumo de las AA. PP. 3,9 -0,4 -2,9 -0,4 1,2 2,4 —
Formacién bruta capital 6,0 4,4 4,8 5,1 2,9 1,6 —
Demanda interna 5,4 2,7 2,5 2,7 2,3 1,8 —
Exportaciones 12,7 10,4 13,9 9,4 5,0 6,3 —
Importaciones 11,6 7,6 9,6 7,6 4,0 5,4 —
Sector primario 21,9 0,8 -3,4 7,8 0,7 7,4 —
Industria y energia 6,1 4,6 5,9 3,6 2,5 1,1 —
Construccion 4,5 2,0 1,3 2,3 2,4 0,9 —
Servicios 5,8 4,7 5,4 4,2 3,3 2,9 —
Valor afiadido bruto 5,9 4,5 5,2 4,0 3,0 2,4 —
Impuestos netos sobre los productos 6,1 2,9 2,9 2,6 2,1 1,6 —
Empleo 5,9 3,1 3,7 2,0 1,9 15 1,5

PREVISIONES JUNIO. DIRECCION DE ECONOMIA Y PLANIFICACION. Tasas de variacién interanual

PIB (p.m.) 1,3 1,6 1,2 1,6 2,1
Consumo final interior 1,1 2,0 1,0 1,5 1,7
Gasto en consumo de los hogares 0,0 1,9 1,2 1,2 1,8
Gasto consumo de las AA. PP. 4,9 2,1 0,6 2,5 1,4
Formacién bruta de capital 2,3 53 2,2 2,8 2,7
Aportacion de la demanda interior 1,4 2,8 1,3 1,9 2,0
Aportacidn del saldo exterior -0,2 -1,3 -0,1 -0,3 0,0
Sector primario -6,0 -11,1 4,0 -1,9 0,8
Industria 0,0 2,8 0,6 1,1 1,8
Construccién 1,7 0,8 0,3 0,9 1,6
Servicios 2,1 1,6 1,6 2,0 2,5
Valor afiadido bruto 1,5 1,7 1,3 1,7 2,3
Impuestos netos sobre productos -0,6 0,4 0,4 0,4 0,3
Puestos trabajo tiempo completo 1,0 0,8 1,0 1,1 1,6
Personas ocupadas (PRA) 0,5 0,5 0,4 0,5 0,9

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS. Tasas de variacion interanual

2023 2024 2023 2024
BBVA 2,0 2,6 Funcas 1,4 —
Hispalink (variacion del VAB) 1,7 2,5 Laboral kutxa 1,3 —
Confebask 1,5 — Ceprede 1,2 2,2
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMICO. INE
Tasas de variacion interanual

2021 2022

PIB 5,5 5,5 7,8 4,9 3,0 4,2 1,8
Consumo privado 6,0 4,5 5,3 51 3,0 1,7 0,5
Consumo publico 2,9 -0,7 -2,6 -1,3 2,5 1,5 3,8
Formacion bruta capital fijo 0,9 4,6 6,0 6,3 2,5 0,6 2,0
- Activos fijos materiales 0,1 4,4 5,8 6,2 2,7 0,8 1,8

- Construccion -3,7 4,7 6,5 6,9 4,7 4,9 4,4

- Bienes de equipo 6,3 4,0 4,6 51 -0,7 -5,9 -2,8

- Produc. de prop. intelectual 4,7 5,5 6,8 6,7 1,5 0,1 2,5
Demanda nacional (aportacién) 5,2 3,1 3,8 2,9 1,1 1,4 1,5
Exportaciones 14,4 14,4 20,2 14,2 7,2 10,2 0,7
Importaciones 13,9 7,9 8,5 8,8 2,1 3,3 0,2

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS
Tasas de variacion interanual

2023 2024 2023 2024
HSBC 2,5 1,1 EthiFinance Ratings 2,1 2,0
Citigroup 2,4 0,9 CEOE 2,0 1,4
BBVA 2,4 2,1 Econ Intelligence Unit 2,0 1,4
Barclays 2,3 0,9 Capital Economics 2,0 0,3
S&P Global Market Intel 2,3 1,0 Fitch Ratings 1,9 1,6
Goldman Sachs 2,3 1,6 CEPREDE 1,7 2,3
Oxford Economics 2,3 1,4 S&P Global Ratings 1,6 1,3
FUNCAS 2,2 1,6 Consenso (media) 2,1 1,4
UBS 2,2 1,5 Gobierno (04-2023) 2,1 2,4
AFI 2,2 1,6 Banco Espafia (06-2023) 2,3 2,2
Moody’s Analytics 2,2 1,2 Comisidn Europea (05-2023) 1,9 2,0
Bloomberg Economics 2,2 1,5 FMI (07-2023) 2,5 2,0
Grupo Santander 2,2 1,3 OCDE (06-2023) 2,1 1,9

Fuente: Consensus Forecast.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB
Tasas de variacion interanual

EE. UU.

China

Japdn

Canada

Unién Europea
Zona del euro
Alemania
Francia

Reino Unido
Italia

Paises Bajos

2021 2022
5,9 2,1 1,8
8,1 3,0 0,4
2,1 1,0 1,4
5,0 3,4 4,7
5,6 3,4 4,3
5,4 3,3 4,2
3,2 1,8 1,6
6,8 2,6 3,9
7,6 4,1 3,8
7,0 3,7 51
6,2 4,3 5,2

1,9 0,9 1,8 2,5
3,9 2,9 4,5 6,3
1,5 0,4 1,9 2,1
3,8 2,1 2,1 1,1
2,5 1,6 1,1 0,5
2,4 1,8 1,1 0,6
1,2 0,8 -0,3 0,1
1,2 0,7 0,8 1,0
2,0 0,6 0,2 0,4
2,5 1,5 2,0 0,4
3,0 3,1 2,1 -0,1

Fuente: Eurostat y OCDE.

CONSENSUS FORECAST. AGOSTO 2023

Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2023 2024 2023 2024 2023 2024

EE. UU. 1,9 0,6 4,1 2,6 3,7 4,4
Japdn 1,4 1,0 3,0 1,7 2,6 2,4
Canada 1,5 0,8 3,6 2,3 5,4 6,1
Unién Europea 0,7 1,2 6,1 2,8 — —
Zona del euro 0,6 0,8 5,5 2,5 6,6 6,8
Alemania -0,3 0,9 6,0 2,6 5,6 5,6
Francia 0,7 0,9 51 2,5 7,1 7,3
Reino Unido 0,2 0,4 7,3 3,0 4,1 4,5
Italia 1,0 0,7 6,0 2,3 7,8 7,8
Espafa 2,1 1,4 3,5 2,8 — —
Paises Bajos 0,9 0,9 4,4 2,7 — —
Fuente: Consensus Forecast.
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