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1. La economia vasca crecié un 3,3% en el primer tri-
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CRECIMIENTO EN EUSKADI

La economia vasca crecié un 3,3% en el primer trimestre de 2016

Variacion del PIB
Tasa de variacion interanual
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En los tres primeros meses de 2016, la economia vasca acelerd su ritmo de crecimiento hasta el 3,3% en tasa
interanual. Este registro supone un crecimiento intertrimestral del PIB de ocho décimas. Los dos componentes
de la demanda interna tuvieron avances significativos. Por un lado, el consumo final crecié un 3,1% gracias a la
fortaleza del consumo privado (3,3%) y a la aceleracion del consumo publico (2,4%). Por otro lado, la formacién
bruta de capital se mostré muy dindmica, con un crecimiento del 3,4%, un avance cimentado fundamental-
mente en la expansion del componente bienes de equipo (10,7%). Por ultimo, el comercio exterior reflejé un
avance tanto de las exportaciones como de las importaciones y que se tradujo, en términos de aportacién al

crecimiento, en una contribucion nula.

Evolucion del consumo final Evolucion de la inversion
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual
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Fuente: Eustat.
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Valor afiadido de la industria
Tasa de variacion interanual
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Valor afiadido de la construccion
Tasa de variacion interanual
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Por el lado de la oferta, todos los sectores pro-
ductivos aumentaron su valor afiadido en tasa
interanual, con la Unica excepcion de la construc-
cién que sufrié un nuevo deterioro en su activi-
dad. Cabe destacar el fuerte avance de la indus-
tria, principalmente en el componente manufac-
turero. Los servicios, por su parte, también mos-
traron una evolucién positiva dentro de una ten-
dencia constante de crecimiento. El valor afiadido
bruto acabd el primer trimestre de 2016 con una
tasa media interanual del 3,3%, el mejor dato
desde el afio 2007.

V.A. de comercio, hosteleria y transporte
Tasa de variacion interanual
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Valor afiadido de los servicios
Tasa de variacion interanual
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V.A. de administracion publica, educacion,
sanidad y servicios sociales
Tasa de variacion interanual
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Fuente: Eustat.
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MERCADO LABORAL

La generacion de empleo se mantuvo casi sin cambios en el inicio de 2016

Variacion del empleo total
Tasa de variacion interanual
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La informacidn de las cuentas econdmicas del Eustat indica que la generacién de empleo, calculada en puestos
de trabajo equivalentes a tiempo completo, mantuvo un tono favorable en el inicio de 2016 que casi iguala el
dato precedente. Mds en detalle, la variacion interanual del primer trimestre fue del 1,93%, muy cercana al
1,98% alcanzado a finales de 2015. Esta similitud en las cifras apunta a una estabilizacién en el ritmo de creci-
miento, que probablemente tendra continuidad en los siguientes periodos. De entre los grandes sectores eco-
noémicos, tan solo la construccion perdié puestos de trabajo en ese trimestre, si bien los porcentajes de des-
censo actuales son muy inferiores a los que registré en 2014 y en los afios anteriores. Por el contrario, el sector

primario retomé los valores positivos, dentro de una evolucién con fuertes altibajos.

Empleo en el sector primario Empleo en la construccién
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual
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Fuente: Eustat.
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Empleo en la industria
Tasa de variacion interanual
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La industria consiguio reforzar el incremen-
to del trimestre anterior y anotd una tasa
interanual del 1,2%, la mayor conseguida

en los Ultimos nueve afios. Esto supone una
04 0.3 02 creacion neta de cerca de 2.300 puestos de
trabajo en los ultimos doce meses. Ademas,
19 1.5 viene acompafiada de un importante incre-
2.2 23 23 -2,2 mento de la productividad del sector, del
orden de los 3,5 puntos, muy por encima
de su media histérica (2,1 puntos).
2014 2015 | Il 1l I\ | Il 1l I\ |
2014 2015 2016
Empleo en los servicios
Variacidn interanual
Los servicios volvieron a ser los principales
generadores de empleo neto de la economia
vasca y obtuvieron un incremento interanual
del 2,3%, que se traduce en casi 15.000 nue-
vos puestos de trabajo. Es, por tanto, el sex- 2,5 24 25 2”5/2’%‘3
to trimestre consecutivo en el que este sec-
tor consigue tasas de variacién superiores al
2,0%. No obstante, se aprecia cierta ralenti- 1,3
zacion en el ritmo de creacion de empleo de
este sector, al pasar del 2,7% del trimestre
anterior al mencionado 2,3% del inicio de |
2016. 2014 2015 | Il 1l I\ | Il 1l vV |
2014 2015 2016
Afiliacion a la Seguridad Social
Tasa de variacion interanual
Desde la perspectiva de la afiliacién a la Se-
guridad Social, el incremento del empleo
estd teniendo continuidad en el segundo
20 20 22 21 21 trimestre del afio, con tasas de variacion
12 16 : ’ que no difieren mucho de las alcanzadas en
17 los periodos anteriores. En concreto, en el
03 o 0;6 mes de abril este registro avanzé un 2,1%
i interanual, la misma tasa que en el primer
/ trimestre de 2016. De hecho, los incremen-
06 tos ligeramente superiores al 2,0% se han
sucedido mes a mes, casi sin interrupcion,
2014205 | 0 W N 10 W N1 Abi LRI o5 Palies CleEa sses,
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INFLACION

En abril, la inflacidn subyacente se moderd hasta el 0,9%

Inflacién subyacente
Tasa de variacion interanual

2011 2012 2013 2014

2015

2016

Que el IPC de Euskadi vuelva a anotar una
cifra negativa ya no es una novedad, pero
si lo es que la inflacién subyacente inte-
rrumpa su suave pero continua tendencia
alcista para registrar una moderacién de
tres décimas, hasta el 0,9%. En esa evolu-
cion tuvo un papel determinante el efecto
Semana Santa, que en 2016 se celebrd en
marzo y en 2015 en abril. Esto explica los
descensos en ocio y cultura, por un lado, y
hoteles, cafés y restaurantes, por otro.

Desglose del IPC
Tasa de variacion interanual y aportaciones

2014 2015 Abril 2016 Aportacion
Inflacion total (100%) 0,2 -0,3 -0,7 -0,7
Inflacion subyacente (82,6%) 0,3 0,7 0,9 0,7
- Alimentos elaborados (14,1%) 0,0 1,1 1,4 0,2
- Bienes industriales (26,6%) 0,1 0,3 0,7 0,2
- Servicios (41,9%) 0,6 0,8 0,9 0,3
Inflacién residual (17,4%) -0,6 -4,5 -7,8 -1,4
- Alimentos no elaborados (6,8%) -1,2 1,9 3,8 0,2
- Energia (10,6%) -0,1 -8,4 -14,7 -1,6
IPC indice general Inflacién residual
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual
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Precio del barril del petréleo
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La tendencia a la baja del IPC podria modificarse en los préximos meses, dado que los precios del Brent
llevan varios meses de continua recuperacién, pasando de valores por debajo de los 30 délares a comien-
zos de afio a rozar actualmente los 50 ddlares. Este encarecimiento del petréleo responde a razones tanto
de oferta como de demanda.

En concreto, varios paises productores de crudo redujeron su oferta en los Ultimos meses. Entre ellos, des-
tacan Nigeria, Libia, Canada, en este caso por los incendios, y EE. UU., pais que ha reducido sus inversiones
en la extraccion no convencional por la bajada de precios. Por el contrario, la demanda del petréleo se esta
incrementando en paises asiaticos como India y en el propio EE. UU., favorecida, precisamente, por los
bajos precios de esa materia prima. Ademas, las previsiones apuntan a un incremento de la demanda en el
presente afo y en el siguiente, por lo que los precios del petréleo probablemente seguiran subiendo.

IPC grupos principales
Tasa de variacion interanual. Abril de 2016.

Euskadi Espafa Zona del euro
iNDICE GENERAL -0,7 -1,1 0,2
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 2,5 2,0 0,6
Bebidas alcohdlicas y tabaco 0,2 0,5 1,6
Vestido y calzado 0,7 0,5 0,4
Vivienda -6,8 -7,1 -1,7
Menaje 0,4 0,2 0,4
Medicina 1,1 -0,2 0,9
Transporte -4,7 -5,1 -3,1
Comunicaciones 3,5 3,4 0,1
Ocio y cultura -2,9 -2,6 -0,1
Ensefianza 0,5 0,5 1,7
Hoteles, cafés y restaurantes 1,2 1,1 1,7
Otros 1,6 1,6 0,8

Fuente: INE y Eurostat.
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COMERCIO EXTERIOR

Las exportaciones vascas al extranjero recuperan los crecimientos positivos

Evolucion de las exportaciones totales y no energéticas

Tasas de crecimiento interanual ) )
En el primer trimestre de 2016,

las exportaciones totales de
316 bienes al extranjero aumenta-

M Exportaciones totales B Exportaciones no energéticas

ron un 2,4%. Esa tasa no es muy
significativa, pero pone fin a dos
trimestres de contracciones
continuadas. La venta de pro-
ductos energéticos (18,3%) y de
material de transporte (25,0%)
explican gran parte de este
avance. En toneladas, el incre-
mento de las exportaciones
totales fue del 5,4%, lo que indi-
ca que el aumento en el trafico
de mercancias fue mayor que el

de su valor.

| Il m v 1 nm v | I mowv | Il L[ —" | Il 1 — |
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Evolucién de las importaciones totales y no energéticas

~ ) En lo que a las importaciones se
Tasas de crecimiento interanual

refiere, la caida del valor de las
compras de energia (-36,3%),

condicionadas por el abarata-
B Importaciones totales B Importaciones no energéticas miento del precio del petrdleo,
lastraron las importaciones to-
tales, que acentuaron su caida
hasta el 7,6%. Los productos no
energéticos también se vieron
afectados por la caida de los
precios, pero en menor medida.
En concreto, las importaciones
no energéticas aumentaron un
2,0%. En este caso, fue el tirdon
de los bienes de equipo y del
plastico y caucho los que favo-
recieron este avance.

| nm v | I mowv | nm v | nmwv | nm v |
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Fuente: Eustat.
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DESTINO DE LAS EXPORTACIONES TOTALES

2016
I miles €
TOTAL 91 -1,3 -7,0 4,3 -0,2 -2,4 2,4 5.115.064
OCDE 9,0 16 -3,9 66 0,2 3,0 7,4 4.245.952
Unién Europea 12,3 0,9 -6,0 6,5 0,9 2,0 7,6 3.436.142
Francia 1,3 5,6 -1,6 13,4 2,9 7,1 7,4 857.985
Alemania 4,8 2,4 -1,9 51 -7,1 14,6 7,7 823.191
Reino Unido 14,0 6,8 -0,5 5,4 16,3 6,6 -0,6 312.799
Italia 9,9 16,9 38,1 19,7 6,7 6,8 3,8 291.145
Estados Unidos 15,0 0,7 -6,0 2,2 9,4 -3,6 15,3 383.919
No OCDE 9,6 -11,0 -17,3 -3,6 -1,8 -19,5 -16,7 869.112

El incremento de las exportaciones se ha concentrado en los paises desarrollados, en especial en los mas cer-
canos, mientras que las ventas a las economia en desarrollo volvieron a reducirse en valor. Entre los paises
europeos, destaca el tirén de las exportaciones a Alemania y Francia, ambas con incrementos superiores al
7%. El dinamismo de la venta de automéviles explica este avance. De hecho, el 50% de los productos vendidos
a Alemania fueron vehiculos automéviles (un 31,4% del total de coches fabricados), mientras que Francia ab-
sorbid el 15% de la produccién de automdviles.

En lo que a las importaciones se refiere, la mala evolucién de las compras se extendidé a todas las areas, en
gran parte sesgadas por los precios de los productos energéticos. En concreto, las importaciones procedentes
de la Unién Europea disminuyeron un 4,5%, perjudicadas por la caida de la compra de energia proveniente
del Reino Unido, que ha pasado de ser el principal proveedor de energia con una cuota del 35%, a apenas

aglutinar el 1%. Rusia, Nigeria y Arabia Saudi ocupan ahora su lugar.

ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES TOTALES

2015 2016
2014 2015
I miles €
TOTAL 7,4 -3,0 -11,3 6,7 -5,7 -1,4 -7,6 3.536.003
OCDE 11,9 2,7 -10,3 271 -2,3 1,1 -10,4 2.380.647
Unidn Europea 25,5 5,5 -4,7 271 -3,0 5,8 -4,5 2.123.858
Francia 2,2 11,7 11,3 143 11,2 10,2 12,0 391.827
Alemania 5,2 20,6 2,4 253 32,4 23,8 23,0 632.446
Reino Unido 187,8 15,1 80,2 806 1,9 -14,8 -56,6 96.778
Italia 2,8 3,5 4,7 3,4 0,3 13,3 -2,5 187.828
Estados Unidos 52,5 2,9 -23,6 229 23,4 19,1 -41,4 70.714
No OCDE 0,7 14,4 13,7 202 -13,1 7,8 -1,4 1.155.356

Fuente: Eustat.
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CRECIMIENTO DE ESPANA

El consumo privado impulsa el crecimiento del PIB espaiiol

Crecimiento PIB Espafia
Tasa de variacion

Tasas interanuales

Tasas intertrimestrales

La economia espafiola registré un crecimiento intertrimestral del 0,8% entre enero y marzo de este afio, la
misma tasa que los seis meses precedentes. En términos interanuales, el avance del PIB fue del 3,4%, una déci-
ma inferior al del trimestre anterior, debido a la menor aportacién de la demanda interna al crecimiento agre-
gado, que quedd parcialmente compensada por una contribucion menos negativa de la demanda externa.

Crecimiento PIB Espaiia
Aportaciones

Demandainterna

Demanda externa

1
2013

Fuente: INE.
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Consumo privado Consumo publico
Tasa interanual Tasa interanual
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En concreto, el consumo privado fue el principal ..
Inversion

impulsor de la actividad econdmica, sustentado en FiE e e——

la buena evolucion del mercado laboral y los bajos
precios. Por el contrario, tanto el consumo publico

como la inversion ralentizaron su ritmo de avance.
Desde la perspectiva de la oferta, todos los sectores 64
obtuvieron incrementos positivos, aunque se obser-
vé un menor dinamismo respecto a los niveles regis-
trados en los Ultimos meses de 2015, especialmente
en la industria y la construccion.

En lo que al mercado laboral se refiere, el empleo
volvid a crecer con fuerza y superd en dos décimas

el registro anterior. Esta tasa (3,2%) supuso la crea-

cion de 533.000 puestos de trabajo equivalentes a

t'iempo completo en el Ultimo ano. 014 2015 1 Il (] v [ i v 1

_ PIB a precios de mercado Empleo por ramas de actividad

2015-1I  2015-l  2015-IV  2016-1 | 2015-1I 2015-lI  2015-IvV  2016-I

PIB / EMPLEO 3,2 3,4 3,5 34 2,9 31 3,0 3,2
Agricultura 2,0 3,7 6,2 5,5 0,9 4,1 5,3 5,5
Industria 3,6 3,8 3,4 2,6 3,2 3,0 2,3 2,4
Construccidn 5,8 51 4,0 2,6 7,9 51 3,1 0,9
Servicios 3,0 3,3 3,4 3,5 2,6 3,0 3,0 3,4
- Comercio, transporte y hosteleria 4,6 51 5,3 5,0 2,7 2,8 3,4 3,7
- Informacién y comunicaciones 5,0 5,0 4,6 6,1 3,3 5,0 3,3 5,8
- Act. Financieras y de seguros -0,4 -1,1 0,2 2,2 1,6 0,3 1,3 2,1
- Act. Inmobiliarias 0,9 0,7 0,8 0,9 0,4 2,0 5,8 4,9
- Act. Prof, cientificas y técnicas 6,5 5,7 49 51 4,8 5,6 3,5 4,5
- AAPP, sanidad y educacion 1,1 2,2 2,4 2,2 1,6 2,4 2,3 2,2
- Act. artisiticas, recreativas y otros 3,9 4,0 4,5 4,4 2,3 1,9 2,7 3,4

Fuente: INE.
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PREVISIONES OCDE

La economia mundial crecera a bajo ritmo en 2016 y 2017

PIB mundial

L Segun las nuevas previsiones de la Orga-
Tasa de variacion interanual

nizacion para la Cooperacion y el Desa-
rrollo Econémico (OCDE), el crecimiento

de la economia mundial durante 2016 se
situara en el 3,0%, y en 2017 avanzara
hasta el 3,3%. Estas previsiones se man-
tienen sin cambios respecto a las publica-
das en febrero de 2016. Las caracteristi-
cas principales del escenario econémico
son el bajo crecimiento de las economias
avanzadas y la ralentizacion en numero-
sas economias emergentes. Concreta-
mente, las expectativas para América

05 Latina no son muy alentadoras, aunque

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 iy DT p e S el e [eles.

Previsiones econdmicas de la OCDE

Actuales Diferencias respecto informe
anterior

Economia mundial 3,0 3,0 3,3 = =
Estados Unidos 2,4 1,8 2,2 -0,2 =
Zona del euro 1,6 1,6 1,7 0,2 =

Alemania 1,4 1,6 1,7 0,3 =
Francia 1,2 1,4 1,5 0,2 =
Italia 0,6 1,0 1,4 = =
Espafia 3,2 2,8 2,3 0,1 -0,2
Reino Unido 2,3 1,7 2,0 -0,4 =
Canada 1,2 1,7 2,2 0,3 =
Japon 0,6 0,7 0,4 -0,1 -0,2
China 6,9 6,5 6,2 = =
India 7,4 7,4 7,5 = 0,2
Brasil 3,9 4,3 -1,7 0,3 -1,7

Fuente: OCDE.
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PIB de EEUU

Tasa de variacion interanual

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

PIB de Alemania
Tasa de variacion interanual

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Numerosos riesgos planean sobre la economia
mundial. Asi, algunas economias emergentes
muestra gran vulnerabilidad a cambios bruscos
del tipo de cambio y alta deuda interna. Por otra
parte, los mercados financieros de activos reflejan
un aumento en la volatilidad. La OCDE también
considera un riesgo el Brexit y los costes que im-
pondria en el Reino Unido, Europa y la economia
global.

Ademas, la OCDE presenta un diagndstico en el
que el crecimiento de la productividad se ha des-
acelerado y la desigualdad ha aumentado. La pro-
longada debilidad de la demanda esta lastrando
las perspectivas de crecimiento a largo plazo.

Fuente: OCDE.
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PIB de la zona del euro
Tasa de variacion interanual
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PIB de Espana

Tasa de variacion interanual
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PIB de China
Tasa de variacion interanual
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ECONOMIA VASCA

Cuadro macroeconémico
Tasa de variacion interanual

2015 2016
2014 2015
I I n v |1

PIB 1,4 2,8 2,2 2,7 3,0 3,1 3,3
Gasto en consumo de los hogares 1,6 31 2,9 33 33 31 33
Gasto consumo de las AA. PP. 1,1 1,6 0,2 1,1 32 1,8 2,4
Formacién bruta capital -0,6 2,0 1,3 1,8 2,2 2,6 3,4
Demanda interna 1,1 2,6 2,1 2,7 3,1 2,8 3,1
Exportaciones 3,6 -0,2 -0,2 0,7 -3,2 2,1 4,2
Importaciones 3,0 -0,2 -0,3 0,7 -2,8 1,6 3,9
Sector primario -10,0 7,4 5,5 -3,0 7,3 22,3 9,3
Industria 1,5 2,7 0,3 3,1 3,1 4,3 4,8
Construccién -3,2 0,0 0,6 0,2 -0,2 -0,6 -0,3
Servicios 1,5 3,0 3,0 2,9 3,2 2,8 3,0
Valor afadido bruto 1,1 2,8 2,2 2,7 3,0 3,1 3,3
Impuestos netos s/. los productos 3,8 3,0 2,7 2,9 3,3 3,1 3,2

Fuente: Eustat.

Previsiones marzo 2016
Tasa de variacion interanual

2016
2016
| 1 1 v
PIB (p.m.) 3,0 2,7 2,3 2,1 2,5
Consumo final interior 2,5 2,3 2,0 1,7 2,1
Gasto en consumo de los hogares 2,9 2,6 2,2 1,9 2,4
Gasto consumo de las AA. PP. 1,1 1,2 1,0 1,0 1,0
Formacién bruta de capital 2,8 2,7 2,5 2,5 2,6
Aportacién de la demanda interior 2,7 2,5 2,2 1,9 2,3
Aportacién del saldo exterior 0,3 0,2 0,1 0,2 0,2
Sector primario 2,8 0,7 -0,8 -1,9 0,2
Industria 3,9 3,1 2,6 2,0 2,9
Construccién 0,1 0,5 0,7 0,7 0,5
Servicios 2,9 2,7 2,5 2,4 2,6
Valor anadido bruto 3,0 2,7 2,4 2,1 2,5
Impuestos netos sobre los productos 2,9 2,6 1,9 1,8 2,3
Empleo 2,0 1,8 1,6 1,5 1,7

Fuente: Departamento de Hacienda y Finanzas: Direccion de Economia y Planificacion.

Previsiones para la economia vasca
Tasa de variacién interanual

2016 2017 2016 2017
Funcas 2,9 —- Confebask 2,6 —-
Laboral Kutxa 2,8 —- Hispalink (variacion del VAB) 2,5 1,9
CEPREDE 2,7 2,3 BBVA 2,4 2,5

Fuente: CEPREDE (mayo 2016), BBVA (mayo 2016), Confebask (diciembre 2015), Laboral Kutxa (diciembre 2015), Funcas (febrero 2016) e
Hispalink (diciembre 2015) .
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ECONOMIA ESPANOLA

Cuadro macroeconémico
Tasa de variacion interanual

2014

PIB 1,4
Consumo privado 1,2 3,1 2,6 2,9 3,6 3,5 3,7
Consumo publico 0,0 2,7 15 2,5 3,0 3,7 2,6
Formacion bruta capital fijo 3,5 6,4 6,1 6,3 6,7 6,4 5,2
- Activos fijos materiales 3,7 7,2 7,0 7,1 7,6 7,1 5,7
- Construccion -0,2 5,3 6,2 5,2 5,2 4,6 3,1
- Bienes de equipo 10,5 10,2 8,3 10,1 11,2 10,9 9,8
- Produc. de propiedad intelectual 2,1 1,8 1,0 1,9 1,7 2,8 2,3
Demanda nacional (aportacion) 1,6 3,7 3,1 3,4 41 4,1 3,8
Exportaciones 5,1 5,4 5,8 6,0 4,5 5,3 3,7
Importaciones 6,4 7,5 7,6 7,4 7,2 7,7 5,4

Fuente: INE.

Previsiones para la economia espaiiola
Tasa de variacién interanual

AFI 2,7 2,3 2,6 2,1

Intermoney

Bankia 2,8 2,3 Santander 2,9 2,3

Cemex 2,8 2,3 Consenso (media) 2,7 2,3

CEPREDE-UAM 2,5 2,0 Banco Espafia (04-2016) 2,7 2,3

FUNCAS 2,7 2,3 FMI (04-2016) 2,6 2,3

IEE 2,8 2,3 The Economist (05-2016) 2,8

Fuente: FUNCAS, Ministerio de Economia y Hacienda, CEPREDE, OCDE, FMI, Comisién Europea, The Economist y Consensus Forecast.

AFl: Analistas Financieros Internacionales; CEEM-URIC: Centro de Estudios Economia Madrid; ICAE-UCM: Instituto Complutense de
Andlisis Econémicos-Universidad Complutense de Madrid; IEE: Instituto de Estudios Econdmicos; IFL-UC3M: Instituto Flores de Lemus-
Universidad Carlos Ill Madrid; FMI: Fondo Monetario Internacional; OCDE: Organizacidon para la Cooperacion y el Desarrollo Econédmico.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

Crecimiento econémico
Tasa de variacion interanual

2014 2015

EE. UU. 2,4 2,4 2,9 2,7 2,1 2,0 2,0

Japoén 0,0 0,5 -0,9 0,7 1,8 0,9 0,0

Unidn Europea 1,4 1,9 1,7 1,9 1,9 1,8 1,7

Alemania 1,6 1,7 1,1 1,6 1,7 1,3 1,6

Reino Unido 2,9 2,3 2,6 2,4 2,2 2,1 2,1

Paises Bajos 1,0 2,0 2,6 2,2 2,0 1,3 1,4

Fuente: Eurostat, BEA y OCDE.

Consensus Forecast. Mayo 2016
Tasa de variacion interanual

TASA DE PARO

2017 2016 2017 2016

EE. UU. 1,8 2,3 1,2 2,3 4,8 4,6

Canadd 1,7 2,2 1,6 2,0 7,1 7,0

Zona del euro 1,6 1,6 0,2 1,3 10,2 9,8

Francia 1,3 1,5 0,2 1,2 9,9 9,7

Italia 11 1,2 0,1 11 11,3 10,9

Fuente: Consensus Forecast.




