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NUEVAS PREVISIONES PARA EUSKADI

El Gobierno Vasco revisa al alza su prevision para 2017

Evolucion del PIB
Tasas de variacion interanual
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Una vez publicadas las cuentas econdmicas del cuarto trimestre de 2016 y conocida la informacién mas recien-
te del entorno, la Direccién de Economia y Planificacién del Gobierno Vasco ha actualizado las previsiones eco-
némicas para 2017 y ha elaborado la primera estimacién para el afio préximo. El resultado de ese ejercicio
sefala que el PIB vasco crecera este afio un 2,5%, dos décimas mas de lo anunciado en el mes de noviembre,
mientras que el avance llegard al 2,2% en 2018. Tanto el consumo como la inversién mostrardn un importante
dinamismo, si bien sus evoluciones seran contrapuestas. Asi, el consumo final moderara ligeramente su impul-
so a medida que transcurran los trimestres, al tiempo que la formacién bruta de capital obtendra un dato mas

favorable en 2018 (3,3%) que en 2017 (3,1%).

Consumo final Formacidn bruta de capital
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Valor afiadido de la industria
En esta nueva prevision, la industria Tasas de variacién interanual
ofrecera un perfil relativamente
estable a lo largo del periodo esti-
mado, con tasas de variacidon que se it
situaran en el entorno del 2,5%. Se !
espera para el primer trimestre de 39
este afio un dato modesto, como 33
resultado de la parada realizada en ; 27
una gran empresa durante buena i N
parte del trimestre. Posteriormen-
te, los incrementos se situaran en el
entorno del mencionado 2,5%.
2015 2016 Il ) \% ‘ Il 1] v 2017 2018
2016 2017
Valor aitadido de la construccion
Tasas de variacidn interanual
La construccion afianzara la mode-
rada recuperacion de 2016 y regis-
traran aumentos de su valor afiadi-
do similares al obtenido ese afio.
En concreto, se apunta un incre-
16 15 mento del 1,5% para este afio y del
= 1,3% para el proximo. Por tanto,
no se anticipa el retorno a las ele-
B vadas tasas que se lograron en los
1 anos previos a la crisis.
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Valor aiiadido de los servicios
El perfil de evolucion de los servi- Tasas de variacion interanual
cios serd de ligera moderacion,
con crecimientos del 2,7% en 2017
y del 2,4% en 2018. Los servicios
ligados a las familias notaran una
suavizacion en las pautas de con- 2 3 31 31
sumo, a medida que los precios = s I 26 27
aumenten vy la capacidad para ge- ' -
nerar empleo neto pierda intensi-
dad. Por su parte, los servicios que
se relacionan con la industria man-
tendrdn un tono mas estable.
2015 2016 Il 11 \% Il 1] \" 2017 2018

Fuente: Direccién de Economia y Planificacién. Gobierno Vasco.
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AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL

La afiliacion a la Seguridad Social avanza de nuevo un 2,0%

Afiliacidon a la Seguridad Social total
Tasa de variacion interanual

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

La afiliaciéon a la Seguridad Social continué mejorando en el mes de marzo, con 18.330 personas afiliadas mas
de las que habia hace un afo. Con ello, la tasa de variacion interanual fue del 2,0%, tanto en el mes como en la
media de los dos ultimos trimestres. Todo ello da a este registro una imagen de gran estabilidad, que se pro-
longa, con pocas variaciones, durante dos afios. Apenas hay diferencia en la evolucidn por genero, aunque la
afiliacion entre las mujeres sigue siendo un poco mas dinamica que entre los hombres. En concreto, la media
del primer trimestre fue del 2,1% para las mujeres y del 1,9% para los hombres. A esa igualdad en los ritmos

contribuye la recuperacion de los sectores que estaban mas afectados por la crisis.

Afiliacion a la Seguridad Social. Mujeres Afiliacion a la Seguridad Social. Hombres
Tasa de variacién interanual Tasa de variacién interanual

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
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Afiliacion a la Seguridad Social. Industria
Tasa de variacion interanual
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Afiliacion a la Seguridad Social. Servicios
Tasa de variacion interanual
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Efectivamente, la construccién va dando pasos firmes en su proceso de recuperacion y en marzo anoté una
tasa interanual del 2,2%, por encima de los valores conseguidos por los otros dos sectores principales, algo
gue no sucedia desde antes de la crisis. Por su parte, la industria registré un avance del 1,8%, todavia impor-
tante, pero que es el menor de los Ultimos nueve meses. Por Ultimo, los servicios aumentaron su afiliacion
un 2,1% en marzo, igualando a los dos meses anteriores. Dentro de este sector, hay que sefialar el aumento
de la afiliacion en las actividades inmobiliarias, tras doce meses de descensos, y la fortaleza que muestran
todavia algunas ramas de peso, como hosteleria (2,6%), educacion (4,5%) y sanidad (2,6%).

Personas afiliadas a la Seguridad Social

Marzo 2016 Marzo 2017 Variacion
AFILIACION TOTAL 903.702 922.032 18.330
Industrias manufactureras 168.156 171.299 3.143
Comercio 135.099 136.271 1.172
Actividades sanitarias 86.191 88.461 2.270
Educacién 64.948 67.890 2.942
Hosteleria 61.448 63.067 1.620
Actividades administrativas 60.701 62.870 2.169
Actividades profesionales 52.393 53.632 1.239
Construccion 51.738 52.892 1.154
Administracion publica 46.413 46.985 572
Transporte 38.498 39.382 884
Hogares 35.749 36.181 432
Otros servicios 28.896 28.698 -198
Informacién y comunicacion 20.634 21.342 708
Actividades financieras 19.081 18.435 -646
Actividades artisticas 14.562 15.380 818
Agricultura, ganaderia y pesca 12.409 12.491 82
Suministro de agua 5.588 5.589 1
Actividades inmobiliarias 3.656 3.777 121
Suministro de energia 1.654 1.755 101
Industrias extractivas 594 566 -28
Organismos extraterritoriales 39 41 2

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
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PARO REGISTRADO EN LANBIDE

El descenso del paro registrado ronda el 10,0%

Paro registrado total
Tasa de variacion interanual

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

El paro registrado en las oficinas de Lanbide mantuvo el tono de fuerte descenso que le caracteriza desde el
tramo final de 2015. Asi, en los tres primeros meses de 2017 la reduccidn de las personas inscritas en esas ofi-
cinas fue, de media, del 10,1%, una cifra que supera los resultados de los periodos anteriores. En nivel, el total
de personas inscritas en el mes de marzo fue de 138.157, casi 16.000 personas menos que las que habia el mis-
mo mes del afio anterior. El andlisis por género sugiere que las oscilaciones son mayores en el caso de los hom-
bres, mas ligados a las actividades industriales y de construccién. Asi, en la segunda recesién (2012-2013) el
aumento del paro en ese grupo fue muy superior al de las mujeres, mientras que ahora el descenso es mayor.

Paro registrado. Mujeres Paro registrado. Hombres
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual
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Paro registrado. Jévenes Paro registrado. Extranjeros
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual
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En los datos de marzo, llama la atencidn el brusco descenso del paro entre la poblacién mas joven, que llegd
al 13,9%, cuando los meses anteriores apuntaba a una estabilizacion en su nivel. Estos movimientos bruscos
no son nuevos Yy ya se dieron a finales de 2013, de 2015 y, en sentido contrario, en otofio del afio pasado.
Por otro lado, se confirma que las personas con experiencia laboral son las que tienen mayores oportunida-
des en el mercado laboral actual. En efecto, el paro entre las personas anteriormente empleadas se redujo
en un 10,8%, mientras que las que buscan su primer empleo tan solo lo hicieron un 5,3. Por ultimo, la bajada
del desempleo de la poblacion extranjera en marzo (-8,1%) dio un paso atras en su proceso de convergencia

con la de la poblacién nacional (-10,7%), que casi se habia conseguido en enero y febrero.

Personas paradas

Marzo 2016 Marzo 2017 Variacién

PARADOS TOTALES 153.936 138.157 -15.779
PARO SEGUN TERRITORIO HISTORICO

Araba 25.216 22.412 -2.804

Bizkaia 86.954 78.274 -8.680

Gipuzkoa 41.766 37.471 -4.295
PARO REGISTRADO SEGUN SEXO Y EDAD

Hombres 71.159 61.536 -9.623

Mujeres 82.777 76.621 -6.156

Menores 25 afios 9.115 7.844 -1.271

Mayores 25 afios 144.821 130.313 -14.508
PARO SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD

Primario 3.380 3.179 -201

Industria 19.744 16.808 -2.936

Construccién 15.108 12.068 -3.040

Servicios 99.535 90.791 -8.744

Anteriormente empleados 137.767 122.846 -14.921

Sin empleo anterior 16.169 15.311 -858
PARO REGISTRADO EXTRANJERO

Parados extranjeros 23.890 21.966 -1.924

Fuente: SEPE.
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INFLACION

El IPC se mantiene en el 2,9%

IPC indice general El IPC repitié en el mes de febrero
Tasa de variacién interanual la tasa anual del 2,9% del pasado
mes de enero y se mantiene en el
nivel mas alto desde octubre de
2012. De nuevo hay que sefalar
que esta tasa se debe a factores

puntuales relacionados con los
productos energéticos, que ten-
dran un efecto pasajero. De hecho,
el indice adelantado para el Estado

~ A A e .
; ) para marzo ya anticipa un impor-
v \/l vV'\/

tante descenso. Ademas, la infla-

cion subyacente sigue en tasas

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 muy modestas (1,0%).

Desglose del IPC
Tasa de variacion interanual y aportaciones

Febrero2017 Aportacion

Inflacion total (100%) 2,9
Inflacién subyacente (81,8%) 1,0
- Alimentos elaborados (14,3%) -0,9
- Bienes industriales (24,5%) 1,0
- Servicios (43,1%) 1,3
Inflacion residual (18,2%) 12,5
- Alimentos no elaborados (7,8%) 6,5
- Energia (10,4%) 16,5

Inflacion subyacente Inflacién residual
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: INE
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Precio del barril del petréleo
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El petréleo continué en un rango de precios estables, entre los 50 y los 55 ddlares el barril tipo Brent,
puesto que a pesar del acuerdo alcanzado entre paises productores para recortar la produccion, los inven-
tarios de crudo siguen en ascenso. Sin embargo, esa estabilidad no afectd a la tasa interanual de los com-
bustibles, que siguid siendo elevada.

Por otro lado, si se registré una suavizacion en el caso de la electricidad, por lo que el grupo de vivienda
moderd de forma notable su interanual, hasta el 5,7%. Este grupo y el de transporte (8,4%) siguen siendo
los que impulsan hacia arriba al indice general, mientras que el resto de grupos se encuentra por debajo
de la referencia del 2,0%. Se trata, por tanto, de una subida de precios concentrada en unos pocos produc-
tos, y no de una subida generalizada. Por otro lado, hay que sefialar que en febrero no habia ningtin grupo

gue redujese sus precios en tasa interanual y que la mayoria de ellos se encontraba por encima del 1,0%.

IPC grupos principales
Tasa de variacion interanual. Febrero de 2017.

Euskadi Espafia Zona del euro
iNDICE GENERAL 2,9 3,0 2,0
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 1,6 1,7 2,7
Bebidas alcohdlicas y tabaco 1,6 1,8 1,8
Vestido y calzado 1,0 0,9 0,2
Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles 5,7 5,9 2,2
Muebles, articulos hogar y mantenimiento corriente hogar 0,2 -0,4 -0,1
Sanidad 1,5 0,8 0,9
Transporte 8,4 8,5 5,4
Comunicaciones 1,6 1,6 -0,9
Ocio y cultura 1,7 0,7 0,8
Ensefianza 1,6 1,0 0,6
Restaurantes y hoteles 1,1 1,3 1,8
Otros bienes y servicios 1,1 1,0 0,7

Fuente: INE y Eurostat.
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CONFIANZA DEL CONSUMIDOR

La confianza de los hogares vascos se consolida

indice de confianza de los hogares

| Il 1] [\ | Il ] [\ | 1] 1l [\ |
2014 2015 2016 2017
Laboral kutxa ha publicado los datos del indice de confianza de los hogares correspondiente al primer trimes-
tre de 2017. Segun este indicador, se aprecia un mantenimiento de la confianza respecto al dato anterior, cer-
ca de la barrera que diferencia la vision pesimista de la optimista. No obstante, hay que tener en cuenta que
esta estadistica tiene estacionalidad y que las respuestas del primer trimestre son, hasta ahora, las mas pesi-
mistas del afio. Por tanto, si se compara el dato del primer trimestre de 2017 con los de los primeros trimestres
de afios anteriores, la mejora es muy apreciable. Mas en detalle, se aprecia una visién mas favorable respecto

a la economia general que respecto a la del propio hogar.

Economia general Economia del hogar

| Il il v | I i v | Il 1l % | | 1 I vV | I i v | Il 1 Y |
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017

Fuente: Laboral kutxa.
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Evolucion del desempleo Capacidad de ahorro
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Otra de las caracteristicas a destacar en el primer trimestre de 2017 es la percepcién que tienen los hogares
vascos respecto a la evolucion del desempleo, cada vez mas favorable, que anota el mejor dato de los ultimos
tres afios. Por otro lado, no se aprecian cambios en las respuestas sobre la capacidad de ahorro, que se man-
tiene en la zona negativa. En general, el colectivo mas optimista es el de los jovenes (de 25 a 39 afios), mien-
tras que las personas de mas de 65 afios son claramente pesimistas. De igual manera, los resultados son mas
favorables entre las personas con empleo y entre los que reciben rentas superiores. Respecto a la valoracion
del momento actual para realizar compras, se registra una mejora significativa en el inicio de 2017, aunque
hay todavia cautela a la hora de llevarlas a cabo, especialmente en lo referente a vivienda y vehiculo.

En una comparacion con los paises del entorno, se aprecia que los hogares vascos son un poco mas optimistas
qgue la media europea, tanto si se tiene en cuenta a la Unién Europea como a la zona del euro. Tan solo se
sitlan en posiciones superiores Alemania y Paises Bajos. En este Ultimo pais, el resultado es muy positivo.

iNDICE DE CONFIANZA DE LOS HOGARES

EUSKADI -6 -5 -6 -4 -7 -3 -5 -3 -3
Zona del euro -6 -7 -7 -6 -8 -8 -5 -6 -6
Unidn Europea -4 -6 -5 -5 -6 -6 -7 -6 -5
Francia -17 -14 -17 -14 -15 -14 -14 -13 -9
Alemania 0 -4 0 -4 -6 -3 -3 -2 -1
Reino Unido 3 -3 2 2 2 -1 -6 -5 -5
Italia -6 -9 -9 -2 -4 -8 -12 -11 -14
Espafia 0 -4 -1 2 -2 -3 -6 -4 -3
Paises Bajos 6 5 9 6 0 2 6 12 18
Portugal -12 -12 -12 -12 -12 -13 -13 -8 -5

Fuente: Laboral kutxa y Comisién Europea.
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CRECIMIENTO EN EUROPA

El consumo fue el motor de la Union Europea en 2016

PIB de la Unién Europea Formacién bruta de capital fijo
Tasa interanual Tasa interanual

-12,0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

La Union Europea demostro su solidez y resistencia ante los desafios globales del entorno y crecié en 2016
un 1,9%, tres décimas por debajo del registro de 2015, pero por encima de la media de los 20 ultimos afios
(1,7%). Este incremento se basé en el avance positivo de todos los estados miembros del area, tendencia
que no se lograba desde hacia casi una década. En concreto, los crecimientos oscilaron desde el 0,0% de
Grecia hasta el 4,8% de Rumania. Esta favorable evolucion, superior a la estimada, ha supuesto una nueva
revision de las previsiones de crecimiento por parte de la Comisién Europea. Asi, el organismo europeo pre-
vé que esta trayectoria positiva se mantendra en 2017 y 2018, y que el PIB de la Unidn Europea crecera un

1,8% en ambos afos, en linea con el ritmo registrado en 2016.

Consumo privado Consumo publico
Tasa interanual Tasa interanual

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Eurostat.
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Industria Construccion
Tasa interanual Tasa interanual
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En 2016, los salarios y el empleo aumentaron a un ritmo sostenido, y el desempleo, aunque se mantuvo en
niveles que superan los previos a la crisis, siguié disminuyendo. Todo ello favorecié el consumo privado,
que volvio a ser el motor de la recuperacion y avanzo ligeramente por encima del PIB. No obstante, el con-
sumo publico y, en menor medida, la inversién también contribuyeron de manera positiva a la actividad,
mientras que tanto las exportaciones como las importaciones moderaron sus resultados y realizaron una

aportacién negativa al crecimiento del PIB.

Por el lado de la oferta, todos los sectores, a excepcion del primario lograron avances positivos, si bien
Unicamente el sector servicios logré tasas superiores a las registradas el afio previo. De hecho, la construc-
cién fue perdiendo tono trimestre a trimestre, mientras que el sector industrial retomd la senda creciente
en el Ultimo cuarto, aunque no con la intensidad suficiente como para compensar la desaceleracion previa.
Dentro de las actividades de servicios, el dinamismo fue muy significativo en el bloque de informacién y
comunicacion (4,0%), actividades profesionales (3,2%) y de comercio, transporte y hosteleria (2,8%), grupo

gue abarca casi el 20% del total de los servicios.

Comercio, transporte y hosteleria AA. PP., educacidn, sanidad y defensa
Tasa interanual Tasa interanual
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Fuente: Eurostat.
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PREVISIONES DE LA OCDE

La OCDE mantiene sin cambios las perspectivas de crecimiento mundial

PIB mundial
Tasa de variacién interanual La Organizacién para la Cooperacién y el
Desarrollo Econémico (OCDE) ha publicado

sus previsiones intermedias de marzo. En
ellas se prevé que la economia mundial
crecerd un 3,3% este aflo y que se acelera-
ra hasta al 3,6% en 2018. Estas perspecti-
vas del crecimiento econémico global no
presentan modificaciones respecto a las
publicadas en noviembre de 2016, y es
que, segun estima este organismo, a pesar
de que la confianza de los consumidores y
de las empresas ha aumentado, el consu-

mo, la inversidn y la productividad estan

05 lejos de estar fuertes.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Previsiones econdmicas de la OCDE

Actuales Diferencias respecto informe
anterior

Economia mundial
Estados Unidos
Zona del euro

Alemania
Francia
Italia
Reino Unido
Canada
Japén
China
India
Brasil

Resto del mundo

Fuente: OCDE.
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PIB de EEUU
Tasa de variacion interanual
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PIB de Alemania
Tasa de variacion interanual

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Aunque hay ligeras revisiones al alza para las tres
mayores economias de la zona del euro — Alemania
Francia e Italia -, la organizacion espera que la euro-
zona crezca en 2017 un 1,6%, una décima por debajo
del registro de 2016, y modifica a la baja el avance
estimado para 2018.

El Reino Unido es el pais con mayor revision al alza en
2017 (cuatro décimas) lo que le coloca al mismo rit-
mo de avance que la zona del euro. Para 2018 se esti-
ma una fuerte desaceleracion, fruto del proceso de
negociacion del “Brexit”. En concreto, prevén un PIB
del 1,0%, el valor mas bajo entre las principales eco-
nomias del mundo. Estados Unidos, Japén, China y
Canada también han visto revisadas al alza sus previ-
siones para 2017, mientras que se mantiene sin modi-

ficaciones la prediccion de estancamiento para Brasil.
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PIB de la zona del euro
Tasa de variacion interanual

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

PIB de Reino Unido

Tasa de variacion interanual

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

PIB de China
Tasa de variacion interanual

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: OCDE.
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ECONOMIA VASCA

Cuadro macroeconémico
Tasa de variacion interanual

2015 2016
2015 2016

IV | I 1] v
PIB 2,9 3,1 3,1 3,3 3,2 3,0 2,9
Gasto en consumo de los hogares 31 31 2,9 33 3,4 31 2,9
Gasto consumo de las AA. PP. 1,8 2,2 2,0 2,4 2,7 0,8 3,0
Formacién bruta capital 2,8 3,3 2,8 3,4 3,7 3,1 3,2
Demanda interna 2,8 3,0 2,7 3,1 3,3 2,7 3,0
Exportaciones 0,6 2,2 2,3 4,2 3,0 1,6 0,3
Importaciones 0,6 2,2 1,6 3,9 3,2 1,3 0,4
Sector primario 13,4 1,6 24,3 11,6 2,8 -0,7 -7,3
Industria 3,9 33 4,9 4,8 2,4 2,9 3,0
Construccién 0,5 1,6 -0,2 -0,3 2,7 1,9 1,9
Servicios 2,9 3,2 2,8 3,0 3,4 31 3,1
Valor afadido bruto 3,1 3,1 3,2 3,3 3,1 3,0 2,9
Impuestos netos s/. los productos 1,1 3,1 2,0 3,2 3,2 2,9 3,1

Fuente: Eustat.

Previsiones marzo 2017
Tasa de variacion interanual

2017
2017 2018
| Il 1 1\
PIB (p.m.) 2,7 2,5 2,4 2,4 2,5 2,2
Consumo final interior 2,4 2,2 21 21 2,2 2,0
Gasto en consumo de los hogares 2,7 2,4 2,3 2,3 2,4 2,1
Gasto consumo de las AA. PP. 1,2 1,1 1,1 1,3 1,2 1,7
Formacién bruta de capital 31 2,9 3,1 3,4 3,1 3,3
Aportacién de la demanda interior 2,6 2,4 2,4 2,5 2,5 2,4
Aportacidn del saldo exterior 0,1 0,1 0,0 -0,1 0,0 -0,2
Sector primario -1,6 -8,2 -10,6 -7,0 -6,9 -5,7
Industria 21 2,7 2,4 2,7 2,5 2,7
Construccién 1,5 1,3 1,5 1,7 1,5 1,3
Servicios 2,9 2,7 2,7 2,6 2,7 2,4
Valor afiadido bruto 2,6 2,5 2,4 2,6 2,5 23
Impuestos netos sobre productos 2,9 2,7 2,6 2,4 2,6 2,0
Empleo 1,9 1,7 1,7 1,5 1,7 14

Fuente: Departamento de Hacienda y Economia: Direccidén de Economia y Planificacién.

Previsiones para la economia vasca
Tasa de variacién interanual

2017 2018 2017 2018
BBVA 2,8 2,9 Laboral kutxa 2,3 —-
Confebask 2,5 —- Funcas 2,2 —-
CEPREDE 2,4 2,3 Hispalink (variacion del VAB) 2,2 —-

Fuente: CEPREDE (marzo 2017), BBVA (febrero 2017), Confebask (diciembre 2016), Laboral kutxa (diciembre 2016), Funcas (octubre 2016) e
Hispalink (noviembre 2016) .
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ECONOMIA ESPANOLA

Cuadro macroeconémico
Tasa de variacion interanual

2015 2016
2015 2016
v | ] 1] v

PIB 3,2 3,2 3,6 3,4 3,4 3,2 3,0
Consumo privado 2,8 3,2 3,2 3,6 34 3,0 3,0
Consumo publico 2,0 0,8 2,7 1,7 0,7 0,8 0,0
Formacion bruta capital fijo 6,0 3,1 6,4 4,3 3,4 2,6 2,2
- Activos fijos materiales 6,5 31 6,8 4,4 3,4 2,7 2,2

- Construccién 4,9 19 5,0 2,3 1,8 1,6 1,9

- Bienes de equipo 8,8 5,0 9,6 7,4 5,7 4,2 2,6

- Produc. de propiedad intelectual 3,6 2,9 4,0 4,0 3,2 2,0 2,4
Demanda nacional (aportacion) 3,3 2,8 3,8 3,5 2,9 2,5 2,2
Exportaciones 4,9 4,4 5,0 3,8 6,5 2,9 4,4
Importaciones 5,6 3,3 6,1 4,5 5,4 1,0 2,3

Fuente: INE.

Previsiones para la economia espaiiola
Tasa de variacién interanual

AFI 2,8 2,4 2,5 19

Intermoney

BBVA 2,7 2,7 Santander 2,8 2,7

CaixaBank 2,6 2,2 Consenso (media) 2,6 2,3

CEEM-URIC 2,4 2,4 Banco Espafia (04-2017) 2,8 2,3

CEOCE 2,5 2,3 FMI (01-2017) 2,3 2,1

ICAE-UCM 2,5 — The Economist (03-2017) 2,5

Fuente: FUNCAS, Ministerio de Economia y Hacienda, CEPREDE, OCDE, FMI, Comisién Europea, The Economist y Consensus Forecast.

AFl: Analistas Financieros Internacionales; CEEM-URIC: Centro de Estudios Economia Madrid; ICAE-UCM: Instituto Complutense de
Andlisis Econémicos-Universidad Complutense de Madrid; IEE: Instituto de Estudios Econdmicos; IFL-UC3M: Instituto Flores de Lemus-
Universidad Carlos Ill Madrid; FMI: Fondo Monetario Internacional; OCDE: Organizacidon para la Cooperacion y el Desarrollo Econédmico.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

Crecimiento econémico
Tasa de variacion interanual

2015 2016

EE. UU. 2,6 1,6 1,9 1,6 1,3 1,7 2,0

Japoén 0,6 1,0 1,2 0,4 0,9 1,1 1,6

Unidn Europea 2,2 1,9 2,1 1,8 1,8 1,9 1,9

Alemania 1,7 1,9 1,3 1,8 1,8 1,7 1,8

Reino Unido 2,2 1,8 1,7 1,6 1,7 2,0 2,0

Paises Bajos 2,0 2,1 1,1 1,2 1,9 2,5 2,9

Fuente: Eurostat, BEA y OCDE.

Consensus Forecast. Marzo 2017
Tasa de variacion interanual

TASA DE PARO

2018 2017 2018 2017

EE. UU. 2,3 2,3 2,4 2,3 4,6 4,5

Canadd 2,0 2,0 2,0 2,0 6,8 6,7

Zona del euro 1,4 1,5 1,4 1,4 9,7 9,3

Francia 1,3 1,4 1,2 1,4 9,5 9,3

Italia 0,7 0,9 0,9 11 11,4 11,0

Fuente: Consensus Forecast.




