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COYUNTURA EN UN CLIC

Enero 2024

1. La afiliacion a la Seguridad Social cierra 2023 con un
nuevo récord.

En diciembre, la tasa de variacion interanual se situd en el
1,9%.

2. El paro registrado contintia descendiendo en Euskadi.

En diciembre habia menos de 108.000 personas registra-
das como paradas.

3. La inflacidon se moder¢ al 3,4% en noviembre.

El abaratamiento del gas y de los combustibles es una de
las razones principales de esa evolucidn.

4. La confianza de los hogares vascos mejoré levemente
al final del afo.

Sus expectativas son pesimistas, pero algo menos que las
mostradas en 2022.

5. Las empresas vascas son pesimistas de cara al aio
2024.

La mayoria de los componentes del indice de confianza
han empeorado en la uUltima encuesta.

6. El PMI compuesto de la zona del euro se mantuvo es-
table en diciembre.

El dato del mes indica una suave caida de la actividad
economica.
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AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL

La afiliacion a la Seguridad Social cierra 2023

con un nuevo récord

La afiliacion a la Seguridad Social aumentd un
1,9% en diciembre respecto al mismo mes del
afio anterior. Gracias a ello, Euskadi cerré 2023
con un nuevo récord de empleo, por encima
del millén de cotizaciones. Esta cota se alcanzé
por primera vez en mayo, pero no logré
mantenerse en los meses de verano. No fue
hasta octubre que volvid a rebasarse el millén
de afiliaciones, aunque sin llegar al nivel
registrado en diciembre.

AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.
TOTAL

Tasa de variacion interanual

AFILIACION DICIEMBRE
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AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.
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El aumento de la afiliacién fue muy superior
entre las mujeres que entre los hombres. En el
primer caso, la tasa interanual de diciembre
volvid a acelerarse hasta el 2,3% frente al 1,5%
de los hombres, que han mostrado mas
estabilidad a lo largo del afio. Como resultado
de estos incrementos, hay aproximadamente
490.000 mujeres y 523.000 hombres afiliados a
la Seguridad Social, para un total de 1.013.000
afiliaciones.
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AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.

INDUSTRIA
Tasa de variacion interanual

2018 2019 2020 2021 2022 2023

El andlisis por sectores indica que el mayor in-
cremento se registra en los servicios (2,2%),
aunque también en la industria (1,3%) y, en me-
nor medida, en la construccidon (0,2%) se han
conseguido aumentos en el numero de afiliacio-
nes. Por ramas de actividad, se aprecia un nota-

AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.

SERVICIOS
Tasa de variacion interanual

2018 2019 2020 2021 2022 2023

ble repunte en educacién, con mas de 4.000
nuevas afiliaciones y un 5,1% de incremento
respecto al afio anterior. También son significa-
tivas las subidas en hosteleria (4,3%) y en activi-
dades sanitarias (2,1%). Por otro lado, los des-

censos no son muy significativos.

AFILIACION TOTAL A LA SEGURIDAD SOCIAL

Diciembre 2022 Diciembre 2023 Variacion
AFILIACION TOTAL 994.077 1.012.947 18.870
Industrias manufactureras 171.980 174.170 2.189
Comercio 135.965 136.477 512
Actividades sanitarias 113.007 115.336 2.328
Educacién 80.338 84.425 4.088
Hosteleria 67.431 70.306 2.875
Actividades administrativas 68.588 68.324 -264
Actividades profesionales 61.044 62.975 1.931
Construccién 58.183 58.309 126
Administracién publica 50.992 52.105 1.114
Transporte 44.633 45.886 1.253
Hogares 29.035 29.094 58
Otros servicios 27.273 27.242 -31
Informacién y comunicacion 25.676 27.184 1.507
Actividades artisticas 18.892 19.657 765
Actividades financieras 16.815 17.000 185
Agricultura, ganaderia y pesca 11.250 11.217 -33
Suministro de agua 6.471 6.507 36
Actividades inmobiliarias 4.290 4.372 81
Suministro de energia 1.600 1.750 150
Industrias extractivas 535 530 -5
Organismos extraterritoriales 77 83 5
Fuente: Seguridad Social.
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PARO REGISTRADO

El paro registrado continua descendiendo en

Euskadi

El mercado laboral vasco mantuvo a finales del
pasado afo, a pesar de las diferentes amenazas,
una notable fortaleza. En concreto, 2023 se
cerré con 107.779 personas paradas, es decir,
3.019 menos que en el afo precedente. En tasas
de variacién la caida fue del 2,7%, ligeramente
inferior a la registrada el ejercicio anterior. No
obstante, se trata de la cifra mas baja de

PARO REGISTRADO. TOTAL
Tasa de variacion interanual

PARO REGISTRADO. DICIEMBRE

-2,7%
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personas sin empleo desde el afo 2008, y es
ademas, el tercer afio consecutivo de descenso
en el paro. Asimismo, otro factor muy relevante
fue el de la contratacidn, que, tras el impulso
que supuso la reforma laboral para |la
estabilidad en el empleo, permitid6 que la
contratacién indefinida durante 2023 supusiera
practicamente uno de cada cuatro contratos.
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PARO REGISTRADO. JOVENES
Tasa de variacion interanual
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En lo que se refiere a los resultados de la evo-
lucidn del paro registrado en lo relativo a terri-
torios, franjas de edad y sexo, muchos de ellos
contindian sin verse alterados. De este modo,
el colectivo de mujeres desempleadas nueva-
mente es mayoritario, y los mas jévenes son

PARO REGISTRADO. EXTRANJEROS
Tasa de variacion interanual
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los mds perjudicados, con varios meses conse-
cutivos con tasas de variacion interanuales po-
sitivas. Por el contrario, hay que destacar en
este Ultimo mes del afo la caida del paro in-
dustrial, situdandose en el nivel histérico mas
bajo en un mes de diciembre.

PERSONAS PARADAS

Diciembre 2022 Diciembre 2023 Variacién
PARADOS TOTALES 110.798 107.779 -3.019
PARO SEGUN TERRITORIO HISTORICO
Araba 19.000 19.056 56
Bizkaia 62.361 60.304 -2.057
Gipuzkoa 29.437 28.419 -1.018
PARO REGISTRADO SEGUN SEXO Y EDAD
Hombres 47.845 46.474 -1.371
Mujeres 62.953 61.305 -1.648
Menores 25 afios 8.221 8.608 387
Mayores 25 afios 102.577 99.171 -3.406
PARO SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD
Primario 2.179 2.079 -100
Industria 11.738 10.687 -1.051
Construccidn 6.428 6.282 -146
Servicios 77.420 75.456 -1.964
Anteriormente empleados 97.765 94.504 -3.261
Sin empleo anterior 13.033 13.275 242
PARO REGISTRADO EXTRANJERO
Parados extranjeros 18.682 19.837 1.155
Fuente: SEPE.
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INFLACION

La inflacion se modero al 3,4% en noviembre

IPC INDICE GENERAL
Tasa de variacion interanual En Euskadi, la inflacion, segun los
ultimos datos publicados por el INE, se
situd en noviembre en el 3,4%, una
décima por debajo de la registrada el
mes anterior. Dicha moderacién del IPC
estuvo motivada por el abaratamiento
4 del precio del gas y de los carburantes, y
/\\/\ por una subida de los precios de los
U NAAS alimentos menos intensa que la
registrada un afo antes.
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DESGLOSE DEL IPC
Tasa de variacién interanual
2021 2022 Noviembre 2023

Inflacion total 3,1 8,1 3,4
Inflaciéon subyacente 1,0 5,1 4,8
— Alimentos elaborados 1,4 10,2 9,4
— Bienes industriales 1,0 4,7 2,4
— Servicios 0,7 3,3 4,3
Inflacién residual 12,1 20,0 -2,8
— Alimentos no elaborados 2,6 10,8 7,5
— Energia 21,3 28,2 -10,8

INFLACION SUBYACENTE INFLACION RESIDUAL

Tasa de variacidn interanual Tasa de variacién interanual
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PRECIO DEL PETROLEO BRENT
Media mensual. Ddlares por barril

140
120
100
80
60
40

20

2019 2020 2021 2022 2023

Los precios de los alimentos mostraron conside-
rables signos de contencidn en su avance, y con-
firmaron sus incrementos por debajo de tasas
de doble digito, Sin embargo, aun se mantienen
en valores elevados. En concreto, se encarecie-
ron un 8,9% interanual, liderados, una vez mas,
por el aceite de oliva, que acumula subida tras
subida. Entre los factores que explican por qué
se convirtié dicho grupo en el mas inflacionista,

PRECIO DEL GAS NATURAL TTF
Media mensual. Euros por MWh
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habria que sefialar la sequia y la mala climatolo-
gia, que redujeron de forma significativa las co-
sechas y la oferta, a lo que se suman el alto cos-
te de los fertilizantes. En sentido contrario, des-
tacan el grupo de vivienda, que fue el Unico que
registrd tasas de variacion negativas (-6,3%), fa-
vorecido por los precios de la electricidad, y el
de transporte (0,5%), debido a la ya mencionada
evolucion de los carburantes.

IPC GRUPOS PRINCIPALES
Tasa de variacion interanual. Noviembre 2023

INDICE GENERAL

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Vestido y calzado

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles
Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar
Sanidad

Transporte

Comunicaciones

Ocio y cultura

Ensefianza

Restaurantes y hoteles

Otros bienes y servicios

Euskadi Espafia Zona del euro
3,4 3,2 2,4
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7,3 7,1 6,9
1,0 2,2 2,2
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3,4 3,3 -0,4
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Fuente: INE, Eurostat y Ministerio de Economia, Comercio y Empresa.
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CONFIANZA DE LOS HOGARES

La confianza de los hogares vascos mejoro
levemente al final del aio

INDICE DE CONFIANZA DE LOS
HOGARES VASCOS

4. TRIMESTRE 2023

-9

En el cuarto trimestre de 2023, los hogares vas-
cos siguieron mostrando cierto pesimismo, aun-
gue se aprecia una ligera mejora respecto al tri-
mestre anterior. Ademas, en media anual, el
dato registrado en 2023 (-9) es un poco mejor
que el anotado el afio anterior (-11), momento
en el que la fuerte subida de los precios energé-
ticos afectd al poder adquisitivo de las familias y
a su confianza.
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En comparacién con los paises del entorno, las
principales economias muestran una situacién y
una evolucion similares a la vasca, con un valor
medio anual algo mejor que el previo y un saldo
gue todavia indica cierto pesimismo. En concre-
to, frente al -9 de Euskadi, el dato del Estado es
de -20, el de Francia de -15, el de Alemania llega
a -16 y, por ultimo, el del conjunto de la Unidn
Europea se sitla en -18.

INDICE DE CONFIANZA DE LOS HOGARES

2022 2023
Euskadi -11 -9 -22 -23 -9 -7 -13 -9
Unién Europea -23 -19 -27 -26 -21 -18 -17 -18
Francia -18 -17 -23 -20 -21 -17 -15 -15
Alemania -20 -15 -21 -25 -17 -13 -15 -16
Espana -26 -19 -33 -28 -23 -19 -13 -20
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ECONOMIA GENERAL

ECONOMIA DEL HOGAR

6
2 3
i\ \.\?\ \’\ T T T T T 1 T T T T \’\‘\ \‘\ T T T T T T 1
CUTTTITTT FLTITse s e [T AT
-7 -8 o 13 o 9 -10 -11 s 9
~ 219 -~ R - -17 - -17 R
20 g 21 o5 21
-32
37 39
45 a8
I‘II‘III‘IV I‘II‘III‘IV I‘II‘III‘IV I‘II‘III‘IV I‘II‘III‘IV I‘II‘III‘IV I‘II‘III‘IV I‘II‘III‘IV
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023

La ligera mejora de la confianza de las familias
vascas se aprecia en los cuatro componentes
del indicador. Asi, la percepcion sobre la econo-
mia general sigue siendo mala , pero no tanto
como en el trimestre anterior. Casi la mitad de
las familias creen que la economia empeorara
en los préximos doce meses, frente a tan solo
un 15,8% que opina que mejorara. Algo mas de
un tercio cree que se mantendra igual.

EVOLUCION DEL DESEMPLEO

Hay mas optimismo en las expectativas sobre el
empleo, ya que las familias opinan que su evo-
lucidn serd similar a la de este afio. Ademas, las
expectativas sobre la situacién de la economia
familiar mejoran de forma notable en el cuarto
trimestre y dejan un balance medio del afno me-
jor que el de 2022. Por ultimo, la capacidad de
ahorro mejora gracias al aumento del nimero
de familias que cree que ahorrardn en 2024.

CAPACIDAD DE AHORRO
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Fuente: Laboral Kutxa.
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CONFIANZA EMPRESARIAL

Las empresas vascas son pesimistas de cara al

ano 2024

NDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL.
EUSKADI

1. TRIMESTRE 2024

45,9

Segun recoge Laboral kutxa, el indice de con-
fianza de las empresas vascas empeord en su
vision sobre el préximo semestre, el correspon-
diente a la primera mitad de 2024. Este indica-
dor bajo algo mas de 3,5 puntos y pasa a ser el
mas bajo de los ultimos cinco trimestres. Segln
la entidad bancaria, el dato apunta a una bajada
de la actividad que es similar a la registrada tan-
to en Espana (46,3 en noviembre) como en la
zona del euro (44,2 en noviembre).

| EXPECTATIVAS DE FACTURACION
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La mayoria de los apartados que conforman el
indice de confianza empeoraron en este ultimo
trimestre. Asi, las expectativas sobre la factura-
cion bajaron unos siete puntos hasta los 46,8.
Tan solo el 18,9% de las empresas piensa que
aumentara, frente al 25,2% que cree que em-
peorara. La actividad muestra unas expectativas
similares, con un 30,6% de las empresas que
anticipa un descenso en el préoximo semestre,
con tan solo un 9,9% previendo una mejora.

| EXPECTATIVAS DE ACTIVIDAD
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EXPECTATIVAS DE PEDIDOS

EXPECTATIVAS DE PRECIOS
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EXPECTATIVAS DE RENTABILIDAD Las respuestas' sobre la renta'lf)llldad son qe las
pocas que mejoran en relacion a los periodos
anteriores, aunque el saldo se queda en 44,1
puntos. Un 13,5% de las empresas considera
que la rentabilidad aumentara en el primer
semestre del afio préximo, mientras que un
25,2% piensa que se reducirda y un 61,3% opina
52 433 463 oy 27 96 4, W que se mantendra en los niveles actuales.
36,5 35,1 356 ' , . ,

29,0 299 En materia de empleo, la mayoria de las em-
presas (81,5%) confia en mantener las planti-
llas actuales, mientras que el 12,6% cree que

‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ la reducird y tan solo un 5,9% se plantea au-
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mentarla. Esto deja un saldo de 46,6 puntos,
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muy por debajo de los datos anteriores.
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PMI COMPUESTO

El PMI compuesto de la zona del euro se
mantuvo estable en diciembre

En diciembre, el PMI compuesto de la zona del
euro no logrd consolidar la senda creciente ini-
ciada en noviembre y se mantuvo estable en el
47,6. Con ello, el indicador continud por debajo
del umbral critico de los 50,0 por séptimo mes
consecutivo, lo que refleja una disminucidon mo-
derada pero sostenida de la actividad empresa-
rial en toda la eurozona. Por componentes, aun-
gue los servicios registraron un leve incremento
respecto al dato anterior, ambos sectores si-
guieron estancados en la zona de contraccién.

PMI COMPUESTO. ZONA DEL EURO

DICIEMBRE DE 2023

47,6

PMI MANUFACTURAS. ZONA DEL EURO
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Esto se debid a que los niveles de actividad se
vieron limitados a finales de afio por un mayor
debilitamiento de las condiciones de la deman-
da. Como contrapunto, la confianza empresarial
mejoro, la caida de los nuevos pedidos fue la
mas lenta desde julio (lo que no evité una nue-
va disminucién del empleo) y se redujeron los
costes y las existencias ante la ausencia de pre-
siones de la demanda, permitiendo a las empre-
sas fijar el precio de sus productos de manera
mas competitiva.
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| PMI COMPUESTO. ALEMANIA PMI COMPUESTO. FRANCIA
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Por paises, las tres principales economias de la
zona del euro fueron las que mas lastraron la
actividad econdmica del area. Concretamente,
el PMI compuesto de Italia se situé en el 48,6,
el de Alemania en el 47,4 y el de Francia en el 20
44,8. La situacion francesa es la peor de toda la

PMI COMPUESTO. REINO UNIDO

, 60
zona, con un PMI de manufacturas en caida
libre (42,1). Por el contrario, destacd |la >0
evolucion del PMI compuesto de Espafia (50,4), 40
gue recuperd la zona de expansion impulsada 30
por la buena trayectoria del sector servicios "
(51,5).
10
Fuera de la zona del euro la mejora de la
. . 7 . 0 T
confianza se consolidé con fuerza en el Reino 2020 2021 2022 023
Unido (52,1).
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Fuente: Markit.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT. Tasas de variacion interanual

2021 2022
PIB 6,0 5,4 4,8 3,4 2,3 1,5 1,6
Consumo final interior 5,2 6,0 6,2 4.4 1,9 1,5 1,1
Gasto en consumo de los hogares 5,8 7,7 8,0 5,1 1,7 1,3 1,5
Gasto consumo de las AA. PP. 3,2 0,7 0,8 2,2 2,4 2,0 -0,6
Formacién bruta capital 5,9 8,7 9,9 4,8 1,6 2,5 2,6
Demanda interna 5,3 6,7 7,1 45 1,8 1,7 1,4
Exportaciones 10,7 17,1 16,8 8,6 6,3 -2,5 -0,6
Importaciones 9,4 18,7 20,6 10,2 5,5 -2,0 -0,7
Sector primario 15,1 -8,7 -2,3 -7,3 2,1 -6,7 -2,3
Industria y energia 5,3 4,7 3,1 2,4 1,1 -0,5 0,2
Construccion 1,0 6,7 9,0 6,0 0,9 4,2 2,9
Servicios 6,6 5,9 5,2 3,7 2,9 2,1 2,0
Valor afiadido bruto 6,1 5,5 49 3,4 2,4 1,5 1,5
Impuestos netos sobre los productos 5,2 4,6 4,2 3,1 1,6 1,3 1,6
Empleo 2,7 2,8 2,3 1,8 1,5 15 1,6

PREVISIONES SEPTIEMBRE. DIRECCION DE ECONOMIA Y PLANIFICACION. Tasas de variacién interanual

PIB (p.m.) 1,7 1,4 1,7 1,5 1,7 2,3 2,9 2,1
Consumo final interior 2,2 1,4 1,8 1,6 0,9 1,7 2,4 1,7
Gasto en consumo de los hogares 2,5 1,5 1,8 1,6 0,6 1,9 2,7 1,7
Gasto consumo de las AA. PP. 1,1 1,0 1,6 1,6 1,9 1,0 1,7 1,5
Formacion bruta de capital 46 2,2 2,7 1,8 3,8 5,5 5,9 4,2
Aportacion de la demanda interior 3,3 1,3 2,1 1,3 1,5 3,0 3,7 2,4
Aportacion del saldo exterior -1,5 0,1 -0,3 0,2 0,1 -0,7 -0,9 -0,3
Sector primario -8,6 5,6 -2,2 6,3 7,8 5,3 5,9 6,3
Industria 2,6 1,5 1,2 1,5 1,6 2,2 0,7 1,5
Construccion 0,7 0,0 1,5 0,9 2,0 2,7 3,1 2,2
Servicios 1,7 1,3 2,0 1,3 1,6 2,4 3,5 2,2
Valor afiadido bruto 1,8 1,3 1,7 1,4 1,6 2,4 2,9 2,1
Impuestos netos sobre productos 1,9 2,6 1,8 2,3 1,7 15 2,9 2,1
Puestos trabajo tiempo completo 1,1 1,2 1,3 1,3 1,1 1,8 2,1 1,6
Personas ocupadas (PRA) 0,8 0,5 0,7 0,8 0,4 0,8 1,2 0,8

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS. Tasas de variacion interanual

2023 2024 2023 2024
Ceprede 2,7 2,0 Laboral kutxa 1,7 1,4
BBVA 1,9 2,2 Confebask 1,6 1,6
Hispalink (variacion del VAB) 1,7 1,6 Funcas 1,4 —
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMICO. INE
Tasas de variacion interanual

2021 2022

PIB 6,4 58 5,4 3,8 4,1 2,0 1,8
Consumo privado 7,2 4,8 5,4 2,2 2,9 2,2 1,1
Consumo publico 3,4 -0,2 -0,6 1,6 1,8 4,4 4,3
Formacion bruta capital fijo 2,8 2,4 4,0 -0,4 -0,3 1,5 0,2
- Activos fijos materiales 1,7 2,1 3,9 -0,1 0,2 1,9 0,2

- Construccion 0,4 2,6 3,7 1,2 3,3 3,6 1,4

- Bienes de equipo 4,4 1,9 4,9 -2,0 -5,0 -1,5 -2,0

- Produc. de prop. intelectual 7,7 3,8 4,6 -1,9 -2,6 -0,4 0,1
Demanda nacional (aportacién) 6,6 2,9 3,0 0,7 1,5 2,3 1,8
Exportaciones 13,5 15,2 12,9 8,7 9,3 -0,8 -2,3
Importaciones 14,9 7,0 6,5 0,1 2,2 -0,2 -2,4

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS
Tasas de variacion interanual

2023 2024 2023 2024
HSBC 2,5 1,1 Citigroup 2,3 0,5
CEOE 2,4 1,4 Capital Economics 2,3 0,9
UniCredit 2,4 1,3 Societe Generale CIB 2,3 0,9
Barclays 2,4 1,0 Grupo Santander 2,3 1,4
S&P Global Ratings 2,4 1,8 Fitch Ratings 2,3 1,7
FUNCAS 2,4 1,5 Repsol 2,3 1,6
La Caixa 2,4 1,4 Econ Intelligence Unit 2,3 1,2
CEPREDE 2,4 2,1 Consenso (media) 2,4 1,3
UBS 2,4 1,5 Gobierno (10-2023) 2,4 2,0
Moody’s Analytics 2,4 1,2 Banco Espafia (10-2023) 2,3 1,8
Oxford Economics 2,4 1,2 Comisidn Europea (11-2023) 2,4 1,7
BBVA 2,4 1,5 FMI (10-2023) 2,5 1,7
Goldman Sachs 2,4 1,5 OCDE (11-2023) 2,3 1,4

Fuente: Consensus Forecast.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB
Tasas de variacion interanual

2021 2022
EE. UU. 5,9 1,9 1,7 0,7 1,7 2,4 2,9
China 8,1 3,0 39 2,9 4,5 6,3 4,9
Japoén 2,1 1,0 1,5 0,6 2,5 2,3 1,6
Canada 5,0 3,4 4,0 2,2 1,8 1,2 0,5
Unién Europea 6,0 3,4 2,6 1,7 1,1 0,5 0,0
Zona del euro 5,9 3,4 2,4 1,8 1,3 0,6 0,0
Alemania 3,2 1,8 1,2 0,8 -0,2 0,1 -0,4
Francia 6,4 2,5 1,3 0,8 0,9 1,2 0,6
Reino Unido 8,7 4,3 2,1 0,6 0,4 0,3 0,3
Italia 8,3 3,7 2,6 1,6 2,1 0,3 0,1
Paises Bajos 6,2 4,3 3,1 3,1 2,1 -0,1 -0,6

Fuente: Eurostat y OCDE.

CONSENSUS FORECAST. DICIEMBRE 2023
Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2023 2024 2023 2024
EE. UU. 2,4 1,2 4,1 2,6 3,7 4,3
Japén 1,7 0,9 3,2 2,3 2,6 2,5
Canada 1,1 0,5 3,9 2,5 5,4 6,3
Unién Europea 0,5 0,9 6,0 2,8 - —
Zona del euro 0,5 0,5 5,5 2,4 6,5 6,8
Alemania -0,3 0,4 6,0 2,6 5,7 5,8
Francia 0,9 0,7 4,9 2,4 7,1 7,4
Reino Unido 0,5 0,3 7,4 3,1 4,2 4,7
Italia 0,7 0,5 5,9 2,2 7,7 7,8
Espafa 2,4 1,3 3,6 3,0 — —
Paises Bajos 0,3 0,6 4,0 2,3 — —

Fuente: Consensus Forecast.
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